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OBCHODNE FINANCOVANIE A GLOBALNA KRiZA

Abstract: The World financial crisis has gradually developed into global economic
crisis and had a considerable influence on the world trade and trade finance.

Trade finance is essential for international trade; therefore ICC (International
Chamber of Commerce) made a survey at the request of WTO (World Trade
Organisation). The purpose of the survey was to obtain current marketplace
information about the current market situation as well as about the reaction of
banking community, to formulate problems facing trade finance and propose
solutions for their elimination. The Survey received responses from 122 banks in 59
countries. The survey results indicate that the current economic crisis has produced
an increased demand in trade finance products, especially in documentary credits;
however, banks, for various reasons, decreased and cut trade finance credit lines
mainly due to stricter credit risk assessment. Moreover, decreasing availability of
finance resulted in the increase in costs related to using trade finance products.

Key words: financial crisis, economic crisis, world trade, trade finance,
documentary credit, SWIFT, Basel II, capital requirements, protectionism in
international trade

JEL:F4,E 44

Uvod

Finan¢na kriza postupne prerastla do vSeobecnej ekonomickej krizy, ktora po-
stihla vSetky krajiny a vSetky odvetvia, a v ¢oraz vicsej miere ovplyviiuje aj medzi-
narodny obchod o obchodné financovanie. Pokial’ berieme do tvahy, ze 80-90 %
svetového obchodu je spojené s obchodnym financovanim, potom aj rieSenie problé-
mov, ktoré kriza priniesla, treba hl'adat’ prave aj v obchodnom financovani. Obme-
dzeny pristup k obchodnému financovaniu ma za nasledok prehlbovanie problémov
a vedie ku kolapsu ¢asti svetového obchodu. Obavy o nedostatok zdrojov obchod-
ného financovania na rozvoj nizko prijmovych ekonomik sa riesili aj na stretnutiach
G-20 a nasledne potom v jednotlivych zainteresovanych medzinarodnych organi-
zaciach. Problematike obmedzenych zdrojov obchodného financovania sa venuje
WTO (World Trade Organisation — Svetova obchodné organizicia) uz od azijskej
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finan¢nej krizy, ktora ukazala, ze pri prehodnocovani rizik a likvidity sa prijali opat-
renia na zniZenie finan¢nych limitov, ¢o viedlo k znizovaniu obchodnych tokov.

Od roku 2003 sa globalne riesenia problémov obchodného financovania hl'adali
na medzivladnej instituciondlnej Grovni, ktort zastreSoval vrchny riaditel Medzi-
narodného menového fondu, prezident Svetovej banky a generalny riaditel WTO.
V ramci WTO sa vytvorila Expertnd skupina obchodného financovania, v ktorej
okrem zastupcov uz spomenutych organizacii pracovali aj zastupcovia regionalnych
rozvojovych bank, Bern Union of Credit and Investment Insurers, rozhodujicich bank
sukromného sektora a Bankovej komisie ICC (International Chamer of Commerce —
Medzinarodna obchodna komora v Parizi).

Podra Victora K. Funga, generalneho riaditel’'a ICC ,,obchod je zivotnou miazgou
globalnej ekonomiky a svet ho v tomto kritickom Case potrebuje viac, nie menej.*
[13] Kazdé obmedzenie obchodu méze mat’ za nasledok d’alSie prehlbovanie krizy.
Pritom len v priebehu prvého polroka 2009 krajiny G-20 prijali takmer 50 restrikcii
obchodu. Nekontrolované pokracovanie tohto trendu moéze prispiet’ k tomu, Ze zo
sucasnej krizy sa budu ekonomiky spamitavat’ ovel'a tazsie a dlhsie.

Na podnet Expertnej skupiny WTO v priebehu tohto roku urobila Bankova ko-
misia ICC prieskum na zistenie sucasnej situacie na svetovom trhu a jej vplyvu na
obchodné financovanie.

Ciel'om prieskumu teda bolo:

e ziskat’ informacie o sucasnej situacii na trhu a ako na tto situaciu reaguje
bankova komunita,

e formulovat’ problémy, ktorym obchodné financovanie celi,

e navrhnut rieSenia na ich eliminovanie.

Na prieskume sa zucastnilo 122 bank z 59 krajin. Zastupcovia tychto bank od-
povedali na otazky zamerané na stcasné trendy v obchodnom financovani a tykali
sa tychto 5 oblasti, ktoré sa budu nad’alej sledovat’ a spractuvat’:

e objem transakcii,

e poziadavky korporatnej sféry,

e cenova uroven produktov obchodného financovania,

e vyuzitie programov na pomoc obchodu (tzv. Trade Facilitation Programmes),
dohody tykajuce sa kapitalovych poziadaviek v ramci Bazilej II.

Okrem ¢lenov Bankovej komisie ICC boli do prieskumu zapojené d’alSie medzi-
narodné organizacie:

— The International Financial Services Association (IFSA),

The European Bank for Reconstruction and Development (EBRD),

— The International Finance Corporation (IFC),

— The Asian Development Bank (ADB),

— The Inter-American Develpment Bank (IDB).

Bankova komisia na zéklade vysledkov prieskumu vypracovala spravu ,,Rethin-
king Trade Finance 2009: An ICC Global Survey*, ktora bola predlozena Expertnej
skupine WTO v marci 2009. Sprava bola aktualizovana o vysledky za prvy polrok
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2009 v septembri 2009 v materiali ,,JCC Trade Finance Survey: An Interim Report
— Summer 2009

Perspektivy rozvoja obchodu

Vlady vicsiny krajin prijimali v poslednych rokoch opatrenia na otvaranie sa
svojich ekonomik medzindrodnému obchodu. Obchod a globalizacia boli obrov-
skym prinosom pre viacero krajin a ich obyvatel'ov. Obchod umoznil mnohym
krajinam vyuzivat’ vyhody Specializacie a zavadzat’ efektivnejSiu vyrobu. Zvysila sa
produktivita prace, podporilo sa rozSirovanie technoldgii, vedomosti a sktisenosti.

Tento trend zvySovania globalizacie bol v roku 2008 najviac postihnuty. Zacalo
sa to uz zaCiatkom roka, ked’ doslo k vysokému ndrastu svetovych cien potravin
a pohonnych latok. Obchodnopolitické opatrenia niektorych krajin nenechali na seba
dlho cakat. Zacali zavadzat’ exportné dane, exportné kvoty alebo dokonca otvorene
zakazali export niektorych potravin.

Zaciatkom roku 2009 uz bolo jasné, Ze globalna ekonomika prechédza t'azkou
recesiou a vyhliadky st neradostné. Podl'a odhadov Svetovej banky z aprila roku
2009 by globalny HDP v roku 2009 mohol rast' o 1,7 % oproti 2,5 % v roku 2008.
ISlo by vlastne o prvy pokles v raste svetovej vyroby od druhej svetovej vojny. Naj-
viac by mali byt postihnuté ekonomiky krajin s vysokym prijmami, kde sa ocakava
pokles o 3 %. Rast HDP v rozvijajtcich sa krajinach by sa mal znizit’ z 5,8 % v roku
2008 na 2,1 % v roku 2009. ([4], s. 16)

V roku 2009 sa prvykrat od roku 1982 ocakava pokles objemu medzinarodného
obchodu. Objem svetového obchodu v tovaroch a sluzbach by sa mal v roku 2009
znizit’ 0 6,1 %, s hlavnym poklesom hlavne pri obchodoch s vyrobkami. WTO od-
haduje v roku 2009 zniZenie svetového obchodu s tovarom o 9 % , v rozvinutych
ekonomikach sa o¢akava pokles exportu v priemere o 10 % a v rozvijajucich sa eko-
nomikach o 2-3 %. V ramci globalnej ekonomiky sa ozivovanie objemu obchodu
neocakava skor ako v roku 2010. ([4], s. 16)

Priebeh ekonomickych kriz v minulosti ukazal, Ze prdve obchod moze byt
silnym motorom, ktory prenesie Soky (pozitivne, ale tiez negativne) z jednej Casti
zemegule na druht. Tento fenomén moézeme pozorovat’ aj v sucasnosti. Najprv ako
ostry utlm dovozu USA, ktory mal nepriaznivy efekt na vyvoz ich najvyznamne;j-
Sich obchodnych partnerov — Japonska a Eurdpy. Nasledne znizovanim dovozu do
rozvinutych krajin zacali synchronizovanym spdsobom rozvojové krajiny stracat
svoje prijmy z vyvozu a navyse eSte aj d’alSie zdroje externého financovania, ako st
remitencie, priame zahrani¢né investicie a portfoliové investicie.

Zachovanie a prehlbovanie otvorenosti ekonomik je preto kI'a€¢om nielen k za-
chovaniu vzajomnej vyhodnosti obchodu, ale aj k podpore pripadného ekonomic-
kého ozdravenia. Externa konkurencieschopnost’ a pristup na medzinarodné trhy st
rozhodujuce hlavne pre chudobné krajiny. Otvorenost’ obchodu je pre rozvijajuce sa
krajiny silnym prostriedkom na zmiernenie financ¢nej krizy.
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V rozpore s recesiou v roku 1982, ked” USA postihol silny pokles, zatial' ¢o
eurdpske krajiny si udrzali alebo zvysili svoj rast, sicasna recesia je charakteristicka
svojou uzkou synchronizaciou. Priemyselna vyroba v USA, Europe a v Rusku sa
znizila o 15 %, v Japonsku 0 20 %, v Cine o 12 % a v Brazilii 0 9 %. ([4], s. 17)

Pocas krizy vo vychodnej Azii koncom 90. rokov Thajsko, Korea, Indonézia
a ostatné postihnuté krajiny mohli ozivit’ svoj rast prostrednictvom silnej exportnej
expanzie a prehupnut’ sa tak z deficitov bezného uctu k velkému prebytku bezného
uctu, pretoze USA a ostatné hlavné ekonomiky si zachovali rast. Takato vychodis-
kova stratégia vSak nie je mozna za sucasnych okolnosti na globalnej trovni. Ako
poznamenal prezident Svetovej banky Robert Zoellick, ¢o zacalo ako financna
kriza, prerastlo na krizu ekonomicku a teraz sa stava krizou nezamestnanosti, a bez
konkrétnych opatreni, sa stane sa globalnou krizou l'udstva. Nezamestnanost’ v mno-
hych krajindch stipa a Medzinarodna organizacia prace predpoklada, Ze do konca
roku 2009 pride svet o 30 mil. pracovnych pozicii. ([4], s. 18)

Globalna recesia vystavila obchod silnému tlaku. Koncom roku 2008 sa trend
obrovského rastu obchodu vo vécsine krajin zmenil na negativny. Rast svetového
obchodu (vyjadreny exportom tovarov) sa kvartalne znizoval a v poslednom $tvrtro-
ku 2008 dosiahol 1%, zatial’ ¢o v rovnakom obdobi roku 2007 to bolo 5 %. Priemer-
ny ro¢ny ndrast objemu svetového exportu v roku 2008 predstavoval 3,4 % oproti
priemernému rastu 7,9 % v rokoch 2003-2007. ([4], s. 18)

Export z rozvojovych krajin v roku 2009 by mal odrazat’ v§eobecné trendy. Vy-
nimkou by mal byt’ regiéon Subsaharskej Afriky, kde vd’aka relativne dobrej trode
bavlny mozno ocakavat’ celkovo silny rast exportu.

Na druhej strane region vychodnej Azie uz v poslednych mesiacoch roku 2008
zaznamenal nebyvaly pokles exportu. Tento pokles vyjadreny v USD odraza pokles
cien niektorych komodit, ktoré prave tieto krajiny exportuji. Pokles exportu sa pohy-
buje medzi 52 % v Cine a 80 % v Taiwane (januar 2009). ([4], s. 19) Azijské krajiny
reagovali na krizu ovel’a citlivejsie, ako sa ocakavalo. Hlavne dosah na ekonomiku
Ciny, ktora sa v poslednych rokoch stala centrom finalizicie vyroby, ktorej vyrobky
sa nasledne vyvazali do krajin OECD, postihol ako dominovy efekt d’alSie krajiny
regionu. Najviac postihnuti boli subdodavatelia z Korey, z ¢lenskych statov ASEAN
a novo industrializovanych ekonomik. Mozno povedat’, Zze obchod vo vnutri regionu
sa zratil a zniZenie exportu sa nasledne odrazilo v znizeni rastu HDP.

K dévodom poklesu svetového obchodu sa méze priratat’ aj pokles cien ko-
modit. V druhej polovici roku 2008 ceny komodit prudko klesli a navyse USD sa
zhodnotil oproti menam hlavnych obchodnikov. Podl'a MMF v obdobi medzi no-
vembrom 2007 a novembrom 2008 zniZenie cenového indexu komodit o 27 % sa
moze podielat’ na znizeni obchodu 11 %. ([4], s. 20) ISlo o v§eobecny pokles, ktory
sa dotkol vSetkych regionov, rozvojovych aj rozvinutych krajin, exportujtcich aj
importujucich, pricom hlavna tlohu malo zniZenie dopytu.

Napriklad tdaje o dovoze USA podl'a jednotlivych sektorov uvadzaju, ze pokles
cien komodit je evidentny hlavne v nerastnych surovinach, ale dovoz do USA klesol
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takmer vo vSetkych priemyselnych odvetviach. Klesajuci dopyt a investovanie boli
zvlast’ zrejmé pri dovoze dopravnych prostriedkov a strojarskych vyrobkov i elektro-
technickych zariadeni, ktoré poklesli o dvojciferné ¢isla. Malé krajiny v Afrike, vychod-
nej Eurépe a v strednej Azii zaznamenali najviciie percento znizenia dovozu do USA.

Rozsirujicou sa finanénou krizou sa znizovala dostupnost’ obchodného finan-
covania. Z dovodu rasticeho tlaku na likviditu na trhu, vSeobecného nedostatku
kapitalu, mimoriadneho rastu nakladov na refinancovanie a nového pohladu na
riziko krajiny a protistrany doslo k narastu nakladov na obchodné financovanie.
Znizovanie dostupnosti bolo ovplyvnené aj problémami rozhodujicich hracov na
trhu — ako napriklad Lehman Brothers, ktoré viedli k vy¢erpaniu sekundarneho trhu
pre kratkodobé financovanie bank a ostatnych finan¢nych institicii. Banky v roz-
vinutych krajinach st navyse nutené drzat’ viac kapitalu doma, ¢o vedie k zniZeniu
likvidity v bankach v rozvijajucich sa ekonomikach.

Vseobecne sa predpoklada, ze 20 % svetového obchodu (t. j. 20 % zo 14 bilio-
nov USD) ([4], s. 20) sa realizuje prostrednictvom zabezpeCenych dokumentarnych
transakcii, ako su dokumentarne akreditivy a dokumentarne inkasa. Rozsirenim fi-
nanc¢nej krizy dopyt po dokumentarnych akreditivoch, bankovych zarukach a poist-
nych produktoch vzrastol. Exportéri si uvedomuju zvysené riziko a chcti mat’ istotu,
ze za dodany tovar a poskytnuté sluzby dostant riadne a v¢as zaplatené. Prechod
na tieto zabezpecené formy platieb vedie k zdrZiavaniu v medzindrodnom obchode
s tovarom. Casto dochadza k tomu, Ze tovar je uz nalodeny, ale méZe byt dodany az
po vybaveni novych podmienok financovania, ¢o trva niekol’ko tyzdnov, niekedy aj
mesiacov. Transakcie v ramci obchodného financovania su zabezpecené a viazu sa
na konkrétnu obchodnu transakciu. Napriek tomu v ¢ase krizy dochadza aj k ochro-
meniu obchodného financovania. Napriklad pocas vychodoazijskej financnej krizy
v rokoch 1997-1998 obchodné financovanie rozvojovych krajin uplne skolabovalo.
Podl'a MMF pocas krizy v rokoch 1997—1998 objem obchodnych uverov poskytnu-
tych bankami sa v Kdrei znizil o 50 % a v Indonézii o 80 %. Pocas krizy v Argentine
a Brazilii v rokoch 2001-2002 sa obchodné tvery znizili o 30-50 %. ([4], s. 21)

S recesiou globalnej ekonomiky sa s rastucou intenzitou objavuje na celom
svete politicky tlak na ochranu pred konkurenciou dovozu a na ochranu zamestna-
nosti. ZvySovanie prekazok v obchode s tovarom a sluzbami je ¢asto vel'mi lakavou
politickou volbou. Dal§im pokusenim je obmedzovanie pohybu kapitalu vratane
najbezpecnejsich operacii uréenych na financovanie exportu a importu. Ak si moze-
me zobrat’ ponaucenie zo skuisenosti z hospodarskej krizy v roku 1930, potom je to
skutocnost’, Ze vytvaranie prekdzok obchodu iba znasobuje recesny efekt.

Na Washingtonskom samite v novembri roku 2008 lidri G-20 zdoraznili, ze je
dolezité odmietnut’ protekcionizmus a zachovat’ v ¢ase finanénej neistoty otvorenost’
ekonomik. Preto je velmi délezité, aby sa v nasledujucich mesiacoch nezvySovali
prekazky v investovani, v obchode s tovarom a sluzbami a nezavadzali sa nové
restrikcie alebo implementacie opatreni na podporu exportu, ktoré by neboli konzis-
tentné s WTO. V poslednom obdobi mnohé krajiny zvySovali uroven uplatiiovania
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ciel a obchod deformujticich podpor bez porusovania sadzieb a inych relevantnych
pravidiel WTO, ktorymi st viazané. Pre niektoré novo sa rozvijajuce ekonomiky by
zavedenie protekcionistickych opatreni mohlo byt mimoriadne lakavé, pretoze uro-
ven zavéznych tarif je ovela vyssia ako tieto ekonomiky v stcasnosti uplatiiuju.

Podl'a monitoringu vyvoja obchodu, ktory vykonava WTO, od septembra 2008
dochéadza ku globalnemu narastaniu protekcionistickych tlakov, dokonca aj v kraji-
nach G-20. Aj ked’ to nie je vSeobecny trend, pomerne Casto sa zavadzaji dovozné
povolenia, dovozné cla a prirazky, ako aj obchodné opatrenia na podporu tych
priemyselnych odvetvi, ktoré Celili tazkostiam na zaciatku krizy. Vo vSeobecnosti
vicsina krajin zaviedla netarifné opatrenia. Pokial’ by sme chceli spomenut’ niektoré
krajiny, tak napr. Rusko zvysilo clé na niektoré produkty, napr. auta, Ekvador zvysil
cld na viac ako 630 poloziek, Argentina zaviedla komplikovanejSie pridel'ovanie do-
voznych licencii na niektoré Casti aut, na textil, televizory, hracky, topanky a kozeny
tovar a Indonézia zaviedla obmedzenie, podl'a ktorého pat’ kategorii tovarov (vra-
tane odevov, obuvi, hraciek, elektroniky, potravin a napojov) sa mdze dovazat’ len
cez pit uréenych pristavov a letisk. V niektorych krajinach dochadza k zavadzaniu
prisnejsich Standardov na niektoré vyrobky, aby sa tak zamedzilo ich dovozu; ide
napr. o zdkaz Ciny na dovoz bravéoviny z Irska, ako aj odmietnutie istej Gokolady
z Belgicka, kotiaku z Talianska, vajec z Holandska, mlie¢nych vyrobkov zo Spaniel-
ska ¢i zakaz Indie na hracky z Ciny.

Niektoré vlady, hlavne v rozvinutych krajinach, sice odmietaju otvoreny protek-
cionizmus, ale uchyl'uju sa k zavadzaniu extenzivnych stimulujticich balickov. Tieto
by mali byt zamerané najmi na postihnuty exportny priemysel alebo konkuren¢ny
dovozny priemysel (napr. aerolinie, strojarstvo, oceliarstvo, polovodi¢e a automo-
bily). K najrozSirenejSim patria hlavne subvencie do automobilového priemyslu,
ktoré celosvetovo Cinia 48 bilionov USD, z toho 42,7 biliéna bolo poskytnutych vo
vysokoprijmovych ekonomikach. ([4], s. 22)

V tradi¢nom chapani nejde o prekazky obchodu, ale v skuto¢nosti tieto progra-
my zamerané na ochranu podnikania, prace alebo pol'nohospodarskych prijmov mo-
Zu sposobit’ obmedzenie a deformaciu obchodu, hlavne ak zahiiaja klauzulu ,,kupuyj
domace produkty*. Priemyselné subvencie v jednej krajine (napr. do automobilové-
ho priemyslu) mo6zu vyvolat’ reakciu ostatnych krajin, ktora bude mat’ za nasledok
zavadzanie ich vlastnych subvencii alebo opatreni na ochranu pred dovozom od
subvencovanych vyrobcov. Tieto kroky su vel'mi nakazlivé a mohli by viest’ k sub-
venénej vojne, ktord by eSte znasobila Skody a viedla by k celkovému zhorSeniu
stavu. Navyse, prostriedky, ktoré sa takto pouziju , vyCerpavaju zdroje, ktoré by sa
dali efektivnejsie vyuzit. Subvencovany priemysel je navyse zat'azeny nadmernymi
kapacitami, ktoré brania prirodzenej regulacii obchodu. Este horSia situdcia nastava,
ak sa subvencie pouziji na ochranu domacej zamestnanosti za cenu rusenia efektiv-
nejsich zavodov v zahrani¢i, hlavne v rozvojovych krajinach.

Globalna ekonomika je v sucasnosti uprostred najtazsej recesie od velkej eko-
nomickej krizy a preto je nevyhnutné, aby vlady pri prijimani politicko-ekonomic-
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kych opatreni mali na zreteli ich medzinarodny dosah. Niektoré politicko-ekonomic-
ké opatrenia moézu sice z kratkodobého hl'adiska oZivit domacu spotrebu a vyrobu,
ale maju za nasledok nepriazniva alokéciu zdrojov a ekonomicku efektivnost’, vedi
k diskrimindcii zahrani¢nych vyrobcov. Okrem toho sa pravdepodobne stretnu s od-
vetnymi opatreniami ostatnych krajin. NajlepSou obchodnou politikou v stéasnej
situacii je prijimanie takych financnych a fiskalnych stimulov, ktoré znizuju ob-
medzenia obchodu tak, aby zniZenie nakladov a cien bolo celosvetové. Okrem toho,
zrusenie doCasnych opatreni moze byt’ po oziveni ekonomickych aktivit problema-
tické. Ovela vyhodnejSie je preto zniZovanie dani a fisSkalna politika na stimulovanie
domaceho verejného dopytu (napr. verejné investi¢né programy).

Na rozdiel od roku 1929 sa v stcasnosti medzinarodny obchod riadi pravidlami
s cielom ochranit’ svetovi ekonomiku pred padom do d’alSej depresie sposobenej
obchodom. Ako to uviedol Pascal Lamy, generalny riaditel WTO, ,,WTO zabezpe-
cuje realnu ekonomiku, kazdodennu ekonomiku spolo¢nym poistenim proti tazkos-
tiam sposobenym jednostrannymi krokmi, ¢i uz otvorenymi alebo skrytymi, zaruku
bezpecnosti transakcii v ¢ase krizy, odteraz prvok odolnosti, ktory je vitalny na spra-
vovanie globalizovaného sveta®. ([4], s. 23) VSetky krajiny sa musia riadit’ tymito
mnohostrannymi pravidlami a poriadkom, aby tento systém v ¢ase krizy obstal.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecomunication) sa za-
¢iatkom 80. rokov stal neodmyslitelnou stcastou medzinarodného obchodu a ob-
chodného financovania. Prostrednictvom SWIFTu dochadza dnes uz takmer vylucne
k prenosu vSetkych medzinarodnych medzibankovych sprav. Preto aj Statistické
informacie, ktoré ma SWIFT k dispozicii, su jedinecné. Vo vSeobecnosti sa udava, ze
80-85 % obchodnych transakcii sa finan¢ne vyrovnava prostrednictvom tzv. otvo-
reného uctu, ktory by sme mohli charakterizovat’ ako urcity limit, ktory odberatel’
dostava od dodavatela a v ramci tohto limitu méze kupujuci platit’ po dodani tovaru
pri splatnosti, ktora moze byt hned’ po dodani, t. j. do 7-14 dni, alebo v ramci doda-
vatel'ského tiveru za urcity ¢as po dodani. Platba sa realizuje najcastejSie platobnym
prikazom na uhradu. V sucasnosti banky vyuzivaji na realizéciu platobného prika-
zu takmer vyluéne SWIFT. Teoreticky sa moze na thradu vyuzit' aj bankovy Sek,
ale je to v sicasnosti pri tovarovych transakciach naozaj len teoreticky. Zvysnych
15-20 % svetového obchodu sa realizuje prostrednictvom ,.tradi¢nych® produktov
obchodného financovania, akymi su dokumentarne akreditivy, standby akreditivy,
dokumentarne inkasa a bankové zaruky.

Musime vSak spomenut’ niektoré suvislosti, dolezité pre spravne chapanie Sta-
tistickych udajov, ktoré st v ramci SWIFTu dostupné. Mdézeme ich zhrnut’ takto:

e Ako sme uz uviedli vysSie, zavdzky v ramci otvoreného uctu, sa moézu vyrov-
navat’ prostrednictvom platieb, ktoré sa m6zu, ale nemusia zasielat’ prostrednictvom
SWIFTovej siete. Okrem toho platobné spravy v rdmci skupiny sprav 100 (MT 100)
ako zdroj Statistickych udajov o obchodovani su skreslené, pretoze sa mézu tykat’ aj
inych ako obchodnych transakcii, napr. sikromnych platieb fyzickych osdb, platieb
tykajucich sa FX transakcii, obchodov s cennymi papiermi a pod;
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e . Obchodné* statistiky SWIFTu, ktoré sa mozu relevantne vyuzit, su tie, ktoré
sa zaoberaju spravami tykajucim sa zvy$nych 15-20 %, t. j. Casti, ktord pripada na
dokumentarne transakcie;

e SWIFT sa nemd moznost’ pozerat na obsah sprav, a preto ani neméze ko-
mentovat, o aké objemy obchodov ide v hodnotovom vyjadreni. Mdze pracovat’ len
s udajmi tykajicimi sa poctu transakeif;

e SWIFTova kategoria sprav 4 sa pouZiva na prenasSanie sprav tykajucich sa do-
kumentarnych inkas (s vynimkou 3 malo pouZivanych sprav v ramci ,,cash letter®).
SWIFTova kategoria sprav 7 sa pouziva na prenasanie sprav tykajucich sa Standard-
nych dokumentarnych akreditivov, standby akreditivov a bankovych zaruk.

Cisla za roky 2003-2008 ukazuji postupny rast v zasielani SWIFTovych sprav
tykajacich sa obchodu. Vrchol dosiahli v roku 2007 so 48 mil. sprav. V roku 2008
poklesol pocet tychto sprav na 46 miliénov. Cisla za mesiace januar 2008—februar
2009 ukazuju, Ze ku konstantnému poklesu doslo po juli 2008. V juli 2008 to bolo
4,4 mil. a na konci februara 2009 uz len 3 mil. ([4], s. 30)

Problémom medzindrodného obchodu je aj rastici podiel vplyvu dodava-
tel'skych retazcov na svetovy obchod. Stile viac a viac produktov sa vyraba pro-
strednictvom dodavatel'skych retazcov, ktoré zahriaji jednotlivé fazy vyroby. Ex-
portéri v dodavatel'skych retazcoch su lepsie chraneni pred finanénymi t'azkostami,
pretoze maju lepsi pristup k iiverom od kupujucich. Ich vlastny pristup k financiam
vSak postupne vysycha a aj globalni kupujuci budu musiet’ postupovat’ v poskyto-
vani uverov restriktivnejSie. Bankrot velkych globalnych odberatel'ov bude mat za
nasledok silny dosah na dodavatel'ov Specializovanych vyrobkov.

Ozivenie tradi¢nych nastrojov obchodného financovania

V poslednych mesiacoch obchodovanie na baze otvoreného U¢tu zaznamenalo
pokles. Exportéri suhlasia s platobnou podmienkou — otvoreny ucet — len ak maju
absolutnu doveru voci importérovi, ako aj voci stabilite krajiny importéra. Nesta-
bilné trhy predstavuju hrozbu, pretoze mdézu motivovat’ importérov, aby sa vyhli
plneniu svojich zmluvnych zavizkov.

Mnohé banky udéavaju zvySenie dopytu po dokumentarnych akreditivoch. Do-
kumentarne akreditivy sa v§eobecne povazuju za najlep$i nastroj na zniZzovanie rizik
pre exportéra aj importéra. Neprekvapuje preto, ze akreditiv sa dnes povazuje za
klasicktl formu medzinarodnej platby pri exporte, obzvlast’ v obchode medzi vzdia-
lenymi partnermi.

Na jednej strane rastie dopyt po dokumentarnych akreditivoch, na druhej strane
prisne uverové podmienky znacéne znizili pristup k obchodnému financovaniu. Pred-
met dostupnosti obchodnych uverovych liniek zostdva v sucasnosti rozhodujuci.
Vicsina respondentov uviedla v prieskume ICC, Ze obchodné uverové linky pre
podnikatel'ski sféru sa v poslednom $tvrtroku 2008 oproti poslednému Stvrtroku
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2007 znizili alebo boli zrusené. Banky ako hlavné dovody na zniZenie uverovych
liniek uvadzali tieto:

e aplikacia prisnejSich uverovych kritérii,

e restrikcie v alokacii kapitalu,
pokles trhov,

e znizenie medzibankového Gverovania.

Nedostatok likvidity a rast averzie voc¢i rizikam viedli vo viacerych krajinach aj
k zvyseniu tirokovych sadzieb na Gvery a akontacie.

V minulom roku sa podstatne zvysil pocet sidnych prikazov na zdkaz vyplat
z akreditivov na inom zaklade ako je podvod. Niektoré banky zintenzivnili kontrolu
akreditivnych dokumentov, nasledne boli vo vic¢sej miere obchodné dokumenty od-
mietané aj za bezvyznamné diskrepancie.

Zo Spravy bankovej komisie ICC je evidentné, Ze exportéri pozaduju potvrdené
akreditivy aj tam, kde sa doteraz obchodovalo na baze nepotvrdenych akreditivov,
dokumentarnych inkas alebo otvorenych uctov.

Na druhej strane banky, ktoré stale prehodnocuju svoj pohl'ad na riziko, znizuja
aj uverové linky pre banky a ¢asto dochadza k odmietaniu potvrdenia akreditivov.
Navys$e, dochadza k predlzovaniu celého procesu. Schvalenie alebo zvySenie ob-
chodnej tverovej linky pre vystavujucu banku, ktoré trvalo niekol'’ko hodin, sa dnes
vybavuje niekol’ko tyzdiov, niekedy aj mesiacov.

Bazilej 11

Bazilej 11, ktory bol prijaty v roku 2004, mal za ciel' zabezpecit, aby bola
kapitalova primeranost’ izko prepojend na potencialne Gverové straty. Dosledna
aplikdcia novych pravidiel priniesla neumerné zvySenie ,,kapitalovych nakladov* na
obchodné financovanie, napriek tomu, ze produkty obchodného financovania, ako
napr. akreditivy, ktoré st pre medzinarodny obchod rozhodujuce, su spojené s po-
merne nizkym rizikom strat.

Finan¢na kriza znovu otvorila otazku dosledného uplatiiovania zadsad Bazileja
II pre obchodné financovanie. Vacsina odbornikov z oblasti obchodného financo-
vania sa domnieva, Ze zavedenie Bazileja II malo negativny vplyv na stimulovanie
bank poskytovat’ obchodné financovanie. Zvysenie kapitalovych poziadaviek ma
obzvlast’ negativne nasledky na obchodné tiverovanie malych a strednych podnikov
a protistran v rozvojovych krajinach. Pritom posilnenie kapitdlovej primeranosti je
v rozpore s pomerne nizkou uroviou rizika.

Kapitalové poziadavky v ramci Bazileja Il sa liSia podla povahy a Struktury
transakcii, rizika protistrany a rizika krajiny. Kapitdlova naro¢nost’ uverovania
malych a strednych podnikov je v ramci Bazileja II Styrikrat az patkrat vyssia ako
pri rovnakych transakciach v ramci Bazileja 1. Je to ovplyvnené tromi primarnymi
faktormi:
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o Bazilej Il sa zameriava viac na riziko protistrany ako na trhové alebo ope-
racné riziko. Pri stanovovani kapitalovych poziadaviek Bazilej II pripisuje zvySenu
funkciu bankovym odhadom pravdepodobnosti nesplacania uveru a straty v pripade
nesplacania uveru. Pritom vSak neberie dostatocne do tivahy silné stranky produktov
obchodného financovania. Vysledkom je, Ze rizika pri tychto produktoch sa pova-
Zuju za rovnaké ako rizika pri poskytovani niektorych nekrytych uverov, ako napr.
kontokorentov.

o Nepruznost pri aplikdcii splatnosti pri kratkodobom financovani. Obchodné
uverovanie je svojim charakterom kratkodobym financovanim, so splatnostou do
180 dni, smernica Bazilej II aplikuje rocné splatnosti na vSetky uvery. Kapitalové
poziadavky sa zvysuju dizkou splatnosti, a tak kapitalové naklady na obchodné
financovanie st umelo nafuknuté. Hoci narodni regulatori maju pradvomoc posunut’
tato hranicu, maloktori tak urobili.

o Nedostatok historickych a operacnych udajov, ktoré by pomohli v zhodnoteni
atributov rizika. Vela bank celi tazkostiam pri identifikacii a ziskani dostatoénych
udajov na to, aby mohli vytvorit’ overitel'né odhady atribttov rizika, ktoré by sa
mohlo aplikovat’ na obchodné uverovanie. Vedie to k prili§ konzervativnemu hod-
noteniu rizika pri produktoch obchodného financovania, hlavne ak sa banky snazia
vyhoviet’ Standardizovanym parametrom, ktoré boli dané narodnymi regulatormi.

Poziadavka na zvySenie kapitdlu pri produktoch obchodného financovania
podl'a vyssie uvedenych faktorov ma v su¢asnom kapitalovo obmedzenom prostredi
za nasledok obmedzenie moznosti bank poskytovat’ zmysluplné kratkodobé tuvery
podnikom. Zmeny v chapani obchodného financovania v ramci Bazileja II st jednou
z ciest na zaistenie dostatocnych finan¢nych tokov pre obchodné financovanie v ¢a-
se prehlbujtcej sa ekonomickej krizy.

V zdujme revidovania chipania obchodného financovania pri alokécii banko-
vého kapitalu je potrebné zdoraznit, Ze historicky su tieto aktivity nizkorizikové.
Mnohé banky potvrdia, Ze straty, ktoré zaznamenali z obchodného financovania
v poslednych dekadach, st pomerne malé. Produkty obchodného financovania sa
primarne vyznacuju fixovanymi kratkodobymi splatnostami a faktom, ze zavézky su
pri splatnosti likvidované efektivnymi prostriedkami na u¢toch. Navyse, aj v ¢asoch
vaznych tazkosti, vo vSeobecnosti zainteresované spolo¢nosti sa pokusaji vyhnut
nesplacaniu svojich obchodnych zavizkov, pretoze si potrebuju zachovat’ pristup
k obchodnému financovaniu, ktoré je pre vacsinu firiem Zivotne ddlezité. Obchodné
financovanie by malo byt poslednou formou tveru, ktora sa rozhodnt banky znizo-
vat’ a prvou, ktort znovu obnovia v iverovo ohrozenych ekonomikéch.

V roku 2009 sa predpoklada, Zze kratkodobé obchodné financovanie so splat-
nost'ou do 6 mesiacov bude menej zasiahnuté ako dlhodobejsie projekty investi¢nej
povahy. Siroka $kala finanénych projektov s odloZenou splatnostou bude najviac po-
stihnuta hlavne v krajinach BRIC (Brazilia, Rusko, India, él’na) a s taz8im dosahom
na multinacionalne spolo¢nosti.
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Zaver

Prieskum ICC potvrdil, Ze sucasna globélna finan¢na kriza tvrdo dopadla na
finan¢né institacie a trhy na celom svete. Toto naro¢né ekonomické prostredie moze
v nasledujucich mesiacoch ovplyviiovat’ objem obchodov. V roku 2009 pdjde o glo-
balne spomalenie ekonomického rastu, hlavne v Azijsko-Tichomorskom regiéne.
Predpovede na rok 2010 su zatial’ ve'mi opatrné. Mnohi vS§ak predpovedaju, Ze bude
nad’alej prevladat’ ekonomicky chaos.

Vicsina financnych institucii obmedzila svoju uverovu politiku a aktivity, ¢o
ma celkovo negativny dosah na likviditu na finan¢nych trhoch. Celkova obava, ze ak
sa recesia bude prehlbovat’, kapitalové naklady budu dalej rast’, preto este zhorSuje
sucasné trendy. Banky sa nad’alej zameriavaju hlavne na to, ako zlepsit’ Struktiru
a riadenie svojich potrieb pracovného kapitalu v tomto prostredi.

V tychto Casoch extrémnej neistoty je rozhodujice znovu vybudovat doveru
v partnerov. Pritom je vel'mi d6lezité udrzat’ financovanie malych a strednych pod-
nikov. Napriek vaznemu vplyvu finan¢nej krizy krajiny musia pokracovat’ v obcho-
dovani. Dostupnost’ obchodného financovania je pre malé a stredné podniky Zivotne
dolezita. V poslednej dekade v mnohych bankach podcenili obchodné financovanie,
ktoré nevychadzalo pri porovnavani nakladov k vynosom tak dobre, ako niektoré
»~moderné‘ produkty, napr. investicné bankovnictvo. Teraz nastal ¢as, aby banky pre-
hodnotili svoj pristup k obchodnému financovaniu a urobili v§etko pre to, aby mohli
v ¢o moZno najviacsej miere vyhoviet' rasticemu dopytu po produktoch obchodného
financovania.
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