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ABSTRAKT

KICINOVA, Tatiana: Dlhodobé fundamenty kreditného rizika v bankovom sektore SR. —
Ekonomické univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva
a medzinarodnych financii. — Veduci zaverecnej prace: Ing. Peter Gernat — Bratislava: NHF
EU, 2020, 36 s.

Ciel'om zaverecnej prace je zistit vplyv ekonomickych ukazovatelov na objem
zlyhanych tverov v bankovom sektore Slovenskej republiky. Bakalarska praca obsahuje tri
kapitoly, ktoré popisuju kreditné riziko bankového sektora Slovenskej republiky. Celkovo
sa v praci nachadza 10 grafov a 3 tabulky. V prvej kapitole sme sa venovali teoretickému
vymedzeniu zakladnych pojmov, s ktorymi sme d’alej v praci pracovali. Pri pisani tejto
kapitoly sme vychadzali z réznych odbornych ¢lankov a knih. V nasledujicej Casti sme
pripomenuli ciel' bakalarskej prace, taktiez su tu vysvetlené postupy a metody, ktoré sme
vyuzivali. Tretia kapitola sa zaobera samotnymi porovnaniami nami zvolenych
ekonomickych ukazovatelov. Na porovndvanie sme pouzili korelatné matice vytvorené
v programe GRETL, ku kazdému pouzitému ekonomickému ukazovatel'n sme vytvorili graf
anasledne ho interpretovali. Pri vybere pouzitych ukazovatelov sme vychadzali
z odbornych s$tadii, ktoré su uvedené v teoretickej Casti. Dospeli sme K zaveru, Ze
makroekonomické ukazovatele, najma nezamestnanost’, HDP a index cien nehnutelnosti,

maju zna¢ny vplyv na objem zlyhanych tiverov v slovenskom bankovom sektore.

Kracové slova: zlyhané uvery, makroeckonomické ukazovatele, kreditné riziko,

nezamestnanost’, HDP



ABSTRACT

KICINOVA, Tatiana: Long-term fundamentals of credit risk in banking sector in the Slovak
republic. — University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy;
Department of Banking and International Finance. — Thesis supervisor: Ing. Peter Gernat. —
Bratislava: NHF EU, 2020, 36 p.

The main aim of this bachelor thesis is to determine impact of economic indicators
on the size of non-performing loans in banking sector in the Slovak republic. The work is
divided into three major chapters, which are dedicated to credit risk of banking sector in
Slovakia. The thesis contains 10 graphs and 3 tables. The first chapter is a theoretical part,
we defined basic terms here and worked with them in the rest of the work. All definitions
and information written in this theoretical part came from scientific articles and books. The
next chapter contains a description of our main goal. We mentioned procedures and methods
used to obtain the aim here, too. The final chapter includes comparisons of economic
indicators that we chose in accordance with obtained knowledge. For the comparisons we
used correlation matrices created by a statistical programme called GRETL. We made for
each used indicator a separate graph and subsequently we interpreted them. The result of this
thesis is that macroeconomic indicators, especially unemployment, GDP, and house price
index, have a significant impact on the size of non-performing loans in Slovak banking

sector.

Key words: non-performing loans, macroeconomic indicators, credit risk, unemployment,
GDP
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Uvod

Banky na Slovensku su sucastou dvojstupniového bankového systému a teda ich
mozeme rozdelit’ na komer¢né banky a centralnu banku. Centralnou bankou v Slovenskej
republike je Narodna banka Slovenska. Ulohou tejto centralnej banky je vykonavat’ dohl'ad
nad komerénymi bankami. Narodna banka Slovenska patri do Eurosystému od 1. januara
2009. Zaroven spolupracuje s Eurdpskou centrdlnou bankou a ostatnymi centralnymi

bankami krajin eurozony.

Banky plnia dve hlavné funkcie. Primarne tieto inStiticie prijimaji vklady
a poskytuji uvery. Ak prijimaju vklady tak s v ulohe dlznika voci klientovi. Na druhej
strane ak poskytuju avery, tak sa stavaji veritelom vo vztahu ku klientovi. Pri poskytovani

uverov mdze nastat’ hrozba nesplacania uverov a to nazyvame kreditnym rizikom.

Bankovy sektor sa pravidelne stretdva s kreditnym rizikom. Banky musia byt
pripravené na skutoc¢nost’, ze ak poskytnt finan¢né prostriedky prostrednictvom tveru, moze
nastat’ situacia, ze d1znik nebude schopny splacat’ tento uver. Preto banka zvykne, hlavne pri
uveroch s vysokou hodnotou, overit’ okrem vysky prijmu klientov aj iné okolnosti. Samotny

prijem vSak urcuje uverovy limit, teda strop, ktory nesmie vyska tuveru presiahnut’.

Na rozsah kreditného rizika vplyvaja rozne faktory. Niektoré faktory vplyvaja na
faktor postihne cela krajinu a teda vSetkych bankovych dlznikov v krajine. M0Ze sa tak stat’

Vv pripade zlej ekonomickej situacie v Krajine.

Banky sa samozrejme snazia vyhnut kreditnému riziku. Nie je mozné sa mu vyhnat
uplne, ale je mozné ho obmedzit'. Objem zlyhanych Giverov banky ovplyviiuju sprisiovanim

podmienok na ziskanie p6Zzicky.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky

Nedavna finan¢na kriza pritiahla ¢oraz vacsiu pozornost’ na dosledky, ktoré moze
mat’ nestabilita bankového systému na hospodarstvo (Agnello a Sousa, 2011). Preto
in$pirovala akademicky vyskum k podrobnejsiemu skiimaniu faktorov, ktoré mézu sposobit’
bankova krizu. Skiimanie faktorov, ktoré ovplyviuju tverové rizika, je dolezitou ulohou
regula¢nych organov, ktorych cielom je okrem iného zachovat’ finan¢nu stabilitu. Aj ked’ je
uverové riziko vo vacSine krajin, ktoré zazivaju bankovl krizu, ovplyvnené beznymi

faktormi, kazd4 krajina ma svoje $pecifika.!

Pocas fazy rastu ekonomického cyklu nastdvaju najvyraznejsie chyby v poskytovani

vvvvv

vvvvv

poskytnut’ tvery nad rdmec kladnych Cistych sucasnych hodnét (NPV). Najzodpovednejsi
veritelia su zvyhodneni oproti ostatnym dlznikom a to takym sposobom, ze dostani nové

finan¢né prostriedky. Z toho dovodu su pozicky pocas poklesu bezpecnejsie a klesa pocet

chyb v uverovej politike.?
Podl'a Jimeneza su dva typy chyb pocas ekonomického rastu:

e typ 1 ked’ dobri veritelia nedostavaju pozicky

e typ 2 financovanie zlych dlznikov 3

No Vv case recesie nastane opak. Vykyvy v uverovej politike st podmienené
akcionarmi banky a manazérmi. Obaja stakeholderi mézu spdsobit’ nadmernt volatilitu
akciondrov, mozu sa zapojit’ do ostatnych aktivit, ktoré nestvisia s expandovanim firmy,
respektive s maximalizaciou hodnoty firmy. Jednou z tychto aktivit moZe byt nadmerny rast

tiverov s cielom zvysit’ spologenskil pritomnost’ banky. (Williamson 1963)*

L CHAIBI, H. — ZIED, F.: Research in International Business and Finance, 2014

2 JESUS — SAURINA A GABRIEL — JIMENEZ: Credit Cycles, Credit Risk, and Prudential Regulation, 2006
3 JESUS — SAURINA A GABRIEL — JIMENEZ: Credit Cycles, Credit Risk, and Prudential Regulation, 2006
4 JESUS — SAURINA A GABRIEL — JIMENEZ: Credit Cycles, Credit Risk, and Prudential Regulation,
2006
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Stimulom pre rychly rast méze byt skutocnost, Ze manazéri su odmeiiovani viac

z hladiska rastu namiesto z hl'adiska ziskovosti.®

Velka konkurencia medzi bankami alebo medzi bankami a ostatnymi finan¢nymi
sprostredkovatel'mi spdsobuje vykyvy marze kym urokové sadzby z uverov aj vkladov sa
priblizuju k medzibankovej sadzbe. Na pokles ziskovosti manazéri bank mozu reagovat
zvySenim rastu uverov. Tato situdcia nema vplyv na problémové pozicky, ktoré by mohli

podporit’ d’alsi rast uverov. °

Berger a Udell (2004) vypracovali hypotézu inStitucionalnej paméte s cielom

vvvvv

vvvvv

vplyvat’ dve skutocnosti. Bud’ to, Ze zamestnanci ktori zazili poslednt krizu ubudaju pretoze
ida do dochodku a banka prijima novych, mladSich zamestnancov. Takymto spdsobom
dochadza k strate skuisenosti, ktoré mali starSi skusenej$i zamestnanci. Alebo sa moze stat’,
ze zamestnanci postupne zabudaju na ziskané skusenosti z minulosti, najmé ked’ od recesie

uplynulo mnoho rokov. ’
1.1 Kreditné riziko a jeho determinanty

Uverové riziko mdze vzniknit, ak pozicky alebo dlhopisy nebudi vyplatené v plnej
vyske. Vsetky typy finan¢nych instittcii ¢elia tomuto riziku. Vo vSeobecnosti vSak plati, ze
finan¢né institacie, ktoré poskytuja pozicky alebo kupujia dlhopisy s dlhSou splatnostou st
vystavené kreditnému riziku viac ako finanéné institucie, ktoré poskytuju p6zicky alebo
kupuju dlhopisy s kratkou splatnostou. To znamend, Ze banky, Zzivotné poistovne
a sporitel’ne su viac vystavené tiverovému riziku ako subjekty na pefiaznom trhu a nezivotné
poistovne. Potencialna strata, ktorid méze finan¢nd institlicia utrpiet’ pri poskytovani iverov
naznaCuje, ze financné inStiticie musia monitorovat a zhromazd’'ovat informacie

0 dlznikoch, ktorych pasiva st v ich portfoliach a sledovat’ tychto dlznikov v ¢ase. Z toho

5 JESUS — SAURINA A GABRIEL — JIMENEZ: Credit Cycles, Credit Risk, and Prudential Regulation,
2006
6 JESUS — SAURINA A GABRIEL — JIMENEZ: Credit Cycles, Credit Risk, and Prudential Regulation,
2006
7 JESUS — SAURINA A GABRIEL — JIMENEZ: Credit Cycles, Credit Risk, and Prudential Regulation,
2006
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vyplyva, ze efektivnost’ manazérskeho monitorovania a stratégie riadenia uverového rizika

priamo ovplyviluji vynos a rizika Giverového portfolia.

Na maloobchodnej urovni je potrebné vela informacii zbierat interne alebo
nakupovat od externych dodavatelov. Vo velkoobchode st informa¢né zdroje l'ahSie
ziskatel'né, pretoze su verejne dostupné prostrednictvom certifikovanych uctovnych
vykazov, cien akcii alebo dlhopisov. Pre vel'ku spolo¢nost’ je teda mozné ziskat’ informaéné

zdroje jednoduchsim spdsobom ako pre maloobchod s jednym vlastnikom.®

V oblasti riadenia kreditného rizika dochadza k revoluénym zmenam. Ked’ bol aver
poskytnuty v minulosti, sivisiace uverové riziko zostalo u veritel'a aZz do splatenia alebo
odpisania dlhu. Dnes je vysoko pravdepodobné, Ze sa uver znova preda. Veritelia tradi¢ne
vnimali iverové riziko ako naklady na podnikanie, teda nebezpecenstvo, proti ktorému sa
mozu branit’. Dnes sa povazuje tverové riziko za nie€o, ¢o sa da zabalit’ a obchodovat’ s nim.
Nedavno finan¢né prostriedky pozi¢iavali iba banky a poistovne. Dnes nepozi¢iavaju
finan¢né prostriedky iba tieto inStitucie, ale aj pozname ratingové agentury, finan¢nych

garantov a rozne spoloénosti na osobitné uéely v uverovom retazci. °

Podstupovanie uverového rizika patri medzi zakladné funkcie bank. Aj ked” banky
prisli nedavno pri plneni averovych potrieb dlznikov o podiel na trhu kvoli inym instituciam,
nad’alej zohravaji prvoradu ulohu pri hodnoteni iverového rizika spolo¢nosti. Banky su tiez
jediné institucie, ktoré vyvinuli Standardizovany pristup k pozi¢iavaniu penazi. Klasicka
uverova analyza, teda systém, ktory bol starostlivo udrziavany bankami po mnoho rokov
a za ktory banka minula velké naklady, nad’alej napodobnuji nebankové financné institacie.
Dodnes sa spravcovia penazi a poistovacie spolo¢nosti, ktoré nemaju zékladné tverové

schopnosti, obracajii na bankarov, aby im poskytli chybajiuce odborné znalosti.!!

Literatira vSeobecne rozliSuje medzi jednotlivymi druhmi determinantov, ktoré
mozu ovplyvnit' bankové uverové riziko: makroekonomické faktory ovplyviiujuce
systematické kreditné riziko a bankové faktory ovplyviiujice nesystematické kreditné

riziko. Vynimky zahffiaji Stadie, ktoré pouZzivaji oba druhy determinantov vratane Salas

8 SAUNDERS, A. — CORNETT, M. M.: Financial Institutions Management, A risk management approach,

2008

® SAUNDERS, A. — CORNETT, M. M.: Financial Institutions Management, A risk management approach,

2008

1 CAQOUETTE, J. B.—ALTMAN, E. I. - NARAYANAN, P.: Managing Credit Risk: The Next Great Financial
Challenge, 1998

1 CAOUETTE, J. B.—ALTMAN, E. I. - NARAYANAN, P.: Managing Credit Risk: The Next Great Financial
Challenge, 1998
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a Saurina (2002), ktori kombinuji makroekonomické a mikroekonomické premenné na
vysvetlenie suhrnnych zlyhanych uverov (NPL) $panielskych bank za obdobie rokov 1985
— 1997. Zameriavaju sa na determinanty NPL pre komer¢né banky a sporiace banky
a zistuju, ze determinanty Specifické pre banky mézu sluzit ako ukazovatele vcasného
varovania pre budiuce zmeny v NPL. Zribi aBoujelbéne (2011) tiez zohladfujt
makroekonomické aj mikroekonomické premenné, ktoré pravdepodobne budu kontrolovat’

uverové riziko.?

Ahmad a Ariff (2007) tiezZ zameriavaju svoju analyzu na determinanty Specifické pre
banku. Skiimaju vplyv rozhodujicich faktorov na tverové riziko v bankovych systémoch
rozvijajucich sa ekonomik v porovnani s vyspelymi ekonomikami. Zistuju, ze regulacny
kapital je dolezity pre bankové systémy, ktoré ponukaju Skalu produktov a ze kvalita

riadenia je pre banky zamerané na uvery V rozvijajicich sa ekonomikach rozhodujuca.*®

Uveroveé riziko je jednym z mnohych faktorov, ktoré¢ maji vyrazny vplyv na stabilitu
bankového systému. Je dolezité merat’ a kontrolovat’ determinanty averového rizika, najma
na agregovanej urovni. Vo vSeobecnosti si makroekonomické premenné, sektor

bankovnictva a mikroekonomické premenné najdoleZitejsie pre analyzu tverového rizika.'*

Carling, Jacobson, Linde a Roszbach (2007), MMF (2000), Jimenez a Saurina (2006)
uvadzaju, ze do analyzy uverového rizika by sa mali zahfiiat” makroekonomické premenné,

pretoZe majii znaény vplyv na zmeny uverového rizika na agregovanej urovni. *°

Carling, Jacobson, Linde, a Roszbach si myslia, Zze¢ makrockonomické podmienky
ako napriklad vynosova krivka alebo ocakévania spotrebitel'ov o budicom hospodarskom

vyvoji znaéne prispievaju k vysvetleniu miery zlyhania.®

Na zaklade myslienky externého negativneho Soku uvadza Pesola (2005) opis vyvoja
uverového rizika na agregovanej Urovni. Rychlo rastuca zadlzenost' sa stdva dovodom
mozného zvySenia nestability bankového systému. Ak existuji podmienky zhorSenia
makroekonomickych ukazovatel'ov, ddjde k podstatnému zniZeniu platobnej schopnosti

klientov bank. Tieto zmeny spdsobuji rast zlyhanych tverov. Okrem toho, ak sa

12 CHAIBI, H. — ZIED, F.: Research in International Business and Finance, 2014

13 CHAIBI, H. — ZIED, F.: Research in International Business and Finance, 2014

14 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011

15 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011

16 LANGKAMP, CH.: Corporate Credit Risk Management, 2014
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hospodarske podmienky nezmenia alebo budi mat’ d’alSiu negativnu tendenciu, Groven

tiverovych strat mdze viest’ k bankrotu niektorych bank.

Existuje rozsiahle mnozstvo vyskumnych prac, ktoré vysvetl'uji dovody rychleho
rastu Gverového rizika v bankovom sektore, ktoré ma svoj povod vo vnutornych funkénych
faktoroch bankového systému, napriklad: Davis (1995), Drees a Pazarbasioglu (1998),
Gourinchas, Valdes a Landerretche (1999), Keeton (1999). 8

Keeton (1999) a Gourinchas, Valdes a Landerretche (1999) potvrdili, ze ¢&im
rychlejsie rastie vSeobecna uroven zadlzenosti, tym vyraznejSia bude uverova strata. Preto
primeranost’ a dostatocna analyza tiverového rizika neprebieha v Case, ked’ sa rychlo menia

trhové podmienky a to v obdobi pretrvavania rastiicej ekonomiky. °

Pesola (2001, 2005 a 2007) navrhuje, aby hlavnym dévodom zvysenia agregovaného
uveroveého rizika bola rastuca agregovand zadlzenost. Ak sa zhorSuju makroekonomické
faktory, tak nie je mozné, aby dlZnici splatili svoje sti¢asné finanéné zavazky. Nasledne to
vedie k negativnej retazovej reakcii v celej ekonomike. To znamena, Ze Groven iverového
rizika financované¢ho bankovymi systémami sa stava kritickou vtedy, ked’ petiazné toky
realizovanych projektov stacia na pokrytie platieb potrebnych na splnenie zaviazkov. Tieto
zavazky vyplyvaji z tiverovych zmlav. Okrem toho musia penazné toky stacit’ na znizenie

cien aktiv, pri¢om nakup je financovany prostrednictvom banky.2

Borio, Furfin a Lowe (2001), Davis a Zhu (2004) a Goodhart, Hofmann a Segoviano
(2005) tvrdia, ze rychly rast zadlzenosti sleduje rychly rast cenovej urovne trhu

v

s nehnutelnostami. Umoznuje ziskanie SirSicho dostupného financovania. Ceny
nehnutel'nosti financovanych bankami neustéle rastu a tento rast prakticky znizuje mieru
rizika financovanych alebo Coskoro financovanych projektov. V takom pripade moze
ktorykol'vek dlznik ziskat’ d’alSie financovanie z dovodu narastu hodnoty kolateralu, ktory

moze banka kedykol'vek Tahko predat’ v pripade moznych problémov s platobnou

" FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011

18 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011

9 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011

20 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011
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neschopnostou zakaznika. Vysledkom je, ze dodato¢né financovanie by sa nemalo

podporovat’ vylepsenym petiaznym tokom, ktory je generovany novymi investiciami.?

Blaschke, Jones, Majonni a Peria (2001), Bonfim (2009), Jimenez a Saurina (2006),
Pesola (2001, 2005, 2007), Shanazarian a Asberg-Sommar (2008) a d’alsi autori sa ststredili
najmi na analyzu vplyvu makroekonomickych premennych na rast tverového rizika.
Vyskum kombinovaného vplyvu makroekonomickych premennych, premennych
bankového sektora a premennych na mikroekonomickej urovni, spolu s rychlym rastom
agregovane] zadlzenosti na urovni zlyhanych uverov, mozno preto povazovat za

nedostatoény, najmi v pripade malych krajin s otvorenou ekonomikou.?2

Stabilita bankového systému a hospodarsky rast si komplementdrne procesy.
Stabilita bankového systému prispieva k stabilite ekonomiky a tym padom mo6ze podporovat’
hospodarsky rast. Pesola (2001) naznacuje, Ze stabilné makroekonomické prostredie vedie
k stabilite bankového systému. Banky ¢asto spdsobuju rast Gverového rizika, ked’ sa

uplatiiuje nespravna a nedostatoéna analyza averového rizika.?®

Vo vSeobecnosti mozno identifikovat dva typy modelov analyzy uverového rizika

Vv zavislosti od poZzadovanych vstupoV:

e modely, ktoré¢ su prezentované ako jednoducha funkcia

e modely, ktoré su prezentované ako zlozena funkcia®*

Exogénne premenné pouzit¢é v prvom type modelov st prezentované ako
percentualna zmena roznych parametrov, ktoré st povazované za determinanty Gverového
rizika. Blaschke, Jones, Majonni a Peria (2001) skamali citlivost’ neo¢akavanych strat
Z Gverov na negativne vonkajSie Soky. PouZzivali exogénne premenné, ako napriklad:
nomindlna urokova miera, miera inflacie, percentualne zmeny redlneho HDP a percentualne
zmeny Vv obchodnych podmienkach. Shanazarian a Asberg-Sommar (2008) analyzovali
interval zlyhania alebo pomer hodnoty vlastného imania spolo¢nosti k §tandardnej odchylke

trhovej hodnoty majetku, priCom vlastného imania spolocnosti k Standardnej odchylke

ZLEAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011

22 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011

Z FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic

States, 2011

2 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the

Baltic States, 2011
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trhovej hodnoty majetku, priCom hodnota vlastného imania spolo¢nosti je zalozena na
buducich penaznych tokoch. Ako exogénne premenné pouzili urokovi sadzbu 3-mesacénych
Statnych dlhopisov, medzistatny (medzistupniovy) index priemyselnej vyroby a medziStatny
(medzistupiiovy) index spotrebitel'skych cien. Tieto modely dokazuju, ze kvalita iverového

portfolia zavisi od ekonomického cyklu.?

Druhy typ modelov pouziva zlozené exogénne premenné; kde jeden parameter sa

vynasobi pomerom dvoch d’al§ich premennych. %

Endogénne premenné v oboch typoch modelov sa uvaddzaji ako pomer dvoch
roznych parametrov a mozno ich interpretovat’ ako Standardnu sadzbu, pravdepodobnost’

zlyhania, mieru $tandardného merania, odakavanu §tandardnu frekvenciu atd’. %’

Z dovodu silného skreslenia uvedenych modelov k jednému typu premennych
a kvoli lepSiemu porozumeniu vézieb medzi kreditnym rizikom a makroekonomickymi
ukazovatel'mi vratane premennych na mikroekonomickej trovni, sa zostavuje novy model.

Tento model je zaloZeny na jednoduchom funkénom spojeni medzi premennymi.?

Vo vSeobecnosti sa vektorovy model korekcie chyb moze pouzit, ak neexistuje dobre
rozvinuty makroekonomicky model alebo ak tento model nie je kompatibilny s generovanim

negativnych makroekonomickych $okov.?°

Vplyv rychleho rastu uverového portfolia je dost’ podobny ako vplyv realneho HDP.
Realny rast HDP a uverového portfolia do siedmej periody spdsobi pokles urovne zlyhanych
uverov. Nasledujuci vztah medzi redlnym HDP, tverovym portfoliom a zlyhanymi tvermi
je prirodzeny. Vplyv rastu redlneho HDP sa vSak v siedmej peridde straca, vplyv rastu
uverového portfolia vSak pretrvava az do 8. alebo 9. periddy. Predstavuje to urcity ¢asovy
posun K zmenam medzi premennymi alebo presne dokazuje priamy vplyv vonkajSicho
negativneho Soku, ktory sa povaZzuje za pociatocny bod zhorSovania ekonomickych

podmienok. Dalii rast realneho HDP a averového portfolia spdsobuje opacné zmeny

B FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011
2 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011
2T FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011
B EAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011
2 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic
States, 2011
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VvV urovni zlyhanych uverov a to také, ze zaCinaju rast. Nasledujuca zmena premenlivého
smeru pohybu sa interpretuje ako zhorSenie politiky analyzy Gverového rizika a vyrazné
znizenie kvality poskytnutych uverov. Vysledkom je financovanie SpekulativnejSich

obchodov. %

Nasledujuce fakty dokazuju druht hypotézu, Ze rychly rast zadlzenosti ma zadsadné
nasledky pre rast zlyhanych tiverov. Vplyv rychleho rastu uverového portfélia prichadza
S ur¢itym casovym posunom po negativnych vplyvoch spdsobenych prisluSnymi zmenami
realneho HDP. Silnejsi vplyv rychleho rastu uverového portfolia dokazuje aj to, Ze analyza
politiky tverového rizika bank bola v predchadzajucich obdobiach nedostato¢nd. Keby

banky uplatiiovali prisnejSie politiky tveroveho rizika, impulzné reakcie NPL na GALP by

vvvvv

Z teoretického hladiska by sa malo v trokovych sadzbach efektivnych svetovych
bank odrazat’ skuto¢né riziko zlyhania pre podkladové aktiva a ziskovost’ banky. Preto by
mala byt politika poskytovania bankovych uverov pohanana rizikovym apetitom bank. Toto
vSak uz neplati, ked rizikovy postoj banky sa pocas cyklu meni alebo ked banka celi

skreslenym stimulom v prijimani rozhodnuti o pozicke. *?

Ak nastane zvySenie nesplacania uverov, potom moéze dojst K sprisneniu

v dostupnosti Giverov a nasledne to sposobi negativny vplyv na spotrebu. 3

Prisna menova politika nielen zvySuje trhové tirokové sadzby, zvySuje aj prémiu za
externé financovanie a tym odradza od investicii a spotreby. Most medzi menovou politikou
a prémiou externé¢ho financovania predstavuje finan¢nu situaciu dlznikov. Na druhej strane
bankové p6ziCky sa zameriavaji na finan¢né postavenie veritel'a (Bernake a Gertler, 1995).
Aj ked’ pomer NPL nemd priamy vplyv na inflaciu, mé vplyv na tverovu politiku bank,
takze je dolezitym determinantom prevodového mechanizmu a pravdepodobne bude mat’

vplyv kone¢nd reakcia na zmeny intervenénych tirokovych mier.*

S0 FAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic

States, 2011

SLFAINSTEIN, G.: The Comparative Analysis of Credit Risk Determinants, In the Banking Sector of the Baltic

States, 2011

32 RINALDI, L. - SANCHIS-ARELLANO, A.: Household debt sustainability, What explains household non-
performing loans?, An empirical analysis, 2006

33 RINALDI, L. - SANCHIS-ARELLANO, A.: Household debt sustainability, What explains household non-
performing loans?, An empirical analysis, 2006

3 RINALDI, L. - SANCHIS-ARELLANO, A.: Household debt sustainability, What explains household non-
performing loans?, An empirical analysis, 2006
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Podl'a usmerneni by riadenie uverového rizika malo venovat najvyssiu pozornost’
vrcholovému manazmentu. Banky by mali vypracovat tverovu politiku, ktora je schvéalena
predstavenstvom a pokryva metodiky merania, monitorovania a kontroly iverového rizika.
Banky by mali vyvinut’ komplexny systém hodnotenia rizika, ktory sluzi ako jediny bodovy
ukazovatel' roznych rizikovych faktorov vo vztahu kGverovym a investicnym

rozhodnutiam. 2°

Usmernenia zaroven pozaduju, aby banky hodnotili kvalitu portfolia priebezne a nie
iba ked’ sa blizi defni zostavenia G¢tovnej zavierky. Navrhy na investicie by sa mali rovnako

analyzovat' v rdmci uverového rizika ako navrhy na pozicky.3®

Pokial’ ide 0 podstivahové expozicie, sucasné a potenciadlne tiverové expozicie sa
moézu merat’ denne. Od bank sa tiez vyzaduje, aby vyvinuli vhodny rdmec na zabezpecCenie
centralizované¢ho prehladu o celkovej expozicii voci ostatnym bankam v snahe vyvinut
vmitorni maticu, ktora bude predpokladat’ protistranu a rizika krajiny. So zdmerom riadit’
riziko likvidity boli banky poziadané, aby zvazili zavedenie opatrnych limitov pre
medzibankové p6zi¢ky, najmé financovanie vyziev, nakipené prostriedky, zakladné vklady

do zakladnych aktiv, podsuvahové zavizky, swapové prostriedky atd’.*’

Od bank sa ocakava, ze vyhodnotia profil likvidity podl'a scenarov Specifickych pre
bankové trhy a krizové situacie na trhu. Poziadavkou bolo, aby pripravili pohotovostné plany
na meranie schopnosti, ktord slizi na odolavanie nahlych nepriaznivych vykyvov
v podmienkach likvidity. Od bank sa tiez pozaduje, aby stanovili presny ¢asovy ramec na

prechod na Value at Risk (VaR) a trvanie pre meranie urokového rizika.®

Ako je uvedené v usmerneniach, bolo by potrebné prijat’ medzinarodné normy
tykajice sa poskytovania explicitného kapitadlového vankusa pre trhové riziko, ktorému st
banky vystavené. Banky by tieZ mali prijat’ primerané systémy na meranie, monitorovanie
a kontrolu operacného rizika, ktoré vznikd v dosledku fenomenalneho zvySenia objemu
finanénych transakcii. Do 31. marca 2001 boli banky, posobiace na medzinarodnych trhoch,

poziadané, aby odporucili vhodné metodiky na odhadovanie a udrzanie ekonomického

35 KAPILA, R. — KAPILA, U.: Ongoing Developments In Banking & Financial Sector, 2000
3 KAPILA, R. — KAPILA, U.: Ongoing Developments In Banking & Financial Sector, 2000
3T KAPILA, R. — KAPILA, U.: Ongoing Developments In Banking & Financial Sector, 2000
38 KAPILA, R. — KAPILA, U.: Ongoing Developments In Banking & Financial Sector, 2000
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kapitalu. Od ostatnych bank sa pozadovalo, aby sformulovali strednodobt stratégiu na

splnenie tychto poziadaviek. *°

Usmernenia o riadeni rizika stanovili pre riadiacich pracovnikov hlavna
zodpovednost’ za stanovenie parametrov rizika a za zavedenie systému riadenia a kontroly
rizika. Uviedli vSak, ze implementicia usmerneni o integrovanom riadeni rizika tiez
vyZaduje, aby banky vytvorili komisiu pre Gverova politiku na vysokej urovni. Bude sa
zaoberat’ otazkami tykajucimi sa iiverovych sankcii, vyplacani a ndslednych opatreni, riadit’

a kontrolovat’ iverové riziko tykajuce sa celej banky.*°

Jednym z hlavnych problémov, ktorym c¢eli medzinarodny bankovy sektor, je
preukdzat’ posilnenie kapitalovej zakladne bank a spdsob zvySenia odolnosti voci rastucim
rizikovym expoziciam. Goldstein (1996) preukazal, ze v priemyselnych krajinach sa celkové
pridely kapitalu a aktiv znizili z priblizne 50% na zaciatku 90. rokov na priblizne 15%
vV stuéasnosti. Stidia tvrdi, Ze to naviedlo Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad k zavedeniu
minimalneho pomeru rizikovo vazenych kapitalovych aktiv od roku 1988 vo vyske 8%
a k posilneniu kapitalovej zakladne finan¢nych institucii v zavislosti od ich rizikovych

expozicii.*

Uverové derivaty su sukromné derivatové cenné papiere, ktoré st spojené s tiverovo-
citlivym aktivom ako podkladovym aktivom. Referencnym cennym papierom uverového
derivatu moéze byt akykol'vek financny nastroj, ktory je vystaveny riziku platobne;j
neschopnosti (alebo vsSeobecnejSie tUverovému riziku). Napriklad obchodovatelny
podnikovy alebo Statny dlhopis alebo portfdlio tychto dlhopisov mdzu slazit’ ako podkladové
aktivum alebo index pre takyto derivat. Uverovy derivat moze mat’ uver (alebo portfolio
uverov) ako podkladovy referencny tver. Takze je zrejmé, ze tiverovy derivat odvodzuje

svoju hodnotu z ceny a teda z kreditnej kvality.*?

Ako prvé dohody o0 odlicenom prevode uverového rizika boli podpisané az
zaciatkom 90. rokov. Preto stoji za zmienku, Ze finanéné dohody s podobnymi rysmi ako
uverove derivaty — napriklad akreditiv alebo poistenie dlhopisov — boli komerénou bankou
do urcitej miery vyuzivané ovela skor. Emitent plati banke ro¢ny poplatok vymenou za

prisl'ub banky realizovat’ platby dlhu v mene emitenta, ak tak emitent neurobi. V pripade

39 KAPILA, R. — KAPILA, U.: Ongoing Developments In Banking & Financial Sector, 2000
40 KAPILA, R. — KAPILA, U.: Ongoing Developments In Banking & Financial Sector, 2000
41 KAPILA, R. — KAPILA, U.: Ongoing Developments In Banking & Financial Sector, 2000
42 BIELECKI, T. R. - RUTKOWSKI, M.: Credit Risk: Modeling, Valuation and Hedging
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poistenia dlhopisov emitent plati poistovni, aby bola zabezpecena vykonnost’ dlhopisu. Na
rozdiel od Gverovych derivatov vSak s tymito tradi¢nejSimi opatreniami tverového rizika

nemozno obchodovat’ oddelene od zékladnej obligacie.*®

Trhové riziko spojené s finanénym nastrojom je riziko vyplyvajiuce z nepriaznivych
pohybov na urovni volatility alebo hodnoty tohto nastroja. V pripade, ze je dany nastroj
citlivy na trhové aj uverové riziko, tak si dva druhy rizika vzajomne prepojené a nedajui sa
tak 'ahko oddelit. Vécsina kvantitativnych modelov tverového rizika zodpoveda za tato
vlastnost’ vhodnou integraciou trhovych a uverovych rizik. Pri Strukturdlnom pristupe st
uveroveé udalosti zavislé od pohybu procesu stanovenia hodnoty spolo¢nosti a Vv pripade
niektorych modelov od dynamiky hodnotového procesu vsetkych zavidzkov spolo¢nosti.

Predstavuje to zjavni savislost medzi oboma stvisiacimi rizikami.**
1.2 Ostatné rizika

1.1.1 Informacné riziko

Riadenie informa¢ného rizika znamena zaclenenie analyzy do kazdého obchodného
rozhodnutia. Na seminaroch CISO, ktoré usporiadalo Centrum pre digitalne stratégie,
predstavitelia bezpeCnosti naznacili, ako pracuji na tom, aby konverzaciu presunuli
Z bezpecnosti na informaéné riziko. Z diskusii vyplynuli tieto tri kI'ucové témy (Johnson,

Goetz, Pfleeger (2008); a Johnson a Goetz (2007)):

e zoradit’ informacéné rizikd — stanovenie informacnych rizik prinaSa bezpecnost
do obchodnej diskusie

e oznamenie informacného rizika — komunikacné stratégia pomaha organizacii
rychlo  rozpoznat  a pochopit’ ekonomické rizika, riadenie rizika
v dodéavatel'skych a partnerskych organizaciach si  vyzaduje neustalu
komunikéciu a vzdelavanie

e zmeranie pokroku — vyvoj stiboru kIiCovych vykonnostnych ukazovatel'ov

umoZziuje pochopit, &i postupy v oblasti rizika informacii prinasaji zmeny*®

43 BIELECKI, T. R. - RUTKOWSKI, M.: Credit Risk: Modeling, Valuation and Hedging
4 BIELECKI, T. R. - RUTKOWSKI, M.: Credit Risk: Modeling, Valuation and Hedging
45 JOHNSON, M. E.: Managing Information Risk and the Economics of Security, 2009
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1.1.2 Prevadzkove riziko

Charakter prevadzkového rizika, respektive opera¢ného rizika spociva v tom, Ze sa
neda l'ahko kvantitativnym sposobom merat’ a analyzovat. Z tohto dévodu musia institicie
pri rozvoji infrastruktiry riadenia rizik zvolit’ pragmaticky pristup, ktory vyuziva najlepsie

a najdostupnejsie nastroje a technologie a taktiez zdravy rozum.®

Operacné riziko je mozné riadit’ iba v rdmci celého podniku, pretoze zahfiia cely
proces politik, kultary, postupov, odbornych znalosti a Systémov, ktoré institiicia potrebuje
na riadenie vSetkych rizik vyplyvajucich z jej finanénych transakcii. Aby bolo riadenie
trhovych a tverovych rizik u¢inné, je potrebné mat’ prisluSné zrucnosti a odborné znalosti
v oblasti personalistiky a technickej a organizacnej infrastruktiry. Kedze su sucastou

operaéného rizika, je nevyhnutné zamerat sa nam.*’

Pri kazdej Cinnosti je podmienkou vytvorenie kontrol a postupov aich spravne

vykonavanie, aby bola zaru¢ena bezpe¢na prevadzka.*®

1.1.3 Trhove riziko

Trhové riziko vznika pri zmene hodnoty kontraktu, finanéné¢ho nastroja, aktiva alebo
portfolia pri zmene trhovych podmienok. Urokové riziko je beznou formou trhového rizika.
Moze nastat’ nestalost medzi aktivami a pasivami banky v dosledku zmien trokovych
sadzieb. Institucia znasa trhové riziko, ktoré je podobné riziku znaSané¢ho drzitelom
podnikového dlhopisu. Swap s pohyblivou urokovou sadzbou ma rovnako velké trhové
riziko ako tver s pevnou urokovou sadzbou financovany vkladmi s pohyblivou urokovou
sadzbou. Rovnako ako uverové riziko, tak aj na trhové riziko sa musi pozerat’ z hl'adiska
stvahy. Napriklad vystavenie bank Grokovému riziku sa urcuje kombindciou suvahovych

poloziek citlivych na Grokové sadzby bank vritane derivatov.*®

46 HUSSAIN, A.: Managing Operational Risk in Financial Markets, 2000
47 HUSSAIN, A.: Managing Operational Risk in Financial Markets, 2000
48 HUSSAIN, A.: Managing Operational Risk in Financial Markets, 2000
49 HUSSAIN, A.: Managing Operational Risk in Financial Markets, 2000
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1.1.4 Politicke riziko

Miller (1991) pouziva politické riziko ako priklad neistoty investiéného vykonu na
Specifické faktory neistoty v investicnom prostredi, kde neistota ovplyvituje schopnost’

predpovedat’ vykonnost’ spoloénosti, ¢im sa zvysuje pravdepodobnost vzniku rizika.°

Zahrani¢né investicie v ramci krajiny so sebou prinasaji potrebu prevodu meny vo
forme dividend alebo ziskov (Dealmaker 2002). Ak sa ekonomika spomali, politické rizika
by sa mohli zvysit z dovodu potreby udrzania meny v krajine. Ziskovy, trvalo udrzatel'ny
subjekt v zahrani¢nom vlastnictve by mohol byt pre hostitel'skt vladu atraktivnejsi. Z tohto
dovodu vznikli klauzuly o poisteni politick€¢ho rizika, aby sa zabezpecilo, Ze hostitel'ské

vlady, nebudi mat’ negativny vplyv.>!

Politick4 nestabilita a faktor politického rizika méZu prispiet k stratdm spdsobenym
zahrani¢énymi investiciami. Straty mézu byt taktiez vysledkom konfiSkacie hostitel'ske;j
vlady ¢i odstupenia od zmluvy alebo dokonca straty minerdlnych prav investorov pri t'azbe.
Dal§im politickym rizikovym faktorom by bolo uvalenie dovoznych a vyvoznych

obmedzeni, menové predpisy alebo kontroly pracovnych postupov.>?

0 BRINK, CH. H.: Measuring Political Risk: Risks to Foreign Investment, 2004
51 BRINK, CH. H.: Measuring Political Risk: Risks to Foreign Investment, 2004
52 BRINK, CH. H.: Measuring Political Risk: Risks to Foreign Investment, 2004
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skimania

Hlavnym ciel'om nasej prace je priblizit’ kreditné riziko bank v Slovenskej republike
a poukdzat’ na determinanty, ktoré nan vplyvaju. Teoreticka cCast bakalarskej prace
pozostava z odbornych ¢lankov a odbornych knih. Autori tychto knih sa snazili vysvetlit
vplyv réznych makroekonomickych a ostatnych veli¢in na kreditné riziko bank. V praktickej

Casti sme sa snazili nadviazat’ na ich poznatky.

Clanky, ktoré sme pouzili ukazujii na vztahy medzi bankou a vonkaj$im prostredim
alebo dianie priamo vnutri banky. Takisto porovnavaji hodnoty ziskané v minulych rokoch

so sucasnymi hodnotami. VSetky pouzité zdroje sme uviedli v zozname pouzitej literatury.

V praktickej Casti sme vyuzivali udaje z internetovej stranky Narodnej banky
Slovenska a hodnoty st vV domacej mene za obdobie od januara 2009 do decembra 2019.
Nasledne sme tieto udaje ziskané z Narodnej banky Slovenska pouzivali na vytvaranie
grafov v programe GRETL. Pomocou grafov sme sledovali vyvoj jednotlivych

ekonomickych ukazovatel'ov. Skiimali sme, ako sa vyvijali v sledovanom obdobi.

Prostrednictvom programu GRETL sme vytvarali korelatné matice, pomocou
ktorych sme skiimali vplyv makroekonomickych determinantov na objem zlyhanych tverov.
Sustredili sme sa najmd na tie determinanty, ktoré autori odbornych $tadii oznacili za

vyznamné.

Pocas pisania prace sme vyuzili viaceré metody sktimania. V prvej kapitole sme
vyuzivali najmd analyzu pri Studovani odbornej literatary. Indukciou sme dosiahli
prenesenie teoretickych poznatkov do nami vytvorenych korelacnych matic v programe
GRETL, zarovenl sme pouzili porovnavanie pri komentovani vysledkov jednotlivych
korelacnych matic. Na zaver sme tretej kapitole prostrednictvom syntézy pospdjali osobitné

Casti tak, aby utvarali uceleny celok.
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3 Vysledky prace a diskusia

3.1 Grafické zobrazenia vybranych makroekonomickych veli¢in

V tejto Casti si ukazeme vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov na grafoch, ktoré potom

budeme pouzivat’ v korelacnej matici.

Podiel zlyhanych dverov

Primarnou castou naSej korelacnej matice bude podiel zlyhanych uverov na
Slovensku. NajdolezitejSou Castou je celkovy podiel zlyhanych tverov, ktory sme dostali

Z hodndt zlyhanych uverov a celkovych uverov, ktoré sme dali do pomeru.

Graf 1: Vyvoj podielu zlyhanych uverov SR od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

V grafe modzeme sledovat vyvoj podielu zlyhanych Uverov na Slovensku.
V teoretickej ¢asti Blaschke, Jones, Majonni a Peria (2001) spomenuli tieto veli¢iny: HDP,
urokova miera alebo miera inflacie, ktoré majii vplyv na objem zlyhanych averov. Preto ich

pouzijeme v korela¢nej matici.

Daliimi dvomi podielmi, na ktoré sme sa zamerali si podiel zlyhanych
spotrebitel'skych tverov a podiel zlyhanych hypotekarnych a inych zlyhanych Gverov na

nehnutel'nosti. Chceme porovnat’ tieto dva podiely, pretoze spotrebitel'ské a hypotekarne
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uvery a iné uvery na nehnutelnosti sa vo velkej miere vyuzivaji v bankovom sektore

Slovenskej republiky.

Graf 2: Vyvoj podielu zlyhanych spotrebitel’skych averov SR od 01/2012 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

Graf 3: Vyvoj podielu zlyhanych hypotekarnych a inych zlyhanych dverov na nehnutelnosti
SR od 01/2012 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL
Hruby domaci produkt

HDP sme pouzili ako veli¢inu v korelacnej matici. Fainstein tvrdi, Ze vplyv rychleho

rastu uverového portfolia je dost’ podobny ako vplyv redlneho HDP.
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Graf 4: Vyvoj HDP Slovenskej republiky za obdobie od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

V grafe mézeme vidiet’ stipajuice HDP na Slovensku ¢o dost’ ovplyviiuje podiel
zlyhanych tverov na Slovensku. Ak by rast HDP bol rychlejsi, zaroven by klesal aj podiel
zlyhanych uverov.
Miera inflacie

Podrla odbornej sttidie Blaschke, Jones, Majonni a Peria (2001), ktor sme rozobrali
v prvej kapitole mozno mieru inflacie zaradit' medzi veli¢iny, ktoré ovplyviuji podiel

zlyhanych uverov. Ak vzrastie inflacia, tak objem zlyhanych tverov by mal stapat.

Graf 5: Miera inflacie SR od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL
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Nezamestnanost’

Nezamestnanost’ patri k ve'mi délezitym makroekonomickym ukazovatelom. Preto
sme sa rozhodli ju vyuzit' vo vztahu S podielom zlyhanych uverov. Nezamestnanost’ ma
velky vplyv na objem zlyhanych uverov. Ak l'udia maji pracu ateda stabilny prijem, je
velka pravdepodobnost, ze budu splacat’ uvery a tym padom poklesne podiel zlyhanych
uverov. Na druhej strane ak rastie nezamestnanost’, tak to ma negativny vplyv na objem

zlyhanych uverov.

Graf 6: Vyvoj nezamestnanosti SR od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

V nasom grafe méZeme pozorovat’ narastajicu nezamestnanost, no ¢asom zacina

klesat’, ¢o je dobré pre podiel zlyhanych uverov.
Urokové miery

Blaschke, Jones, Majonni a Peria (2001) tvrdia, ako je uz vyssie napisané, ze urokové
miery maji vyznamny vplyv na podiel zlyhanych uverov. Rozhodli sme sa pre trokové
sadzby na tivery domécnostiam na nehnutel'nosti a urokové sadzby na Gvery nefinanénym

spolo¢nostiam.
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Graf 7: Urokové sadzby na tivery nefinanénym spolo&nostiam SR od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL
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Graf 8: Urokové sadzby na tivery domacnostiam na nehnutePnosti SR od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

Index cien nehnutel’nosti

Ceny nehnutel'nosti mézu mat’ vysoky vplyv na podiel zlyhanych uverov. Ak sa budu

ceny nehnutel'nosti zvySovat’, pochopitelne sa zvysia aj hypotekdrne tvery a tym padom sa

zvysi aj objem nesplatenych tverov, ked’ze dlznici budi musiet’ platit’ banke viac.
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Indexciennehnutenosti

Graf 9: Index cien nehnutelnosti SR od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

Z tohto grafu vyplyva, zZe ceny nehnutel'nosti sa za toto obdobie 10 rokov vyrazne

nemenili. Avsak vysoké ceny nehnutelnosti nam negativne vplyvaji na podiel zlyhanych

averov.

Index priemyselnej produkcie

Priemysel na Slovensku je vyznamnou sucastou ekonomiky a preto sme sa rozhodli

pouzit’ ho v nasej praci.

Graf 10: Index priemyselnej produkcie SR od 01/2009 do 12/2019
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Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

Na grafe si méZeme vSimnut’, ze priemyselnd produkcia sa zvySuje a to ma kladny

vplyv na podiel zlyhanych uverov.
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3.2 Pozorovania vybranych makroekonomickych veli¢in prostrednictvom

korelaénych matic

Viacero odbornych studii, ktoré st uvedené v teoretickej Casti dospeli k zaveru, ze
makroekonomické faktory zna¢ne ovplyviuju kreditné riziko bank. Preto sme sa rozhodli
skimat’ makroekonomické veli¢iny ako napriklad nezamestnanost, HDP, inflaciu ci
urokové sadzby aich vztah ku kreditnému riziku bank pomocou korelatnych matic

v Statistickom program GRETL.

Hodnoty, ktoré su v korela¢nej matici by sa mali nachadzat’ v intervale od -1 do 1.
V pripade, ak sa hodnoty priblizuju k -1 alebo 1, mdéZeme hovorit’ o silnej korelacii. To, ¢i
ide 0 pozitivnu alebo negativnu korelaciu naznacuje matematické znamienko. Ak je hodnota
kladnd, ide o pozitivnu koreldciu, naopak, ak je hodnota zéporna, hovorime o negativne;j
korelacii. V pripade, Ze sa hodnoty priblizuji k nule, znamena to, ze medzi veli¢inami je len

slaba zavislost’.

Vypracovali sme tri korelaéné matice. V prvej ide o0 vztah vybranych
makroekonomickych veli¢in a podielu celkovych zlyhanych Giverov. Druha matica vyjadruje
korelaciu medzi vybranymi makroekonomickymi veli¢inami a podielom spotrebitel'skych
zlyhanych tverov. Posledna korelacna matica skiima korelaény vztah medzi vybranymi
makroekonomickymi veliCinami a podielom zlyhanych hypotekdrnych a inych uverov na

nehnutel'nosti.

Tabul’ka 1: Korela¢na matica 1

Correlation Coefficients, using the observations 2009:01 - 2019:12
5 % critical value (two-tailed) = 0,1710 for n = 132

PCZU USNS HDP N ICN IPP |
1,0000 0,4110 -0,7077 0,9050 -0,9138 -0,6365 -0,1434 PCZU
1,0000 -0,7336 0,4322 -0,2728 -0,7390 0,2242 USNS
1,0000 -0,8359 0,6847 0,9838 0,0562 HDP
1,0000 -0,9202 -0,7832 -0,9840 N
1,0000 0,6026 0,2580 ICN
1,0000 0,0399 IPP
1,0000 |

Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL
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Vysvetlivky k Tabul’ke 1

PCZU | Podiel celkovych zlyhanych averov

USNS | Urokové sadzby na ivery nefinanénym spolo¢nostiam

HDP | Hruby doméci produkt

N |Nezamestnanost’

ICN |Index cien nehnutel'nosti

IPP | Index priemyselnej produkcie

| Inflacia

Nasa prva korelaéna matica skima ako nasledovné premenné Urokové sadzby na
uvery nefinancnym spolocnostiam, HDP, Nezamestnanost, Index cien nehnutelnosti, Index
priemyselnej produkcie a Infldcia vplyvaju na premennua Podiel celkovych zlyhanych uiverov.
Z vysledkov matice mézeme skonStatovat, ze na Podiel celkovych zlyhanych uverov
vyznamne vplyva HDP, Nezamestnanost, Index cien nehnutelnosti. Pricom HDP a Index
cien nehnutelnosti vykazuji negativnu kauzalnu koreldciu a Nezamestnanost pozitivnu
kauzalnu korelaciu. Korelaciu pri premennej Urokové sadzby na iivery nefinancnym
Inflacia. Z vysledkov teda vyplyva, Ze na Podiele zlyhanych celkovych tiverov ma najvyssi

vplyv Index cien nehnutelnosti a Nezamestnanost.

Tabul’ka 2: Korela¢na matica 2

Correlation Coefficients, using the observations 2012:01 - 2019:12
5 % critical value (two-tailed) = 0,2006 for n = 96

PSZU HDP N ICN IPP |
1,0000 0,8863 -0,9229 0,8449 0,8890 0,2993 PSzU
1,0000 -0,9833 0,9274 0,9748 0,1488 HDP
1,0000 -0,9329 -0,9672 -0,2306 N
1,0000 0,8749 0,4316 ICN
1,0000 0,0906  IPP
1,0000 |

Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL
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Vysvetlivky k Tabul’ke 2

PSZU |Podiel spotrebitel'skych zlyhanych tverov
HDP | Hruby domaci produkt

N | Nezamestnanost

ICN | Index cien nehnutel'nosti

IPP | Index priemyselnej produkcie

| Inflacia

V druhej korelacnej matici sme sa pozreli na kauzdlne vztahy premennych HDP,
Nezamestnanost, Index cien nehnutelnosti, Index priemyselnej produkcie a Infldacie aich
vplyv na premennt Podiel zlyhanych spotrebitelskych uverov. Vsetky vybrané
makroekonomické velic¢iny, okrem Inflacie, maju silny korelaény vztah k premennej Podiel
zlyhanych spotrebitelskych uverov. O negativnej kauzalnej korelacii mozno hovorit’ len
v pripade premennej Nezamestnanosz. Ostatné premenné sa vyznaCuji pozitivnou

kauzalnou korelaciou. NajsilnejsSia koreldcia nam vysla pri premennej Nezamestnanost.

Tabul’ka 3: Korela¢na matica 3

Correlation Coefficients, using the observations 2012:01 - 2019:12
5 % critical value (two-tailed) = 0,2006 for n = 96

USDN  HDP N PZHIU ICN IPP |
1,0000 -0,9480 0,9212 0,8456 -0,7953 -0,9442 0,1268 USDN
1,0000 -0,9833 -0,9205 0,9274 0,9748 0,1488 HDP
1,0000 0,9405 -0,9329 -0,9672 -0,2306 N
1,0000 -0,9322 -0,8928 -0,2911 PZHIU
1,0000 0,8749 04316 ICN
1,0000 0,0906 IPP
1,0000 I

Zdroj: vlastné spracovanie dat NBS pomocou programu GRETL

Vysvetlivky k Tabul’ke 3

USDN | Urokové sadzby na ivery domacnostiam na nehnutelnosti

HDP | Hruby doméci produkt

N Nezamestnanost’

PZHIU |Podiel zlyhanych hypotekarnych a inych tiverov na nehnutelnosti

ICN |Index cien nehnutelnosti

IPP | Index priemyselnej produkcie

| Inflacia
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Tretia matica zahffia premenné Urokové sadzby na ivery domdcnostiam na
nehnutelnosti, HDP, Nezamestnanost, Index cien nehnutelnosti, Index priemyselnej
produkcie, Inflaciu a skima ich vztah k premennej Podiel zlyhanych hypotekdarnych a inych
uverov na nehnutelnosti. Rovnako ako v predchadzajicich dvoch pozorovaniach, aj v tejto
korelacnej matici premennd [Inflacia vykazuje najslabSiu korelaciu. Ostatné zadané
makroekonomické veli€iny vykazuju silni korelaciu. V pripade HDP, Indexu cien
nehnutelnosti a Indexu priemyselnej produkcie mozno hovorit' o negativnej kauzalnej
korelacii k premennej Podiel zlyhanych hypotekdrnych a inych uverov na nehnutelnosti.
Premennd Nezamestnanost a Urokové sadzby na ivery domdcnostiam na nehnutelnosti
vykazuji pozitivnu korelaciu voci premennej Podiel zlyhanych hypotekarnych a inych
uverov na nehnutelnosti. O najsilnejSej korelacii mozno hovorit pri premennych

Nezamestnanost' a Index cien nehnutelnosti.

Nase vysledky st v stilade s ekonomickou tedriou. Nami vytvorené korelacné matice
potvrdzuja to, o sme predpokladali na zaklade nastudovanej teorie, a to skutoCnost’, ze
makroekonomické veli¢iny maju znacny vplyv na kreditné riziko bank. Vo vsetkych troch
korela¢nych maticiach mal makroekonomicky faktor nezamestnanost’ silny vplyv na
jednotlivé obmeny premennych kreditného rizika bank. HDP mozno tiez oznacit’ ako
vyznamny ukazovatel’ pri analyzovani kreditného rizika, nakol’ko taktiez vykazoval v nasej
Studii silna korelaciu. Tretim makroekonomickym ukazovatel'om, ktory vo vsetkych troch
korela¢nych maticiach vykazoval silnu korelaciu je index cien nehnutelnosti. Tieto tri
makroekonomické ukazovatele mézeme oznacit' ako klicové ukazovatele, ktoré maju

znacny vplyv na kreditné riziko bank.

Zaujimavé je sledovat’ drobné odchylky, ktoré st pri uz spominanych troch
ukazovatel'och v jednotlivych korela¢nych maticiach. V druhej korelacnej matici, v ktorej
analyzujeme vplyv makroekonomickych veli¢in na zlyhané spotrebitel'ské uvery,
nezamestnanost’ vykazuje niz$iu korelaciu (hodnota -0,9229) ako v tretej matici (hodnota
0,9405), ktora skiima zlyhané hypotekarne uvery. Taktiez, ukazovatel index cien
nehnutel'nosti ma nizsiu korelaciu (hodnota -0,8449) v korela¢nej matici, ktora sktima
mozné pri¢iny zlyhanych spotrebitel'skych tiverov, ako v tretej korela¢nej matici (hodnota -
0,9322), ktora sleduje zlyhané hypotekarne uvery. Sme toho nazoru, ze tato skuto¢nost’
nastala preto, lebo spotrebné tvery su urcené na kratSie ¢asové obdobie ako hypotekarne
uvery, a teda nie s primarne uréené na nakup nehnutelnosti. To je dovod preco, index cien

nehnutel'nosti vykazuje nizsiu korelaciu vo vztahu k podielu zlyhanych spotrebnych tverov.
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Pri nezamestnanosti sme sa domnievali, Ze tento makroekonomicky ukazovatel’ bude mat’
vacsi vplyv na zlyhané spotrebné very, nakol’ko klientova strata zamestnania skor ovplyvni
Casovo kratSie zavizky ako tie, ktoré maju splatnost’ niekolko desiatok rokov. Avsak,
vysledky korelaénych matic ukazali presny opak, o nieco vyssia korelacia vychadza prave

pri zlyhanych hypotekarnych tiveroch.
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Zaver

V bakalarskej praci sme sa zaoberali vplyvom roznych ekonomickych veli¢in na
objem zlyhanych tverov v Slovenskom bankovom sektore. Prostrednictvom korela¢nych
matic v programe GRETL, sme potvrdili uvahu vyplyvajucu z odbornych studii, ze
makroekonomické ukazovatele maju naozaj vel’ky vplyv na podiel zlyhanych uverov. Zistili

vvvvv

prave nezamestnanost, HDP a index cien nehnutel'nosti.

Pri porovnani faktorov, ktoré ovplyviiuju zlyhané spotrebitel'ské tivery a zlyhané
hypotekarne uvery sme zistili zaujimavu skuto¢nost’. Index cien nehnutel'nosti mal vacsi
vplyv na zlyhané hypotekarne uvery ako na zlyhané spotrebitel'ské tivery. Je to z toho
dovodu, ze spotrebitel’ské tivery nie su urcené na nakup nehnutelnosti. Paradoxom vsak je
fakt, Ze nezamestnanost’ podla naSich skimani vo vysSej miere ovplyviiuje zlyhané
hypotekarne uvery a nie zlyhané spotrebitel'ské tvery. Pricinu tohto skimania sme d’alej
neskumali, nakol’ko by si to vyzadovalo d’alSie analyzy a pozorovania, ¢im by sme odbo¢ili

od hlavného ciel'a zavereCnej prace.

Na zaver mézeme skonstatovat, ze sme poukézali na dblezité fundamenty, ktoré
ovplyviiuja kreditné riziko v bankovom sektore Slovenskej republiky. Navyse sa nam
podarilo poukdzat’ na odchylky medzi hlavnymi fundamentmi, ktoré ovplyviiuju zlyhané
spotrebitel'ské a zlyhané hypotekarne tvery. Nami zistené skutocnosti mozu v buducnosti

slizit’ ako podnet na d’alSie skiimania a analyzy.
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