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Implemenacia dokumentov Basel Il z Wadiska sledovania ciBov v oblasti

proticyklického regulovania®
Uvod

PoZiadavky na obozretné podnikanie bank sa sp&a&limedzovanim rizika, moralneho
hazardu a s vy5Sou mierou zainteresovanosti viastrinarcnych instittcii na finatnych
stratach.

RieSenie systémového konfliktu v regulécii bankavédektora sleduje rast ziskovosti na
jednej strane a ghsne zaujem zacha¥astabilitu Uverovej institucie. NajcitlivejSim
momentom v ramci uvedenej optimalizacie jeadenie optimalneho mnozstva a kvality
kapitalu finagtnych a Gverovych instittcii. Vyvoj poukazuje aj dialSie problémy, ktoré sa
tykaju nastavenia regulaych rédmcov zFPadiska proticyklickosti, podpory likvidity
a obmedzovania moralneho hazardu. Mnohé probléragospije aj vEkos’ bank, ktoré su
prilis ve’ké na to, aby ich vlady nechali padnu

Ako pozitivum vékosti banky sa uvadza, Ze je viac efektivha a nggivdekonomicku silu.
Bude potrebné venovapozornos vyskumu vékosti banky ajej efektivnosti, lebo
kombinacia vékej banky, ktord by nebola efektivnou, je negatigmeebezpima.

Prejavy procyklickosti regulacie

Zakladom uvazovania o procyklickosti je predpoklam regulacia pogilje existujlcu
ekonomicku tendenciu. Naprikladcase rozmachu ekonomiky zasije &inky priaznivého
vyvoja, podporuje Gverovld expanziu a menej opagpr@vanie bank. Naopak,case krizy
regulécia vykazujuca znaky procyklickosti nati bgrdbmedzovéich aktivity, ¢im trpia eSte

vacSimi ekonomickymi problémami.

1 Prispevok/vystup vznikol v rdmci rieSeného proje®P VaV s ndzvom Vytvorenie excelentného pradavis
ekonomického vyskumu pre rieSenie civitimgtich vyziev v 21. stord (ITMS 26240120032). Podporujeme
vyskumné aktivity na Slovensku/Projekt je

spolufinancovany zo zdrojov EU".



Predpokladame, Ze aj v podmienkach eurozony savanepla procyklickos Prispevok sa
bude zaoberaanalyzou procyklickosti a jej prejavmi v podmieck eurozény a SR.

Proticyklicka regulacia v ramci Basel Il

Priciny revizie dokumentov Basel Il sgoali v zhorSujucich sa podmienkach nastupujucej
financnej a ekonomickej krizy. Reforma Basel Il bola rawtna, naktko uvedené
dokumenty boli prijimané v inych podmienkach a elali odliSné ciele, nez sa stali aktualne
po vypuknuti finatnej krizy. Zakladné prvky dokumentov Basel Il bpfijaté v juli 2010,
terminy implementacie jednotlivych krokov boli staené v septembri 2010. Lidri krajin
G20 onom rokovali v novembri 2010 v Soule a finalne zegmiavidiel bolo publikované 16.
12. 2010.

V tomto prispevku sa zameriam na skimanie rie§amieyklickosti v pristupe Basel Ill, ako

aj vyvoju indikujucemu procyklickas v podmienkach eurozony a SR.

Basel Il venuje osobitnl pozornos rieSeniu problému procyklickosti regulovania.
Nachadzame ju vo vSetkych prvkoch regulacie Bdkktdrymi su:
1. Podpora obozretného podnikania bank.
2. Rast kvality a kvantity kapitalu Gverovych instittic
3. Odstranenie procyklickosti predpisov v oblasti légie Uverovych institicii.
4. RieSenie problémov a negativhych externalitéimnosti systémovo doélezitych
finanénych institucii.

5. Podpora likvidity tverovych institucii.

Medzi hlavné opatrenia zamerané na zniZzenie prmgyklh (inkov finantného regulovania
mozno zaradt

e monitorovanie systémového rizika;

e vytvorenie proticyklickych nastrojov v ramci vliagtmo imania,

e sledovanie likvidity;

e rieSenie finatnej paky;

e zlepSenie &tovnych pravidiel,

e nastavenie pravidiel pre odif®/anie zamestnancov;

e navratny charakter vladnej pomoci fikagm institaciam.

Viaceré z tychto opatreni v réznych podobach ag8asel lll.



Opatrenia na dosiahnutie proticyklickych cid’ov Basel IlI

Ako prvé opatrenie sliziace na znizenie procykistkbankovej regulacie jvysenie kvality

a mnozstva regul@&ného a ekonomického kapitalu.

Finartna kriza odhalila slabé miesta v oblasti poziadavia kvalitu a mnozstvo kapitalu
bank. Moznosti zaptava’ do kapitalu bank aj vybrané dihodobé cudzie zdnejerispievalo

k dlhodobo stabilnému vyvoju. Basel Il stanovil mo&ti vyp@tu kapitalovych poziadaviek
na vypa@et jednotlivych rizik rdznymi spdsobmi, poim sa prezentovala ako vyhoda té
skuta@nog’, Ze pri vyuziti pokréilych metdéd merania rizik, napriklad na zéklade etod
VAR alebo Monte Carlo vychadza podstatne nizsi tehpktory musi banka drgana krytie
potencialnych rizik.

Okrem toho, Basel Il pripustil, Ze ng&aly vykazovania kapitalu je moZzné pouziag rozne
formy hybridnych nastrojov, ktoré vSak nie s plndhotnymi kapitdlovymi zdrojmi, lebo su
navratné a navyse su spojené s vysokymi nakladneinziskavanie.

Z hradiska nakladov kapitalu, z tedrie je zname, Zdadgkvlastného kapitalu su vysSie nez
néaklady cudzieho kapitalu, a tak pri tvorbe regi@ge potrebné brado Gvahy aj to, Ze banky
su prirodzene motivované diZzavoj kapital na minimélnej poZzadovanej arovni legaeho
kapitalu. V tomto prispevku budeme abstrahoea moznosti, ktoré umagju formalne
vyvied’ riziko a formalne prezentovanizSiu formu kapitalu, ale uvedomujeme si, Zealgto
aspekty skimania kapitalu existuju.

Ciel’ Basel Ill je vémi spravne zamerany na zlepSenie kvality a mnoisipéalu. Tento cie
bude realizovany na zaklade konkrétnych krokov darapranych na obdobie rokov 2013 -
20109.

Najviac kvalitnu zlozku kapitalu banky predstavijer 1, a preto Basel Il posilje prave
uvedenu vrstvu kapitalu a ostatné vrstvy budu gostistrdcdna vyzname.

V ramci Basel Ill sa novym spésobom stanovuju:
Tier 1 (Tier 1 = Going Concern Capital):

- Spolany vlastny Tier 1 kapitdlGET 1 - Common Equity Tier 1 Capital); tento

sa sklada z kmimvych akcii a nerozdeleného zisku.



- Dodatkovy Tier 1 kapitdl AT 1 - Additional Tier 1 Capital; tento obsahuje

prioritné akcie a hybridné kapitalové inStrumenty.

Tier 2 (Tier 2 = Gone Concern Capital)

- uréeny je na krytie strat po pripadnom ukenic¢innosti banky.

Basel Il zrudil Tier 3 kapital, nakdko tento kapital nedpal poZiadavky na schoprnbs

absorbova straty.

Tvorba proticyklickych vankasov v ramci kapitalu banky

Najvasim problémom regulacie v ramci Basel | a Basbbllprocyklicky efekt regulacie.

V zaujme zachovania stability Uverovych institdiodli vytvorené proticyklické vankuse —
tzv. ,buffery”.

Prvym je tzv. udrZiavaci kapitalovy vankus alebozervana kapitélova rezervaCCB -
Capital Conservation Buffer. CCB sa zéne vytvard od roku 2016 na urovni 0,624 % RWA
(Risk Weighted Assets). V roku 2019 ma dosiahjeho hodnota 2,5 % RWA.

DalSou formou zvySovania kvality a kvantity kapitgks tvorba proticyklického vankisa,
Countercyclical Buffer. Jeho hodnota sa ma pohybthwad &é do 2,5 % z hodnoty RWA

a ma by na zvazeni regulatora, aka vysku bude pozatdova

DalSie opatrenia v oblasti znizovania procyklickoakio aj so zvy$ovanim kvality a kvantity
kapitalu banky, suvisia s riadenim likvidity konyeej banky. Ide najmé o ukazovatele krytia
kratkodobej likvidity LCR -Liquidity Coverage Ratio a ukazovatele krytia stabilnych
zdrojov NSFR -Net Stable Funding Ratio

LCR (Liquidity Coverage Ratio) ukazovdétlkrytia kratkodobej likvidity ma slUgina
podporu kratkodobej likvidity v horizonte 30 dnioéthota LCR by mala byaspa 100 %
a paita sa na zaklade vypin cash flow.

NSFR —Net Stable Funding Ratiosleduje stabilitu zdrojov krytia v horizonte nadok.
Vyjadruje zlaté pravidlo likvidity, Ze dlhodobé aka maju by financované dlhodobymi
zdrojmi. Je ho vypeet je dany v#ahom:

NSFR = ASF — RSF



kde:

NSFR = Net Stabke Funding Ratio

ASF = Available Stable Funding (stabilné zdroje kgn

RSF = Required Stable Funding (likvidné aktiva spado 1 roka)

Finan¢na paka (LR = Leverage Ratio)

Finartn& péaka by mala liydo 3 %, prtfom tato pozZiadavka sa bude uptata’ od roku 2018.
Pakovy pomer, resp. finana paka sa fta na zaklade ¥ahu:

LR = VK/A

kde:

LR = finar‘na paka
VK = vlastny kapital
A = Aktiva

Cielom finartnej paky je zabratfii neobmedzenému zvySovaniu bitagich sum bank
s nizkym kapitalons.

Treba poukazaaj na to, Ze rast bil&nej sumy nie je vzdy pozitivnym javom, Ze k tomuto
moZe dochadzaaj z dévodu nezdravého nafukovania bilancii bank.

Uvedeny nepomer (vysoké aktiva a nizky kapital) &milo obchadzanie poziadaviek na
regula&ny kapitdl na zaklade regdlaych arbitrdzi. Regutmé arbitrdZze formalne znizili
vykazované riziko bankového podnikania, ale v skwubsti riziko pretrvavalo aj riale;.
Regul&na arbitraz sledovala znizenie tvorby kapitalu lyank

V sasnosti prebieha monitoring finarej paky.

Tabuka: Vyvoj pakového pomeru - finanej paky v podmienkach SR

2004 | 2005 | 2006| 2007, 2008 2009 2010 2011 2Q12

LR 8,7 5,4 5,4 5,6 59 7,5 7,6 7,7 7,8

2 Finartnd péaka sa Uspes$ne vyuZiva v Nemecku v podmienkegiotekarneho bankovnictva. Plati tu
podmienka, Zze Specializovana (ktora vykon&gto hypotekarne obchody) banka méze emifdvZL do vysky
60 nasobku svojho kapitalu a univerzalna banka redZicova’ HZL do vySky 48 nasobku svojho kapitalu.



Graf: Vyvoj pakoveho pomeru - finanej paky v podmienkach SR
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Vladne podporné opatrenia pre banky musi&@ mévratny charakter. V opaom pripade by
mohlo dochadzak mordlnemu hazardu a k spoliehaniu sa na sanewanerenych zdrojov.
K zdravému vyvoju ma prispievyradenie nastrojov vladnej pomoci z moznosti Zépoa’

ich do Tier 2 kapitalu do roku 2018. Postupne sdebznizové jeho zapoitavanie o 10 %

rocne,¢im sa splatenie rozlozi na 10 rokov.

Zaver

Reforma dokumentov Basel v podobe Basel Il predgéa krok spravnym smerom.
Pozitivne dinky Basel lll sa mdZu prejavis ukitym oneskorenim a paradoxne v prvom
obdobi mb6ze vyvola procyklické prejavy, nalixo v minulosti v podmienkach vysokého
ekonomickeého rastu banky fungovali s minimalnymrekaickym kapitadlom av s@snosti
prebiehajlice zvySovanie kvality a kvantity kapitah uskutdiuje v podmienkach finame;j
krizy. V tomto kontexte mézu paradoxne vyznig\w odpordania na znizenie fingnej
paky napriklad vo forme regulacie v podobe Basdébo v uplatneni dodatoej kapitalovej

poziadavky ku kapitalu stanovenému na zaklade @gditoth metod.
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