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ABSTRAKT

SIVAK, Martin: Obchodovanie s polhohospoddrskymi komoditami. Ekonomické
univerzita v Bratislave. Fakulta podnikového manazmentu; katedra podnikovych financii.
Veduci bakalarskej prace: Ing. Miroslav Kmetko, PhD. Bratislava: FPM EU, 2020, 44

stran

Primarnym cielom bakalarskej prace bolo objasnenie problematiky obchodovania
polnohospodarskych komodit na burze. Uvodna kapitola je zamerana na charakteristiku
zakladnych pojmov, rozdelenie pol'nohospodarskych komodit akomoditnych burz.
Spomenuli sme faktory, ktoré vplyvaji na vysku ceny obchodovanych komodit,
vymenovali sme subjekty, ktoré vstupuji na komoditné trhy a tiez sme stru¢ne definovali
metody odhadu pre vyvoj trendu ceny komodit. Druha atretia kapitola je venovana
zadefinovaniu ciel'ov a metodiky, ktora bola na vypracovanie bakalarskej prace pouzita.
Zavereéna kapitola je venovana konkrétnej plodine - psenici, faktorom, ktoré priamo
ovplyviiuju jej cenu a produkciu, najvacsim svetovym producentom vybranej komodity

a tiez vypracovaniu technickej analyzy.

KPacové slova: pol'nohospodarske komodity, komoditné burzy, pSenica



ABSTRACT

SIVAK, Martin: Commodities Trading. University of Economics Bratislava. Faculty of
business managemant; Department of corporate finance. The thesis leader: Ing. Miroslav
Kmetko, PhD. Bratislava: FPM EU, 2020, 44 pages

The primary aim of the thesis was clarification of the issue of trading agricultural
commodities on the commodity market. The introductory chapter is focused on the
characteristics of basic terms, the division of agricultural commodities and commaodity
exchanges. Main factors determining the price of trading commaodities and description of
entities entering the commodity markets are stated in theoretical part of the thesis. We also
briefly defined methods used for identifying trends of price development of the
commodities. The second and third chapters are devoted to the definition of goals and
methodology, which was used to elaborate the thesis. The final chapter is devoted to a
specific commodity - wheat, factors that directly affect price and production, the world's

biggest producers of the selected commodity and also the elaboration of technical analysis.

Key words: agricultural commodities, commodity exchanges, wheat
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Uvod

Clovek sa s komoditami stretava kazdodenne a aj ked’ si to nemusime uvedomovat’,
ich vplyv na kvalitu nasho zivota je vel’ky. Cudia bert komodity ako samozrejmost’ Zivota,
no ich hodnotu si zaéni uvedomovat’ az v momente, ked’ svet postihne prirodna katastrofa,
ktora zapri¢ini nedostatok danej komodity a zvySenie jej ceny na trhu. Do tejto skupiny
komodit patria aj pol'nohospodarske komodity, ktoré hlavne vd’aka svojmu vyuzitiu

V potravinarstve zohravaju v zivote ¢loveka vel'mi dolezit ulohu.

Nasa bakalarska praca pozostava z teoretickej a praktickej Casti. Teoreticka Cast’
obsahuje charakteristiku a vymedzenie zakladnych pojmov, ktoré priamo stvisia
s pol'nohospodarskymi komoditami, burzami a s obchodovanim na burzach. V praktickej
Casti venujeme svoju pozornost Vybranej polnohospodarskej komodite — pSenici.
Definujeme zakladné Specifika kontraktu pSenice, demonstrujeme vplyv konkrétnych
faktorov na produkciu a cenu psenice, uvadzame producentov, ktori maji najvacsi podiel
na produkcii vybranej komodity. Dalej analyzujeme vyvoj ceny psenice z historického
hl'adiska. Sucastou praktickej Casti bakaldrskej prace je taktiez vypracovanie technickej

analyzy pre odhadnutie vyvoja trendu ceny.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Charakteristika komodit

Vznik slova komodita sa datuje od 15. storo¢ia a povod ma vo francuzskom slove
commodité (preklad tohto slova znamena zisk, vynos). Vo vSeobecnosti by sme komodity
mohli charakterizovat' ako suroviny, ktoré s sucastou kazdodennej spotreby c¢loveka
a ktorych cena je priamoumerne zavisla od toho, aky je po nich dopyt alebo ponuka.
V odbornej literatare existuje niekol’ko definicii pojmu komodita. Dovolime si uviest’ len
niektoré z definicii, ktoré podl’a nasho nazoru dostato¢ne vystihujii pojem komodita v celej

svojej podstate.

Prva definiciu uvadzame podla slovenskej legislativnej tupravy, Cize Zakon
0 komoditnej burze ¢.92/2008 Z. z., ktory uvadza, Ze komodita je ,hmotny predmet
a ovladatel'na prirodna sila, najmé vyrobok, energia a nerastnd surovina, vratane drahych
kovov okrem zlata, sktorymi sa obchoduje alebo mdze obchodovat’ na trhu tovarov

a sluzieb.*

Chovancova vo svojej knihe vymedzuje pojem komodita v dvoch zmysloch. ,,V
uzsom zmysle slova ide 0 vzajomné zastupitelné hmotné predmety obchodu,
predovsetkym suroviny a materialy, obchodované najmé na organizovanych trhoch alebo
svetovych trhoch. V SirSom zmysle slova ide o hmotné predmety obchodu, predovsetkym

Vv ramci medzinarodného obchodu.*?

Ako poslednt uvadzame definiciu amerického investora Jima Rogersa, ktory vo
svojej publikacii charakterizuje komodity ako ,,suroviny, prirodné zdroje, tvrdé aktiva
a d’alSie realne veci, ktoré st nevyhnutné nielen pre nas Zivot, ale aj pre Zivot kdekol'vek na

svete.« 3

1.2 Zakladné ¢lenenie po’nohospodarskych komodit

V odbornej literatire nachadzame niekol’ko spdsobov delenia komodit. Jednym
z nich je rozdelenie komodit na méakké (soft) a tvrdé (hard). Do skupiny mikkych radime
komodity ziskané pestovanim a dobytok. Do kategorie tvrdych komodit spadaju komodity,

ktoré ziskavame tazbou — ato napriklad drahé a priemyselné kovy. V pripade, Ze

! Zékon ¢&. 92/2008 Z. z. o komoditnej burze.

2 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012, s. 12.
ISBN 978-80-8078-453-9.

¥ ROGERS, Jim. Zhavé komodity. Praha: GRADA Publishing, 2008, s. 7. ISBN 978-80-247-2342-6.
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vychédzame z tohto rozdelenia, pol'nohospodarske komodity by sme zaradili tplne jasne

do kategorie mikkych.*

Chovancova vo svojej knihe uvadza niekol’ko rozdeleni polnohospodarskych
komodit. Za najzékladnejSie povazuje rozdelenie na zivocCisne a rastlinné komodity. Do
skupiny zivoc¢isnych komodit patria ryby, morské zivocichy, vsetky druhy maisa, ale aj

produkty, ktoré st nemésové, ale maja zivocisny povod, ako napriklad koza.

Pol'nohospodarske plodiny sa d’alej daju podl'a pouzitia rozClenit’ na potravinarske
a technické. Potravinarske plodiny st uréené na konzumadciu. Technické pol'nohospodarske
plodiny sa nekonzumuji. Svoje vyuzitie nachddzaju pri vyrobe nepotravinarskych
produktov. Klasickym prikladom plodiny, ktort mézeme zaradit’ do kategorie technickych,
je bavlna alebo konope. Pri rozdeleni pol'nohospodarskych komodit na technické
a potravinarske méze nastat’ problém, pretoze niektora komodita mdze spadat’ do oboch
kategorii. Prikladom je I'an, ktory sa povazuje za technicki komoditu, ale tieZ je mozné ho
konzumovat. Dal§im prikladom je kukurica, ktordA sa primarne zarad'uje do
potravindrskych plodin. Z kukurice sa vSak zarovenn d4 vyrobit’ etanol a ten sa nasledne

mbze vyuzit' ako bio palivo. V tomto pripade by teda kukurica bola technickou plodinou.”

V nasledujtcich kapitolach sa sustredime na konkrétne plodiny, ktoré vychadzaju

Z podrobnejSieho rozdelenia pol'nohospodarskych komodit na’;

e Obilniny
e Olejniny
e Zivo¢isne produkty

e Iné pol'nohospodarske produkty
1.2.1 Obilniny

Obilniny patria medzi najvyznamnejsSie pol'nohospodarske plodiny. Napriek tomu,
ze ide o najstarSie plodiny, Sa V sucasnosti stdle pestuje niekol’ko druhov obilnin. Ich

e eeww ’ . v I rorvs , r v 7 < 7
najvacsou vyhodou je, ze poskytuju vysoky 0zitok a su nenaro¢né na pestovanie.

* PODHAJSKY, Petr. Co jsou komodity a jak to funguje [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na:
https://www.financnik.cz/clanky/serialy/komoditni-manual/komodity-jak-to-funguje-r3/.

® CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

® CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

" MOLNAROVA, J.- ILLES, L — ZEMBERY, J. Rastlinnd vyroba 1. (Obilniny, strukoviny, olejniny). SPU
Nitra 2012. ISBN 978-80-552-0903-6.
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Obilniny maju v ponimani l'udskej vyzivy velky vyznam, ked’ze ide 0 energeticky
bohatti surovinu. Maju doélezity podiel na prijme bielkovin. Su tiez zdrojom vitaminov
skupiny B arbéznych d’al$ich mineralnych latok. Z obilnin sa pripravuji produkty ako
napriklad ovsené vlo¢ky, pSeni¢né kripy alebo chlieb a pecivo, ktoré sa vyrabaju z jemne
ahrubo mletej muky. Dal§im dovodom pestovania obilnin je aj to, Ze slazia pre
vykrmovanie polnohospodarskych zvierat.?

Medzi najznamejSie obilniny patri jaémen, pSenica, kukurica a ryza. Kvoli tomu,
ako st obilniny dolezité pre I'udstvo, ich ceny st vel'mi prisne sledované. V pripade, ak by

doslo k rastu cien obilnin, mohlo by to mat’ vyraznejsi dopad hlavne na rozvijajice sa

a rozvojové krajiny a na ich socialno-politicka situaciu.’

Tabulka 1 Top 8 producentov vybranych druhov obilnin

JaCmen (tis. t) PSenica (tis. t) Kukurica (tis. t)
1. Rusko 20598 | Cina 134 334 | USA 370 960
2. Australia 13 505 | India 98 510 | Cina 259 071
3. Nemecko 10 853 | Rusko 85 863 | Brazilia 97721
4. Franctizsko 10 545 | USA 47 370 | Argentina 49 475
S. Ukrajina 8 284 | Francuzsko 36 924 | India 28 720
6. Kanada 7891 | Austrélia 31 818 | Indonézia 27 952
7. UK 7169 | Kanada 29 984 | Mexiko 27 762
8. Turecko 7 100 | Pakistan 26 674 | Ukrajina 24 668

Zdroj: FAOSTAT - vlastné spracovanie

1.2.2 Olejniny

Ide o0 plodiny, ktoré sa vyznacuju vysokym obsahom oleja. Tento olej sa ziskava
pomocou lisovania anasledne nachadza uplatnenie v chemickom a potravinarskom
priemysle. Dalfou moznostou, ako sa mdze tento olej pouzit, je vyroba biopaliv. Pri
lisovani a vyrobe oleja sice vznika odpad, ale ten sa zuzitkuje v podobe krmiva pre
pol'nohospodarske zvieratd. Najviac obchodovanymi a ziroven aj najvyznamnejSimi

olejninami, ktoré sa v sii¢asnej dobe pestujii si soja, sine¢nica a repka.’

8 POSPISIL, Richard a kol. Integrovand rastlinnd vyroba. 1 vyd. SPU, 2007. ISBN 978-80-8069-856-0.

o CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

19 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.
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Povod séje najdeme v Cine, kde sa pestuje uZ niekol’ko tisic rokov. Primarny dovod
pestovania soje je jej nasledné spracovanie na olej. Aj pri tomto spracovani vsak vznika
odpad, ktory sa nepouzije ako krmivo pre hospodarske zvierata, ale vyraba sa z neho
sojové madso, ktoré bezné konzumuju aj l'udia. Sojovy olej sa vyuziva najmid ako
stabilizator pri spracovani potravin, ale jeho pritomnost’ je taktiez potrebna pri vyrobe
margarinov. Dalie uplatnenie soéjového oleja je v chemickom, kozmetickom a

farmaceutickom priemysle, napriklad v podobe mydiel, farieb a dezinfekcii.'

V pripade repky a slne¢nice ide o rastliny, ktoré sa v nasich koncinach pestuju
bezne. Sluzia predovSetkym na vyrobu olejov V potravinarskom odvetvi. V chemickom
priemysle nasiel uplatnenie repkovy olej pri vyrobe biopaliv, v podobe zdroja obnovitel'nej

energie.*?

Tabul’ka 2 Top 8 producentov vybranych druhov olejnin

Soja (tis. t) Repka olejna (tis. t) Slnecnica (tis. t)
1. USA 119518 | Kanada 21 328 | Ukrajina 12 235
2. Brazilia 114 599 | Cina 13 274 | Rusko 10 481
3. Argentina 54 971 | India 7917 | Argentina 3 546
4. Cina 13 149 | Franctzsko 5200 | Rumunsko 2912
5. India 10 981 | Australia 4312 | Cina 2579
6. Paraguaj 10 478 | Nemecko 4 275 | Bulharsko 2 056
7. Kanada 7716 | Pol'sko 2 697 | Turecko 1964
8. Ukrajina 3899 | Ukrajina 2 194 | Mad’arsko 1892

Zdroj: FAOSTAT - vlastné spracovanie
1.2.3 Zivocisne produkty

Do tejto skupiny pol'nohospodarskych komodit patria v prvom rade vsetky druhy
masa, ako napriklad hoviadzie, jahnacie, bravéové miso a ryby. Medzi Zivo¢isne produkty
zarad'ujeme aj produkty, ktoré sa nevyuzivaji na konzumaciu, ale svoje uplatnenie

nachadzaji v odevnom a obuvnickom priemysle. S to produkty ako koza alebo vlna.

1 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

2 MOLNAROVA, Juliana.- ILLES, Ladislav — ZEMBERY, Jozef. Rastlinnd vyroba I. (Obilniny,
strukoviny, olejniny). SPU Nitra 2012. ISBN 978-80-552-0903-6.
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NajvyznamnejSie miesto V tejto kategorii ma miso z hovidzieho, bravcového dobytka

a hydina.”®

Tabulka 3 Top 5 producentov vybranych druhov misa

Brav¢ové maso (tis. t) Hoviadzie méso (tis. t) Hydinové maéso (tis. t)
1 Cina 52 860 | USA 11019 | USA 17 546
2 USA 9 876 | Brazilia 9832 | Cina 12 790
3. Nemecko 4 488 | Cina 6 380 | Brazilia 12 435
4 Spanielsko 3523 | Argentina 2 821 | Rusko 3448
5 Brazilia 3278 | Australia 2 480 | Mexiko 2801

Zdroj: FAOSTAT - vlastné spracovanie
1.2.4 Iné polnohospodarske produkty

Pod pojmom iné pol'nohospodarske produkty rozumieme vsetky pol'nohospodarske
komodity okrem tych, ktoré sme uviedli v kap. ¢ 1.2.1, 1.2.2, 1.2.3. Dominantné
postavenie V tejto kategorii polnohospodarskych komodit predstavuje napriklad kava,

cukor, bavina.

Kava ma svoj povod v Afrike a do Eurdpy sa dostala niekedy v obdobi stredoveku.

Pozname dva hlavné druhy kavy':

e Arabica — vzacnejsia,menej odolna voc¢i skodcom a vplyvom pocasia.

¢ Robusta — odolnejsia, ale jej kvalita je o nieCo niZsia.

Cukor by sa dal definovat’ aj ako alternativny zdroj energie. Povazuje sa za
najrozsirenejsie sladidlo v potravinarskom priemysle a ziskava sa z cukrovej repy alebo

cukrovej trstiny.™

Hoci ma bavlna v poslednych rokoch silného konkurenta v podobe syntetickych
vlakien, napriek tomu stale patri Kk najvyznamnejsim technickym plodinam. Pestuje sa
hlavne v teplych oblastiach vo viac ako 70tich $tatoch. Je vel'mi nachylna nielen na mrazy,
ale aj na prili§ vysoké horucavy. Velké problémy pri pestovani baviny sposobuji aj

choroby a skodce. V dosledku tychto faktov sa pri jej pestovani spotrebuje vel’ké mnozstvo

3 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

¥ CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

> Cukor ajeho alternativne nihrady — objektivne hodnotenie ich iiloh vo vyZive cloveka. [elektronicky
zdroj].[cit. 2019-12-06]. Dostupné na: http://potravinari.sk/files/Cukor_literarna_studia.pdf.
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insekticidov a pesticidov. RieSenim je pestovanie modifikovanej baviny, ¢im vieme zaistit’
mensiu spotrebu insekticidov. Hlavnymi kritériami, ktoré urcuji kvalitu baviny su farba,

dizka vlakien a Gistota 1'1r0dy.16
1.3 Faktory ovplyviiujice cenu poP’nohospodarskych komodit

Vdaka velkosti obchodovanych objemov patri komoditny trh medzi najvacsie trhy
sveta. Vzhl'adom na jeho rozmanitost’ a velkost’ existuje vel'ké mnozstvo faktorov, ktoré
spésobuju nestabilitu cien produktov obchodovanych na tomto trhu. Jednym z faktorov,
ktory tieZ prispieva k zmene ceny je dopyt po produktoch. Cim je dopyt po danej komodite
vacsi, ako je jej ponuka, tym je aj cena komodity vicSia. A naopak, ak rastie ponuka
komodity, ale dopyt po nej sa zmensuje, alebo je popripade rovnaky, tak jej trhova cena

klesa. Ceny sa nemenia v pripade, ak je dopyt s ponukou vyrovnany.®’
Faktory, ktoré najviac vplyvaji na cenu komodit:

e Pocasie

e Zasoby

e Rast svetovej populécie

e Degradacia a degeneracia ornej pody
e Rast ndkladov

e Politicko-socialne faktory
1.3.1 Pocasie

Jednymi zo zékladnych faktorov, ktoré priamo ovplyviiuju vySku cien na trhu
S pol'nohospodéarskymi komoditami, su pocasie a klimatické zmeny. Kvoli klimatickym
zmenam, ktoré sa na naSej planéte deju, ako je napriklad globalne otepl'ovanie, nastdva
vel'ké mnozstvo poveternostnych javov. Tie priamo ovplyviiuju velkost’ dopestovanych
objemov jednotlivych komodit, ¢o nasledne sposobuje pohyb ceny. Pre priklad sa mézeme
pozriet do roku 2010, kedy boli v Rusku a na Ukrajine obrovské sucha a Cinu suZovali

zéplavy. V Rusku to spdsobilo mizerni irodu obilnin a Cina v tom roku dopestovala malé

16 Tipy na investovanie do komodit. [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na:

https://www.finance.sk/investovanie/komodity-a-futures/tipy-investovanie-do-komodit/.
17 Factors affecting commodity market [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-11-06]. Dostupné na:
https://www.ptacoaching.com/sidhi-news/factors-affecting-commodity-market/.
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mnozstvo baviny. To sa samozrejme odrazilo na ich cenach ana jar vroku 2011 sa

obchodovali spominané komodity za rekordne vysoké ceny.™®
1.3.2 Zasoby

Pocas obdobia, v ktorom prevladaji nevhodné klimatické podmienky, dokézeme
dorovnavat’ ponuku s dopytom prostrednictvom zéasob. V pripade, ak maju producenti
vytvorené zasoby komodit, dokazu nimi pokryt pozadovany dopyt. AvSak moze nastat’
situacia, ked” nepriaznivé pocasie bude pretrvavat’ dlhsie obdobie. V dosledku toho sa so

zmen§ujucim po&tom zasob bude zvySovat’ cena polnohospodarskych komodit.*®
1.3.3 Rast svetovej populacie

V roku 1960 zili na Zemi zhruba 3 mld. I'udi a v roku 1990 to bolo uz viac ako 5
mld. V stcéasnosti vSak uz na Zemi zije vySe 7,5 miliardy l'udi a toto ¢islo ma tendenciu
neustdle narastat. S rastom svetovej populdcie samozrejme priamoumerne rastie aj
spotreba potravin, ktoré sa vyrabaju z pol'nohospodarskych komodit. Tym sa zvySuje ich
dopyt a to ma nasledne vplyv na cenu, za ktort sa jednotlivé pol'nohospodarske komodity

obchoduji.?

Miliardy
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Graf 1 Rast svetovej populacie

Zdroj: Vlastné spracovanie

8 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

9 What Affects commodity Prices [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-11-06]. Dostupné na:
https://www.fwallstreet.com/article/182-what-affects-commaodities-prices.

2 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.
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1.3.4 Degradacia a degeneracia ornej pody

Degeneraciu ornej pddy do istej miery zapricinuju aj samotni ludia, ktori
naruSanim globalnej klimy, kl¢ovanim pralesov a odvodnovanim mokradi prispievaju

oy .y . A 21
Kk znizovaniu urodnosti ornej pody.

Rast populacie, ktorému sa venujeme vV predoslej kapitole zaroven suvisi aj
s ubudanim ornej pddy, v désledku budovania obydli a priemyselnych parkov. O tom ze
situdcia s ubudanim ornej pddy je alarmujica, ndm naznacuje graf 2. Na zaklade grafu
mozeme konstatovat’, Ze na tizemi Slovenska pozorujeme v rokoch 1990-2015 znizovanie

ornej pody na jedného obyvatela.
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Graf 2 Pokles ornej pddy na uzemi SR (ha/obyvatel)

Zdroj: Vlastné spracovanie
1.3.5 Rast ndkladov

Rast nékladov je dalSim faktorom, ktory ma vyrazny vplyv na cenu
pol'nohospodarskych komodit. Hlavnym predstavitel'om tejto skupiny je ropa a jej cena.
Sucasné polnohospodarstvo je  totizto zavislé od traktorov, kombajnov ainej

pol'nohospodérskej techniky, ktord pre svoje fungovanie potrebuje pohonné hmoty.

2l CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.
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Néklady rastt tiez z ddvodu zvySovania miezd, najomného za pddu, alebo v dosledku rastu

cien postrekov a elektrickej energie.?
1.3.6 Politicko-socialne faktory

Na vyske ceny pol'nohospodéarskych komodit sa v neposlednom rade podiel’a aj
politicky a socidlny stav krajiny, ktora dané¢ komodity spotrebovava alebo produkuje. Pod
socialno-politickymi faktormi si mdézeme predstavit’ vojny medzi jednotlivymi krajinami

alebo embarga, ktoré st vydané na obchodovanie s komoditami. %

Vsetky doteraz spomenuté faktory sa podielaju svojim spdsobom na vyslednej

cene, za ktoru si nasledne I'udia budi méct kupit’ potraviny a uspokojit’ tak svoje potreby.
1.4 Charakteristika komoditnych burz

Podrl'a Les¢isina, Gazdu a Bajusa, je burza pravnicka osoba, ktorej hlavnou tlohou
je organizacia trhu. Mala by zhromazd’ovat’ na jedno miesto dopyt a ponuku a nasledne

umoznovat’ obchodovanie s tymto tovarom za konkrétnych podmienok.?*

Pavlat opisuje burzu ako trh, ktory sa vyznacuje vysoko organizovanou formou.
Existuje niekolko Specifikicii, ktorymi sa burza odliSuje od inych trhov. Burza
sprostredkiiva obchod s predmetmi, ktoré su normalizované a §tandardizované. Dal§im
znakom burzy je, ze sa tu stretava vel'ké mnozstvo zaujemcov o kipu a predaj. Zakladnym
predpokladom na to, aby burza mohla plnit’ svoju funkciu je, Ze musia byt vopred a presne

definované podmienky obchodovania.”®

Burza je definovana aj slovenskou legislativou podl'a Zakona ¢. 92/2008 Z. z. ako
»pravnickd osoba so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky, zaloZzena ako akciova
spolo¢nost’, ktora organizuje komoditné obchody, zabezpecuje s tym suvisiace ¢innosti na
zéklade povolenia na vznik a ¢innost' komoditnej burzy (d’alej len ,,povolenie) podla

tohto zakona.*?®

22 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

# Factors affecting commodity market [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-11-06]. Dostupné na:
https://www.ptacoaching.com/sidhi-news/factors-affecting-commodity-market/.

** LESCISIN, Jozef — GAZDA, Vladimir- BAJUS, Radoslav. Burzovnictvo. Kosice: elfa, s.r.o. 2007. ISBN
798-80-8086-068-4

% PAVLAT, Vladislav — VOSECKY, Jan. Kapitdlové trhy a burzy ve svété. Praha: Grada, 1993. ISBN 80-
85424-90-8.

2 74kon &. 92/2008 Z. z. o komoditnej burze.
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Dvorakova a Smrcka uvadzaju, Ze burza je miesto na ktorom sa nachddza zna¢né
mnozstvo dopytu a ponuky. Ak sa na urcitej burze stretne dopyt a ponuka, dostava sa tato
burza do pozicie centra, ktoré usmeriiuje pohyb cien. Vd’aka tomu, ze sa na burze
uzatvaraju transakcie Standardizovaného charakteru, odpadavaji starosti suvisiace
s vyjednavanim a taktiez naklady a neistoty, ktoré s tymto vyjedndvanim stvisia. Dalej
popisuju burzu ako inStituciu, ktord sa zaobera organizovanim obchodu pomocou
investi¢nych nastrojov. Podla Dvofakovej a Smrc¢ku burza tvori jednu z podstatnych

sucasti kapitalového trhu.?’
1.5 Rozdelenie komoditnych burz

V désledku toho, ze burzové obchody sa postupom casu vyvijali a na burzach sa
obchodovalo vel’ké mnoZstvo druhov tovarov, cennych papierov a sluZieb, sa jednotlivé
svetové burzy zacali zameriavat’ len na vymedzeny druh tovarov. To malo za nasledok
rozdelenie burz do niekol’kych skupin.

Rozdelenie burz podl'a predmetu obchodovania®®:

e Vseobecné burzy — na takychto burzach sa obchoduju rozliéné druhy cennych
papierov a tovarov.
o Specializované burzy — zameriavaju sa na obchod len s konkrétnym druhom

tovaru a cennych papierov.

Kastakova a Ruzekova rozdel'uji burzy podla predmetu obchodovania az na Styri

skupiny®:

e Burza cennych papierov — ide 0 burzu kapitalového trhu, ktora sa zameriava na
dopyt a ponuku stredného a dlhodobého penazného kapitalu. Funkciou burzy je
zverejiiovanie kurzov a informovanie o emitentoch a o obchodovanych objemoch.

e Devizova burza — zastreSuje obchod s pohl'adavkami, ktoré je potreba splatit’, ale
st vydané v cudzej mene.

e Tovarova (komoditna) burza - na tejto burze sa d4 obchodovat’ s jednotlivymi

komoditami za pouZzitia on-line platformy alebo prostrednictvom brokerov.

" DVORAKOVA, Zuzana — SMRCKA, Lubos. Finanéni vzdélavani pro stiedni Skoly se sbirkou Fesenych
prikladu na CD. Praha: C. H. Beck. 2011. ISBN 978-80-7400-008-9.

8 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

¥ KASTAKOVA, Elena -RUZEKOVA, Viera. Operdcie v zahranicnom obchode. Bratislava: Vydavatel'stvo
EKONOM, 2014. ISBN 978-80-225-3959-3.
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o Specialne burzy — tieto burzy sa nazyvaju tiez burzy sluzieb. Poskytuju priestor na
obchodovanie slod’ami, ale ich vyuzitie postupne klesa v dosledku toho, ze
rovnaké sluzby poskytuji lodné spoloc¢nosti alebo ini sprostredkovatelia, ktori nie

su sucast'ou takychto burz.
1.6 Analyza komoditnych trhov

Na analyzu komoditnych trhov sa vyuzivaju dva zakladne pristupy:
e Technické analyza

¢ Fundamentélna analyza
1.6.1 Technicka analyza

Ide 0 metddu, ktora je pri obchodovani s komoditnymi derivatmi pouzivana
najCastej$ie. Vyuzitie nachadza u investorov, ktori vstupuju na trh z ¢asového hladiska,
ktoré nazyvame kratkodobé. Ide teda hlavne o obchody, ktoré su otvorené a uzatvorené

V ramci jedného dna.

Za zékladny nastroj technickej analyzy sa povazuje zobrazenia grafov. Tieto grafy
pozostavaju z horizontélnej x-ovej osi a vertikalnej y-ovej osi. X-ova os predstavuje dizku
¢asového pasma (napr. hodiny, dni, roky), po€as ktorého su zaznamenavané hodnoty. Na
y-ovej osi si zaznamenavané ceny, ktoré sa pocas sledovaného obdobia dosiahli.

Pozname™’:

e Liniovy graf
e Stipcovy graf

e SvieCkovy graf
1.6.2 Fundamentadlna analyza

Tato analyzu vyuZzivaji investori, ktori planuji svoju poziciu na trhu drzat’ dlhSie.

Fundamentalna analyza vychadza z analyzovania informadcii a faktorov, ktoré st dostupné.
Fundamentalne informécie rozdel'ujeme na dve kategérie®":

e Ocakavané informacie — ide o informacie, 0ktorych maji investori dobré

vedomosti. Vedia kde a kedy budu zverejnené, ale tiez aj to, coho sa budu tykat.

% CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.
8L CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

20



Moze ist’ napr. o informéacie, ktoré sa tykaji vyvoja HDP, nezamestnanosti, dovery
spotrebitel'ov a podobne. Tieto informacie vydavaji renomované institucie, ktoré
dbaju na to, aby boli rovnako dostupné pre vsetkych investorov.

o Neocakavané informacie — fundamenty toho typu nemozno cakat' alebo
predpokladat, pretoze prichadzaju na trh bez ohlasenia. V ¢ase vyskytu takychto
informacii je vyhodnejSie neinvestovat’ a Cakat’, kym sa situacia na trhu upokoji.
Neocakéavané fundamentalne informacie d’alej roz¢lenujeme na:

a) Zivelné pohromy — sem patria extrémne vykyvy podasia, ako napr. sucho
alebo zaplavy, d’alej tornada, hurikany, zemetrasenia a podobne. Burza je
opravnena v pripade vzniku takejto situacie pozastavit fyzické dodavky
komodit.

b) Teroristické tutoky a ozbrojené konflikty — konflikty maji vel’ky vplyv na
obchodovanie s komoditami. Tento vplyv vsak netreba precenovat, pretoze
existuju komodity, ktoré st na vyskyt takychto sprav mimoriadne citlivé,
ale su aj komodity, na ktoré¢ tieto informacie maju maly alebo az ziadny

vplyv.

Vys$8ie spomenuté analyzy slizia investorom v rozhodovacom procese, ana
zaklade vysledkov danych analyz sa rozhodujii o vyhodnosti alebo nevyhodnosti

obchodovania.
1.7 Utastnici burzovych obchodov

Na burzu méZu vstupit’ len subjekty, ktoré ziskali povolenie od burzovych organov.
Vstup je povoleny na zaklade splnenia predpokladov a poziadaviek, ktoré su presne

zadefinované.
Z4kladné rozdelenie navitevnikov, ktori vstupuju na burzovy trh je nasledovné®:

e Brokeri — na burze pdsobia ako sprostredkovatelia. Ide o maklérov, ktori zastupuju
maklérske spolocnosti. Maklérske spolo¢nosti musia byt clenmi burzy a brokeri
moZu na burze uzatvarat’ transakcie, ktoré nasledne prejdi na ich ucet.

e Burzovi obchodnici — st oznacovani aj ako Specialisti. Zameriavaji sa na

konkrétny druh komodit alebo cennych papierov. Vystupuju ako fyzické osoby

> CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komodité trhy a redine investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.
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reprezentujuce spolocnosti alebo banky, ktoré disponuju moznostou realizovat’
obchody.

e Burzovi tradnici — pod tymto pojmom si mdzeme predstavit najma
kompetentnych pracovnikov firiem a bank. V mene spolo¢nosti, ktoré reprezentuju,
realizuju transakcie, ktoré putuji na ucet tychto spolo¢nosti.

e Hostia — tuto skupinu tvoria osoby, ktoré tiez maju pravo sa zacastnovat' na
burzovych obchodoch. Je to predovsetkym pomocny persondl spolocnosti, ktory
ma pravo vstupu na burzu, ale napriklad aj televizne média, ktoré maju pravo

monitorovat’ vyvoj a stav na burze.

Ako dalSie uvedieme rozdelenie, ktoré je nezavislé na tom, ¢i ucastnici burzovych
obchodov st, alebo nie su ¢lenmi burzy. Ide o ¢lenenie subjektov z pohl'adu spravania sa

k burzovym obchodom™:

e Hedgeri
e Spekulanti

e Arbitrazeri
1.7.1 Hedgeri

Hedgeri predstavuju skupinu vlastnikov finanénych nastrojov, producentov
a odberatel'ov komodit. Zarad’'ujeme sem aj obchodnikov s komoditami. Ich cielom nie je
dosiahnut’ zarobok na cenovych vykyvoch. Hlavnym dovodom ich ¢innosti na burze je, Ze
sa snazia do maximalnej moznej miery minimalizovat’ riziko, ktoré by mohlo nastat’ kvoli
pohybu ceny danej komodity. Prebieha to sposobom, Ze na terminovanom trhu sa snazia
zabezpecit’ pevni cenu komodity do buducnosti.®* Hedgerov rozdel'ujeme na dva typy

obchodnikov®:

e Long Hedgers — do tejto skupiny zarad'ujeme predovSetkym  spotrebitel'ov
komodit a surovin. lde 0 obchodnikov, ktori zastavaju poziciu kupujucich aich
cielom je zaistit’ sa proti rastu cien komodit. Komodita, 0 ktorti maji zdujem totizto

pre nich predstavuje vstup atym padom, ak by rastla cena komodity, tak

% BIKAR, Milo§ — KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel'stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4.

¥ BIKAR, Milo§ — KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel'stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4.

% CHOVANCOVA, Bozena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.
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1.7.2

priamoumerne by rastli aj ich naklady. Na zaklade tohto vstupuji do tzv. dlhej
pozicie, ¢o znamena, ze nakupia komoditné futures.

Short Hedgers — patria sem pol'nohospodari, Cize pestovatelia plodin, ale aj
producenti komodit. Vstupuju do tzv. kratkej pozicie, ktora zabezpecuje, ze
v pripade, ak by klesla cena komodity ktor vyprodukovali, tak tato stratu by
vykompenzovali prostrednictvom zisku z hedgingu. Plati to aj opac¢ne a Vv situacii,
ze ceny komodity vzrastu, tak hedging bude vykazovat stratu, ale tato strata je
pokrytd prostrednictvom vysSieho zisku, ktory sme ziskali predajom komodity

za vysSiu cenu.
Spekulanti

Spekulant sustred’uje svoju pozornost najmi na zmenu cien na burze. Zisk

dosiahne tym, ze zbiera informacie, ktoré mu pomozu odhadnut’ vyvoj ceny daného aktiva

do buducnosti. Ak Spekulant predpoklada, Ze cena bude rast, snazi sa nakupovat’ aktiva,

aby ich v buducnosti mohol drahSie predat. A naopak, ak informacie ktorymi disponuje

hovoria o tom, Ze by mala cena klesat’, tak aktiva predava aby ich v nasledne v budticnosti

mohol kupit’ la¢nejsie. Zaujmom $pekulanta nikdy nie je vlastnenie daného aktiva. Ide mu

iba 0 dosiahnutie zisku.*®

Podra dizky drzania pozicie delime $pekulantov na

37.

Dlhodobi Spekulanti — svoju poziciu dokdzu udrZat' niekol’ko mesiacov. Pocas
tohto obdobia mo6Zu nastat’ aj drobné cenové zmeny, ktoré nemusia Gplné sthlasit’
s ich predpoved’ami, ale pokial’ si o svojej predpovedi presvedceni, tak na svojej
pozicii zotrvaju. AKko svoj zdroj vyuzivaju analyzu trhu, ktord sa nazyva
fundamentélna.

Kratkodobi Spekulanti — na dosiahnutie zisku vyuzivaju kratkodobé cenové
zmeny a na svojej pozicii sa drzia iba par dni. Kratkodobé Spekulécie sa vyznacuju
potrebou vysSiecho objemu financného kapitalu, ktori su Spekulanti ochotni
investovat’. Opieraju sa o technicku analyzu vyvoja burzovych cien.

Scalper Spekulanti — ide o0 Spekulantov, ktori Svoju poziciu drzia najkratSie.

Pracujii v ramci jedného dna a vyuzivaju malé pohyby ceny. Scalperi vychadzaju

% BIKAR, Milo§ — KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel'stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4,
¥ BIKAR, Milos — KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel’stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4.
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zo svojich skusenosti, sleduju spravanie brokerov na burze, ale taktiez vyuzivaju aj

svoju intuiciu.
1.7.3 Arbitrazeri

Princip, akym arbitrazeri dosahuju zisk je v celku jednoduchy. Snazia sa vyuzit
cenové rozdiely komodit, ktoré vznikaji na rozdielnych komoditnych trhoch na celom
svete. Dal§im spésobom dosiahnutia zisku je vyuZitie nerovnovahy cien komodit, ktoré
nastavaju medzi spotovym a terminovanym trhom. Vdaka tomu, ze v dneSnej dobe st
jednotlivé trhy prepojené, tak sa arbitraz ako spdsob dosiahnutia zisku nevyuziva, pretoze

je vel'mi naroéné najst’ a dopracovat’ sa k vyhodnej prileZitosti.®
1.8 Incoterms

Incoterms pochddza z anglického International Commercial Terms a ide o subor
medzindrodnych pravidiel, ktoré presne vymedzuji zodpovednost kupujiceho
a predavajuceho. Ich vznik sa datuje do roku 1936. Hlavny doévod, pre ktory ich
Medzinarodnéa obchodna komora vydala, bolo odstranenie problémov, ktoré vznikali kvoli

rozdielnosti obchodnych zakonnikov jednotlivych kraj in.%

Incoterms vymedzuji hlavne®:

e sposob, miesto a okamih predania tovaru kupujicemu.
e spOsob, miesto a okamih prechodu rizik a ndkladov z predavajuceho na
kupujuceho, ktoré sa vzt'ahuju na uskuto¢neny obchod.

e povinnosti suvisiace s dopravou, vykladkou a nakladkou tovaru.

Tieto pravidla vSak neurcuju okamih prechodu vlastnickych prav k obchodovanému
tovaru. Prechod vlastnickych prav sa urcuje osobitne v kupnej zmluve. Od svojho vzniku si
Incoterms presli uz viacerymi Gpravami v dosledku vyvoja medzinarodného obchodu. V
stcasnosti plati vydanie Incoterms 2010, ktoré nadobudlo svoju G¢innost’ 1. januara 2011.

Toto vydanie obsahuje 11 doloZiek, ktoré st rozdelené do 4 skupin®:

%8 CHOVANCOVA, BozZena a kol. Komoditné trhy a redlne investicie. Bratislava: lura Edition, 2012. ISBN
978-80-8078-453-9.

¥Incoterms 2010 [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: http://www.intermodal.sk/dolozky-
incoterms-2010/722s.

*Incoterm — dodacie podmienky v medzindrodnom obchode [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné
na: https://www.podnikajte.sk/zahranicny-obchod/incoterms.

Incoterms 2010 [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: http://www.intermodal.sk/dolozky-
incoterms-2010/722s.
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o E-—ex
o F—free
e C —cost, carriage

e D —delivered

Prvé tri skupiny definuju prechod povinnosti z predavajiceho na kupujaceho pri
odoslani tovaru. Va¢sia naroénost’ je na strane kupujiiceho. Stvrta skupina sa zameriava na
prechod povinnosti z predavajuceho na kupujiceho az v okamihu dodania tovaru.

V pripade tejto skupiny je va&ia narognost’ pre predavajuceho.*
1.8.1 Skupina E

V skupine E je obsiahnuta EXW. Vyuzivaju ju podniky, ktoré nie si schopné

poskytovat’ sluzby s dopravou.

e EXW (Ex Works) — zo zavodu (dohodnuté miesto). Jedinou zodpovednostou
predavajuceho je, aby bol tovar pre kupujuceho k dispozicii v zdvode. Pokial sa v
zmluve nedohodnt inak, tak predavajici nezodpoveda ani za nakladku tohto tovaru
na dopravny prostriedok, ktory zabezpecil kupujici. Kupujuci v okamihu prevzatia

tovaru v zavode zodpoveda za vietky rizikd a naklady spojené s prepravou.*®
1.8.2 Skupina F

Kupujuci uréi dopraveu, ktorému je predavajuci povinny dodat’ tovar. Obsahuje

nasledovné doloZky:

o FCA (Free Carrier) — vyplatené k dopravcovi (dojednané miesto). Kupujtci zvoli
miesto dodania dopravcovi a predavajuci splni svoje povinnosti dodanim tovaru k
dispozicii na toto miesto. Kupujuci prebera na seba naklady a rizika v okamihu
prevzatia tovaru dopravcom.

e FAS (Free Alongside Ship) — vyplatené k boku lodi (dojednany pristav nalodenia).
Povinnost'ou predavajuceho je dodat’ tovar k boku lodi, ktora ur¢i kupujici. Od
momentu dodania tovaru k boku lodi prebera vsetky rizika a vydavky kupujuci.

e FOB (Free On Bard) — vyplatené na lod’ (dojednany pristav nalodenia). Predavajuci

splni svoje povinnosti v momente prechodu tovaru cez zabradlie lode v mieste

*|ncoterm — dodacie podmienky v medzindrodnom obchode [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné
na: https://www.podnikajte.sk/zahranicny-obchod/incoterms.

* Incoterm — dodacie podmienky Vv medzindrodnom obchode [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06].
Dostupné na: https://www.podnikajte.sk/zahranicny-obchod/incoterms.
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1.8.3

nakladky. Povinnost'ou predavajuceho je zaroven vybavenie formalit, ktoré suvisia

s vivozom. Kupujuci zabezpedi lod’ a hradi naklady spojené s dopravou.**
Skupina C

Predavajuci zabezpecuje prepravni zmluvu, neprebera vsak na seba riziko straty

alebo poskodenia tovaru.

1.8.4

CFR (Cost and Freight) — vydavky a prepravné vyplatené (dojednany pristav
urcenia). Lod’ vybera predavajuci a plati dopravné az do dohodnutého pristavu.
Nesie naklady spojené s nakladkou tovaru a zabezpecuje vyvozné formality. Riziko
anaklady prechadzaju na kupujiceho na rozdielnych miestach. Naklady
prechadzaju na kupujiceho az v pristave urcenia, ale riziko uz dodanim tovaru cez
zabradlie urcenej lode Vv pristave nakladky.

CIF (Cost, Insurance and Freight) — vydavky, poistenie a prepravné vyplatené
(dojednany pristav urcenia). V tomto pripade mézeme povedat’, Ze ide 0 podobnu
dolozku ako CFR. Rozdiel je vtom, Zze pri dolozke CIF ma predavajici este
povinnost’ zabezpec€it’ namorné poistenie tovaru proti riziku poSkodenia alebo straty
pocas prepravy.

CPT (Carriage Paid to) — preprava vyplatena do.. (dojednané miesto urcenia).
Dopravcu vyberie predavajuci atak isto aj hradi vydavky spojené s prepravou
tovaru az do miesta uréenia. Riziko vSak prechadza na kupujiiceho uz v okamihu
predania tovaru prvému dopravcovi.

CIP (Carriage and Insurance Paid to) — preprava a poistenie vyplatené do..
(dojednane miesto urcenia). Rovnaka dolozka ako CPT. Predavajici ma vsak eSte
navySe povinnost’ uzatvorit’ a uhradit’ poistenie v minimalnom rozsahu poistného

krytia.*®
Skupina D
Za vsetky rizika a ndklady spojené S prepravou tovaru zodpoveda predavajuci.

DAP (Delivered At Place) — s dodanim na miesto. Zavdzok predavajuceho je
splneny v momente dodania tovaru Kk dispozicii kupujicemu, vo vopred

dohodnutom mieste urcenia, na dopravnom prostriedku a bez vykladky. Rizika

* Incoterms 2010 [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: http://www.intermodal.sk/dolozky-
incoterms-2010/722s.
*® Incoterms 2010 [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: http://www.intermodal.sk/dolozky-
incoterms-2010/722s.
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a vydavky spojené s colnymi formalitami, ale aj iné vydavky spojené s dopravou
hradi kupujuci.

e DAT (Delivered At Terminal) — s dodanim na terminal. VV okamihu dodania tovaru
kupujucemu na dohodnutom mieste a s vykladkou na prekladisku, mé predavajuci
splneny svoj zavdzok. Tak ako aj pri predchadzajucej dolozke DAP, vydavky
a rizika spojené s dovoznymi colnymi formalitami hradi kupujuci.

e DDP (Delivered Duty Paid) — s dodanim, clo vyplatené (dojednané miesto uréenia).
Tato dolozka predstavuje pre predavajuceho maximalnu povinnost. Za vydavky
arizikd suvisiace s tovarom zodpovedd predavajuci a pokial’ nie je urcené inak,

musi uhradit’ aj vykladku tovaru.*

1.9 Svetové komoditné burzy

Medzi najvyznamnejsie svetové komoditné burzy patria:

e CBOT - Chicago Board of Trade. Oficialne zalozenie burzy bolo v roku 1848.
Cielom vzniku bolo zabezpecit’ funkény systém odbytu produktov pre farmy. Prva
komoditna futurita bola vyvinuta v roku 1865. Spociatku sa na CBOT obchodovalo
iba s pol'nohospodarskymi komoditami ako napriklad obilie, kukurica, a az neskor
sa na burze objavili aj futures kontrakty.*” CBOT sa v roku 2007 stala jednym
z ¢lenov CME Group. CME Group patri medzi najrozmanitejsi trh s derivatmi na
svete, ktory sa v sucasnej dobe sklad4d zo Styroch burz: CME, CBOT, NYMEX
a COMEX.*

e NYMEX — New York Mercantile Exchange. Je d’alSou z najvacsich komoditnych
burz na svete. Bola zalozena v roku 1872, ked’ skupina obchodnikov s mlie¢nymi
vyrobkami a mliekom zalozila burzu masla asyrov. V roku 1994 sa NYMEX
zlucila s burzou COMEX. Vdaka tomuto zltéeniu tvorili v tom ¢ase najvacsiu
komoditna burzu sveta. V roku 2008 zasiahla NYMEX finan¢na kriza, s ktorou sa
nedokazala vyrovnat. Zachrannym rieSenim bolo zlucenie s CME, a preto je od

roku 2008 NYMEX sugastou CME Group.*

*® Incoterms 2010 [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: http://www.intermodal.sk/dolozky-
incoterms-2010/722s.

T BIKAR, Milo§ - KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel'stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4.

*CME Group. [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: https://www.cmegroup.com/company/
cbot.html.

* New York Mercantile Exchange (NYMEX) [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na:
https://www.investopedia.com/terms/n/nymex.asp.
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e LME - London Metal Exchange. London Metal Exchange je svetovym trhom pre
obchodovanie s priemyselnymi kovmi. V roku 2018 sa na LME zobchodovali
komodity v objeme 4,1 miliard ton, ¢o v pefiaznom ponimani predstavuje 15,7
biliénov dolarov. LME bola zaloZen4 v roku 1877 a sidlo ma v Londyne.*

e SHFE - Shanghai Futures Exchange. SHFE poskytuje miesto pre centralizovany
obchod s futures kontraktmi. Ide o0 samoregulujicu sa neziskova organizaciu, ktora
bola zalozena v roku 1992. V priebehu vel'mi kratkeho ¢asu sa jej podarilo dostat’
medzi popredné svetové komoditné burzy, kde sa drzi dodnes. Medzi jej hlavné
ulohy patri rozvoj narodnej ekonomiky, tvorba cien komodit a ma sluzit' aj ako

prostriedok pre uskuto&iovanie hedgingu rizika.>
1.10 Komoditna burza v Bratislave

V roku 1992 bola zalozena Komoditna burza Bratislava, a.s., na zaklade povolenia
na vykon regulovaného trhu, ktoré vydalo Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky,
ako Statne povolenie na prevadzku komoditnej burzy ¢. 174 zo dna 16. Novembra 1992.
Riadi sa zakonom o komoditnych burzach ¢. 92/2008 Z. z.. Tento zakon bol novelizovany
tak, aby mimo zbrani ar6znych jedov burza vykondvala svoju ¢innost’ ako bezpecny
a transparentny regulovany trh. Dohl'ad v mene §tatu vykonava burzovy komisar, ktorého
menuje ministerstvo hospodarstva alebo jeho zastupca, ktory je menovany ministrom

podohospodarstva Slovenske;j republiky.52

Komoditna burza Bratislava (KBB) je jedinou fungujucou komoditnou burzou v
Slovenskej republike. Jej poslanim je zabezpeCenie realizacie burzovych obchodov
a sluzieb, s garantovanim dodavky a platby. Burzové pravidla zabezpecujii systém, akym
sa na KBB obchoduje. Tieto pravidla zodpovedaju Standardnym pravidlam, ktoré platia aj
pre obchodovanie na zahrani¢nych burzach. Zaujimavostou méze byt, ze KBB spustila

non-stop obchodovanie ako prvé burza na svete.>
KBB disponuje dvoma zaru¢no-zac¢tovacimi systémami. V prvom pripade
predavajuci zlozi tovar, nakupujlci zloZi peniaze. Ak obe strany splnili podmienky,

uzavrie sa obchod, ktory nasledne podlicha zGétovaniu. Druhy pripad zarucno-

0| ME — About [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: https://www.lme.com/en-GB/About.

51 BIKAR, Milo§ — KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel'stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4,

KBB — Profil burzy [elektronicky zdroj]. [cit. 2019-12-06]. Dostupné na: http://www.sk.kbb.sk/Profil
%20burzy/.

> BIKAR, Milos — KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel’stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4,
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zucétovaciecho systému prebieha spdsobom, Ze obe strany zlozia 2% hodnoty z celého
kontraktu, ¢o sluzi ako zaloha. Po zloZeni tejto zalohy sa nasledne uzavrie kontrakt, ¢o
znamena povinnost pre predavajuceho zlozit' tovar apre Kupujuceho to znamena
povinnost’ zlozit’ peniaze. Ak je kontrakt uzatvoreny, nasleduje spisanie dokumentu. Tento
dokument je dokladom o uzavreti obchodu, ma pravnu silu zmluvy a nazyva sa zavierkovy
list. V pripade, ak niektora zo stran nedodrzi kontrakt, KBB uvali na tuto stranu sankcie.

Poskodenej strane je ako kompenzacia vyplatena ¢ast’ zalohy, ktora prepadla.54

¥ BIKAR, Milo§ — KMETKO, Miroslav — MIKOVA, Ol'ga. Financné investicie. Bratislava: Vydavatel'stvo
EKONOM, 2012. ISBN 978-80-225-3444-4.
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2 Ciel’ prace

Zékladnym cielom Dbakalarskej prace bolo poskytnat blizs§i pohlad na
obchodovanie s pol'nohospodarskymi komoditami a taktiez na faktory ovplyviiujuce cenu
pol'nohospodarskych komodit. V st¢asnosti internet vytvara priestor, kde je komukol'vek
umoznené obchodovat’ na burze s pol'nohospodarskymi komoditami. Tym vytvara jednu

Z moznosti pre investovanie a zhodnotenie financii.

Splnenie stanovené¢ho zakladného ciela sme dosiahli jeho rozdelenim na mensie
Ciastkové ciele, ktoré pozostavali z charakteristiky zakladnych pojmov, rozclenenia
pol'nohospodarskych komodit do jednotlivych kategoérii, analyzy faktorov ovplyvilujicich
produkciu polnohospodarskych komodit. Dalej sme sa zamerali na rozgirenie povedomia
0 komoditnych burzach, oich historii, rozdelili sme burzy podla ich c¢innosti a
charakterizovali sme metody, ktoré obchodnici vyuzivaja pri odhade vyvoja komoditného
trhu. Vymedzili sme jednotlivych ucastnikov burzovych obchodov, podmienky, ktoré sa
vyuzivaju pri medzinarodnom obchode a spomenuli sme tiez najvacSie svetové burzy.
V zavere sme vypracovali analyzu nami vybranej poI'nohospodarskej komodity. Analyza
pozostavala zo zakladnej Specifikacie komodity, jej futures kontraktov, definovania
najvacsich producentov a historického vyvoja ceny. Vypracovali sme tiez technickt

analyzu pol'nohospodarskej komodity.

30



3 Metodika prace a metodické postupy

V bakaldrskej praci Sme vyuzivali niekol’ko zdkladnych metdd, medzi ktoré patri aj
metoda zberu informacii adat. Vsetky data ainformacie, ktoré boli pouzité na
vypracovanie bakalarskej prace sme Cerpali z domacich, ale aj zo zahrani¢nych zdrojov.

Ide 0 zdroje, ktoré sa zaoberaju oblast'ou, do ktorej spada aj téma nasej bakalarskej prace.

Dalsou pouzitou metddou v bakalarskej praci bola analyza, ktord nam sliZila na
rozklad nami skiimanej problematiky na jednotlivé ¢asti. Metédu komparacie sme vyuzili
pri porovnavani udajov o vyvoji cien a mnozstva produkcie. Dedukcia ndm poskytla
predbezné zavery o faktoroch pdsobiacich na obchodovanie s pol'nohospodéarskymi
komoditami. Pri formulovani zaverov prace sme pouzili indukciu. Za ucelom

prehladnejsieho zobrazenia zistenych udajov sme vyuzivali metédu grafického zobrazenia.
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4 Vysledky prace a diskusia

V praktickej Casti bakalarskej prace sme si ako komoditu zvolili pSenicu, ktora je
jednou z najpestovanejSich obilnin a jej historia siaha az do roku 8 000 pred nasim
letopoétom. Pienica sa pouZiva v podobe krmiva pre zvierata. Dalsie vyuZitie nachadza
V potravinarskom priemysle pri vyrobe peciva, cestovin, ¢i pri vyrobe piva, lichu a Skrobu.
Celosvetova rocna produkcia pSenice posledné roky presahuje hranicu 700 miliénov ton.

Zakladné Specifika, ktoré suvisia S obchodovanim pSenice na burze uvadzame v tabul’ke 4.

Tabulka 4 Specifikacie kontraktu pSenice

Nazov kontraktu Wheat Futures

Burza CBOT

Symbol kontraktu ZW

Jednotka 1 Busel (27.2kg)

Mena usSD

Burzova cena US centy/busel

Velkost” jedného kontraktu 5 000 buselov (136 ton)

Miniméalny cenovy pohyb Ya centu/busel = 12,5 USD/kontrakt
Expiracné mesiace Marec, maj, jul, september, december

Zdroj: CBOT - vlastné spracovanie
4.1 Futures kontrakty

Zékladom komoditného obchodovania je predavanie anakupovanie futures
kontraktov, ktoré je sprostredkované prostrednictvom brokerov. Futures kontrakt je zmluva
uzavreta Vv sucasnosti medzi dvoma stranami, ktora uklada povinnost’ kapit’ alebo predat’
komoditu v dohodnutom ¢ase v budicnosti za cenu, ktora je stanovena v sucasnosti. Na
nasledujucom obrazku 1 st uvedené futures kontrakty nami vybranej komodity — psenice,

ktoré uvadza americka burza CBOT.
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Obrazok 1 Futures kontrakty pSenice

Zdroj: Chicago SRW Wheat Futures Quotes, [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-03-23].
Dostupné na: https://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-oilseed/wheat.
html.

Prvy stipec ,,Month* oznaduje mesiac a rok kontraktu. Po rozkliknuti ikony v stipci
,charts* vo vybranom mesiaci a roku, sa ndm zobrazi graf vyvoja ceny. ,,Last* udava cenu
posledného obchodu. ,,Change* vyjadruje zmenu ceny, medzi cenou dnesného posledného
obchodu a zGc¢tovacou cenou za predchadzajuci den. Ak sa objavi zelené cislo so
znamienkom +, znamena to pozitivhnu zmenu. Ak sa ale objavi cervené Cislo SO
znamienkom -, ide 0 negativnu zmenu ceny. V pripade, ak st porovnavané ceny rovnaké,
v tabul’ke sa objavi ¢ierna 0. Stipec ,,Prior Settle* zobrazuje kone¢nu zaétovaciu cenu na
konci predchadzajiceho dna. ,,Open‘ udava cenu prvej uzatvorenej zmluvy v sledovanom
dni. ,,High* zobrazuje najvyssiu cenu obchodu a ,,Low* najniz§iu hodnotu obchodu.
,,Volume* je stipec, ktory nam hovori 0 poéte uzatvorenych zmlav pocas obchodného dia.
,Hi/Low Limit*“ udava horné a dolné cenové limity, ktoré stanovila CME Group. A na

zaver, posledny stipec ,,update* informuje o ase a datume aktualizacie Gidajov.
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Pre lepsie pochopenie si vyssie uvedené definicie popiSeme na futures kontrakte
DEC 2020. Ide o futures kontrakt na dodanie pSenice Sterminom dodania v decembri
2020. Obrazok 1 bol vyhotoveny dina 23. marca 2020 v case 11:25. V tento den, pre
uvedeny futures kontrakt, bola cena prvého zobchodovaného kontraktu 559 US
centov/busel. Cena posledného kontraktu, ktory sme zaznamenali bola 562,6 US
centov/busel, ¢o je o 16 US centov viac, ako bola kone¢né cena pocas predchadzajuceho
Obchodné limity, ktoré nastavila CME group, boli vrozmedzi 581,6-511,6 US
centov/busel. Dna 23. marca 2020, v ¢ase 11:25, bolo pre futures kontrakt DEC 2020

uzatvorenych 7 513 zmluv.
4.2 Faktory ovplyviiujice cenu pSenice

V kapitole ¢. 1.3 teoretickej Casti prace sme vymenovali faktory, ktoré ovplyviuja
vySku ceny pol'nohospodarskych komodit na komoditnych trhoch. V nasledujicich
podkapitolach analyzujeme vplyv vybranych faktorov na mnozstvo produkcie a vysku

ceny pSenice.
4.2.1 Pocasie

Vo viacerych krajinach, ktoré st zamerané na produkciu pSenice, ma na mnozstvo
produkcie vac¢si vplyv prebytok vody, ako sucho. Jeto z dovodu, ze pocas citlivych
vyvojovych §tadii pSenice nadmerné zrazky prispievaju K vzniku chor6b a rozmnozovaniu
Skodcov. To mé za nasledok, Ze rastlina nedokéze v dostatocnej miere prijimat’ svetlo

a kyslik, ktoré st pre jej vyvin nevyhnutné.*
4.2.2 Osevna plocha

Dalsim nespochybnitelnym faktorom, ktory ovplyviiuje velkost’ produkcie pienice
atym aj jej cenu na komoditnych trhoch, je velkost’ plochy, na ktorej je pSenica zasiata.

Uvedené tvrdenie demonstrujeme na grafe 3.

% Agroinstitat Nitra, Extrémne poveternostné podmienky a klimatické zmeny predstavuju vyrazny vplyv na
produkciu pSenice. [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-03-23].
Dostupné na: http://www.agroporadenstvo.sk/zmena-klimy?article=1011
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Graf 3 Vplyv velkosti osevnej plochy na produkciu p$enice
Zdroj:  FAOSTAT, [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-03-23]. Dostupné na:
http://www.fao.org/faostat/en/#data/QC/visualize.

Z grafu vidime, ze od roku 1994 do roku 2015 nam krivka osevnej plochy psenice
(modra), az na zopar mensich odchylok, kopiruje krivku produkcie pSenice. Z toho
moézeme jasne vyvodit priamy vztah medzi velkostou o0sevnej plochy a mnozstvom
produkcie pSenice. Od roku 2015 do prvej polovice roku 2017 vidime, Ze napriek poklesu
osevnej plochy psenice jej mnozstvo produkcie stupa. Tento jav pripisujeme vhodnym
klimatickym podmienkam, ktoré mali v tych rokoch priaznivy vplyv na pestovanie
pSenice. Od druhej polovice roku 2017 opat’ sledujeme vztah, kedy s poklesom osevnej

plochy klesala aj produkcia.
4.2.3 Sezonnost

Poslednym, ale rovnako podstatnym faktorom pre vyvoj ceny pSenice, je

L

cenové hodnoty. Zvycajne ide o mesiac august. To, ze sezoénnost’ pSenice Ovplyviuje
vysku jej ceny si dokazeme na nasledujucom grafe 4, v ktorom st zahrnuté udaje 0 vyvoji

priemernej mesacnej ceny psenice za roky 2015 a 2016.
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Graf 4 Vplyv sezoénnosti na vyvoj ceny pSenice (v roku 2015 a 2016)

Zdroj: Macrotrends — vlastné spracovanie

Z vyssie uvedeného grafu 4 nam rezultuje, Zze najniz$ia priemerna mesac¢na cena

v roku 2015 bola na prelome mesiacov august a september a mala hodnotu priblizne 4,9

zaznamenané V mesiaci september. Ich vyska

cvve

sa pohybovala na urovni 4 USD/busel. Na

zaklade uvedenych zisteni mézeme potvrdit’ vplyv sezonnosti na vyvoj ceny psenice.

4.3 Svetovi producenti pSenice

V tejto podkapitole sa budeme zaoberat’ mnozstvom produkcie, ktoré dokazali

najvacsi svetovi producenti tejto komodity dopestovat’ vo vybranych rokoch. Uz od

zaciatku pestovania psenice patria medzi najvacsich producentov Cina, Rusko, USA, India

a spolocenstvo krajin EU, ktoré budeme v nasej praci povazovat’ za jedného producenta.
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Tabul’ka 5 Produkcia psenice a percentualna zmena vo vybranych rokoch

Krajina EU 27 Cina Rusko USA India
tis. ton % tis. ton % | tis. ton % tis. ton % tis. ton %
2000 122 999 - 99 640 -| 34455 - 60 641 - 76 369 -
2005 132 856 8 97445 | -2,2| 47615 38,2 57243 | -5,6 68 637 | -10,1
2010 136667 | 29| 116141| 19,2| 41508| -12,8 58868 | 2,8 80804 | 17,7
2015 160480 | 17,4 132639 | 142| 61044| 471 56 117 | -4,8 86 527 7,1
2017 151125| -5,8 134334 1,3| 85167| 395 47 380 | -15,6 98510 13,8
2018 136863 | -9,4 131430 -2,2| 71685| -15,8 51306 8,3 99 870 14
2019 154000 | 12,5 133590 16| 73500 2,5 52258 1,8 102 190 2,3

Zdroj: FAOSTAT - vlastné spracovanie

Na zaklade tidajov uvedenych Vv tabul'ke 5 vieme tvrdit’ nasledovné. Spolo¢enstvo
krajin EU v minulom roku vyprodukovalo priblizne 154 miliénov ton psenice, ¢o je 0 32
miliénov ton viac ako v roku 2000. Pri porovnani rokov 2000 a 2005 vidime, ze Cina
zaznamenala pokles produkcie priblizne o 2,2 percentualneho bodu. Od roku 2005 ma, az
na par miernych poklesov, produkcia v Cine rastiici trend, vd’aka ¢omu sa jej v roku 2019
podarilo vyprodukovat’ viac ako 133 milionov ton. Rovnaky trend ma aj Rusko, ktoré
v roku 2019 oproti roku 2000 dokazalo tirodu pSenice takmer zdvojnasobit, a to na troven
viac ako 73,5 miliona ton. Vd’aka tomuto faktu sa v sucasnosti zarad’'uje medzi najvacsich
producentov tejto komodity. India sa tiez zarad’uje k uz doteraz spominanym krajinam
s rasticim trendom produkcie, pretoze jej produkcia psenice v roku 2019 dosiahla viac ako
102 miliénov ton oproti roku 2000, kedy to bolo 76 miliénov ton. Opaény trend sa vsak
ukazuje pri USA. Produkcia v roku 2019 dosiahla len nie¢o cez 52 miliénov, a oproti roku

2000 to bol pokles o viac ako 8 miliénov ton.
4.4 Historicky vyvoj ceny pSenice

Vyvoj ceny psSenice v USD/busel od roku 1980 az po stcasnost’ mdzeme sledovat’

V nasledujicom grafe 5.
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Graf 5 Historicky vyvoj ceny pSenice
Zdroj:  Macrotrends, [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-03-23]. Dostupné na:

https://www.macrotrends.net/2534/wheat-prices-historical-chart-data.

Z grafu vidime, Ze ceny pSenice boli do roku 2007 relativne stabilné. Na ich vyske
sa skor podpisal faktor sezonnosti a dopytu. Mierne vykyvy pozorujeme v rokoch 1980,
1983, 1988 a 1996, ktoré boli zapri¢inené v dosledku zmeny klimy. V roku 2007 vsak
doslo k velkému narastu ceny, ktory dosiahol svoj vrchol v roku 2008 a cena pSenice na
burze vtedy dosiahla uroven takmer 12 USD/busel. Pri¢inou tohto prudkého narastu bola
neschopnost’ uspokojit’ dopyt na trhu z dévodu nizkej produkcie. Nizka produkcia bola
sposobena suchami, ktoré zasiahli napr. Rusko, ale aj inych producentov psenice. SvOj
podiel na prudkom raste ceny mala aj kriza, pocas ktorej dochadzalo na komoditnych
trhoch k spekulaciam. Po dosiahnuti maxima vroku 2008, zvySena produkcia
a uspokojenie dopytu spdsobilo prudky pokles ceny komodity. Opétovny prudky nérast
ceny sme pozorovali vroku 2010, ¢o bolo sposobené poklesom produkcie v dosledku
sucha, ktoré zasiahlo hlavne vac¢sich eurdpskych producentov, medzi ktorych patri
napriklad Franctizsko. Nasledoval pokles az do roku 2012, kedy sa scenar opakoval a kvoli
sucham v USA a Eurépe sa cena dostala na troven necelych 9,5 USD za jeden busel. Od
tohto momentu cena pSenice zaznamenala klesajuci trend, a v auguste roku 2016 dosiahla
uroven 3,88 USD/busel, ¢o bolo najmenej za poslednych 9 rokov. Od zaciatku roka 2017
po koniec roka 2019 sa cena pSenice pohybovala v rozmedzi od 4,0 do 5,5 USD/busel.
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V case vypracovania bakalarskej prace sa cena pSenice pohybovala na urovni 5,7 USD za

jeden busel.
4.5 Technicka analyza

Technicka analyzu sme vypracovali za obdobie od 20.02.2020 do 26.03.2020,
a jednotlivé ceny pSenice st zaznamenavané v hodinovych intervaloch. Na vypracovanie
technickej analyzy sme pouzili platformu internetového broker XTB, ktora nam poskytla

jednoduché pouzitie indikatorov.

Ako indikator sme vyuzil exponencidlny kizavy priemer, skritene EMA
(exponential moving average). lde o najstar$i a investormi najpouzivanejsi indikator,
pomocou ktorého dokazeme uréit’ smer trendu, ktorym sa cena bude uberat’.
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Obrazok 2 Technicka analyza s vyuzitim EMA
Zdroj: Platforma brokera XTB — vlastné spracovanie

Periodu EMA sme zvolili na troveii 200 dni, ktora je pri kizavych priemeroch
jednou z najpouzivanejsich, a ktora naznacuje dlhodobejsi trend. Spociatku bol trend
mierne rastici az do bodu oznaceného cCervenou Sipkou ¢. 1. Vtomto bode
nastalo prerazenie linie, ¢o znamena koniec rasticeho trendu a zaciatok trendu poklesu. Od
tohto momentu nam krivka EMA sluzi ako hladina rezistencie, od ktorej sa trh odraza.
Klesajtci trend nebol prili§ prudky acena sa od neho moc nevzdialila. Reakcie vsak
vidime v bode ¢. 2 ac. 3, kedy sa cena priblizila ku krivke EMA, odrazila sa od nej

smerom dole a pokracovala v klesajicom trende. Zmena nastala v bode ¢. 4, kedy nastalo
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dalsie prerazenie krivky, atrend sa zmenil na rastaci. Tento trend pretrvaval az do

momentu vytvorenia technickej analyzy.
Pre potvrdenie smeru trendu sme sa rozhodli vyuzit’ metdédu krizenia priemerov. Ide
0 pouzitie dlhsej periody (200) a kratSej periddy (50). V momente kedy dojde k pretnutiu

dlhsej linie liniou kratSou, dostavame signal o obrate trendu.

EMA [200. 0] 540.25
EMA [50, 0] 565.49

Obrazok 3 Technickd analyza s vyuzitim metody krizenia priemerov

Zdroj: Platforma brokera XTB — vlastné spracovanie

Cervena Krivka je krivka kratsej periody s hodnotou 50 a modra je krivka dlhodobe;j
periody s hodnotou 200. Z obrazku vidime, ze v bode ¢. 1 (Cervenia Sipka) nastalo
pretnutie dlhodobej periody zhora, ¢o znamena predajny signal. Pre zmenu v bode ¢. 2
sledujeme zase pretnutie zospodu, ¢o obchodnikom vysiela signal pre nakup. Pri tejto
stratégii dostava obchodnik menej signalov a su tiez oneskorenejsie, ale ich spol'ahlivost’ je

0 to vyssia.
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Z.aver

Nasu pozornost’ V praktickej Casti bakalarskej prace sme upriamili na konkrétnu
pol'nohospodarsku plodinu — psenicu. Uviedli sme dostupné futures kontrakty, ktoré
poskytuje americka burza CBOT. Zaoberali sme sa vplyvom pocasia, velkosti osevnej
plochy asezénnosti na cenu a produkciu pSenice. Dospeli sme k zaveru, ze velkost
osevnej plochy, na ktorej je pSenica zasiata, ma do uritej miery vplyv na produkciu
pSenice. So zmenSovanim osevnej plochy sa znizuje 1 vyska produkcie pSenice. AvSak
ovela vicsi vplyv na produkciu, kvalitu a najma trhova cenu dopestovanej pSenice ma
sezonnost’ a rapidne vykyvy v klimatickych podmienkach. Vplyv sezoénnosti sme sledovali
Vv mesiacoch august a september, ¢o predstavuje obdobie medzi zberom jarnej a zimnej
pSenice. Taktiez vieme povedat’, ze vplyvom negativnych klimatickych zmien sa produkcia

zmensSuje, ¢o sa v kone¢nom dosledku odzrkadli na vysokych trhovych cenéch.

Najvasim producentom psenice vroku 2019 bolo spolo¢enstvo krajin EU,
s produkciou vyse 154 milidonov ton. Oproti druhému najvacSiemu producentovi, ktorym je
Cina, bola ich produkcia vi¢Sia o viac ako 20 miliénov ton. Daldim zistenim je, Ze
produkcia najvicsich svetovych producentov ma rastici charakter. V niektorych rokoch sa
prejavili mierne vykyvy v produkeii, o pripisujeme vplyvu nepriaznivych klimatickych

podmienok.

Na zaver praktickej ¢asti sme vypracovali technickll analyzu pre odhadnutie vyvoja
trendu ceny. Nami vypracovana technicka analyza v sGcasnosti ukazuje trend rasticej

ceny, ¢o pre obchodnikov vysiela nakupny signal.

Tymto zaverom mozno konstatovat’ splnenie stanoveného ciel’'u bakalarskej prace.
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