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Podstatné zmeny v klasifikacii
a ocenovani financnych nastrojov

doc. Ing. BoZena Petrjdnosovd, CSc.

Pre financné instittcie, v ktorych dominuju banky a poistovne, je pristup k finan¢nym ndstro-
jom, kich klasifikdcii a oceriovaniu (najmd na strane aktiv) jednym z rozhodujicich faktorov
redinosti informdcii o ich ekonomike, o vysledku hospoddrenia, ale aj o podstupovanom
riziku a stabilite. Rozvoj financného trhu a narastajtice objemy cennych papierov a derivdtov
tuto potrebu este podciarkuju. Preto koncom minulého storocia vznikla myslienka oceriovat
vSetky financné ndstroje redinou hodnotou, ktord by odrdzala nielen ich objektivnu hodnotu,
ale aj mieru podstupovaného rizika. Po dlhych diskusidch a enormnom Usilf bol vytvoreny
uceleny systém klasifikdcie a oceriovania financ¢nych ndstrojov, ktory v si¢asnom obdobf
prechddza podstatnymi zmenami. Cielom tohto prispevku je obozndmit Citatela s tymito
systémami, pricom vychddzame z pévodneho, este stdle platného systému ich klasifikdcie

a oceriovania. V zdvere sa pokusime poukdzat na dosah tychto zmien na ekonomiku Uctov-
nych jednotiek, na moZné problémy a Uskalia spojené s prechodom na novy systém.

1. D6évopy vYTVORENIA IAS 32

A IAS 39, ICH PODSTATA A CHARAKTER
Od sedemdesiatych rokov minulého storocia
postupne narastala nestabilita a riziko trhovych
vykyvov. Tato situdcia vyustila do potreby vytvo-
renia systémov reguldcie a riadenia rizik, s ¢im
zase sUvisela poziadavka stanovenia pravdivej,
Cize objektivnej redlnej hodnoty majetku a za-
vazkov Uctovnych jednotiek, najmé financnych
institucif.

V roku 1988 bol vytvoreny prvy medzindrodny
dokument pre sledovanie finan¢nych rizik, zna-
my ako Bazilej |, ktory pozadoval meranie vylu¢ne
Uverového rizika banky, ¢o sa nasledne ukazalo
ako nepostacujuce. Preto bol v roku 1996 vypra-
covany doplnok o zahrnuti trhovych rizik a neskor
novy dokument Bazilej I, ktory nielenze stanovil
poziadavku kvantifikdcie opera¢ného rizika, ale aj
poziadavku na zdokonalenie v oblasti uz predtym
sledovanych rizik. Dalsim vyvojovym stupfiom je
dokument Bazilej Ill, ktory skvalitiuje predcha-
dzajlce poziadavky, pricom reaguje na zvysenu
mieru podstupovanych rizik vyvolanych posled-
nym vyvojom [5].

Uvedené dokumenty, ktoré sa stali zakladom
bankovej reguldcie a dohladu, nastolili poZiadav-
ku zmien v Uctovnej evidencii a ukazali okrem
iného na potrebu vykazovania v redlnej hodnote.
Preto v rdmci tvorby medzinarodnych uctovnych
standardov (IAS) vznikla myslienka vytvorit pravi-
dla na ¢o najobjektivnejsie zachytenie finan¢nych
nastrojov, ktoré maju kluc¢ovy vyznam pre Uctov-
nictvo finan¢nych institucif. Pévodnym zémerom
bolo vytvorenie jediného Standardu pre finan¢né
nastroje. Prace sa zacali v roku 1989 a po viac ako
piatich rokoch neschopnosti prijat konecné rie-
Senie sa v roku 1995 (s uc¢innostou od 1. 1. 1996)
rozhodlo o prijati Standardu IAS 32 Finan¢né na-
stroje: zverejnovanie a prezentacia. Tento Stan-
dard pozadoval zverejriovanie redlnych hodnot
kazdej skupiny finan¢nych aktiv a finan¢nych
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zavazkov v Uctovnej zavierke, a to bez ohladu na
spdsob ich ocenenia v stvahe.

Prace pokracovalia v decembri 1998 bol prijaty
medzinarodny Uctovny Standard IAS 39 Finan¢né
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie (s Uc¢innostou
od 1. 1. 2001), ktory riesil zachytenie, klasifikiciu
a ocenovanie finan¢nych nastrojov v priebehu
uctovného obdobia [4, str. 59 — 60]. Hoci IAS 39
predstavoval vyrazny pokrok v celosvetovom
zjednoteni Uc¢tovného zachytenia finan¢nych na-
strojov, jeho tvorcovia ho povazovali za akési pro-
vizérium s perspektivou dalSieho dopracovania
a zdokonalenia.

Prijatie IAS 39 bolo progresivnym prvkom, pr-
vykrét sa zakotvila povinnost ocenovania financ-
nych nastrojov v redlnej hodnote, pricom doraz sa
kldadol na zachytenie rizik v Uctovnictve v sulade
s poziadavkami reguldcie a dohladu. Do textu I1AS
39 boli prevzaté prvky amerického Uctovnictva
(US GAAP), konkrétne z FAS 107, FAS 115, FAS 133,
FAS 138 a FAS 140 [4, str. 60-61].

Predmetom IAS 32 alAS 39 boli financné nastro-
je ako celok, podstatna cast sa venovala cennym
papierom, oductovaniu financnych aktiv a likvida-
ciizavazkov vratane sekuritizacie a repo obchodov.
Znacnym prinosom bolo stanovenie povinnosti
zachytit derivaty v sivahe, ich rozdelenie podla
Ucelu pouzitia na Spekulativne (na obchodovanie)
a zabezpecovacie, pricom bolo désledne rozpra-
cované najma uctovnictvo zabezpecovacich de-
rivatov. Prinosom boli aj pravidld na kvantifikaciu
znehodnotenia finan¢nych aktiv (v nasej termino-
l6gii na tvorbu opravnych poloZiek).

Podstatnym nedostatkom IAS 39 bolo vytvo-
renie dvojkolajného systému zachytenia a oce-
novania finan¢nych nastrojov. Pre ¢ast z nich sa
stanovila povinnost ocerovania v redlnej hod-
note, ostatné sa ocenuju v umorovanej hodnote.
IAS 39 bol ¢asto kritizovany ako zloZity a prili$ de-
tailny, bol to vsak najméa désledok spojenia dvoch
systémov do jedného celku. Pévodnym zémerom
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bolo nasledné dopracovanie standardu do jedi-
ného systému ocenovania vietkych finan¢nych
nastrojov vo vykaze finan¢nej pozicie (v stvahe)
redlnou hodnotou, ¢o sa napokon ukézalo ako
neredlne. Dodnes pretrvava pévodnd dvojko-
lajnost, dokonca aj v novonastavenom systéme
standardom IFRS 9.

Prinosom IAS 32 aIAS 39 bolo presné vymedze-
nie zékladnych pojmov tykajucich sa Uctovnictva
finan¢nych nastrojov. IAS 32 definoval pojem fi-
nan¢ného nastroja, finan¢ného aktiva, financného
zavazku, kapitdlového nastroja a redlnej hodnoty,
IAS 39 vymed?zil pojem derivatu, Styroch kategorif
finan¢nych aktiv a zavazkov, ako aj dalsie pojmy.

2. KLASIFIKACIA FINANENYCH NASTROJOV

poptA IAS 39

IAS 39, ktory je stale este pre ¢lenské staty EU pine

v platnosti, ¢lenf finan¢né aktiva na Styri kategdrie

(portfolid) [6, str. 43]:

* Finan¢né aktiva ocenované v redlnej hodnote
cez vysledok hospodarenia (Financial assets at
fair value through profit or loss)

* Financ¢né aktiva k dispozicii na predaj (Availab-
le-for-sale financial assets)

* |nvesticie drzané do splatnosti (Held-to-maturi-
ty investments)

e Uvery a pohladavky (Loans and receivables)
Finan¢né zavazky ¢leni na dve kategorie [6, str.

44]:

* Financ¢né zavazky ocenované v redlnej hodnote
cez vysledok hospodarenia (Financial liabilities
at fair value through profit or loss)

* Ostatné finan¢né zavézky (nie su priamo defi-
nované)

Hoci IAS 39 presiel od svojho vzniku viacerymi
zmenami, vzhladom na jeho pévodné nastavenie
islo spravidla o diel¢ie a nepodstatné zmeny. Za
zmienku stoji zmena z roku 2003 s Ucinnostou
od 1. 1. 2005, ked bola kategoéria Financné aktiva
na obchodovanie a Finan¢né zévazky na obcho-
dovanie (tieto ndzvy boli uvedené v pévodnom
znenf{ $tandardu) rozsirena o tie finan¢né nastroje,
ktoré si sem Uc¢tovna jednotka mohla zaradit dob-
rovolne, o spdsobilo napokon zmenu ich nazvu.

Sucasné znenie uvedenych kategorii je Financné
aktiva alebo Finan¢né zavdzky oceriované v redlnej
hodnote cez vysledok hospoddrenia a obsahuje
tieto dve zlozky — celd cast rozdelenia do jednot-
livych kategorif je spracovana podla [6, str. 44-59]:
* Financ¢né aktiva a zavazky na obchodovanie (tie

prevladaju)

e Financ¢né aktiva a zavazky zaradené do tejto ka-
tegérie dobrovolne (opcia na redlnu hodnotu)
Finan¢né nastroje drzané na obchodovanie sa

drZia s ciefom dosahovania zisku z kratkodobych

cien alebo marZe dilera. U¢tovna jednotka vsak
moze oznacit akékolvek finan¢né aktivum ale-
bo akykolvek finan¢ny zavazok pri pociato¢nom
zachyteni ako poloZku v redlnej hodnote cez vy-
sledok hospodarenia (vynimkou su investicie do
akciovych nastrojov, pri ktorych nie je mozné zistit
ich redInu hodnotu) - vtedy hovorime o tzv. opcii
narealnu hodnotu (fairvalue measurement option).

Volba je vak viazana na splnenie podmienky, ze
sa tym dosiahne relevantnejsia informacia alebo
ide o finan¢ny nastroj s viozenym derivatom (pri
splneni niektorych dalsich podmienok).

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj (realizo-
vatelné financ¢né aktiva) su tie, ktoré sa urcili ako
k dispozicii na predaj alebo ktoré nie su zatriede-
né, t. j. nespliaju podmienky ostatnych kategorif
(kategdrie Finan¢né aktiva a zavazky ocenované
v redlnej hodnote cez vysledok hospodérenia,
kategorie Investicie drzané do splatnosti alebo
kategorie Uvery a pohladavky).

Kategdria Investicie drzané do splatnosti obsa-
huje nederivatové finan¢né aktiva s fixnymi alebo
urcitelnymi platbami a fixnou splatnostou, pri
ktorych ma Uc¢tovna jednotka zéamer a schopnost
drzatich do splatnosti, pricom nebola pouzité op-
Cia na redlnu hodnotu.

Kategoria Uvery a pohladévky obsahuje nederi-
vatové finan¢né aktiva s fixnymi alebo urcitelnymi
platbami a fixnou splatnostou, ktoré nie su kéto-
vané na aktivnom trhu, pricom nebola pouzita
opcia na realnu hodnotu.

Kategdria Ostatné financné zavdzky obsahuje
rézne financné zavazky, ktoré nie su ocenované
redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

3. OCENOVANIE FINANCNYCH NASTROJOV
poptA IAS 39

Finan¢né nastroje sa v sucasnosti, t. j. podla IAS
39, ocenuju dvoma spdsobmi:

¢ redlnou hodnotou:

- finan¢né aktiva a finan¢né zavazky preceno-
vané na redlnu hodnotu cez vysledok hos-
podarenia (rozdiely z ocenenia sa vykazuju
priamo do nékladov a vynosov bezného ob-
dobia),

- finan¢né aktiva k dispozicii na predaj (rozdie-
ly z ocenenia sa vykazuju do vlastného kapi-
talu);

* umorovanou hodnotou:

— investicie drzané do splatnosti,

— Uvery a pohladavky,

- ostatné finan¢né zavazky.

Od roku 2009 sa o ocenovacich rozdieloch vy-
kazovanych do vlastného kapitalu hovori, Ze sa
vykazuju do ostatného komplexného vysledku.
Je to v dosledku zmeny vykazu ziskov a strdt na
vykaz ostatného komplexného vysledku, ktory
obsahuje aj tieto Udaje.

Redlna hodnota je objektivna hodnota (fair
value). Podrobny navod, ako ju stanovit, déva od
1. 1. 2013 Standard IFRS 13 Ocerovanie redlnou
hodnotou. Redlnu hodnotu definuje ako cenu,
za ktord by bolo mozné predat aktivum alebo
previest zavazok v ramci riadnej transakcie medzi
Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto hodnoty.

Umorovand hodnota (amortised cost), niekedy
sa pouziva aj pojem akumulovana alebo zostatko-
va hodnota, je suma, ktorou je finan¢né aktivum
alebo finan¢ny zavazok oceneny pri prvotnom vy-
kdzani, minus splatky istiny, plus alebo minus ku-
mulativne umorovanie rozdielu medzi prvotnou
Uc¢tovnou hodnotou a splatnou sumou, ktoré sa
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realizuje metédou efektivnej Urokovej miery, mi-
nus akékolvek zniZzenie hodnoty.

Finan¢né nastroje sa do jednotlivych kategorif
zaraduju podla vopred stanoveného zdmeru ich
obstarania, presun medzi nimi je stazeny. Najpris-
nejsie obmedzujuce pravidla platia pre kategoriu
Finan¢né aktiva a financné zavdzky precenované
na redlnu hodnotu cez vysledok hospodarenia.
Z tejto kategdrie nebol povodne mozny Ziadny
presun do inej kategdrie, ani v opacnom smere.
Prisne pravidla platia aj pre kategoriu Investicie dr-
7ané do splatnosti, nesmie sa z nej presunut viac
ako nevyznamna cast finan¢nych aktiv. Ak k tomu
dojde, nastupuje sankeéné pravidlo (taiting rule),
podla ktorého Uctovna jednotka nasledne musf
previest vsetky financ¢né nastroje z tejto katego-
rie a do konca aktudlneho Uctovného obdobia
a pocas dvoch nasledujucich uc¢tovnych obdobi
nesmie tvorit portfélio do splatnosti.

Z hladiska ekonomiky Uctovnej jednotky pred-
stavuje najvacsie riziko kategoria Finan¢né aktiva
a financné zévézky precenované na redlnu hod-
notu cez vysledok hospodarenia, pretoze akykol-
vek trhovy vykyv sa bezprostredne (v dosledku
ocenenia redlnou hodnotou) prendsa do vysled-
ku jej hospodarenia. Menegj rizikovou je kategdria
Finan¢né aktiva na predaj, rozdiely z precenenia
zostavaju pocas ich zachytenia v Uctovnictve vo
vlastnom kapitdli a do vysledku hospodarenia sa
prendsaju az pri ich oductovani.

Kategorizécia finan¢nych nastrojov a na to nad-
vazujuce spdsoby ich ocenovania boli z IAS 39
prevzaté do narodnej legislativy SR od 1. 1. 2003.
Eurépska Uniaich prevzalaaz prijatim nariadenia Eu-
répskeho parlamentu a Rady ¢. 1606/2002 o uplat-
novani medzindrodnych Uctovnych Standardov,
ktorym uzakonila pouZivanie tychto Standardov
pre vybrané Uctovné jednotky v jej priestore. Pre
ostatné Uctovné jednotky zostavaju v platnosti
smernice EU z oblasti U¢tovnictva, ktoré sa od uve-
denej kategorizacie a ocenovania vyrazne odlisuju.

AZ do prepuknutia finan¢nej a hospodarskej
krizy (do roku 2008) nespdsobovalo znenie IAS 39
v oblasti precenovania financnych néstrojov cez
vysledok hospodarenia v ekonomike Uctovnych
jednotiek ziadne vacsie problémy. Tazkosti nastali
az v roku 2008 v dosledku vyraznych negativnych
vykyvov na finan¢nom trhu. Znacny pokles redl-
nej hodnoty zacal sposobovat velké straty, moz-
nym riesenim bol iba okamzity predaj tychto fi-
nanc¢nych aktiv, ¢o viak spravidla nebolo mozné,
kedze sa s nimi prestalo obchodovat.

Tato situdcia si vynutila novelu IAS 39 v oktébri
2008 (s pouzitim od 1. 7. 2008), ktord umoznila vo
vynimocnych situaciach, za aku sa povazovala aj
kriza, reklasifikaciu finan¢nych néstrojov z katego-
rie precenenia na redlnu hodnotu cez vysledok
hospodarenia do kategdrie na predaj, investicii do
splatnosti, pripadne do Uverov a poziciek.

Tato situdcia zéroven poukézala na zranitelnost
sUcasného systému kategorizacie a ocefovania
finan¢nych nastrojov, nasledne sa zacala pripra-
vovat radikdlna zmena tvorbou nového Standar-
du k finan¢nym nastrojom IFRS 9.
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4. KLASIFIKACIA FINANCNYCH NASTROJOV

pobtA IFRS 9

Hoci bol IAS 39 od prvého poufZitia v roku 2001

az do sucasnosti pravidelne novelizovany, nikdy

nedoslo k podstatnejsej zmene v jeho koncepcii.

K tomu dochadza az teraz, ked ho ma plne na-

hradit novy standard IFRS 9 Financné nastroje [3].

IFRS 9 je dlhodoby projekt a rozpracuiva sa v tych-

to troch etapach:

— klasifikécia a ocenovanie finan¢ného majetku
a finan¢nych zavazkov,

- umorovana hodnota a znehodnotenie financ-
ného majetku,

- zabezpecovacie Uctovnictvo.

V novembri 2009 vydala Rada pre medzinarod-
né uctovné standardy (IASB) Standard IFRS 9 ako
dokoncenie prvej etapy nahradenia standardu
IAS 39 tymto novym standardom, s povinnym
pouzitim od 1. 1. 2013, ¢o sa neskér presunulo
na neskorsi termin od 1. 1. 2015, podobne ako aj
ostatné etapy projektu. Kompetentné organy EU
ho vsak este nepotvrdili, zatial nie je ani stanove-
ny termin, kedy by k tomu malo prist.

Prvd etapa uz prijata IASB riesi klasifikaciu a oce-
novanie finan¢nych aktiv [2, str. 2 — 6]. Rozsah p6-
sobnosti je rovnaky ako pri IAS 39, ¢ize plati pre
vsetky finan¢né aktiva, ktoré v sucasnosti patria
do IAS 39.

Oproti klasifikacii finan¢nych aktiv podla IAS 39
prindsa IFRS 9 tieto podstatné zmeny:

* Uplne rusi uvedené styri kategdrie vratane s ni-
mi spojenych pojmov a ocenen,

* pri naslednom oceneni finan¢nych aktiv ich
rozdeluje na dve ¢asti — ocenované v umorova-
nej hodnote a oceriované v redlnej hodnote,

® zachovala sa moznost ocenit pri prvom zaucto-
vani akékolvek finan¢né aktivum redlnou hod-
notou (fair value option).

5. OCENOVANIE FINANCNYCH NASTROJOV
poptA IFRS 9

Pri prvotnom zachytenf finan¢nych aktiv zostava
v platnosti ich ocerovanie v redlnej hodnote. N&-
sledné ocenenie finan¢nych aktiv sa podstatne
menf, najskor treba rozlisit, ¢i ide o dlhovy alebo
kapitalovy financny nastroj.

5.1 Ocenovanie kapitalovych finanénych

nastrojov podla IFRS 9

Kapitalovy nastroj sa podla IFRS 9 vZzdy nasledne

ocenuje redlnou hodnotou. Je viak otazkou, kde

sa budu evidovat oceriovacie rozdiely. Mézu sa

zaevidovat do vysledku hospodarenia [2, str. 2],

- ak ide o kapitdlovy finan¢ny nastroj ur¢eny na
obchodovanie (tak ako podla IAS 39),

- ak o tom Uctovna jednotka rozhodne, kedZe vo
vsetkych ostatnych pripadoch okrem kapita-
lového finan¢ného nastroja na obchodovanie
zostava na jej rozhodnuti, ¢i sa zaeviduju do vy-
sledku hospodarenia alebo do viastného kapita-
lu, pricom dané rozhodnutie sa urobf pre kazdé
finan¢né aktivum osobitne a je nezvratné.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch sa ocenova-
cie rozdiely z ndsledného ocenenia kapitélového
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nastroja redlnou hodnotou zaeviduju do vlastné-

ho kapitalu.

Pri kapitalovych nastrojoch je Uctovna jednotka
povinna podla IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejho-
vanie uviest v pozndmkach k Uctovnej zavierke
tieto informacie:

— ktoré kapitélové finan¢né nastroje boli zarade-
né do tych, ktoré sa ocenuju redlnou hodnotou
so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do
vlastného kapitélu, ako aj dévody, preco tam
boli zaradené,

- redlnu hodnotu jednotlivych kapitalovych finan-
¢nych néstrojov na konci U¢tovného obdobia,

— dividendy zauctované v priebehu uctovného
obdobia oddelene pri tych nastrojoch, ktoré
boli v jeho priebehu oductované, a oddelene
pri tych nastrojoch, ktoré nadalej vlastn,

- pri oduc¢tovanych kapitélovych finan¢nych na-
strojoch dévody, preco ich vyradila, ich realnu
hodnotu k ddtumu ich oductovania a kumulo-
vany zisk alebo stratu z ich vyradenia.

5.2 Ocenovanie dlhovych finanénych

nastrojov podla IFRS 9

Ak je finan¢né aktivum dlhovym nastrojom, méze

sa podla IFRS 9 nésledne ocenit [2, str. 2]:

¢ umorovanou hodnotou alebo

¢ redlnou hodnotou so zaevidovanim ocenova-
cich rozdielov do vysledku hospodarenia.

Na rozdiel od ustanoveni IAS 39 nie je mozné
finan¢né aktivum — dlhovy nastroj nésledne oce-
nit redlnou hodnotou so zaevidovanim ocernova-
cich rozdielov do vlastného kapitalu, ¢o je jednou
z podstatnych zmien.

Nésledné ocenenie redlnou hodnotou sa po-
uZije vtedy, ak sa Uctovnd jednotka rozhodne
vyuZit opciu na redlnu hodnotu (pri akceptovani
podmienok stanovenych podobne ako v IAS 39),
ako aj vtedy, ak nie su splnené sucasne obidve
tieto podmienky stanovené IFRS 9 pre ocenenie
dlhového néstroja umorovanou hodnotou:

- Uctovnd jednotka drzf finan¢né aktivum so za-
merom inkasovat pefazné toky, ktoré z neho
plynd, v zmysle tomu zodpovedajiceho eko-
nomického modely,

- na zadklade dojednanych zmluvnych podmie-
nok ide pri penaznych tokoch, ktoré z neho ply-
ny, vyluéne o platbu istiny a Urokov z doteraz
nesplatenej istiny, pricom uroky su vyjadrenim
Casovej hodnoty pefazi a kreditného rizika.

Test ekonomického modelu

Pri posudzovani charakteru dlhového financ¢ného

aktiva sa najskor urobf test ekonomického mode-

lu [2, str. 3], pricom:

— test sa nerobi na urovni jednotlivych financ-
nych aktiv,

- vychddza sa z toho, ako manazment riadi pod-
nikanie, nie zo zémerov, ktoré ma s konkrétny-
mi finan¢nymi aktivami,

— klasifikdcia sa spravidla neuskuto¢nuje ani na
drovni Uctovnej jednotky ako celku, pretoze ta
ma pre riadenie finan¢nych aktiv vacsinou viac
ekonomickych modelov sucasne.

Pojem ekonomického modelu sa v IFRS 9 pou-
Zil prvykrat, vimplementacnej prirucke su uvede-
né niektoré pripady spolu s vysvetlenim. Castym
a typickym je portfélio dlhovych cennych pa-
pierov so stanovenou splatnostou istiny, z ktorej
Uc¢tovna jednotka poberd vopred stanovené (fix-
nou alebo variabilnou sadzbou) Uroky odrazajlce
¢asovu hodnotu penazf a kreditné riziko. Niekedy
viak mdze dojst k pochybnostiam o charaktere
modelu.

Uctovna jednotka sice méze drzat finan¢né ak-
tiva s ciefom inkasovat z nich zmluvné penazné
toky, model viak mdZe obsahovat daldie skutoc-
nosti, ktoré treba dokladne posudit. MéZe to byt:
— vopred stanoveny predpoklad, Ze ak nastanu

urcité okolnosti (potreba penazf na investi¢né

vydavky, financné aktivum uZ neplnf limity sta-
novené stratégiou investovania apod.), dojde

k predaju finan¢nych aktiv. Napriek tomuto

predpokladanému zédmeru méa model charak-

ter ekonomického modelu inkasovania istiny

a pravidelnych penaznych tokoy,

- vopred stanoveny predpoklad, Ze ak sa vyskyt-
nu pripady nesplacania, napr. pri Uveroch, G¢-
tovna jednotka podnikne kroky na ich vyméha-
nie, pripadne sa bude usilovat zabezpecit toto
riziko adekvatnymi nastrojmi, napriklad dGvero-
vymi swapmi.V danom pripade model vyhovu-
je, kedZe nie je naruseny zékladny predpoklad
splatenia istiny a poberania pravidelnych vyno-
sovych Urokov potrebnych vlastnosti.

Predaj finan¢nych aktiv ocenovanych umoro-
vanou hodnotou je mozny, neplati tu sankéné
pravidlo (taiting rule) ako pri portfoliu drzanom
do splatnosti podla IAS 39, predaje by viak nemali
byt prilis ¢asté.V tom pripade by vznikla otazka, Ci
bol model hodnoteny spravne a nasledne by ho
bolo potrebné zmenit.

Test vlastnosti penaznych tokov

Ak sa potvrdi, ze ciefom prislusného ekonomic-
kého modelu je drzat financné aktiva s cielom
inkasovat pravidelné pefazné toky, je potrebné
nasledne vykonat test vlastnosti penaznych to-
kov. Skima sa, ¢i pri nich ide vyhradne o platbu
istiny a Urokov z doteraz nesplatenej istiny, pri-
¢om urok je protiplnenim za ¢asovu hodnotu
penazf a Uverové riziko spojené s finan¢nym ak-
tivom. Nesmie obsahovat tzv. pdkovy efekt, ktory
posiliuje jeho variabilitu a nema ekonomické
vlastnosti Uroku.

Implementacna prirucka opét ponuka prikla-
dy, pri ktorych dané vlastnosti penazného toku
zodpovedaju, resp. nezodpovedaju stanovenym
kritériam. Klasickym prikladom vlastnosti, ktoré
vyhovuju a zéroven sa vyskytuju pri dlhovych na-
strojoch najcastejsie, je okrem pevne stanovene;
splatnosti dlhovej istiny fixnd alebo premenliva
urokova sadzba. V praxi sa vsak mézu vyskytnut aj
iné pripady, pri ktorych mé7u nastat pochybnosti,
¢i vyhovuju alebo nevyhovuju kritériam stanove-
nym IFRS 9.

Vimplementacnej prirucke mézeme najst tieto
priklady finan¢nych néstrojov, ktoré spifiaju pod-
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mienky potrebnych vlastnosti periaznych tokov

pre ocenovanie umorovanou hodnotou [2, str. 5]:

- platby istiny a Urokov su viazané na index infla-
cie meny, v ktorej je dlhopis vydany, indexacia
neobsahuje,paku’,

- Urok je stanoveny variabilnou tUrokovou sadz-
bou, s presnym terminom splatnosti istiny
a Urokov; k terminu splatnosti Urokov ma diznik
moznost volby trhovej Urokovej sadzby, ktoru
pri vypocte Uroku pouZije,

- dlhopis so stanovenym terminom splatnosti,
urok je naviazany na variabilnd trhovt ,cap”
sadzbu,

- finan¢ny néstroj je poZickou s regresom, ktord
je zabezpecend kolaterdlom a pod.

Pri vSetkych uvedenych pripadoch, napriek ich
ur¢itému Specifiku, nebola porusend zasada, ze
penazny tok pozostava z istiny a Urokov, ktoré su
protiplnenim za ¢asovl hodnotu penazi a Uvero-
Vé riziko.

Implementacna prirucka uvadza aj niektoré pri-
pady, ked penazné toky finan¢ného nastroja po-
trebnym vlastnostiam nezodpovedaju, napriklad
[2, str. 6]:

- finan¢ny nastroj je konvertibilnym dlhopisom,
teda dlhovym finan¢nym ndstrojom s moznos-
tou transformacie na kapitélovy nastroj,

- finan¢ny nastroj je Uverom, ktory je Uroceny
inverznou pohyblivou Urokovou sadzbou, kto-
rd nezodpovedd casovej hodnote penazi na
finan¢nom trhu,

- vecny dlhopis, ktory nema stanovenu splatnost,
emitent viak moze kedykolvek uplatnit svoju
opciu na jeho spatné odkupenie, pricom drzi-
telovi zaplati jeho menovitu hodnotu a akumu-
lovany urok,

- dlhopis s premenlivou sadzbou, vyska troku je
viazana na finan¢nu vykonnost diznika a pod.
V uvedenych pripadoch nebola splnena pod-

mienka, ze penaznym tokom je platba istiny

a uroku, ktory je protiplnenim za ¢asovi hodnotu

penazi a pripadné Gverové riziko.

6. REKLASIFIKACIA FINANCNYCH AKTIV

pobtA IFRS 9

IFRS 9 povodne vo svojich zédmeroch predpo-

kladal, Ze po prvotnom zaradeni finan¢nych na-

strojov z aspektu ich charakteru vzhladom na
prislusny ekonomicky model a nasledny sposob
ocenovania nebude mozna ich akakolvek rekla-
sifikdcia. No v konecnej verzii od toho ustupila
a povoluje reklasifikiciu v pripade, ak Uctovna
jednotka zmeni svoj ekonomicky model, ¢o viak
bude skoér ojedinelé. Implementacna prirucka
opat uvadza priklady méznych dévodov na zme-
nu, pripadne kedy k tejto zmene napriek urcitym
zmenenym okolnostiam nemdZe prist. SU to na-

priklad tieto situécie [2, str. 12]:

e Uctovnd jednotka mé portfélio tverov na ob-
chodovanie, ktoré precenuje redlnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia. Kupi ind uctovnu
jednotku, ktord drzf Gvery v znacnom objeme
s cielom poberat ich pravidelny Urokovy vynos.
Preto dojde ku zmene modelu a svoje povodne
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portfolio obchodnych Uverov zmeni na Gvery

s ciefom pravidelného vynosu.

e U¢tovnd jednotka, ktora poskytovala hypote-
kdrne Uvery, sa rozhodla tento produkt zrusit
a ich portfélio dala na trh, ¢im doslo ku zmene
ekonomického modelu.

* Ucttovnd jednotka prehodnoti svoje pévodné
zémery s konkrétnymi financnymi aktivami, ¢o
samo osebe nie je dévodom na zmenu eko-
nomického modelu, hoci by boli podnetom aj
zésadné zmeny na trhu (i napriek tomu, ze pre
dané aktivum by trh prestal existovat).

Ak dojde ku zmene ekonomického modely,
musia sa preklasifikovat vietky finan¢né aktiva, na
ktoré mala tato zmena dosah, pricom mézu na-
stat tieto dva pripady:

- financ¢né aktiva ocenované umorovanou hod-
notou sa prevedd do kategdrie ocenovanej
redlnou hodnotou — ku driu prevodu sa Uctov-
n& hodnota dana ich umorovanou hodnotou
prepocita na redlnu hodnotu, pripadny rozdiel
sa vykdze do vysledku hospodarenia a v takto
stanovenej redlnej hodnote sa prvotne zachytia
v novej kategdrii,

- finan¢né aktiva oceriované v redlnej hodnote sa
prevedu do kategdrie ocefovanej umorovanou
hodnotou — ich redlna hodnota sa stane Uc¢tov-
nou hodnotou priich prvotnom zachyteni v ka-
tegdrii ocenovanej umorovanou hodnotou.
Reklasifikacie sa nebudu Uctovat spatne, ale pro-

spektivne, od ddtumu reklasifikacie, t. j. od prvého

dna uctovného obdobia, ktoré nasleduje po zme-
ne ekonomického modelu. KedZe ide o podstatnu
zmenu, IFRS 9 v stvislosti s tym pozaduje, aby sa

v pozndmkach Uctovnej zavierky zverejnil datum

reklasifikécie a sumy prevedené medzi kategdria-

mi, ako aj dévod, preco k reklasifikécii doslo.

Ak dojde k prevodu z kategorie finan¢nych na-
strojov ocenovanych redlnou hodnotou do kate-
gorie finan¢nych néstrojov ocerovanych umoro-
vanou hodnotou, musia sa v pozndamkach zverejnit
dopliujuce informacie, ktoré obsahuju ich redlnu
hodnotu k terminu Uc¢tovnej zavierky a rozdiel v po-
rovnani s ich redlnou hodnotou na zaciatku Uctov-
ného obdobia, ako aj dosah do nakladov a vynosov,
ktory by nastal, ak by k reklasifikacii nedoslo.

7. KLASIFIKACIA A OCENOVANIE
FINANCNYCH zAvAzkov poptA IFRS 9
Oblast finan¢nych zavdzkov je z hladiska klasi-
fikacie a ocenovania menej naro¢na ako oblast
finan¢nych aktiv [3]. Podla IAS 39 su iba dve ka-
tegorie financnych zavazkov - tie, ktoré sa ocenu-
ju v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia
(derivaty, zavazky z kratkeho predaja a zavazky
zaradené s pouzitim opcie na redlnu hodnotu),
a vsetky ostatné, ktorych je vacsina, su ocenované
v umorovanej hodnote.

Podobne aj podla IFRS 9 sa prevazna cast fi-
nancnych zavazkov bude ocenovat v umorovanej
hodnote, v redlnej hodnote iba tie, ktoré sa drZia
na obchodovanie. Standard obsahuje limitovanu
moznost urcit financny zévdzok ako ocenovany
redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.
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Hlavnou zmenou bude povinnost Uctovnej jed-
notky vykdazat efekty zmien vlastného Uverového
rizika finan¢nych zavazkov ocenenych v reédlnej
hodnote s dosahom nie cez vysledok hospodare-
nia, ale do vlastného kapitalu.

8. PrecHoDp z IAS 39 NnA IFRS 9

A JEHO PRAKTICKY DOSAH

IFRS 9 stanovuje pravidld prechodu z IAS 39 na

IFRS 9 takto [1, 31:

— predpokladany termin povinného pouzitia je
od 1.1.2015,

— dobrovolné pouZitie je mozné aj pred tymto
terminom, pre krajiny EU viak az po schvaleni
organmi EU,

— IFRS 9 sa bude uplatiovat spatne, rozhodnutie
o zatriedeni a oceneni finan¢nych néstrojov
umorovanou alebo redlnou hodnotou sa bude
viazat iba na tie finan¢né néstroje, ktoré su uve-
dené vo vykaze finan¢nej pozicie (v stvahe)
s ohladom na skuto¢nosti k datumu prvej apli-
kécie $tandarduy,

- posudi sa, ktoré finan¢né aktivum je zaradené
na obchodovanie, no k terminu prvej aplikacie
standardu ho bude mozné preklasifikovat na
aktivum ocerované v umorovanej hodnote
a naopak,

- IFRS 9 sa nebude aplikovat na tie financné na-
stroje, ktoré boli oductované pred jeho prvou
aplikaciou.

Pri- zvaZzovani moznych praktickych dosahov
prechodu sa zameriame na oblast bank, kde je
objem finan¢nych aktiv najvyssi. Ak vezmeme do
Uvahy struktdru financnych aktiv, prevaznu cast
v nej tvoria dlhové financné néstroje — poskytnu-
té Uvery a nakupené dlhopisy. Iba malu ¢ast tvoria
majetkové cenné papiere alebo Uvery na obcho-
dovanie.

Podla IAS 39 je vacsina dlhovych finan¢nych
nastrojov zaclenend bud do kategdrie drzané do
splatnosti (dlhové cenné papiere), alebo do kate-
gorie Uvery a pozicky (poskytnuté UGvery a poZic-
ky) a je ocefiovana umorovanou hodnotou.

Pri prechode na IFRS 9 by vdciina z nich mala
zostat ocenend umorovanou hodnotou, pretoze
budu vo vacsine pripadov vyhovovat ekonomic-
kému modelu poberania pravidelnych penaz-
nych tokov, pozostévajucich z istiny a Uroku, ktory
predstavuje ¢asovd hodnotu pefazi a Uverové
riziko, hoci povodne nédzvy jednotlivych kategori
stanovené IAS 39 sa uz nebudu pouzivat.

Otdzna bude cast dlhovych financnych néstro-
jov — dlhopisov zaradenych podla IAS 39 do kate-
gorie na predaj, ktoré boli precerované na redlnu
hodnotu so zaevidovanim do vlastného kapitalu.

Takyto postup podla IFRS 9 uz nebude mozny. Bud

sa zaradia do dlhovych finan¢nych néstrojov, kto-
ré sU ocenované umorovanou hodnotou, alebo
sa budu nadalej preceriovat na redlnu hodnotu,
ale so zaevidovanim do vysledku hospodérenia.
Podstatné je, ktorému ekonomickému modelu
budu vyhovovat.

Pokial ide o kapitalové finan¢né nastroje, pod-
[a IFRS 9 sa mozno rozhodnUt, ¢i sa ocenovacie

rozdiely zo zmeny redlnej hodnoty budu evidovat
do vysledku hospodarenia alebo do vlastného ka-
pitalu. Avsak okrem tych, ktoré su urcené na ob-
chodovanie, a tych, pri ktorych sa pouZije opcia
na redlnu hodnotu — tie musia byt precenené cez
vysledok hospodarenia.

Podstatnd zmena teda spociva v tom, Ze pri
kapitalovych finan¢nych nastrojoch, ktoré su
podla IAS 39 zaradené na predaj a precenované
do vlastného kapitélu, je podla IFRS 9 mozné roz-
hodnut, ¢i sa ocenovacie rozdiely plyntce z redl-
nej hodnoty zaeviduju do vysledku hospodérenia
alebo do vlastného kapitdlu.

Napokon netreba zabudat na fakt, Ze prechod
7 IAS 39 na IFRS 9 vyvold zmeny v technicke]
stranke spracovania, Cize:

- Uctovné jednotky budu musiet preukazat, pre-
¢o boli jednotlivé finan¢né aktiva zaradené do
prislusného ekonomického modelu,

- zmeny sa premietnu do Uctovnych systémov
— internych Uctovnych predpisov, Uctového
rozvrhu, programového zabezpecenia apod.
Zmenené pravidla v oblasti finan¢nych néstro-

jov v zmysle IFRS 9 mozu vyrazne ovplyvnit eko-

nomiku spolo¢nosti, ¢o zavisi najméa od objemu
financnych nastrojov, ale aj od ich struktury. Preto
treba dokladne zvazit, najma v oblastiach variant-
ného pristupu a vlastnych rozhodnuti, zaclenenie

a nasledné ocenenie finan¢nych nastrojov, pri-

padne pouvazovat nad zmenami v oblasti sucas-

nej stratégie tvorby ich portfdlif.

9. MALY OTAZNIK NA ZAVER

Hoci klasifikdcia a ocenovanie finan¢nych nastro-
jov podla IFRS 9 (tak, ako sme o nich pisali v tom-
to prispevku) boli schvédlené IASB uz koncom
roka 2009, Eurépska Unia ich zatial neschvalila
a termin ich schvalenia nie je znamy. Je mozné,
7e znenie IFRS 9 sa do kone¢ného schvalenia este
pozmeni.

Poukazuje na to aj fakt, Ze v sucasnosti IASB uz
vydal ndvrh doplinku k $tandardu IRFS 9, v ktorom
rozsiruje povodné dve portfélid finan¢nych aktiv
o dalsie, ktoré by sa malo ocenovat v redlnej hod-
note cez ostatné polozky komplexného hospo-
darskeho vysledku (do vlastného kapitalu). Aktiva
drzané v tomto portféliu by mali spliiat obidve
podmienky ur¢ené pre model; mali by byt drzané
jednak na Ucely ziskania vynosu z rozdielu cien,
ale aj na Ucely ziskania zmluvného pefiazného
toku.

To znamen4, ze povodny zamer IFRS 9, aby sa
rozdiely v redlnej hodnote pri dlhovych finan¢-
nych nastrojoch neuctovali do vlastnych zdrojov
tento navrh neguje. Ocenovacie rozdiely vyplyva-
juce zo zmeny redlnej hodnoty by sa mali Uc¢tovat
cez ostatné polozky komplexného hospodar-
skeho vysledku (do vlastného kapitdlu), znehod-
notenie a Uroky by sa mali Uctovat cez vysledok
hospodarenia.

Navrh doplnku rada IASB zdévodnuje jednak
namietkami a skusenostami pouzivatelov Stan-
dardu, ako aj snahou pribliZit sa k americkym
Standardom (US GAAP).

A
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