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Abstrakt

Pouzitim zakladnych svetovych makroekonomickych ucebnic ponukame sucasny pohlad
ekonomickych tedrii na racionalnost’ alebo iracionalnost’ spravania spotrebitel’a, ktoré st vSeobecne
akceptované na svetovych renomovanych univerzitach.
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Uvod

Castou spolo¢ensko-ekonomickou témou je nasa schopnost’ &i neschopnost’ sa racionalne ekonomicky
rozhodovat’. Naposledy sa k téme 0 racionalnosti spotrebitelov vyjadril tspesny slovensky ekondom
pan Vladimir BalaZz z Prognostického ustavu SAV vo vydani dennika SME dna 23.12.2013, ked
argumentoval v neprospech vyplacania jednorazovej dbéchodcovskej davky (,,peniaze na drevo®)
v ramci druhého piliera dochodkového sporenia. Vzhl'adom na nelichotivé postavenie ekondmie
v slovenskom vedeckom prostredi je pozitivne, ak sa uspe$ny ekonomicky vedec zucCastiiuje aj
neakademickej ekonomickej diskusie, ale tvaha o racionalnom spravani, ktora moéze byt z hl'adiska
diskusie o systémoch dochodkového sporenia na prvy pohlad nepodstatna, si zasluhuje presnejsie
definicie a hlbsiu polemiku.

Autor vuvahe dospel knazoru, Ze spotrebitelia sa nespravaju racionalne. Uviedol priklad
0 déchodcoch vo Velkej Britanii, ktori si okamzite premrhali v §tatom regulovanych a danovo
zvyhodnenych penzijnych fondoch nasporené peniaze vyplatené ,,na drevo® — teda v jednorazovej
davke. Dalsim prikladom je $tadia, podla ktorej 77 % respondentov ankety by uprednostnilo 100 €
teraz pred 110 € o rok. Uvaha je zakon&ena vetou: ,,S predstavami o raciondlnych a zodpovednych
spotrebitel'och tam neohromite ani vratnika na diev¢enskej skole.*

Skutocne sme iraciondlni? A v om spociva nasSa iracionalnost'? Je §tat, ktory reguluje nase uspory,
racionalnej$i, ako sme my pri narabani vlastnych taspor? Typicky pozorovatel’ minulych a saéasnych
slovenskych vladnych garnitr sa nemusi stotoznit’ s tymito argumentmi.

Racionalne spravanie a hypotéza trvalého prijmu

Este vacsi problém je pochopit’ tvrdenia o naSej iracionalnosti z akademického hladiska. Nepozname
totiz ekonomicku definiciu ,,racionalneho spravania“. Pod raciondlnym spravanim mozno chapat’
mikroekonomicka koncepciu spravania spotrebitel’a, ktory sa snazi dosiahnut’ maximalny blahobyt
vzhl'adom na pritomny a oCakdvany stav ekonomického prostredia. Toto prostredie méze tvorit
napriklad spotrebitelov rozpocet v pritomnom obdobi aocakdvané rozpoCty v nasledujucich
obdobiach. Takyto problém spotrebitela mozno formulovat’ ulohou matematického programovania.
Pomocou takto definovaného racionalneho spravania vyucuju makroekondomiu napriklad na London
School of Economics. Kurzy vyuzivaju aj u¢ebnicu Williamsona (2010).

Williamson formulaciou mikroekonomického problému spravania spotrebitela demonstruje aj
Friedmanovu (1958) hypotézu trvalého prijmu pomenovani po sldvnom Miltonovi Friedmanovi.



Podrla tejto hypotézy spotrebitelia usiluju o to, aby konzumovali v kazdom obdobi priblizne rovnaka
realnu hodnotu kratkodobych tovarov a sluzieb. Inymi slovami sme radsej, ak si povedzme viackrat
doprajeme dovolenku v Chorvatsku, ako keby sme si dopriali raz dovolenku v Karibiku a potom by
sme more uz nikdy nazivo nevideli. Ak sa spotrebitel'ovi zvysi prijem docasne len v jednom obdobi,
nespotrebuje okamzite cely prirastok prijmu. Naopak jeho spotrebu rozlozi do dalSich obdobi. Ak
vyhrame v lotérii 100 000 €, podl'a Friedmanovej hypotézy trvalého prijmu neminieme vSetko hned,
ale zvysite si svoj Standard vo viac obdobiach. Naopak, ak je zvySenie prijmu trvalé, spotrebu si
v realnych penaznych jednotkach zvysime v kazdom obdobi rovnako, ako sa ndm zvysi prijem.

Dva uvedené priklady protirecia Friedmanovej hypotéze trvalého prijmu. Proti $tidii s anketou mozno
okamzite namietat’. ISto Si mnohi lepsSie premyslime nase spravanie, ak sa skuto¢ne dostaneme do
situdcie 100 € dnes alebo 110 €, ako ked’ mdme vyjadrit’ odpoved’ na anketovu otdzku, ktord nijako
neovplyvni nase bohatstvo. K prikladu o britskych dochodcoch sa vratime. Barro (2007) odkazuje na
svetové vedecké prace V prospech Friedmanovej hypotézy trvalého prijmu. Podla vyskumu vo
vSeobecnosti trvalé zvysenie prijmu o 1 € vedie k zvySeniu spotreby zhruba o1 €, kym docasné
zvysenie prijmu 0 1 € vedie k zvySeniu spotreby zhruba o 0,20 — 0,30 €.

Hypotéza racionalnych o¢akavani

Samozrejme, predstava, Ze vSetci skor nez vyrazime do retazcov, formulujeme a riesime wlohu
matematického programovania, je naivna. V skuto¢nosti sa spravame jednoduch$ie. V kazdom
okamihu odhadujeme, ktoré tovary a sluzby zvySia nas blahobyt a za aku cenu. Tiez odhadujeme
buduci stav ekonomického prostredia. Pre tiecto odhady pouZivame informacie o ekonomickom
prostredi v st¢asnosti aj v minulosti. Pri tychto odhadoch isto robime chyby, takZze nespravame sa
dokonale raciondlne. Pojem ,,hypotéza raciondlnych ocakavani® lepSie vystihuje naSe ekonomicke
spravanie. Podl'a hypotézy raciondlnych ocCakévani spotrebitelia v odhade sti¢asného a buduceho
ekonomického prostredia nerobia systematicki chybu. Ich omyly sa neopakuji. V jednom obdobi
mozu byt napriklad prehnane optimisticki, kym v inom zas prehnane pesimisticki. Ak vSak s¢itame
vSetky omyly spotrebitel'ov, zistime, Ze sa Vv priemere vzhladom na mnozinu informacii, ktorou
disponuju, nemylia.

Exaktne mozno hypotézu racionalneho ocakavani formulovat rozsirenim uloh matematického
programovania o0 nahodné premenné s nulovo strednou hodnotou. Uvedenymi modelmi sa zaoberaju aj
doktorandské kurzy makroekonomie nielen na London School of Economics, ale na vsetkych
svetovych relevantnych univerzitach. Kurzy najcastejSie vyuZzivaju u¢ebnice Ljungqvista a Sargenta
(2004), ¢i Stokeyovej aLucasa (1989). Hypotéza raciondlneho ofakavania sa stala popularnym
nastrojom ekonomickej vedy. Zaujimavé je, ze si ju osvojili liberalnejsi sucasni klasici rovnako, ako
menej liberalni sucasni keynesovci. Niektoré externality, ktoré spdsobuju ,,zlyhania trhu® mozno totiz
formulovat’ réoznymi mnozinami informacii, ktorymi disponuji spotrebitelia. Existuji skupiny
spotrebitel'ov, ktoré disponuji mensim rozsahom informacii ako iné skupiny. Takto mozno vysvetlit
aj sucasnu finan¢nt krizu. Vzhladom na dostupné informacie sa investori nemylili, akurat
nedisponovali v8etkymi informaciami. Nie je div, ze mnohi autori — nositelia Nobelovej ceny
v ostatnych desatrociach — vo svojich pracach mohutne vyuzivali a zdokonalovali hypotézu
racionalnych o¢akavani.

Tedria doveryhodnosti politiky

Patria k nim aj laureati z roku 2006 — nérsky ekonom Finn Kydland a Ameri¢an Edward Prescott.
Nobelovu cenu ziskali za tedriu doveryhodnosti hospodarskej politiky (volne prelozené z time
consistency of the economic policy theory). Svoj zaujem zamerali na monetarnu politiku, ale ich te6riu



mozno vysvetlit' aj na priklade o systémoch dochodkového sporenia. Zhodou okolnosti ide presne
o0 priklad, ktory sa uvadza v uéebnici Williamsona. V ucebnici je polemika o vyzname politiky
vyplacania starobnych dochodkov. Nie je lepsie, ak sa §tat vobec nestara o to, ¢i budeme mat’ z ¢oho
dozit' a neprenecha tieto starosti racionalnym obyvatelom? Ak sme racionalni, nasporime si do
dochodku sami a efektivne. Odpoved’ je zaporna a prekvapivo prave preto, ze sme racionalni. Ak by
politika bez statom garantovaného ddchodkového systému bola doveryhodna, vSetci spotrebitelia by
uverili, Ze ked’ si v produktivnom veku nenasporia dostatok, $tat ich necha na starobu nezaopatrenych
—necha ich zomriet’ od hladu a mrazu. To si vSak ziadna vlada v svete, aky je nam blizky, nedovoli.
Na zaklade svojich sktsenosti — mnozine informécii — spotrebitelia ocakévaju tito neddveryhodnost’
vlady. Pre vel'mi nizko zarabajlcu vrstvu je racionalne nenasporit’ si ziadne prostriedky, ¢im si méze
zvysit’ spotrebu v produktivnom veku a na starobu sa dat’ zaopatrit’ viadou.

Tu sa dostavame k prikladu o britskych déchodcoch. Mozno medzi déchodcami, ktori si kupovali
okruzné plavby v Karibiku boli aj ti neracionalni. Hypotéza raciondlneho ocakévania nevylucuje také
omyly. Ale mozno medzi nimi boli aj racionalni. Napriklad ti, ktori rozdali svoj jednorazovo
vyplateny dbéchodok detom anavySe si nechali vyplatit extra prijem od ostatnych danovych
poplatnikov.

Zaver

S predstavami 0 racionalnom spravani spotrebitel'a mozno skuto¢ne neohtirime vratnika v dievéenske;j
Skole vo Velkej Britanii. Neviem, neskusal som. Ale 0 racionalnom spotrebitel'skom spravani ohuruju
svojich posluchacov lektori makroekonomie posluchacov bakalarskeho studia na takej London School
of Economics. O hypotéze racionalnych oCakavani nas uz desatroia ohuruju ekonémovia, ktori
ziskavaju Cenu Svédskej akadémie.
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