N ARODUOUHGOSPOTDARSKE

OT A Z K Y

Slovensko verzus Cesko:
20 rokov od rozvodu

Radoslav Peter, Tibor Lalinsky
Ndrodnd banka Slovenska

V'roku 2013 si pripominame dvadsiate vyrocie vzniku samostatnej Slovenskej republiky

a Ceskej republiky. O¢akdvania pri ich vzniku boli rézne. Viaceri odbornici vnimali rozpacito
hlavne perspektivy hospoddrskeho vyvoja zaostalejsieho Slovenska. Aj dvadsat rokov po
rozdeleni federativneho stdtu je vykonnost slovenskej ekonomiky v porovnani s vykonnostou
Ceskej ekonomiky nizsia. V roku 2012 viak rozdiel v HDP na obyvatela v parite kiipnej sily
predstavoval uz iba péit percent. Slovensko dosiahlo 75 % a Ceskd republika 79 % priemeru
EU. Pred dvadsiatimi rokmi, ked' obe ekonomiky vstipili do éry samostatnosti, bola ceskd

ekonomika az o 60 % vykonnejsia.”

HoOSPODARSKY RAST A JEHO
CHARAKTERISTIKA

Obe ekonomiky zaznamenali pocas uplynulych
dvadsiatich rokov relativne dynamicky vyvoj. Re-
alny HDP Slovenska rastol v obdobi 1994 a7 2012

priemernym ro¢nym tempom 4,4 %, realny HDP
Ceska rastol tempom 2,7 %. Rychlost, akou Slo-
vensko dobiehalo Ceskd republiku, bola vyssia
ako ocakdavania pri rozdelenf federativneho stétu,
aj ako Standardne pozorované tempd dobiehania.

Tab. 1 Priemerné rocné tempo rastu odvetviv obdobi 1998 az 2012 (v %)

Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov
Priemysel (s vynimkou stavebnictva)
Priemyselnd vyroba

Stavebnictvo

Velkoobchod a maloobchod, doprava, ubytovanie, stravovanie a pohostinstva

Informacné a komunikac¢né technologie
Penaznictvo a poistovnictvo
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti

Zdroj: Eurostat.
Pozndmka: odvetvia podia NACE rev. 2.

Graf 1 Vnutorné a vonkajsie nerovnovdhy sloven-
skej a Ceskej ekonomiky
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Pozndmka: Priemerné rocné hodnoty, resp. priemerné tempd ras-
tuvobdobi 1994 az 2012.

CR SR
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Graf 2 Konvergencia vykonnosti a cenovej trovne
s EU 27 v obdobi 1994 az 2012
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1V roku 1995 vytvorilo Slovensko HDP
na obyvatela v parite kipnej sily
v hodnote 7 tis. a Cesko v hodnote
11,2 tis., Co predstavovalo 47 % a 76%
vtedajsej vykonnosti U 27.
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Graf 3 Prispevky k rastu HDP v SR (v % a p. b.)
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Zdroj: Eurostat.

V3t hospodarsky rast na Slovensku v porovnani
s Ceskom bol v obdobi 1994 a7 2012 spojeny s vy33i-
mi vnutornymi aj vonkajsimi nerovnovahami. Slo-
vensko malo v priemere vyssiu inflaciu, nezamest-
nanost aj deficit bezného Uctu platobnej bilancie.

Najdynamickejsie rasticim odvetvim bola
v oboch ekonomikach priemyselnd vyroba, kto-
rd v obdobf 1998 a7 2012 réstla v priemere 9,4 %
v Slovenskej republike a 6,9% v Ceskej republi-
ke rocne. Relativne rychlejsie rastlo aj slovenské
stavebnictvo. Naopak sofistikovanejsie sektory
penaznictva a poistovnictva, resp. informacnych
a komunikac¢nych technolégif, rastli dynamickej-
Sie v Ceskej republike (tab. 1).

Vydavkovy pohlad na rast HDP naznacuje, Ze
vietky zlozky HDP rastli v priemere rychlejSie na
Slovensku nez v Ceskej republike. Tempé ich rastu
vsak vykazovali aj vacsiu volatilitu. K rastu prispieva-
la stabilne po vacsinu obdobia domaca spotreba.
Jej vyznam bol viak predovietkym v ostatnom ob-
dobi nahradeny zahrani¢nym dopytom, od ktoré-
ho je stale viac zavislejsi vyvoj oboch ekonomik.

Graf 5 Bezny ucet platobnej bilancie CR (v % HDP)
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Graf 4 Prispevky k rastu HDPv CR (v % a p. b.)
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PLATOBNA BILANCIA A VYVOZNA
KONKURENCIESCHOPNOST

Tak slovenska, ako aj ¢eska ekonomika sa vyzna-
¢uju velkou otvorenostou. Podiel zahrani¢ného
obchodu na HDP rastol kontinuélne v oboch kra-
jindch.Vroku 2012 dosiahol 186 % HDP na Sloven-
sku (od roku 1993 narast 0 69 p. b.) a 151% HDP
v Ceskej republike (od roku 1993 nérast 0 57 p. b.).
Podiel oboch krajin na svetovom obchode oproti
roku 1994 vzrastol, pricom zahrani¢na nerovnova-
ha v podobne deficitov bezného Uctu platobnej
bilancie bola vyraznejsia na Slovensku.

V prvej dekédde bol vyvoj bezného Uctu ovplyv-
neny v oboch krajindch predovietkym vyvojom
na poducte tovarov. V ostatnych rokoch je rozho-
dujuci vyvoj bilancie vynosov, a to predovsetkym
v Ceskej republike, ktord na rozdiel od Slovenska
stale eviduje deficit beZzného Uctu platobnej bi-
lancie.

Hlavné zmeny teritoridinej orientdcie vyvozu
oboch krajin nastali v devatdesiatych rokoch, ked
doslo k prirodzenému zintenzivneniu obchodu

Graf 6 Bezny ucet platobnej bilancie SR (v % HDP)
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s krajinami EU. Od roku 2004 sme boli naopak
svedkami zvysujuceho sa vyznamu obchodnych
partnerov nepatriacich do EU, a to predovsetkym

z&sluhou obchodu so strojmia automobilmi. Zatial

¢o Slovensko vyviezlo mimo EU v roku 2004 13 %,
v roku 2012 uz 16 % celkového vyvozu zo Sloven-
ska smerovalo mimo EU.V pripade Ceskej republi-
ky sa podiel vyvozu mimo EU v rovnakom obdobf
zvysil 2 13 % na 19 %. Podiel dovozu z krajin mimo
EU vzréstol na Slovensku z 21% v roku 2004 na
26 % v roku 2012, v Cechéach z 20% na 25 %.

Do EU tak smerovalo v minulom roku 849% vy-
vozu zo Slovenska a 81% vyvozu z Ceskej repub-
liky. Podiel vyvozu do eurozény na celkovom vy-
voze zaznamenal v obdobf 2004 az 2012 v oboch
krajindch este vyraznejsi pokles. V pripade Slo-
venska klesol z 56 % na 42% a v pripade Ceskej
republiky o nie¢o miernejsie, zo 72% na 63 %.

Najvyznamnejsim  obchodnym  partnerom
oboch republik je stale Nemecko. Napriek postup-
nému poklesu jeho vahy smerovalo v roku 2012
do Nemecka viac ako 20% vyvozu zo Slovenska
a viac ako 30% vyvozu z Ceska. Slovenskd repub-
lika je druhym najvyznamnejsim obchodnym
partnerom Ceskej republiky a Ceska republika je
zarovent druhym najvyznamnejsim obchodnym
partnerom Slovenskej republiky.

Velkost a struktdra vzajomného obchodu Ces-
kej republiky a Slovenska sa menili velmi pomaly.
Dovoz z Ceskej republiky dosahuje uz od konca
devatdesiatych rokov priblizne 17 az 18% cel-
kového slovenského dovozu. Vyvoz do Ceskej
republiky oslabil na prelome storocia, odkedy sa
dlhodobo pohybuje na trovni 13 az 14 % celko-
vého vyvozu. Medzi najvacsie polozky vzajomné-
ho obchodu patrili v poslednych rokoch fosilne
paliva a oleje (12% vyvozu, 10% dovozu v roku
2012), zelezo a ocel (11%, resp. 4%), elektrické
pristroje a zariadenia (13 %, resp. 10%), dopravné
prostriedky (6%, resp. 15%) a jadrové reaktory
a ich casti (12%, resp. 8%). Napriek ¢iastocnému
poklesu je obchodné bilancia Slovenska s Ces-
kom stale zaporna.

Nielen teritoridlna, ale aj odvetvova Struktira
vyvozu je velmi podobnd. V poslednych rokoch

Graf 7 Teritoridlne zloZenie slovenského vyvozu
do EU a mimo EU (v %, rok 2012)

je mozné badat o nieco vys3iu orientaciu sloven-
ského vyvozu na stroje a dopravné prostriedky, ¢o
plati najma pri vyvoze mimo EU.

Z porovnania odvetvovej struktdry vyvozu vy-
plyva, Ze Slovensko zaostava vo vyvoze high-tech
vyrobkov a sluzieb. V roku 2012 mali v Ceskej re-
publike komodity tejto skupiny dvojndsobne vyssi
podiel na celkovom vyvoze (8% v SR oproti 16%
v CR). Najvacsiu cast (72%) slovenského hi-tech
exportu tvorili elektronické a telekomunikacné
zariadenia. Takmer polovicu Ceského high-tech
vyvozu tvorili v roku 2012 vyrobky a sluzby patria-
ce do skupiny pocitacov, nasledované skupinou
elektronickych a telekomunika¢nych zariadeni
s podielom 35 %.

Obraz o kvalitativnych rozdieloch medzi porov-
navanymi ekonomikami poskytuje napriklad aj
vyvoj vydavkov na vyskum a vyvoj. Z pociatocnej
urovne 30 eur na osobu na Slovensku a 35 eur na
osobu v Ceskej republike v roku 1993 vzrastli vy-
davky na vyskum a vyvoj do roku 2011 na Uroven
68, resp. 273 eur na osobu (¢o predstavuje 0,68,
resp. 1,84 % HDP). Na Slovensku sa tak tieto vydav-
ky v nominalnom vyjadreni zhruba zdvojnasobili,
zatial ¢o v Ceskej republike vzrastli takmer osem-
nasobne.

CENOVY vYVO)
Cenové hladina na Slovensku réstla v obdobi po
rozdeleni federacie priblizne rovnakym priemer-
nym tempom ako ekonomicka vykonnost. Rast
Ceského hospodarstva vsak za vyvojom cenovej
hladiny zaostaval.

Spotrebitelska inflacia merana CPI rastla v ob-
dobi 1994 aZ 2012 priemernym ro¢nym tempom
6,1% na Slovensku a 4,4 % v Ceskej republike. Za-
tial ¢o pohlad na celkovy cenovy vyvoj v oboch
krajindch neindikuje vyrazné odlisnosti, zaujima-
vejsi je pohlad na vyvoj spotrebného kosa, resp.
na vyvoj vah jeho poloZiek.

V Slovenskom spotrebnom kosi sa stali najvac-
Sou polozkou vydavky na domdacnost a energie,
a to na ukor potravin a nealkoholickych napojov.
Ich védha v obdobi 1996 az 2012 vzrastla viac nez
dvojnéasobne. Najdynamickejsie vsak rastol objem

Graf 8 Teritoridlne zloZenie ceského vyvozu do E U
amimo EU (v %, rok 2012)
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Graf 9 Odvetvovd Struktura vyvozu z CR a SR
vroku 2012

100 7
90
80
704
60
50
40 4
30
20
10
0+ T T T

SKdo EU 27 CZdoEU 27 SKmimoEU27  CZmimoEU 27

Jedlo, ndpoje, tabak ® Suroviny
Mineralne paliva, maziva a pribuzné materialy
Chemikalie a pribuzné vyrobky, n.e.s.

Ostatné vyrobky spracovatelského priemyslu
Stroje a dopravné prostriedky

n
n
n
n
n
B Komodity a predmety obchodu nezaradené inde v SITC

Zdroj: Eurostat.
Pozndmka: Odvetvia podla SITC.

vydavkov na telekomunikacie, ktoré vzrastli az se-
demnésobne. V dynamike rastu vahy v spotreb-
nom kosi nasledovali vydavky na zdravie a vzde-
lanie (6-, resp. 5-ndsobny narast oproti roku 1996).
Podobne aj v ¢eskom spotrebnom kosi dominuju
vydavky na domdcnost a energie. Ich véha je viak
nizsia nez na Slovensku a od roku 1996 vzrastla
Jen” o necelych 50 %. Najdynamickejsie rastuci-
mi boli vydavky na vzdelanie a zdravie (5-, resp.
3-ndsobny narast).

TRH PRACE

Rast vykonnosti ekonomiky a proces dobiehania
ekonomickej Urovne EU sa opieral tieZ o predstih
v raste produktivity prace oproti krajindam EU. Do-
biehanie v redlnej produktivite pradce na zamest-
nanca priemernym tempom 4,1% na Slovensku
a 21% v Ceskej republike (az na Uroven 81%
a 72% porovnani s priemerom EU) bolo v oboch
krajindch podporené rozsiahlymi investiciami
vratane priamych zahrani¢nych investicif, ktoré
umoznili technologickd obnovu a vy3siu Ucin-
nost vyrobnych faktorov. Nemenej vyznamné pre
rast produktivity prace boli opatrenia na znizenie
nakladov prace cestou zniZzovania prezamestna-
nosti.

Miera zamestnanosti na Slovensku v roku 2012
dosiahla 59,7 %, ¢o je vyrazne menej nez 66,5%
v Ceskej republike, resp. 65,2% v EU. Naopak mie-
ra nezamestnanosti sa v tomto roku pohybovala
na Slovensku na Urovni 14%, zatial ¢o v Ceskej
republike na drovni 7% a podobné Urovne dosa-
huju aj priemery za obdobie 1994 a7 2012 (14,6 %
a6,6%).

Podiel dlhodobo nezamestnanych sa na Slo-
vensku z trovni okolo 50 % vy3plhal do roku 2012
azna 67 % vsetkych nezamestnanych. V Ceskej re-
publike nebola dlhodobd nezamestnanost takym
typickym fenoménom ako na Slovensku, Cesko
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Graf 10 Struktura a podiel high-tech exportu SR
a CRvroku 2012 (v % celkového exportu)
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Zdroj: Eurostat.

viak tiez zaznamenalo vyrazny narast dlhodobej
nezamestnanosti. Z 30 % podielu nezamestna-
nych sa podiel dlhodobo nezamestnanych zvysil
do roku 2012 na 43 %. V skupine mladych fudf
do 25 rokov nepracoval v roku 2012 na Sloven-
sku kazdy tretf (34 %), zatial ¢o v Ceskej republike
kazdy piaty (20%). Aj rozdiely v nezamestnanosti
mladych, podobne ako v pripade celkovej a dlho-
dobej nezamestnanosti, pretrvavali pocas celych
20 rokov po rozdelen.

Sektorové zloZenie pracujucich je na Slovensku
a v Ceskej republike podobné. V porovnani s prie-
merom EU (23 %) je v oboch krajindch vacsi sektor
priemyslu (329 a 36 %) na Ukor sektora sluzieb.

Graf 11 ZloZenie spotrebného kosa v SR a CR
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Graf 12 Vyvoj relativnej produktivity prdce (PKS
na zamestnant osobu v % EU)
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Graf 13 Vyvoj miery zamestnanosti a miery neza-
mestnanosti (v %)
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ZAvVER

Hospodarsky vyvoj nemal ani v jednej z krajin
jednoznacny priebeh, Slovenskd ekonomika viak
rastla relativne rychlejsie. Pri hodnoteni si vsak
treba uvedomit ovela horsiu Startovaciu poziciu
Slovenska v roku 1993 a teda aj posobenie efektu
dobiehania. Na druhej strane vsak za relativnym
slovenskym Uspechom moze stat aj aktivnejsi
pristup k zdsadnym zmenam v ekonomike, ktoré
zacali strukturdlnymi reformami kratko pred vstu-
pom do EU a vyvrcholili zavedenim eura. Napriek
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tomu, Ze v mnohych ukazovateloch Slovensko
svojich zdpadnych susedov rychlo dobiehalo,
stéle zaostdva v Zivotnej Urovni, kvalite Skolstva,
zdravotnictva ¢&i technologickej Grovni priemyslu.
Akonaznacujunezavislé hodnoteniakonkurencie-
schopnosti a kvality podnikatelského prostredia,
udrzanie vyssieho tempa hospodarskeho rastu na
Slovensku a dalsia konvergencia k zdpadnym su-
sedom si vyziada zvySovanie kvality vzdeldvania
a kvality verejnych sluZieb, rozvoj infrastruktury,
zniZenie byrokracie a Urovne korupcie.

Dna 2.januara 2014 sa konci vymena slovenskych minci

Narodna banka Slovenska upozorfuje Siroku ve-
rejnost, Ze poslednym driom vymeny slovenskych
obehovych minci za eurd je 2. janudr 2014. Po
tomto termine nebude uZ vymena slovenskych
minci moznd. Pokial maju obcania zaujem vy-
menit mince byvalej slovenskej koruny, mézu tak
urobit kazdy pracovny der od 7.30 h do 12.00 h
v Ustredi Narodnej banky Slovenska alebo na pia-
tich expozitirach NBS v Novych Zamkoch, Ban-
skej Bystrici, Ziline, v Kosiciach a v Poprade.

NBS zaroveri ddva do pozornosti, Ze slovenské
bankovky, ako aj paméatné slovenské mince sa
daju vymenit za eurd bez ¢asového obmedzenia.

V Case vydania tlacovej spravy o ukonceni vyme-
ny slovenskych mincisavobehusanachddzalo este
viac ako 19 mil. ks bankoviek v hodnote 2,4 mld.
Sk, takmer 392 mil. ks obehovych minci v hodnote
takmer 720 mil. Sk a 934 tis. ks slovenskych pamat-
nych mincf v hodnote 698,9 mil. Sk. Hodnota slo-
venskych penazi v obehu je 3,84 mid. Sk.

Ndrodnd banka Slovenska v spoluprdci s rddiom Expres
vyhldsila sutaz o najvdcsi pocet nazbieranych slovenskych
minci. Podmienkou bolo, Ze vyherca musi prist mince vy-
menit do NBS. Rekordmanom sa stal posluchdc z Bratisla-

vy, ktory do NBS priniesol 11 368 kusov slovenskych minci.
Sucasne si prevzal aj vyhru — sporitelnic¢ku v tvare prasiat-
ka, v ktorej bolo 100 jednoeurovych minci.
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