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ABSTRAKT

Mijovsky, Tomas: Bankova unia a SIFI. [Bakalarska praca]. Ekonomickd univerzita v
Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii.

Veduci zaverecnej prace: prof. Ing. Horvatova Eva, CSc. — Bratislava: NHF EU, 2022, 45s.

Cielom tejto bakalarskej prace je vyhodnotenie zavedenia Bankovej tnie a regulacie SIFI
v podmienkach eurozony. Praca pozostava z troch kapitol, ktoré su d’alej ¢lenené. V prvej
kapitole sa venujeme teoretickej analyze udalosti a dovodov, ktoré iniciovali vznik
Bankovej unie, ako aj zmien, ktoré vyplynuli z jej zavedenia. V tejto kapitole taktieZ
blizsie rozoberame tri piliere Bankovej unie, impulzy na ich vznik, funkcie, ako aj sucasny
stav. Teoreticky ivod ukoncuje analyza systémovo vyznamnych finanénych institacii SO
zameranim na globalne systémovo vyznamné banky, no s podkapitolou venovanou aj inym
systémovo vyznamnym inStiticidm. Druhé kapitola je venovana cielom a metodike préce,
ako aj vyuzitym metdédam skimania. Tretia kapitola sa zaoberd posudzovanim asociacie
medzi zakladajucim/pristupujucim statusom clenskych krajin Eurdpskej tnie v ramci
eurozony, ako aj analyze asocidcii medzi d’al§imi vybranymi ukazovate'mi bankovych

systémov za vyuZitia asociacnej analyzy.
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ABSTRACT

Majovsky, Tomas: Banking Union and SIFI. [Bachelor thesis]. University of Economics in
Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and International
Finance. Supervisor’s name: prof. Ing. Horvatova Eva, CSc. — Bratislava: NHF EU, 2022,

45 pages.

The aim of this bachelor thesis is to evaluate the implementation of the Banking Union and
SIFI regulation in the euro area. The work consists of three chapters, which are further
divided. In the first chapter we deal with a theoretical analysis of the events and reasons
that initiated the creation of the Banking Union, as well as the changes that resulted from
its implementation. In this chapter, we also take a closer look at the three pillars of the
Banking Union, the impulses for their creation, functions, as well as the current situation.
The theoretical introduction concludes with an analysis of the systematically important
financial institutions with a focus on the global systematically important banks, but with a
subchapter devoted to other systematically important institutions. The second chapter is
devoted to the aim and methodology of the work, as well as the research methods used.
The third chapter deals with the assessment of the association between the
founding/joining status of the countries of the European Union within the euro area, as
well as the analysis of associations between other selected indicators of banking systems

using association analysis.
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UvVOD

Banky su neoddelitelnou sucastou nasich dennodennych zivotov s obrovskym vplyvom na
nasu, ako aj celosvetovi ekonomiku. Napriek vyznamnosti bankového sektora, finan¢na
kriza v rokoch 2007-2010, kedy sa na zachranu bank museli pouzit' prostriedky
vnutroStatnych danovych poplatnikov, nasledujic moralnym poburenim, poukdzala na
viacero nedostatkov v tejto oblasti a bola podnetom pre navrhovanie aimplementaciu
stiboru mnohych pravnych a institucionalnych reforiem a inovacii, vratane sformovania

Bankovej tnie.

Odozvou na problémy vzniknuté v dosledku finan¢nej krizy totizto nebola odpoved’ na
eurdpskej tirovni, ktora by sme od jednotného finan¢ného trhu mohli ocakavat, no prave
naopak, bol nou subor nekoordinovanych jednostrannych reakcii ¢lenskych statov v snahe
zachranit’ svoje vnutroStatne financné systémy. Nasledujica dlhova kriza eSte viac
poukédzala na previazanost clenskych S$titov so zdravim béank ana nevyhnutnost
vytvorenia infrastruktiry, ktora by zabezpecovala dohl'ad, regulaciu, finan¢nt integraciu,
ako aj stabilitu na dosiahnutie bezpe¢nejsicho a spol'ahlivejSieho eurdpskeho bankového
systétmu a prinavratenie stratenej dovery. Bankova tnia vznikla ako prostriedok na
vytvorenie konzistentného spdsobu uplatiiovania pravidiel v ramci zucastnenych krajin,
ako aj na zamedzenie neziaducej prepojenosti medzi zdravim bank a jednotlivymi
Clenskymi $tatmi. Bankova tnia, ako ju pozname dnes, pritom pozostava z dvoch pilierov

plne uplatiiovanych v praxi, zatial' ¢o na zavedenie tretieho stale cakame.

Hlavnym cielom naSej bakalarskej prace je vyhodnotenie zavedenia Bankovej tunie
aregulacie SIFI v podmienkach eurozony. V teoretickej Casti sa preto bliZzSie pozrieme na
udalosti, ktoré viedli ku vzniku Bankovej unie, poktsime sa poskytnut’ analyzu dévodov,
dosledkov, ako aj troch hlavnych pilierov Bankovej tnie, vratane ich funkcii a na zaver sa
budeme venovat’ problematike SIFI so zameranim na globalne syst¢émovo vyznamné

banky, no spomenieme aj iné systémovo vyznamné institucie.

Prostrednictvom metdd asociacnej analyzy sa néasledne V praktickej Casti zameriame na
skiimanie asocidcie, resp. kontingencie medzi nami vybranymi ukazovate'mi bankového

sektora eurozony.



1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Velkym testom pre Eurdpsku uniu bola celosvetova finan¢na kriza, ktora postihla nielen
americky trh v rokoch 2007-2010. Tato finanéna kriza bola zapri¢inend vystavenim
obrovského mnozstva finanénych produktov, nazyvanych ako ,,sub-prime“ hypotéky.
»Sub-prime* hypotéky boli hypotéky poskytované dlznikom s vysokym tverovym rizikom
za zodpovedajuce vysoké turokové sadzby. Klesajuce ceny nehnutelnosti v roku 2007
nasledne viedli k neistote ohl'adom velkosti a koncentracie expozicii bank voci takymto
produktom. V Europe sa straty bank, stvisiace s rizikovymi hypotékami, prvykrat objavili
v juli 2007. IKB, nemecka $tatna banka, oznamila vyrazné straty v kontexte jedného z ich
investicnych nastrojov, ktory musel byt nasledne zachranovany nemeckou vladou.
V auguste 2007 finan¢na kriza vyvrcholila do nedévery v bankovy systém, kedy ratingové
agentury znizili hodnotenia rady nastrojov suvisiacich s rizikovymi hypotékami. BNP
Paribas, jedna zhlavnych ecurdpskych a francuzskych bank, nasledne zmrazila tri
investicné fondy v dosledku strat z rizikovych hypoték. Nedostatok dovery taktiez viedol
k zmrazeniu medzibankovych penaznych trhov. Na rieSenie problému likvidity nasledne

Eurépska centralna banka (ECB) pontkla 95 miliard EUR.!

Eurdpska tnia prva vinu finan¢nej krizy v roku 2007 prezila bez vacsich nésledkov.
Eurépska komisia uz vtedy zacala poukazovat na nedbalé investicie, zIy manaZzment
likvidity a v neposlednom rade na nezodpovedné pozifiavanie, avSak k d’al$im vac§im
ochrannym opatreniam nedoslo. Komisari totiZto neboli jednotni v otazke vicSej opatrnosti

na trhu.

Po tejto krize likvidity nastala prva vaznejSia situacia, kedy si l'udia prvykrat od roku 1945
zacali rapidne vyberat’ peniaze zo svojich Uctov. V septembri 2007 l'udia hromadne stali
pred pobockami banky Northern Rock v Spojenom kralovstve, kde v dosledku straty
dovery v solventnost’ tejto banky, Ziadali o vybratie svojich finan¢nych prostriedkov.
MozZnost’ vyuzitia internet banking na rychlosti vyberania vkladov len pridalo. Tuto
situdciu zmenilo az zarucenie sa ministerstva financii Spojeného kral'ovstva za ako buduce,

tak aj existujliice vklady.

!TEIXEIRA, Pedro Gustavo. The Legal History of the European Banking Union: How European
Law Led to the Supranational Integration of the Single Financial Market. 2020. ISBN 978-1-
50994-063-9.
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EU zazivala v roku 2008 najvicsi rast cien za poslednych 14 rokov, pri¢om zagalo hrozit’,
7e sa kvoli rastu ceny ropy a energii dostane do infla¢nej $piraly. ECB ale stéle stala proti

zniZzovaniu urokovych mier.

1.1 Reakcia na finan¢nu krizu na narodnej urovni

V Case rozsirenia financnej krizy do Eurdpy v roku 2008, napriek existencii niektorych
europskych minimalnych pravidiel a koordinaénych mechanizmov, pre banky bolo
zavedenych 27 réznych regulacnych systémov, ktoré boli do velkej miery zalozené na
vnutrostatnych pravidlach a vnutrostatnych zachrannych opatreniach. V désledku tohto
nebol predkrizovy ramec schopny reagovat’ na finan¢nu krizu, predovsetkym jej systémovy
charakter. Ako priklad m6zeme uviest' absenciu nastrojov na rieSenie kolapsu velkych

cezhrani¢nych bank.?

1.2 Reakcia na finan¢nu krizu na globalnej irovni

Reforma globalneho finan¢ného systému zacala na Londynskom summite v roku 2009,
kedy zastupcovia G-20 rozhodli 0 nahradeny Fora finan¢nej stability (FSF) Radou pre
finan¢nu stabilitu (FSB), ktord mala predstavovat’ pevnejsiu institucionalnu zékladiiu so
SirSim mandatom na podporu finan¢nej stability. Jednou zjej tloh bola identifikacia
a zriadenie kolégii pre systémovo doleZité finan¢né institucie (SIFI), ako aj rozvoj

pohotovostného planovania pre krizovy manaZment.

1.3 Bazilej 111

Finan¢na kriza poukézala na nedostatocnost’ regulacie, ako aj na potrebu jej zmeny, aby
posobila viac proticyklicky. Problémy bank v oblasti likvidity a kapitalovej primeranosti
mali byt korigované pravidlami smernice Bazilej II, no kedZze tieto sa ukazali ako
nepostacujice, v roku 2010 sa po dvoch rokoch rokovani Skupina guvernérov a veducich
predstavitel'ov dohl'adu (GHOS) — riadiaci organ Bazilejského vyboru pre bankovy dohl'ad
(BCBS) — dohodli na takzvanom ramci ,Bazilej III*. Kapitalova primeranost’ (KP)

Z A comprehensive EU response to the financial crisis: substantial progress towards a strong
financial framework for Europe and a banking wunion for the eurozone:
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/nr/MEMO_14 244
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predstavovala podiel vlastného kapitalu banky ku rizikovo vazenym aktivam (RVA),
priCom pre banky znamenala povinnost' udrzovat urCiti minimalnu vysku regula¢ného

kapitalu vzhI'adom na objem a rizikovost’ svojich aktiv.?

Nové pravidla Bazilej Il stanovili kvalitnejsi kapital bank harmonizéaciou definicie
vlastného kapitalu Tier 1 (Common Equity Tier 1 — CET 1) a povolenim len tych
nastrojov, ktoré disponovali najvys$sou schopnostou absorbovat’ straty. Boli to tie, ktoré
mali podobné vlastnosti ako kmenové akcie, ktoré boli kedykol'vek k dispozicii na

absorbovanie strat.

ZvySenie mnoZzstva kapitalu sa malo dosiahnut’ zvySenim minimalnej poZiadavky na CET
1z 2 percent na 4,5 percent RVA. Toto bolo doplnené o:
e rezervu na zachovanie kapitalu vo vyske 2,5 % CET 1 pre banky na prekonanie
nepriaznivého obdobia,
e proticyklicki rezervu vo vyske az 2,5 % CET 1 pre banky na akumuléciu
dodato¢ného kapitalu pocas hospodarskej expanzie na vyrovnanie S moznou

recesiou.*

Spolu s dodatocnym kapitdlom Tier 1 a Tier 2 sa minimalne kapitadlové poziadavky podla

Bazilej 111 stanovili na minimalnu hodnotu 10,5 percenta.

Po prvykrat sa pravidla likvidity za€ali vzt'ahovat’ aj na banky. Pozostavali z ukazovatel'a
krytia likvidity (Liquidity coverage ratio — LCR), kedy banky museli drzat’ vysokokvalitné
likvidné aktiva na krytie likvidity po dobu 30 dni, a pomeru Ccistého stabiln¢ho
financovania (Net stable funding ratio — NSFR), kde banky museli zabezpecit' svoje
stabilné financovanie s minimdlnym horizontom jedného roka. Cielom tychto
ukazovatel'ov bolo zvysenie odolnosti bank v obdobiach nedostatku likvidity, ako tomu

bolo aj pocas financ¢nej krizy.

3SZPYRC, Miroslav a NOVOTA Daniel. Bazilejské dohody o kapitali a kapitalovd primeranost
bank v SR. 2013. ISSN 1335-0900.

4TEIXEIRA, Pedro Gustavo. The Legal History of the European Banking Union: How European
Law Led to the Supranational Integration of the Single Financial Market. 2020. ISBN 978-1-
50994-063-9.
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Obmedzenia bank boli rozsirené aj o aplikaciu pakového pomeru vo vyske 3 percent CET
1, t.J. minimalny pomer kapitalu k celkovym aktivam, ¢im sa obmedzil potencialny pakovy
efekt banky. Zaviedli sa aj osobitné opatrenia na rieSenie institacii, ktoré su ,,prili§ velké
na to, aby zlyhali“ (,t00 big to fail“ — TBTF). BCBS zaviedla metodiku ako na
identifikaciu ,,globalnych systémovo doélezitych bank“ (G-SIB), tak aj na ich vystavenie

dodatoénym kapitadlovym poziadavkam pre zabranenie ich kolapsu.

Finan¢na kriza viedla ku kolapsu Struktiry jednotného finan¢ného trhu, kedy nad
europskym pravom a kompetentnymi organmi dominovala narodnd suverenita, ¢o sa pri
rieSeni krizy odzrkadlilo jednostrannymi reakciami ¢lenskych Statov. Financna kriza tak
potvrdila, Ze eurdpsku financnu stabilitu nemoZno zabezpecit vnUtroStatnymi
pravomocami, pokial' jednotny finan¢ny trh nebude renacionalizovany. Zachovanie
integrity jednotného finan¢ného trhu podnietilo stibor d’al$ich pravnych a institucionalnych
inovacii s cielom prekonat’ nedostatky pomocou tzv. integracie prostrednictvom riadenia.
Doslo k institucionalizacii globalnych reakcii, ¢o zahriiovalo nahradenie FSF za FSB, ako
aj prijatie rozsiahlych globalnych regula¢nych noriem a rozvoj Struktirovaného globalneho
riadenia financii. Napriek dosledkom finan¢nej krizy medzi c¢lenskymi Statmi stale
neexistovali ziadne eurdpske opatrenia tykajuce sa rozdelenia rizika alebo krizového

riadenia.

1.4 Bankova unia

Udalosti finanénej krizy z roku 2008 a nasledné prehibenie §tatneho dlhu poukézali na to,
ako rychlo sa mézu finan¢né problémy Vv dosledku prepojenosti verejného a bankového
sektora preniest’ v menovej tinii, akou jej aj eurozéna, do inych krajin EU. Bankova tunia
bola vytvorena ako nastroj na zavedenie konzistentného sposobu uplatiovania pravidiel v
ramci  zGCastnenych  krajin  pre  dosiahnutie  jednotného, transparentnejSicho
a bezpecnejsieho trhu pre banky.® Vznik bankovej tinie pritom nebol spontanny. Bol
vysledkom postupného nadnarodného procesu integracie a premyslenych rozhodnuti

s cielom dosiahnut’ pravny a inStituciondlny poriadok pre integrovany trh.

5> Banking Union;
https://www.bankingsupervision.europa.eu/about/bankingunion/html/index.en.htmi
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1.5 Koncept a vznik Bankovej unie

Zadiatky Bankovej tnie (BU) sa datuji spit’ do roku 2012, kedy predseda Eurdpskej rady
Vv spolupraci s predsedami Europskej komisie a prezidentom Eurdpskej centralnej banky
vypracovali precizny a ¢asovo ohrani¢eny plan na dosiahnutie jednotnej hospodarske;j

menovej tnie.®

1.5.1 Dévody vzniku Bankovej Gnie

Jednym z hlavnych dévodov vzniku Bankovej unie bolo ohrozujice prepojenie medzi
bankami a jednotlivymi ¢lenskymi §tatmi. Po finan¢nej krize zdravie bank do velkej miery
zaviselo od podpory z verejnych prostriedkov, teda aj od fiskalnej kapacity prislusnych
¢lenskych statov. Toto viedlo Kk renacionalizacii jednotného finan¢ného trhu, pricom
pochopitelne banky z ¢lenskych Statov s vacSou kapacitou odolali krize lepSie ako tie,
ktoré mali kapacitu mensiu, resp. ich velkost’ tuto kapacitu presahovala. Takéto banky boli
potom bud’ rozdelené pozdiZ vnaitrodtatnych hranic alebo zachranené na tikor udrzatelnosti

verejnych financii daného ¢lenského $tatu.’

Zachrana bank verejnymi financiami naopak oslabila schopnost’ ¢lenskych Statov splacat’
svoj dlh, ¢im sa finan¢na kriza preklopila do krizy dlhovej a vytvoril sa tak zacarovany
kruh medzi ¢lenskymi $tatmi a zdravim bank. Tomuto na zlepSeni nepridaval ani fakt, Ze
doméace banky boli ¢astokrat kupcami Statneho dlhu, ¢o vytvorilo priame spojenie medzi

bankami a $tatmi.

1.5.2 Dosledky vyplyvajuce zo vzniku Bankovej tinie

Bankova tnia mala za ulohu prerusit’ tento zacarovany kruh zavedenim integrovaného
eurdpskeho bankového dohladu. Takyto dohl'ad by predstavoval presun kompetencii a
zavizkov znarodnej trovne na eurdpsku uroven bankového systému vo forme

presadzovania Jednotného suboru pravidiel na zabezpeCenie jednotného uplatiiovania

® Bankova unia: https://www.europarl.europa.eu/factsheets/sk/sheet/88/bankova-unia

"TEIXEIRA, Pedro Gustavo. The Legal History of the European Banking Union: How European
Law Led to the Supranational Integration of the Single Financial Market. 2020. ISBN 978-1-
50994-063-9.

14



Bazilej 111 a spolo¢ného systému poistenia vkladov, vzh'adom na zlyhanie predchadzajice;j

fazy integracie prostrednictvom spravy verejnych veci.

Na rozdiel od doterajSieho rieSenia krizovych situdcii vnatroStatnymi nastrojmi, by rieSenie
problémov eurdpskych bank mal na starosti jeden orgén a jeden pravny rezim, priCom by
naklady na rieSenie znasal jeden fond financovany bankami. Tymto by sa vysporiadanie
s tazkostami bank V obdobiach krizy stalo centralizované, financované zich vlastnych
prostriedkov a nepodliehajuce narodnym uvaham.® Ked’ze by takto banky nepodlichali
vnatros$tatnym organom, uplatiiovanie eurdpskeho pravneho poriadku by zabezpecilo ich
nezavislost’ od fiskalnej kapacity prislusného ¢lenského Statu v obdobiach nepriazne. Pri
finan¢nej krize sa prostriedky na zachranu bank ziskavali aj od vnutrostatnych danovych
poplatnikov, ¢o vyvolalo velké mordlne poburenie, no od tohto bremena by boli
zavedenim novych opatreni oslobodeni. Bankové unia by tak predstavovala vyznamné

prerusenie tradi¢nej spdtosti bank s narodnou suverenitou.

V neposlednom rade by v pripade bankovej krizy spolo¢ny systém poistenia vkladov
poskytoval istotu nahrady vkladov bez ohl'adu na to, v ktorej ¢lenskej krajine banka sidli,
¢im by sa odstranila aj nevyhnutnost’ rozliSovania hodnoty eurovych vkladov na baze

umiestnenia v prislusnych ¢lenskych Statoch.

1.6 Piliere Bankovej uinie

Bankova tunia bola postavend na troch zdkladnych pilieroch, pricom medzi tieto
zarad'ujeme — Jednotny mechanizmus dohladu (Single supervisory mechanism — SSM),
Jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situdcii, nazyvany tieZ ako Jednotny rezolu¢ny
mechanizmus (Single resolution mechanism — SRM) a v neposlednom rade je to Jednotny
systém ochrany vkladov (European deposit insurance scheme — EDIS). Prvé dva
spominané piliere si momentalne plne uplatiiované v praxi, zatial’ ¢o treti pilier by mal do

platnosti vstapit’ az od roku 2024.

8 CAVALLDO, Giulia Rosa Maria. European Banking Union: An Immediate Tool for Euro Crisis
Management and a Long-Term Project for the Single Market. 2014. ISBN 978-88-98650-16-3.
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1.6.1 Jednotny mechanizmus dohPadu (SSM)

Na samite eurozony v juni 2012 padlo rozhodnutie 0 preneseni kompetencii Vv ramci
bankového dohl'adu na eurdpsku uroven vo forme transferu tychto kompetencii na ECB.
Presun sa uskutocnil na zéklade nariadenia Eurdpskej rady, ktoré bolo prijaté na zaklade
¢lanku 127 ods. 6 Zmluvy o fungovani Eurépskej unie (ZFEU), ktoré nadobudlo t¢innost’
3. novembra 2013.° Nariadenim bol zriadeny systém finanéného dohladu SSM, zloZeny z
ECB a prislusnych narodnych organov (na Slovensku je to Narodna banka Slovenska —
NBS), pricom datum jeho implementacie pripadol na nasledujici rok, konkrétne na 4.
november 2014. Transfer kompetencii na ECB mal zabezpecit’ kredibilitu bezodkladného
spustenia SSM bez dlhého prechodného obdobia. Na mechanizme eurdpskeho bankového
dohl'adu automaticky participovali vSetky krajiny eurozony, avSak zapojit' sa mohli aj
&lenské §taty mimo eurozony (napr. Bulharsko a Chorvatsko). Pre krajiny EU, ktoré do
europskeho bankového dohl'adu zapojené nie su, plati, z2 ECB moéze spolu s prislusnymi
vnuatrostatnymi organmi dohladu uzavriet memorandum o porozumeni spoluprace Vv
zalezitostiach dohl'adu.

Finan¢na kriza nam ukazala, ako rychlo sa m6zu finan¢né problémy rozsirit' v monetarnej
unii, akou je aj eurozdna, vyustujic v stratu dovery v bankovy systém. SSM vznikol ako
prostriedok na zvySenie dohladu, stability, finan¢nej integrity, ako aj odolnosti bank

s ciel'om dosiahnut’ bezpec¢nejsi a spol'ahlivejsi eurdpsky bankovy systém.

1.6.1.1 Jednotny mechanizmus dohPadu a vyplyvajuce obavy

Spolu s presunom 8$irokého spektra kompetencii bankového dohl'adu na ECB sa spojili aj
tri hlavné obavy, ktoré sa neskor odzrkadlili v navrhu zakladnych ustanoveni nariadenia o
SSM.

Prvym zdrojom obav boli pochybnosti o zachovani cenovej stability ako dominantného
ciela ECB pri vykone menovej politiky v st¢innosti S vykonom bankového dohladu, ako

aj uloh centralnej banky. Niektori sa totizto nazdavali, ze takouto kombinaciou by sa

® TEIXEIRA, Pedro Gustavo. The Legal History of the European Banking Union: How European
Law Led to the Supranational Integration of the Single Financial Market. 2020. ISBN 978-1-
50994-063-9.

10 Single Supervisory Mechanism:
https://www.bankingsupervision.europa.eu/about/thessm/html/index.en.html
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naskytla moZnost’ stretu zdujmov, kedy by napriklad pri poskytovani likvidity bankovému

systému mohlo dojst’ ku konfliktu zaujmov dohl'adu a menovej politiky.

Taktiez tu vznikala obava obmedzenia jurisdikcie SSM na clenské Staty eurozony
a vylucenia §tatov mimo nej na participacii na hlbsie integrovanom jednotnom finanénom

trhu, vratane City of London, ako hlavného finan¢ného centra.

Poslednou bolo, Ze prenos kompetencii dohl'adu na ECB by znamenal aj prenos jej
Statutarnej nezavislosti do Uloh dohladu, ¢o by bolo proti jeho zikladnej povahe,
vyzadujucej hlbsiu zodpovednost’ voci politickym institaciam z dévodu mozného dopadu
na prostriedky daniovych poplatnikov. Na druhej strane by ale politickd zodpovednost’ za

bankovy dohl’ad mohla podryt’ nezavislost ECB pri vykone monetarnej politiky.

To, ¢i inStitucia patri pod dohl'ad prislusného narodného organu alebo spada priamo pod
dohl'ad ECB, bolo taktiez zakotvené do ustanoveni nariadeni SSM na zéklade vyznamnosti
danej institacie, pricom rozliSujeme:

e systémovo vyznamné institicie (vratane systémovo vyznamnych bank),

e ostatné (other).

Toto rozdelenie je na zadklade viacerych kritérii — velkost’, cezhrani¢né aktivity, priama
verejna finanénd pomoc a hospodarsky vyznam — ktoré su dalej blizSie definované.
Odhliadnuc od tychto kritérii, banka moéze byt klasifikovand ako vyznamna aj v tom
pripade, ak patri medzi tri najvyznamnejsie banky so sidlom v konkrétnej krajine. !
Vyznamné institicie spadaju pod priamy dohl'ad ECB, pri€om v st¢asnosti tvori tito ¢ast’
az 115 vyznamnych bank. Banky, povaZované za menej vyznamné, oznaCujeme aj ako
menej vyznamné inStiticie, pricom spadaju pod dohl'ad vnutroStatnych organov, avSak

stale v uzkej spolupraci s ECB.

1.6.2 Jednotny rezolu¢ny mechanizmus (SRM)

Jednotny rezolu¢ny mechanizmus, tieZ nazyvany aj ako jednotny mechanizmus rieSenia

krizovych situdcii, tvori druhy pilier bankovej Unie, vzt'ahujici sa na banky spadajuce pod

11 What makes a bank significant?;
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/list/criteria/html/index.en.html
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SSM. Napriek sprisnenému dohladu, kolaps alebo mozny kolaps SRM efektivne riadi
s cielom n4jst’ také rieSenie reStrukturalizacie banky, ktoré predstavuje najmensie mozné
riziko dopadu na SirSiu ekonomiku a financnu stabilitu. Toto dosahuje prostrednictvom
Rady pre jednotnu rezolticiu (SRB) a jednotného rezolu¢ného fondu (SRF), financovaného

bankovym sektorom.

1.6.2.1 Dovody potreby vzniku Jednotného rezolu¢ného mechanizmu

Financnej krize ako v Europe, tak aj vo svete, dominovali rozhodnutia jednotlivych
Clenskych krajin, ktoré sa priklanali na stranu zachrany bank prostrednictvom verejnych
prostriedkov, ¢o nasledne viedlo k vzniku moralneho hazardu, ako aj preklopeniu do krizy

Statneho dlhu. Tieto nazory podporovalo viacero dovodov.

V prvom rade neexistoval krizovy rezim rieSenia problémov bank, ktory by riesil funkcie
bankovych institacii, akymi su napr. poskytovanie platobnych a inych bankovych sluzieb.
Nesposobilost’ plne vykonavat’ tieto tkony by pritom ovplyvnila nielen hospodarsku
¢innost’” ako taku, no v dosledku prepojenosti bank s trhovymi infrastruktarami by
sposobila nékazu, Siriacu sa naprie¢ celym finanénym systémom. Ked'ze medzi hlavné
funkcie banky zarad’ujeme transformaciu kratkodobych vkladov na dlhodobé pdzicky,
banky, napr. v pripade bankrotu, nedisponovali dostatkom finan¢nych prostriedkov na
vyplatenie vkladatel'ov. V pripade finan¢nej krizy, kedy nebol stanoveny ramec
zohladiiujuci tieto funkcie, preto pre hospodarstvo znamenala zéachrana bank

prostrednictvom prostriedkov vnutrostatnych danovych poplatnikov vyhodnej$iu moznost’

ako ich kolaps.

TaktieZ neexistoval Ziadny reZim rieSenia problémov spojenych s cezhrani€énymi dopadmi
kolapsov bank. Na jednej strane zlyhanie banky s vyznamnymi cezhraniénymi operaciami
viedlo k naruSeniu viacerych finan¢nych systémov, pricom nekoordinované reakcie
ziCastnenych stran mohli zvysit' ndklady na zachranu banky, ¢im by sa tito mozZnost’
mohla stat’ nevyhodnou. Na strane druhej mali vnutroStitne organy, v pripade kolapsu
banky s vyznamnymi cezhrani¢nymi aktivitami, motivaciu minimalizovat’ svoje naklady
z dévodu mozného prerozdelenia aktiv pozdiz hranic, ¢im sa opit zachrana bank ukézala

ako najmenej ndkladna moznost.
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Azda najdolezitejSim dovodom bolo, Ze niektoré banky boli natol’ko vyznamné a
komplexné v zmysle ich velkosti, ako aj Glohy, ktoru zohravali v ndrodnych finan¢nych
systémoch, Ze ich kolaps by viedol Kk ekonomickym, finan¢nym, ako aj socidlnym
nakladom, ktoré by vyrazne prevySovali ndklady nevyhnutné na ich zachranu. Takéto
institacie dostali privlastok ako ,,prili§ velké na to, aby zlyhali“ (TBTF). Ich zachrana
z verejnych prostriedkov pritom predstavovala vznik mordlneho rizika. Takato
previazanost’ nasledne medzi Clenskymi Statmi a zdravim bank, ako uz bolo spominané

vyssie, vyvrcholila do krizy Statneho dlhu.

1.6.2.2 Vznik a funkcie Jednotného rezolu¢ného mechanizmu

Odpoved’ na problémy, vyskytnuté viac ako dekadu dozadu, sa odzrkadlila v roku 2011 do
zakladnych prvkov potrebnych na efektivne rieSenie krizovych situécii, ked’ na zasadnuti
v Cannes potvrdili ,.kl'icové atributy ucinnych rezimov rieSenia krizovych situdcii pre
finan¢né instittcie” Rady pre finanénu stabilitu. Cielom aplikacie tychto prvkov bolo
promptné rieSenie krizovych situdcii financnych inStiticii bez naruSenia kontinuity
dolezitych ekonomickych operacii, ako aj vystavenia danovych poplatnikov strate

z podpory platobnej schopnosti.?

S tymto stviseli aj dve poziadavky FSB:
e zavedenie rezimu rieSenia krizovych situacii pre vSetky systémovo vyznamné
inStitucie,
e vytvorenie organu pre rieSenie krizovych situdcii so Sirokym spektrom

kompetencii.

Na zaklade spominanych kI'iCovych atributov bola na jar 2014 prijatd smernica o
ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank (BRRD). U¢innost nadobudla 1. janudra 2015,
avsak opravnenie vykonavat' rezolicie bank vstupilo do platnosti 1. januara 2016. SRM
poskytol inStitucionalny ramec na uplatiiovanie BRRD v radmci Bankovej tnie, priCom ho

tvoril Jednotny vybor pre rieSenie krizovych situacii (SRB) na centralizované

12 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady:
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0280:FIN:SK:PDF
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rozhodovanie a Jednotny fond na rieSenie krizovych situacii (SRF) na financovanie
rieSenia krizovych situacii, ktory spada pod SRB. Smernica BRRD (2014/59/EU), bola
pozmenena prijatim BRRD II 20. maja 2019 (2019/879) v suvislosti so zmenami kapacity

tiverovych institucii a investiénych spoloénosti na absorpciu strat.™

V ramci smernice sa stanovili nielen kroky v pripade intervencie, ale aj kroky prevencie na
zefektivnenie procesov v ase krizy. Kazda banka EU musi mat’ na zaklade tejto smernice
vypracovany plan ozdravenia v pripade krizovej situdcie, aktualizujuc ho kazdy rok.
V pripade nenavratného zhorSenia situacie banky, mézu vnutroStatne organy vykonavat
vCasné intervencie vo forme vymeny vedenia, vykonavania reforiem a Ziadosti
0 vypracovanie planu na reStrukturalizaciu dlhu. Proces rieSenia krizovych situdcii by sa
mal zacat, ked inStiticia uz nie je Zivotaschopnd alebo pravdepodobne nebude
zivotaschopna, priCom je jednotlivy a zavisly od vypracovaného planu rieSenia krizovej

situacie.

SRB je ustrednym organom pre rieSenie krizovych situacii bankovej unie, ktory bol
zalozeny ako agentira EU s pravnou subjektivitou. SRB prijima plany rieSenia krizovych
situcii, ako aj rozhodnutia o rieSeniach krizovych situacii nielen vyznamnych bank, ktoré
st pod priamym dohl'adom ECB, ale aj menej vyznamnych bank, v pripade nevyhnutnosti
vyuzitia SRF. Rozhodnutia SRB maji formu ,,schémy rieSenia krizovych situacii, urcujuc
konkrétne néstroje rieSenia krizovej situdcie a vyuzitia SRF, ktoré su nasledne vnutrostatne
organy povinn¢ implementovat’ v sulade sich predpismi, ¢im sa smernica BRRD
transponuje do ich jurisdikcie. Cielom SRB je dosiahnut’ efektivnejsie a systematickejSie
planovanie na zamedzenie negativnych vplyvov zlyhania banky ako na hospodarstvo, tak

aj na finanénu stabilitu.*

Jednotny fond na rieSenie krizovych situacii (SRF) je nudzovy fond, ktory mozno za
urc¢itych podmienok vyuzit' v ¢ase krizy. Je budovany pocas 8 rokov (2016-2023) ro¢nymi
prispevkami bank stanovenych zakonom. Vo vSetkych 21 krajindch Bankovej unie Sa
rocné prispevky zakladaju na ich pasivach a rizikach, ktoré prijimaju s tym, ze SRF ma

dosiahnut’ minimalne 1% z objemu krytych vkladov tverovych institacii. Od jala 2021

3 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/879: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/sk/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L0879&from=EN
14 About the Single Resolution Board: https://www.srb.europa.eu/en
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SRF predstavuje priblizne 52 miliard EUR.™ Cielom SRF je poskytnit do¢asnii okamzith
podporu bankam v pripade krizovych situacii. Bremeno podpory banky v pripade zlyhania
znasaju v prvom rade akciondri a veritelia banky. Prispevok z jednotného rezolu¢ného
fondu mdze byt pouzity len v pripade, ak sa straty vo vySke 8% celkovych pasiv banky
preniesli na akcionarov a veritel'ov, avSak aj v takomto pripade len do vysky 5% celkovych
pasiv banky.® Od roku 2022 je naplanované zavedenie spitného zabezpecenia SRF, ako

dodato¢ného nudzového fondu.

1.6.3 Jednotny systém ochrany vkladov (EDIS)

V novembri 2015 Europska komisia predlozila navrh Jednotného systému ochrany vkladov
(The European deposit insurance scheme — EDIS), ako tretieho piliera Bankovej unie. Bol
pritom prezentovany ako sucast’ prijatého balika opatreni na znizovanie rizik Bankovej
unie spolu s implementdciou BRRD, spolo¢ného zabezpecovacieho mechanizmu pre SRF
a d’alsich krokov na redukciu rizik v bankovom sektore, najmid zavedenim limitov Vv

kontexte expozicii bank voci jednotlivym Statom.

Jednym =z cielov vytvorenia EDIS bolo zlepSenie existujucich pravidiel v ramci
zabezpedenia jednotného zaobchidzania s vkladatelmi v celej EU v pripade zlyhania
banky, nezavisle od umiestnenia jednotlivych bank, za i¢elom celkovej finan¢nej stability
na jednotnom trhu. Boli pritom navrhnuté tak, aby zabranili panickym vyberom vkladov,
ako tomu bolo napriklad pocas finan¢nej krizy v pripade banky Northern Rock, kedy sa

banka stala insolventnou.

1.6.3.1 Potreba vzniku Jednotného systému ochrany vkladov

Ako finan¢na kriza ukazala, skuto¢nost, ze vnutroStatne systémy ochrany vkladov (DGS)

sa odliSovali svojimi vlastnostami a financovanim, mala niekol’ko désledkov.

15 Single Resolution Fund grows by €104  Dbillion to reach €52 billion:
https://www.srb.europa.eu/en/content/single-resolution-fund-grows-eu104-billion-reach-eu52-
billion

16 Ozdravenie a rieSenie krizovych situacii bank:
https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/banking-union/single-rulebook/bank-recovery-
resolution/
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V prvom rade Systém ochrany vkladov Vv pripade vécsej krizy nebol schopny zabezpecit
rovnaky rozsah krytia vkladov. Tymto sa zvySila pravdepodobnost’ finan¢nej nestability
a Sirenia finan¢nej nakazy z tych ¢lenskych statov, ktoré disponovali slabSimi systémami

ochrany vkladov.

Takéto rozdiely taktiez predstavovali prekazky v integrécii trhu. Banky, ktorych domovské
krajiny mali silnejsi systém ochrany vkladov, sa mohli rozhodnut’ pre cezhrani¢na
expanziu na baze pobociek, ktoré by takto zostali chranené systémom ochrany vkladov
domovskej krajiny. Naopak, banky so sidlom v domovskych krajinach so slabsimi
systémami ochrany vkladov by si pravdepodobne museli zalozit' dcérske spolocnosti v
inych ¢lenskych Statoch, s cielom poskytovat’ rovnaky stupeii krytia vkladov ako miestne
banky, ¢im by podliehali vy$$im vstupnym nakladom. Toto by mohlo zapri¢init' narusenie
hospodarskej sut'aze medzi bankami a viest' k nerovnakému zaobchadzaniu s vkladate'mi

v ramci ¢lenskych Statov, ako aj medzi nimi.

V neposlednom rade, r6zne Grovne ochrany vkladov spdsobili, ze hodnota uloZenych eur
sa v jednotlivych ¢lenskych $tatoch lisila, ¢o bolo proti menovej Gnii a narasalo doveru v

jednotnt menu, ako to ukazala aj grécka bankova kriza v roku 2015.

Zriadenie SSM a SRM viedlo taktiez k nestladu kompetencii s DGS. Zatial’ ¢o aktivacia
systémov ochrany vkladov zostala vnutroStatnou zodpovednostou, stale zostala do velkej
miery zavisla od vydanych rozhodnuti SSM a SRM na eurdpskej urovni. Toto sa vSak
ukézalo ako nebeneficné a ohrozujuce aj pre SSM a SRM, kedZze boli pri svojich
rozhodnutiach takto limitované stabilitou, resp. nestabilitou systému ochrany vkladov, ¢o

viedlo k zvyseniu pravdepodobnosti finan¢nej nestability.

EDIS sa tak stal nastrojom na kompletizaciu Bankovej unie. Rozdiely medzi systémami
ochrany vkladov znamenali, Ze ich spol'ahlivost’ zostala v zavislosti so §taitom, kde banka
alebo vklady sidlili, ako aj v zavislosti od toho, ¢i banka zriadila cezhranicné pobocky
alebo dcérske spolocnosti. EDIS by tak prerusil toto zostavajice prepojenie bankového

sektora s ¢lenskymi S§tatmi tym, Ze by ho nahradil mechanizmom rozdelenia rizika.

Implementécia EDIS ma byt’ uskuto¢nend v troch nadvizujtcich fazach, ¢o znamena, Ze na

jednej strane sa ma jeho vyznam progresivne zvicSovat,, zatial' ¢o na druhej uloha DGS
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zmenSovat’ s cielom poskytnut’ viac bezpecnosti a ochrany europskym drzitel'om vkladov.
Tretia a poslednd faza Gplného poistenia mé byt do ¢innosti uvedend v roku 2024. Do
konca roka 2024 m4 tento systém pokryt’ 0,80 % vSetkych vkladov v eurozone v celkovej
vyske viac ako 50 miliard eur.!” Na samite eurozony 25. juna 2021 lidri zopakovali svoj
plny zévizok dokongit BU a vyzvali Euroskupinu v inkluzivnom forméte, aby

,bezodkladne odstihlasila postupny a ¢asovo ohrani¢eny pracovny plan*.*®

1.7 Systémovo vyznamné finan¢né inStitucie (SIFI)

Nedéavna finan¢néd kriza poukézala na kI'aicovu ulohu, ktort zohravaju niektoré velké a
komplexné finanéné institicie pri podkopavani finanénej stability ateda aj na
nevyhnutnost’ regulacnych a dozornych poziadaviek, ktoré zodpovedaju rizikdm, ktoré
predstavuji pre finanény systém a realnu ekonomiku. Vdaka zavaznym dosledkom,
vyplyvajicim zo zlyhania doélezitych finanénych institacii na integritu a fungovanie
finan¢ného systému, sa totizto mnohokrat tieto institicie nevyhybali nadmernym rizikam,
ked’ze bol rozsireny nazor, ze by boli priamo alebo nepriamo finan¢ne podporené, ako
tomu bolo aj v pripade finan¢nej krizy v rokoch 2008-2010. Efektivny rezim rieSenia
krizovych situdcii by obnovil disciplinu na trhu, takze vlady by boli schopné na jednej
strane najst’ rieSenie pre zlyhavajice institicie bez pouzitia prostriedkov vnutrostatnych
danovych poplatnikov a na druhej strane by sa vyhli potencialnemu socialnemu naruSeniu

vyplyvajicemu z preruSenia bankovych ¢innosti.

V aprili 2009 sa lidri G20 vo svojom ,,Vyhléaseni o posilneni finan¢ného systému* dohodli,
ze vSetky systémovo dolezit¢ financné inStitacie, trhy a ndstroje by mali podliehat
primeranému stupiiu regulacie a dohl'adu. Skupina G20 poverila FSB ulohou dohliadat’ na
konkrétne regulacné kroky a monitorovat’ implementaciu reformného programu. V tomto
kontexte FSB vedie a koordinuje medzindrodni Snahu zameranii na zniZovanie

systémového rizika, moralneho hazardu a inych ddsledkov konceptu ,, too big to fail “.*°

" EU-wide guarantees for bank depositors: European Deposit Insurance Scheme: https://www.sia-
partners.com/en/news-and-publications/from-our-experts/eu-wide-guarantees-bank-depositors-
european-deposit

18 |_egislative train schedule: https://www.europarl.europa.eu/legislative-train/theme-an-economy-
that-works-for-people/file-jd-european-deposit-insurance-scheme-(edis)

19 Recent regulatory initiatives to address the role of systemically important financial institutions:
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/fsr/art/ech.fsrart201006_03.en.pdf
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Zatial' pritom neexistuje celosvetovo dohodnuta definicia SIFI, hoci regula¢né organy
navrhli a uplatiiuji rézne kritérid na oznacenie niektorych institucii za systémovo rizikové.
Finan¢né subjekty, ktorych zlyhanie alebo narusenie fungovania by mohlo vazne ovplyvnit
finan¢ny systém a SirSiu ekonomiku v dosledku ich velkosti, zlozitosti a systémovej
prepojenosti, sa zvyCajne povazuju za kandidatov na oznaCenie SIFI. Velké banky,
poistovne, burzy, zictovacie strediska, financné spolocnosti a investicné fondy boli
ozna¢ené ako potencialne alebo skutoéne systémovo dodleZité.?® Pre tento ucel preto

systémovo vyznamné financné institticie rozdel'ujeme na bankové a nebankové subjekty.

1.7.1 Globalne systémovo vyznamné banky (G-SIBs)

Globalne systémovo vyznamné banky (G-SIBs) identifikuje FSB od roku 2011 po
konzultacii s Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad (BCBS) a vnutrostatnymi
organmi. Za ucelom obnovenia finan¢nej stability a znizenia pravdepodobnosti
a zavaznosti zlyhania G-SIBs, zvySil BCBS schopnost’ G-SIBs absorbovat’ straty
prostrednictvom metodiky hodnotenia a stvisiacej poziadavky na vysSiu absorpciu strat
(Higher Loss Absorbancy — HLA). Okrem zoznamu G-SIBs sa vytvara zoznam bank
vyznamnych pre domaci trh D-SIBs. Tato listina sa aktualizuje kazdy november a aktudlna
z novembra 2021 je prilozena Vv prilohe ¢.1. Zoznam je zalozeny na udajoch z konca roka
2020 a aktualizovanej metodike hodnotenia, ktora BCBS zverejnil v juli 2013. Revidovana
metodika z roku 2018 sa bude uplatiiovat’ az od roku 2022.%

1.71.1 Metodika identifikacie G-SIBs

BCBS zverejnila metodologiu identifikacie G-SIBs v roku 2011 a aktualizovala ju v
rokoch 2013 a 2018. Bola postavena na merani zalozeného na ukazovatel'och. Vybrané
ukazovatele boli zvolené tak, aby odrazali rozne aspekty toho, o vytvara negativne
externality a robi banku kritickou pre stabilitu finan¢ného systému. Metodika na urcenie
celosvetového systémového vyznamu vychadzala zhladiska potencidlneho vplyvu

zlyhania banky na globalny finanény systém a §irSiu ekonomiku, nie z hladiska rizika

20 Crowd-sourcing a better definition of a SIFI: https://gcfp.mit.edu/wp-
content/uploads/2016/04/S1F1-brief-final-2.pdf

21 Global systemically important banks: updated assessment methodology and the higher loss
absorbency requirement: https://www.bis.org/publ/bchs255.pdf
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pravdepodobnosti jej zlyhania. Rovnaka vaha 20% je pripisovana kazdej z piatich kategorii

systémovej dolezitosti, ktoré st znazornené v prilohe ¢.2 a st nimi:

e Cezhrani¢né aktivity. Cielom tohto ukazovatela je zachytit' globalnu aktivitu
bank. Cim vicsi je globalny dosah banky, tym taZsia je koordinacia jej ¢innosti a
tym rozsiahlejSie systémové riziko predstavuje jej zlyhanie. Vyuziva dva
indikatory, ktorymi st cezhrani¢né pohl'adavky a cezhrani¢né zavazky.

e Velkost. Zlyhanie banky, ktora tvori velku Cast' globalnych trhov, mdze viest
k narugenie globalnej ekonomiky, ako aj finanénych trhov. Cim je banka vicsia,
tym tazSie sa jej Cinnosti nahradzaju inymi bankami, atak sa zvySuje Sanca
naru$enia financnej stability finan¢nych trhov, na ktorych pdsobi. Velkost’ je preto
klicovym meradlom systémového vyznamu. Na meranie vel'kosti sa pouziva jeden
indikator a to miera celkovych expozicii pouzitd v pomere pakového efektu podla
Bazilej 111

e Prepojenost’. Systémovy vplyv banky stvisi s jej viazanostou s inymi finanénymi
institiciami. V dosledku vzajomnej prepojenosti sa moze finan¢na nakaza z jednej
inStitucie rychlo §irit na d’alSie, beric do tvahy siet zmluvnych zdvizkov, v
ktorych tieto banky pdsobia. Na meranie vzajomnej prepojenosti sa pouzivaja tri
indikatory — finan¢né systémové aktiva, finan¢né systémové pasiva a emitované
cenné papiere.

e NahraditePnost a rozsah poskytovanych sluZieb finanénému sektoru.
Systémovy dopad zlyhania banky suvisi s jej stupfiom nahraditel'nosti jednak ako
Gi¢astnika na trhu, tak aj ako poskytovatela sluzieb. Cim vicsia je tiloha banky v
urcitej obchodnej oblasti alebo ako poskytovatela sluzieb v zakladnej trhovej
infrastrukture (napr. platobné systémy), tym vicésie nasledky buda vyplyvat’ z jej
kolapsu a to z dovodu vzniku medzery v poskytovani danych sluzieb na trhu, ako aj
znizeni toku likvidity trhu a infrastruktury. Pri merani sa pritom vyuzivaji tri
indikatory ato aktiva pod spravou, platobna aktivita a upisané transakcie na
dlhovych a akciovych trhoch.

e Komplexnost’. Systémovy vplyv zlyhania banky suvisi s jej celkovou zlozitostou,
teda s jej obchodnou, §trukturalnou a prevadzkovou komplexnostou. Cim je banka

zlozitejsia, tim vysSie su naklady a Cas potrebny na jej rezoluciu. Na meranie
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zlozitosti sa pouzivaju tri ukazovatele — nomindlna hodnota mimoburzovych (OTC)

derivatov, Level 3 aktiva a cenné papiere na obchodovanie a na preda;.

1.7.1.2 Poziadavky na G-SIBs

Clenské organy FSB dohliadaju na uplatiiovanie nasledujtcich poZiadaviek na G-SIBs:

VysSia kapitalova rezerva. Od aktualizacie z novembra 2012 boli G-SIBS
alokované do skupin zodpovedajucich vyssim kapitdlovym vankusom, ktoré musia
narodné organy drzat' v stlade s medzinarodnymi Standardmi. Poziadavka HLA
(Higher Loss Absorbency) musi byt’ splnena s kmenovym kapitalom Tier 1, ako je
definovany v ramci Bazilej III. G-SIBs st povinné drzat’ dodato¢ny kapital, ktorého
vyska zavisi od ich skore. Ako bolo objasnené v roku 2018, ak G-SIBs poziadavku
HLA porusi, je povinny sthlasit’ s planom napravy v ¢asovom ramci, ktory stanovi
jeho orgdn dohladu. Kym tento plan nedokonci, podliecha obmedzeniam vyplacania
dividend, ako aj inym opatreniam. Ak G-SIBs postlipi do vysSej skupiny, musi
splnit’” dodato¢nu poziadavku do 12 mesiacov. Naopak, ak skore G-SIBs klesne,
banka je okamzite zbavena svojej predchadzajucej poziadavky HLA. Kapitalové
anasledne sa stupniuji 0 0,5% s kazdou skupinou — teda su 1,5%, 2%, 2,5% a
v poslednej piatej skupine je kapitdlova poziadavka 3,5 % RVA.?? Piata skupina je
prazdna, no medzi kontrolami sa mdze zaplnit. Ak by sa tak stalo, pridal by sa
Siesty balik, ktory by banky motivoval, aby d’alej nezvySovali svoj systémovy
vyznam.

Celkova kapacita pre absorpciu strat (TLAC). Od G-SIBs sa vyzaduje, aby
spinali $tandard celkovej kapacity pre absorpciu strat (Total loss-absorbing capacity
— TLAC) spolu s regulacnymi kapitalovymi poziadavkami stanovenymi v Bazilej
I1l. Predstavuje minimalny objem vlastného kapitalu a zavézkov, ktory st G-SIBs
povinné drzat’ a ktory je schopny absorbovat’ straty v pripade t'azkosti banky, aby
do rezolucie vstupovali s dostatoénym mnoZstvom ako vlastného kapitalu, tak aj

zavazkov pre dosiahnutie rezolucie bez nutnosti vyuzitia verejnych zdrojov.

22 HLA implications and capital instruments : https://www.bis.org/fsi/fsisummaries/g-
sib_framework.htm# _ftnl
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e Rezolicia. Jednym zcielov FSB aBCBS bolo vpripade zlyhania banky
zabezpecenie jej organizovanej rezolucie za sucasnej minimalizacie dopadov. Do
tejto oblasti poziadaviek zarad’ujeme nielen planovanie rieSenia krizovych situacii,
ale aj pravidelné hodnotenie vypracovanych rezolucii. Kazda G-SIBs ma povinnost’
vypracovat’ ozdravny plan, v ktorom stanovi mozné rieSenia obnovy a stabilizacie
pre pripady finan¢nej zataze, kedy sa predpoklada jej budice pokraCovanie v
¢innosti. Ked' aplikacia ozdravného planu nie je mozna alebo je neefektivna,
pristupuje sa k rezoluénému planu, ktory vypracovava konkrétny organ dohladu
Vv kooperacii s danou G-SIBs.

e VysSie ofakavania dohPadu. Mézeme sem zaradit’ dohl'ad v kontexte internych

kontrol, riadenia rizik, funkcii ich riadenia a moznosti zberu udajov o rizikach.?®

1.7.2 Iné systémovo vyznamné institucie (O-Sl1)

Ako iné systémovo dolezité institicie (O-SII) vramci EU oznadujeme institucie, ktoré
vzhladom na svoju velkost’ asystémovi vyznamnost predstavuju vicSie riziko pre
finanénu stabilitu. FSB nad’alej pouziva oznacenie D-SIBs, teda domace systémovo
vyznamné inStitGcie (domestic systemically important banks). Prostrednictvom
racionalnych rozhodnuti tieto inStiticie mézu pri maximalizacii sukromnych vyhod

negativne ovplyvnit systém a prispiet k deforméciam trhu.?*

Prislusné organy, ako je tomu stanovené metodologiou v usmerneniach Europskeho organu
pre bankovnictvo (EBA), maju posudzovat’ systémové riziko, ktoré vyvstava z fungovania
tychto instittcii a premieta sa do skore od 0 do 10 000 bps?®, prideleného v prvej faze na
zaklade Styroch skupin povinnych ukazovatelov hodnotenia, ako je to zndzornené
v prilohe ¢.3. Tieto ukazovatele zohl'adiiuju slabé stranky a negativne udalosti z hl'adiska
finan¢nej stability. Prislusné organy maji nésledne za ulohu identifikovat' subjekty
s celkovym hodnotenim, ktoré je rovné alebo vysSie ako 350 bps. Téato hranica sa mdze

zvysit na 425 bps alebo znizit na 275 bps, zohladiiujuc Specifikd bankového sektora

23 2021 List of Global Systemically Important Banks (G-SIBs): https://www.fsh.org/wp-
content/uploads/P231121.pdf

24 Other Systemically Important Institutions (O-SlIs): https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-
data/other-systemically-important-institutions-o-siis-

% Bazické body, inak zname ako bps, si mernou jednotkou pouzivanou vo financiach na opis
percentualnej zmeny hodnoty finanénych nastrojov alebo zmeny sadzby v indexe alebo inom
benchmarku. Jeden bazicky bod sa rovna 0,01 % (1/100 percenta) alebo 0,0001 v desatinnej forme.
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dané¢ho ¢lenského S§tatu. V nasledujucej faze prostrednictvom inych kvantitativnych
a kvalitativnych ukazovatel'ov prislusné organy d’alej posudzuju institacie, ktoré neboli

identifikované ako O-SII, ale pre dany finan¢ny systém st Specifické a vyznamné.
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2. Ciel’ prace, metodika prace a metédy skumania

2.1 Ciel prace

Hlavnym cielom mojej bakaldrskej prace je vyhodnotenie zavedenia Bankovej tUnie
aregulacie SIFI v podmienkach eurozény. V predoslej kapitole sme sa venovali
komplexnej teoretickej analyze udalosti a dovodov, ktoré podnietili vznik Bankovej unie,
ako aj dosledkov, ktoré vyplyvali z jej zavedenia. Nasledne sme pozornost’ upriamili na
rozbor troch pilierov Bankovej unie, vratane ich funkcii a potrieb vzniku. Teoreticka ¢ast’
sme zakoncili problematikou metodologie definovania, ako aj uplatiiovania regulécii
Vv kontexte systémovo vyznamnych finanénych institacii s bliz§im zameranim na globalne

systémovo vyznamné banky.

V analytickej Casti prace sa budeme venovat potvrdzovaniu, resp. vyvracaniu existencie
asociacie medzi zakladajucim/pristupujicim statusom krajiny, teda tym, ¢i sa jedna o jednu
zo zakladajicich krajin EU, resp. o jednu z tych, ktoré pristapili do EU od roku 2004 a
vel'kostou aktiv v ramci eurozony, ako aj analyze existencie asocidcii medzi d’alSimi

vybranymi ukazovatel’mi bankovych systémov.

2.2 Metodika prace a metody skiimania

Vybrané ukazovatele podrobime metédam asocia¢nej analyzy na zdklade elektronicky
dostupne;j literatury — Sodomova, E. a kol.: Statistika pre bakalarov (2016). Ako vzorku
sme pouzili 13 krajin v ramci eurozony, z toho $est’ zakladajicich krajin EU — Belgicko,
Francuzsko, Holandsko, Luxembursko, Nemecko a Taliansko — a 7 krajin, ktoré do EU
pristapili od roku 2004 — Cyprus, Estonsko, Litva, LotyS$sko, Malta, Slovensko
a Slovinsko. Udaje uvedené v tabul’kach 1. a 2. boli pre potreby nasej analyzy zostavené na
zaklade verejne dostupnych informdcii zverejnenych na internetovej stranke European
Banking Federation (EBF). Ziskané informacie sa vzt'ahuju k 31. decembru 2019 a boli
publikované so zameranim na banky. Pre informacie vztahujice sa na rok 2019 sme sa
rozhodli z dovodu novo vzniknutych rozdielov spdsobenych nerovnomernym dopadom
pandémie COVID-19 a zavedenia represivnych opatreni v boji proti Sireniu virusu, ktoré

viedli k prudkému poklesu ekonomickej aktivity prostrednictvom exogénneho Soku a
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zasiahli nielen eurozonu, ale aj globalnu ekonomiku a viedli k nahlej a hlbokej recesii.
Celkovo sa hospodarstvo eurozony v roku 2020 znizilo o 6,6 %, ¢o je najvyssi pokles od 2.
svetovej vojny.? Ked'ze az 75-80% celého finanéného systému v EU predstavuji banky,
EBF na svoju analyzu vyuzila uverové institacie (Credit Institutions — Cl), ako aj penazné
finanéné institacie (Monetary Financial Istitutions — MFI), a teda uvedené charakteristiky

sa budll vztahovat’ aj na nasu analyzu.?’

26 CROITOROQV, Olga et al. Quarterly Report on the Euro Area (QREA): The macroeconomic impact of the
COVID-19 pandemic in the euro area [online]. 2021. ISSN 2443-8014.
27 Statistical annex: https://www.ebf.eu/facts-and-figures/statistical-annex/
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3. Vysledky prace a diskusia

V nasledujucej Casti sa budeme venovat overeniu nasej hypotézy, ako aj analyze miery

asociacie medzi vybranymi ukazovatel'mi bankového sektora v ramci krajin eurozony.

Tabulka 1. Vybrané ukazovatele bankovych systémov zakladajucich ¢lenskych Statov
eurozony z decembra 2019

Krajina Aktiva Uvery Vklady (mil. Kapital Pocet
(mil. €) (mil. €) €) (mil. €) tiverovych
inStitucii
Belgicko 1029 819 631 555 696 751 74 032 85
Francuzsko 9 321 264 5696 791 5060 763 647 319 407
Holandsko 2 414 926 1392 417 1231 861 145774 94
Luxembursko | 1163107 497 033 490 813 62 791 127
Nemecko 8 310 990 5169 025 5022 353 619 325 1533
Taliansko 3724114 2 363 556 2 698 095 363 539 490

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabulka 2. Vybrané ukazovatele bankovych systémov pristupujtcich ¢lenskych
Statov eurozony od roku 2004 z decembra 2019

Krajina Aktiva Uvery Vklady Kapital Pocet
(mil. €) (mil. €) (mil. €) (mil. € | tverovych
institacii
Cyprus 65 678 44 018 42 841 11 636 29
Estonsko 28 786 26 004 20 147 4631 40
Litva 32 189 18 145 16 453 3222 84
LotySsko 22719 28 633 26 592 3233 54
Malta 41411 19 852 23731 4441 25
Slovensko 86 509 65 645 63 927 10 683 27
Slovinsko 42 666 29 921 33609 5041 17

Zdroj: vlastné spracovanie
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Uvedené udaje vybranych ukazovatel'ov bankovych systémov, vyobrazenych v tabul'kach
1. a2., sme znazornili v rovnomennych grafickych prevedeniach, ktoré su vyobrazené
nizsie. Graf 3., na rozdiel od grafu 1. a 2., zobrazuje pocet tiverovych institacii nielen
v zakladajucich, ale aj v pristupujucich statoch eurozony.

Graf 1. Vybrané ukazovatele bankovych systémov zakladajucich ¢lenskych Statov
eurozony z decembra 2019
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Graf 2. Vybrané ukazovatele bankovych systémov pristupujucich ¢lenskych $tatov
eurozony od roku 2004 z decembra 2019
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Graf 3. Pocet iverovych institicii v zakladajicich a pristupujucich ¢lenskych Statoch
eurozony od roku 2004 z decembra 2019
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Zdroj: vlastné spracovanie

Ked’ze niektoré kategorialne premenné, ktoré budeme porovnavat’ nie su vyjadrené Ciselne,
teda maju povahu slovnych znakov (napr. zakladajtci/pristupujuci status ¢lenskej krajiny),
pre potreby naSej analyzy vyuZzijeme asociaéni analyzu, ktord nam vyhodnotenie

kontingencie umozni.?®

Hypotézu sme postavili nasledovne:

Ho : Medzi velkost'ou aktiv bankovych sektorov a zakladajucim/pristupujicim statusom

Clenskej krajiny eurozony nie je asociacia.

Hi: Medzi velkostou aktiv bankovych sektorov a zakladajicim/pristupujicim statusom
Clenskej krajiny eurozony existuje asociacia.
Na identifikdciu nizkej a vysokej velkosti aktiv sme vyuzili medidnové hodnoty tohto

kritéria, na zaklade ¢oho sme nasledne zhotovili asociacntl tabul’ku, ktord je vyobrazena
niZsie.

28 SODOMOVA, Eva a kol. Statistika pre bakalarov. 2016. ISBN 978-80-225-4283-8.
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Tabul’ka 3. Asociaéna tabul’ka

Velkost’ aktiv Velkost’ aktiv Pocet
vysoka nizka
Zakladajuce Staty 6 0 6
Pristupujtce Staty 1 6 7
Pocet 7 6 13

Teoretické pocetnosti sme vypocitali na zaklade nasledovného vztahu:

_ (a;) X (bj)
VST
i _6x7 5 _6x6
1= "3 12 = 3
_7x7 o _7X6
21 =3 22 = 3

Vysledky teoretickych pocetnosti sme zapisali do tabul’ky teoretickych pocetnosti.

Tabul’ka 4. Tabul’ka teoretickych pocetnosti

Velkost’ aktiv Velkost’ aktiv Pocet
vysoka nizka
Zakladajuce Staty 3,230769 2,769231 6
Pristupujtce Staty 3,769231 3,230769 7
Pocet 7 6 13

Na zistenie asocidcie medzi skimanymi premennymi sme porovnali zhody teoretickych
podetnosti so skuto¢ne zistenymi podetnostami prostrednictvom Pearsonovho y? testu

0 nezavislosti a vypoétu Pearsonovho koeficientu 2.
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3y ) u>

i=1j=1

(6—3,230769)> n (0-2,769231)?2 n (1-3,769231)2 n (6—3,230769)2
3,230769 2,769231 3,769231 3,230769

= 9,551022

Tabul'kova hodnota ¥ 0.95 je na tirovni 3,841. Ked’Ze nasa vysledna hodnota ¥ sa nachadza
v kritickej oblasti, teda v oblasti zamietnutia Ho, medzi sledovanymi znakmi sa nachadza

Statisticky vyznamna asociécia.

Analogicky sme spravili asocia¢né analyzy pre d’alSie dvojice ukazovatelov a vysledky

sme zapisali do tabulky 5.

Tabul’ka 5. Miery asociacie medzi ukazovate’mi bankového sektora eurozony

Kritérium 1 Kritérium 2 i Asociacia
potvrdena
Velkost’ aktiv Uvery 13 Ano
Velkost’ aktiv Vklady 13 Ano
Velkost’ aktiv Velkost kapitalu 6,197845 Ano
Zakladajuci/pristupujuci | Velkost kapitalu 9,551022 Ano
status
Uverové intiticie Vklady 6,197845 Ano
3.1 Diskusia

Z vysledkov naSej asociacnej analyzy vyplyva, Ze bola potvrdend nielen nasa hypotéza, a
teda nielen Statisticky vyznamnd asocidcia medzi zakladajucim/pristupujucim statusom a
aktivami clenskych krajin v rdmci eurozony, ale aj suvislost medzi dal$imi, nami
vybranymi, ukazovate'mi bankového sektora. Z vysledkov teda vyvstava skutocnost’, Ze
napriek zavedeniu jednotnej regulacie, ktora vychadza z regulaénych usmerneni a opatreni
danych zavedenim Bankovej tinie, na jednotlivé Clenské Staty dopada rozdielne a stale do
istej miery podlieha jednotlivym charakteristikdim vnutrostatnych regulacii, ako aj

vplyvom externych faktorov.
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Napriek tomu, Ze mnohé dolezité regulacie sa uz teraz uskutocituju na eurdpskej urovni,
vnutroStatne regulacné organy stale maji priestor na presadzovanie svojich vlastnych
pravidiel, ktoré odzrkadl'uja jedinecnost’ charakteristik kazdého finan¢ného systému, ako
aj pomerov Vv krajine samotnej, samozrejme, ak toto nie je v rozpore s pravidlami na
europskej Urovni. Taktiez moézu existovat’ rozdiely vyplyvajuce z do urcitej miery
rozdielnej interpretacie a implementacie pravidiel v kontexte posudzovania ziadosti
0 bankovy dohl'ad, napr. frekvencia a miera implementacie pravomoci zakazovat' alebo

odradzovat od ¢innosti, ktoré povazuji dozorcovia za nebezpeéné.

Narodné rozdiely v dopade regulacii v ramci bankového dohl'adu moézu taktiez vyplyvat aj
Z konkrétneho pravneho a politického systému danej CElenskej krajiny, ked’Zze bankovy
systém je vyznamnou sucastou ekonomiky. Ako teoreticky priklad ndm moézu sluzit
nadchadzajuce vol'by, kedy politici mézu mat’ tendenciu vplyvat’ na banky, aby boli uvery
lacnejsie a dostupnej$ie, ateda aby aj ekonomika rastla rychlejsie. Dal§im takymto
prikladom moéze byt aj situacia, kedy je Stit znaénym vlastnikom podielov v uréitom
priemyselnom odvetvi, ateda aj bude mat’ tendenciu ovplyviiovat' pridelovanie Gverov

bankami pre zvyhodnenie preferovaného sektora hospodarstva.

Pri podrobeni nami vybranych ukazovatelov metédam asocianej analyzy sme celili
ur¢itym limitdciam. Ako uZ bolo spominané, pre potreby naSej analyzy sme si zvolili data
k roku 2019 pre obmedzenie vplyvu nerovnomernych dopadov pandémie COVID-19 na
ekonomiku jednotlivych cClenskych Statov. Na druhej strane vd’aka tomuto rozhodnutiu
nase vysledky neodzrkadl'uju problémy, ktorym trh momentalne celi a z tohto dovodu by
sa vysledky ziskané na béaze aktualnych dat mohli lisit. NaSe vysledky mohol taktiez
ovplyvnit' fakt, Ze prave zakladajice krajiny v porovnani s pristupujucimi disponuju
vacSou rozlohou, vys$S§im pocCtom obyvatelov, jednymi z najvacSich bank v ramci

Europskej tnie, ako aj vd¢Sou prepojenostou ekonomik s celosvetovym trhom.
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ZAVER

Finan¢na kriza poukéazala na nevyhnutnost’ vytvorenia systémovej ochrany bankového
sektora a hrozbu prepojenosti zdravia bank so zdravim jednotlivych Statov, kedy boli na
zachranu béank pouzit¢ verejné prostriedky, co okrem moralneho rizika viedlo
k preklopeniu do krizy $tatneho dlhu, ktorého kupcami boli ¢astokrat samotné banky a co,
ako uz zuvedeného vyplyva, viedlo ku vzniku zacarovaného cyklu, ktory predstavoval

hrozbu vzniku inflacnej Spiraly.

Ked’ze tato hrozba do velkej miery vyplyvala z tendencie bank podstupovat’ prili§ velké
rizika a z toho vyplyvajtcich problémov likvidity aktiv a kapitadlovej primeranosti bank,
pristupilo sa k prechodu z Bazilej II, ktory sa ukazal ako nepostacujici, na Bazilej III,
ktorého zavedené regulacie boli okrem iného zamerané najma na snahu o proticyklickost’
vyvoja a regulaciu vel'kosti kapitalu, ktory by bol v obdobiach krizy schopny mozné straty
znaSat’ a naopak v obdobiach rozmachu podlichat obmedzeniam, ktoré by zabranovali
podstupovaniu nadmerného rizika. Zavedené boli teda Standardy o kapitalovej primeranosti
bank, ako aj proticyklickej kapitalovej rezervy, ktorych primarnym cielom bol boj proti
tendencii finan¢ného systému k procyklickosti a naopak posilnenie odolnosti bankového
sektora v obdobiach krizy. Toto by mali docielit zabezpeCenim prisunu uverov do
ekonomiky v ¢asoch nepriazne ana druhej strane tlmenim nadmerného rastu uverov
v ¢asoch rozmachu regulaénymi Kkapitdlovymi poziadavkami s hrozbou obmedzeni

v podobe rozdelenia kapitalu v pripade nespiitania minimélnych poziadaviek.

Predmetom skiimania nasej bakaldrskej prace bolo poskytnutie ucelenej analyzy zavedenia
Bankovej tnie a regulacie SIFI v podmienkach eurozony, k docieleniu ¢oho sme sa snazili
ako priblizenim uvedenej problematiky teoretickym tvodom, tak aj podrobenim vybranych
ukazovatelov bankového sektora metddam asociacnej analyzy V praktickej Casti prace.
Napriek zavedeniu jednotnej regulacie asnahe o Coraz vicSiu integrovanost v ramci
jednotnej menovej Unie, akou je eurozdna, stdle medzi jednotlivymi c¢lenskymi Statmi
existuju znacné rozdiely v dopadoch tejto reguldcie, na ¢o poukazuju aj vysledky naSej

asociacnej analyzy.

Osobne si myslim, Ze zatial' co Bankova Uinia na celoeurdpskej urovni by bola zZiadlca, jej
vznik, ako aj suCasna implementacia jej dvoch pilierov Vv ramci eurozony boli priam
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nevyhnutné pre posun Kk stabilnejSiemu finanénému systému a posilneniu jednotne;j
menovej unie. Napriek tomuto kroku spradvnym smerom si myslim, ze stale Bankova tnia
¢eli mnohym vyzvam, ktoré su mozno naro¢né, no nie nevyriesiteIné. Za prvé, ako jedno
zo slabych miest v ramci regulécii, vyplyvajucich zo zavedenia Bankovej unie, povazujem
stagnaciu jej treticho piliera, ktory predstavuje EDIS a ztoho vyplyvajice poistenie
vkladov na narodnej urovni, ked’ze v rozdielnych ¢lenskych Statoch sa méze miera dovery
vo vklady lisit’, a teda aj touto cestou zostava prepojenie medzi zdravim bank a ¢lenskych
Statov. Za druhé, v snahe identifikovat’ SIFI, ako aj potrebné regulacné opatrenia, ktoré by
sa na tieto institucie vztahovali, bolo menej pozornosti venované menSim a strednym
bankam, ktoré Casto disponuju mensou kapacitou znasat’ straty v obdobiach nepriazne, ¢o
Vv pripade ich zlyhania stdle predstavuje vyzvu pre finan¢nu stabilitu, ako aj moznu hrozbu
pre vznik moralneho hazardu. V neposlednom rade by som eSte poznamenal, Ze vplyv
Bankovej tinie na bankovy sektor celkovo povazujem za pozitivny, no myslim si, ze by

bolo vhodné, aby sa jej stcast’'ou stali viaceré krajiny, aj na dobrovol'nom zaklade.
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Priloha ¢. 1 — Zoznam G-SIBs k novembru 2021

G-51Bs k novembru 2021 alokované do skupin zodpovedajicich pozadovanym

drovniam dodatoénych kapitalovych rezerv

Skupina

G-51Bs v abecednom poradi v skupinach

5
(3.5%)

4
(2.5%)

3
(2.0%)

(1.5%)

{1.0%)

{Prazdne)

JP Morgan Chase

BMP Paribas
Citigroup
H3BC

Bank of Amernca
Bank of China
Barclays
China Construction Bank
Deutsche Bank
Goldman Sachs
Industrial and Commercial Bank of China
Mitsubishi UFJ FG
Agricultural Bank of China
Bank of Mew Yark Mallen
Credit Suisse
Groupe BPCE
Groupe Crédit Agricole
ING Bank
Mizuho FG
Morgan Stanley
Royal Bank of Canada
Santander
Sacieteé Générale
Standard Chartered
State Streat
Sumitomo Mitsui FG
Torenta Daminien
uBs
UniCredit
Wells Fargo

Zdroj: FSB 2021, s.3



Priloha ¢&. 2 — Individualne indikatory a vahy

Pristup merania zalozeny na indikatoroch

Kategoria (a vaha) Individualny indikator

Vaha indikatora

Cezhranitné pohladavky

Cezhraniéné aktivity [20%) e . 2 -
Cezhraniéné zavazky

Celkova expozicia definovana skrz

Velkost (20% u .
eflost ( ) Bazilej 11l ukazovatel finanénej paky ®

Finanéné systémové aktiva®

Prepojenost (20%) Finanéné systémové pasiva®
Emitované cenné papiere®
Aktiva pod spravou

Mahraditelnost / Rozsah Platobna aktivita

poskytovanych slufieb Underwritting transakcie na

finanénému sektoru (20%) dihoviich a kapitalowych trhoch
Objem obchodov
Nomindlna hodnota OTC
derivatov™

Komplexnost (20%) Level 3 aktiva®

HFT a AFS cenné papiere

*Roziireny rozsah konsolidécie o poistovacie éinnosti.

10%
10%
20%

6.67%
6.67%
6.67%

6.67%
6.67%
333%

333%
6.67%

6.67%
6.67%

Zdroj: Bank for International Settlements 2018, s.9



Priloha €. 3 — Povinné ukazovatele hodnotenia

Kritérium Ukazovatele Vaha

Vvelkost Celkové aktiva 25,00 %

Vyznam (vritane Hodnota domécich platobnych transakcii 8,33%

nahraditelnostifinfrastruktar

¥ financného systému] Vklady vkladatelov stikromného sektora v ramci EU 8,33 %
Uvery poskytované prijemcom sikromného sektora o

R 833%

v ramci EU

Zozitost/cezhranitna Zinnost 4, o OTC derivatov (pomyselnd) 833 %
Pasiva zahrfiajlice viaceré jurisdikcie 8,33 %
Pohladavky zahffiajlice viaceré jurisdikcie 8,33%

Prepojenie Pasiva v ramci finanéného systému 8,33%
Aktiva v ramci finan¢ného systému 8,33 %
Nesplatené dlhové cenné papiere 8,33%

Zdroj: EBA 2014, 5.9



