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ABSTRAKT

ZAREMBOVA, Natalia: Vyvoj inflicie na Slovensku vplyvom pandémie a vojny —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom v Kosiciach;
Katedra ekondémie a manazmentu. — Veduci zaverecnej prace: doc. Ing. Emilia Dul'ova

Spisakova, PhD.. — Kosice: PHF EU, 2023, pocet stran 48.

Cielom zavereCnej prace je: Analyzovat’ a porovnat’ vyvoj inflacie na Slovensku vplyvom
pandémie a vojny a poukazat’ na dopady inflacie na ¢innost’ jednotlivych ekonomickych
subjektov. Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje 9 obrazkov a 4 tabul’ky. Prva kapitola

je venovana vymedzeniu zékladnych pojmov inflacie, meranie, druhy a ¢lenenie inflacie.

V dalSej Casti sa charakterizuje hlavny ciel’ bakalarskej prace a jeho ¢iastkové ciele. Tretia

kapitola je venovand metodike prace a metodam ziskavania udajov.

Stvrta kapitola je venovana vyvoju inflacie vplyvom pandémie a vojny. Nasledne vyvojom
inflacie podl'a spotrebného koSa v roku 2022 avyvojom priemernych cien pohonnych

hmot, cien nehnutelnosti.
Zaverecna kapitola sa zaobera zhrnutim ziskanych vysledkov z prace a diskusiou.

Vysledkom rieSenia danej problematiky poukazat na pri¢iny vysokej inflacie na

Slovensku.
KPucové slova:

inflacia, cenova hladina, pandémia, vojna



ABSTRACT

ZAREMBOVA, Natilia: Inflation development in Slovakia due to pandemic and war -
University of Economics in Bratislava. Faculty of Business and Economics based in

Kosice; Department of Economics and Management - Thesis supervisor: doc. Ing. Emilia

Dulova Spisakova, PhD.. — KoSice: PHF EU, 2023, number of pages 48.

The aim of the thesis is: To analyze and compare the development of inflation in Slovakia
due to the impact of the pandemic and the war and to show the impact of inflation on the
activity of individual economic entities. The thesis is divided into 5 chapters. It contains 9
figures and 4 tables. The first chapter is devoted to the definition of basic concepts of

inflation, measurement, types and breakdown of inflation.

The next section characterizes the main objective of the bachelor's thesis and its sub-
objectives. The third chapter is devoted to the methodology of the thesis and methods of

data collection.

The fourth chapter is devoted to the evolution of inflation by the impact of pandemics and
war. Then the development of inflation by consumer basket in 2022 and the development

of average fuel prices, real estate prices.

The final chapter deals with the summary of the results obtained from the thesis and

discussion.

As a result of the solution of the given problem to point out the causes of high inflation in

Slovakia.
Key words:

inflation, price level, pandemic, war
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Uvod

Prvym faktorom, s ktorym sa ekonomické organizacie stretavaju pri rozhodovani, je
zmena cenovej hladiny pre spotrebitel'ov. Ak ceny stiipaji v stvislosti s inflaciou, alebo
naopak klesajii, hovorime o deflacii. Témou tejto bakalarskej prace je inflacia na
Slovensku vplyvom pandémie avojny na Ukrajine. Za doleziti makroekonomicku
premennu pokladame inflaciu, prejavujicu sa v celkovom ndaraste hladiny cien, ktora

vyrazne zasahuje do rozvoja a fungovania ekonomik vsetkych krajin na svete.

Pre podstatnu skupinu ekonomickych subjektov je neoddelitelnou sucastou zmien
cien aj iny faktor, a to st redlne mzdy a ich vyvin v Case. Inflacia mé negativny vplyv na
kapyschopny dopyt, ked’Ze za svoje prijmy si spotrebitelia nedokazu nakupit’ rovnaké

mnozstvo sluzieb a tovarov, ako to bolo pred narastom celkovej hladiny cien.

Hlavnym zédmerom prace je zanalyzovanie a porovnanie priebehu inflacie na
Slovensku v dosledku pandémie a vojny a priblizit' dopady inflacie na aktivity jednotlivych
ekonomickych subjektov. Na zdklade takto ziskanych tdajov porovnat, a nésledne posudit’

hospodarsku situéciu na Slovensku za nami zvolené obdobie.

Bakalarska praca je rozdelena do niekol’kych kapitol a podkapitol. Uvodna kapitola
je zamerand na teoreticku cCast. V tejto Casti prace budli vysvetlené pojmy co vlastne
inflacia znamena, jej meranie, druhy, ¢lenenie z roznych hl'adisk a v neposlednom rade aj
jej dosledky. V druhej kapitole sa budeme venovat’ hlavnému cielu prace a vytycime
niekol'ko vedlajSich, ktoré musia byt’ splnené, aby sme dokazali naplnit’ ten prvotny. Tretia
kapitola sa sustred’uje prevazne na metodologické spdsoby ziskania idajov potrebnych na

vypracovanie prace a metddy spracovania tdajov.

V praktickej Casti budeme skumat’ vyvoj inflacie za urcité obdobie na Slovensku.
Ako rastla miera inflacie pred a pocas vojny na Ukrajine. Pozornost’ tiez budeme venovat’
zmendm cien vybranych zakladnych potravin ako je maslo, chlieb a ryza, ale aj zmendm

cien pohonnych latok a cien nehnutel'nosti podl'a typu bytu alebo domu.

V piatej, a teda poslednej kapitole buda zosumarizované dosiahnuté vysledky. Cast
bude zamerana na ekonomické prognézy Eurdpskej tnie pred vypuknutim vojny. V praci

sa budeme usilovat’ odhadntt’ prognozu vyvoja cien v désledku pandémie a vojny.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Ako piSe Holman (2011) vo svojej knihe, inflacia je ndrast cien alebo zmena kupne;j
sily penazi. Inflacia je pokles kupnej sily penazi, nie pokles kupnej sily I'udi. Inflacia

redukuje objem sluzieb a tovarov, ktoré sa daji za jednu menovu jednotku nakupit’.

Ekonomicka teoria definuje znehodnotenie penazi ako ekonomicky jav, pri ktorom
dochaddza k trvalému zvySovaniu celkovej hladiny cien alebo k prislusnému klesaniu
kupnej sily pefiaznej jednotky v priebehu asu. Cize, ak budi mat’ ludia oraz viac
penaznych jednotiek a kvantita tovarov a sluzieb v hospodarstve ostane na rovnake;j
urovni, potom sa zvysi aj dopyt po tovaroch a sluzbach, €o spdtne vyvola rast cien a stratu

hodnoty penazi (Caplanova , 2022).

O inflacii hovorime vo vSeobecnosti v pripade, ak dojde ku rastu cien sluzieb
a tovarov, nie iba konkrétnych poloziek. Z toho vyplyva, Ze za jedno euro si I'udia dnes
nakupia ovela menSie mnozstvo ako v€era. Inak povedané, inflacia v istom Case znizuje

hodnotu danej meny (ECB).

Medzi d’al§i pojem Vv hospodarstve, ktory méze znamenat makroekonomicky
problém a zapri¢ilovat’ nerovnovahu, je dezinflacia. Vo vSeobecnej rovine je dezinflacia
pokles hladiny rastu celkovej cenovej hladiny v ekonomike. Inflacia je v ekonomike
pritomna vzdy, ale miera jej rastu sa znizila. Odbornici tento termin spajaja s tsilim
0 skoncovanie inflacie, resp. snahou o pozastavenie dovodov, ktoré¢ v minulosti
sposobovali inflacné tlaky, a ktoré nasledne viedli k rastu cenovej hladiny (inflacie)

(Caplanova, 2022).

Deflécia, inymi slovami zniZenie cenovej hladiny v ekonomike, ma rovnako svoje
makroekonomické prejavy. Na prvy pohlad mdze byt pokles cien tovarov a sluzieb pre
spotrebitelov relativne pozitivny. Z dlhodobého hladiska vSak moZze tento efekt
V porovnani s inflaciou priniest’ vazne hospodarske tazkosti. ZniZovanie cien statkov moze
mat’ za nasledok, Ze firmy budi mat’ slabsi zaujem o zvySovanie vyroby a ich odbyt moze
klesat'.

Firmy sa budu racionélne usilovat’ o znizenie svojich nékladov, pretoZze vynosy su
nizsie, co moéze negativne ovplyvnit’ mzdy ich zamestnancov. Ked’ze mzdy v ekonomike

st nepruzné smerom dole, tato skutocnost’ moze viest k situdcii, Ze ti, ktori svoje pracovné

miesta udrzia, budu pracovat’ za niz§iu mzdu, zatial’ ¢o ti, ktori buda prepusteni, budi
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zvySovat’ mieru nezamestnanosti v ekonomike. Klesajuce dochodky brzdia spotrebitel'om

profitovat’ z deflacného vyvoja v ekonomike, ¢o by mohlo vyustit k recesii.

1.1 Meranie inflacie

Inflaciu ekondémovia hodnotia na zéklade vazeného aritmetického priemeru
jednotlivych hmotnych anehmotnych statkov v hospodarstve. V ramcipraxe sa
ukazovatele cien uplatiuji na hodnotenie rozdielov celkovej cenovej hladiny v narodnom
hospodarstve. Index cien je indikator, ktory sluzi na zistovanej strednej cenovej hladiny a
reflektuje zmeny cien v priebehu. Cenovy index sa odvodi od vazeného aritmetického
priemeru jednotlivych cien vyjadrenych reprezentativnym koSom tovarov a sluzieb, ktory
zaroven umoznuje vzajomne porovnavanie zmien cien medzi dvoma ¢asovo ohrani¢enymi

obdobiami.

Pri zostrojovani cenovych indexov sa vaha pre jednotlivé tovary a sluzby z uréuje
tak, aby odrazala ich ekonomicky vyznam v spotrebnom kos$i. Vaha kazdého tovaru a
sluzby v spotrebnom kosi je uréena podl'a toho, aku ¢ast’ rozpoctu spotrebitel’a zastupuju.
Ceny jednotlivych tovarov a sluzieb sa zoskupuju do celkovych indexov skupin, a to
pomocou Laspeyresovho typu indexu. Tento index meria priemerni zmenu cien medzi
referenénym a porovnavacim obdobim a vyuziva podiel vydavkov z predchadzajuceho
obdobia pred referencnym cenovym obdobim. Tieto podiely vydavkov st upravené tak,

aby zohl'adfiovali ceny v referenénom cenovom obdobi. (Caplanova, 2022).

NajcastejSie pouzivané cenové indexy na meranie inflacie s index cien vyrobcov,

index spotrebitel'skych cien a deflator HDP.

1.1.1 Index spotrebitel'skych cien

CPI alebo aj index spotrebitel'skych cien predstavuje prostriedok, ktory sa
zameriava na sledovanie pohybu cenovej urovne tovarov a sluzieb na irovni maloobchodu.
Zistuje naklady na nadkup zvolenej zastupujucej vzorky tovarov a sluzieb je znamy aj ako
"spotrebny kos" alebo "cenovy kos". Pre kazdu sluzbu a tovar v kosi spotreby sa prirad'uje

vaha, ktora vyjadruje ich dolezitost’ v spotrebe konzumenta.

Index spotrebitel'skych cien zodpovedad priemernej vySke tovarov a sluzieb bezne
spotrebivanych domacnostami. CPI je mozné uplatnit’ na porovnanie vydavkov na nakup

pevne stanoveného sortimentu statkov, ktoré sa bezne konzumuju.
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CPI pre zivot nevyhnutnych potrieb sa takisto pocita aj pre konkrétne socialne
kategérie domacnosti — zamestnancov, dochodcov a domacnosti s nizkymi prijmami.
Spotrebitel'ské ceny osobnych zastupcov sa uréuju v ramci siete zvolenych predajni a
servisov v celej krajine, kde obyvatelia bezne nakupuju. Tieto ceny sa zistia pocas prvych

20 dni daného mesiaca (SU SR, 2022).

Od januara 2022, po zmene indexov spotrebitel'skych cien, sa bude spotrebitel'sky
index pozorovat na zaklade vSeobecného spotrebného koSa zlozeného zo 738

reprezentantov - vybranych druhov tovarov, za ktoré obyvatelia platia.

Rozdelenie indexov sa realizovalo v sulade s metodoldgiou Eurostatu rozdelenim
univerzalneho spotrebného kosa do 12 sektorov medzinarodnej klasifikacie individualnej

spotreby podl'a uéelu — COICOP (SU SR, 2022).

Tabul’ka 1 Pocet cenovych zdastupcov v univerzdalom spotrebnom kosi indexov
spotrebitel’skych cien (janudr 2022)

Stala vaha Pocet
Odbor Nizor odboru COICOP
v promile | reprezentantov
COICOP |
Uhrnny index spotrebitel'skych cien 1 000,0000 738
01 Potraviny a nealkoholické napoje 206,1105 146
02 Alkoholické népoje a tabak 53,5839 13
03 Odevy a obuv 47,9086 87
04 Byvanie voda, elektrina, plyn a iné paliva 268,1212 50
A Nabytok, bytové zariadenia a bezna udrzba

. domacnosti 74,0901 90
06 Zdravotnictvo 28,0780 37
07 Doprava 63,2909 85
08 Posta a telekomunikécie 37,1565 21
09 Rekredcia a hotely 75,4162 84
10 Vzdeldvanie 14,2974 8
11 Restauracie a hotely 58,2403 45
12 Rozli¢né tovary a sluzby 73,7058 72

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Statistického uradu SR, 2023
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Vzorec pre vypocet CPI:

P
Ip,* Po* Qo

ZPy+ Qp

CPI = (1.1

P — cena tovaru (sluzby) v sledovanom (beZnom obdaobi),
Py — cena tovaru (sluzby) v zdkladnom obdobi (priemer roka 2015=100),
Qo — predané (realizované) mnozstva tovaru (sluzby) v zékladnom obdobi.

P1/Py — individudlny index ceny uréitého tovaru alebo sluzby

Hodnotenie indexu spotrebitel'skych cien v c¢ase je dolezité, pretoze vahy
jednotlivych tovarov a sluzieb v spotrebnom koSi sa menia pod vplyvom zmien cien,
modnych trendov a sezénnosti. Od roku 1997sleduje SU SR vyvoj cenovych indexov skrz
indexu CPI v spotrebnom kosi tovarov a sluzieb, ktory v ¢ase svojho vytvorenia zahrial
708 tovarov a sluzieb ¢lenenych do 11 skupin. Neskor, v roku 1999, doslo k planovanej
revizii spotrebného koSa, ktora zahfnala 712 tovarov a sluzieb rozdelenych do 12

pododdielov.

Dovodom revizie bolo odstranenie moznych skresleni vykazovanej inflacie a
zosuladenie vypoctu cenového indexu podla metodiky Eurostatu. Na zabezpecenie
porovnatelnosti indexov spotrebnych cien v jednotlivych krajinach EU boli prijaté

harmonizované indexy. (Lisy, 2016).

HICP a CPI sa lisia vo svojom zamerani. Index HICP zahffia zmeny cien potravin,
alkoholickych napojov, tabaku a tabakovych vyrobkov a nevylucuje vplyv zmien
nepriamych dani. Na druhej strane, CPI zahfiia ceny potravin ako sucast’” obchodu so
zahrani¢im. HICP neobsahuje zlozky ako "Imputované najomné" a niektoré¢ vybrané
polozky tykajuce sa vel'kych oprav a udrzby domov, ktoré st sucastou CPI.

Harmonizovany index spotrebitel'skych cien je pouzivany pre krajiny eurozény a

sluzi na vypocet indexu spotrebitel'skych cien pre Europsku menovi tiniu (Holman, 2011).

1.1.2 Index cien priemyselnych vyrobcov

Index cien priemyselnych vyrobcov sa zostavuje z cien produkcie na domacom
a zahrani¢nom trhu. Ceny vyrobcov sa odvoldvaju na zmluvne dohodnuté ceny medzi

vyrobcom a domécim zdkaznikom fakturované za velku transakciu uskuto¢nenu v
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priebehu bezného mesiaca bez dane z pridanej hodnoty a spotrebnej dane a ndkladov na

dopravu.

Hodnota exportu je zmluvna hodnota dosiahnuta dohodou medzi vyrobcom a
zahrani¢nym kupujucim v zmysle kvalitativnych dohodnutych podmienok, platobnych
podmienok a dodacich podmienok. Uvedeny ukazovatel sa pouziva ako deflator v

odvetvovych statistickych a narodnych uétoch. (SU SR, 2020).

Pouziva sa od roku 1890 aje najstarSim pravidelne meranym Statistickym
ukazovatel'om. Pouziva sa na meranie zmien vel'koobchodnych cien alebo vo vyrobnom
sektore. lde o Specificky ukazovatel pre rozne odvetvia aodbory ako index cien
priemyselnych vyrobcov, index cien pol'nohospodarskych vyrobkov, index cien
stavebného inZinierstva, index cien materidlov a vyrobkov spotrebovanych v stavebnictve.

Formélne ma podobnu Struktiru, resp. vnutornua Struktaru ako CPIL.

Vahy indexu cien priemyselnych vyrobcov boli ur¢ené na zaklade Struktury trzieb
v priemysle SR vroku 2015 az ,Jednorazového zistovania K vyberu reprezentantov
monitorovanie vyvoja cien priemyselnych vyrobcov® za vyrobky clenené podla

Klasifikacie produkcie do oddielov 10 az 41 (Holman, 2011).

1.1.3 Deflator HDP

Deflator HDP je najrozsiahlejsi cenovy index, ktorym sa meria miery v ekonomike.
Ekonomicka tedria to oznaluje ako agregitny cenovy index alebo implicitny cenovy
defldator. Tento ukazovatel nezachytiva zmenu cenovej hladiny v ekonomike priamo na
zaklade tovarovych skupin, ale nepriamo prostrednictvom zavislosti nominédlneho a
redlneho HDP. Deflator HDP tak predstavuje mieru znehodnotenia HDP v prisluinom roku

spolu s infldciou.

Navyée index registruje ceny vsetkych komponentov HDP (investicie, ¢isty export,
spotreba) a nie len zmeny cien v jedenom sektore v hospoddrstve. Deflitor HDP prihliada
na meniace sa vahy tovarov a sluzieb, ako aj na meniace sa podiely jednotlivych komodit.

(Lisy, 2016).

Podla Caplénovej (2022) hodnota deflitora sa vypoéita na zaklade Paascheho
indexu, ktory ma tvar:
HDP, ZP,* Q, (1.1)

Deflitor HDP = - +100
eflator HDP, ZP,- Q,
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HDP;, — nomindlny HDP,
HDP; — redlny HDP,

P: — cena tovarov a sluZieb v beznom obdobi,

Py — cena tovarov a sluZzieb v stalom (zékladnom) obdobi,

Q: — mnozstvo celkove) produkcie tovarov a sluzieb v beznom obdobi.

1.2 Druhy inflacie

Nérodna banka Slovenska a SU SR zacali od 1. janudra 2000 rozkladat’ inflaciu tak,
aby vyhovovala ich §tandardizovanému pristupu k vykazovaniu krajin EU. Nasledne sa
celkova inflacia deli na Cistu inflaciu a jadrovi. Samotné polozky spotrebného kosa sa

delia do dvoch skupin: neobchodovatel'né tovary asluzby a obchodovatelné tovary

a sluzby.

Obchodovatelne

tovary

Neobchodovatelsné

tovary

— Potraviny
Ostatne
— obchodovatelneé
tovary

Trhoveé sluzby

Obrazok 1 Schéma poloZiek spotrebného kosa v SR

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade metodiky SU SR, 2023




1.2.1 Jadrova inflacia

Podl'a Lisého (2016) jadrové inflacia kvantifikuje mieru rastu cenovej hladiny na
neuplnom spotrebnom kosi. Z poloziek spotrebného kosa s vylucené polozky
sregulovanymi cenami a polozky, ktoré si ovplyviiované inymi administrativnymi
opatreniami. Polozky, pri ktorych doslo k zmendm v désledku danovych tprav (zmena
DPH, spotrebnych dani, dotacii), zostavaju sucastou spotrebného kosa, ale vplyv danovych
uprav sa eliminuje. Z celkovych poloziek spotrebného ko3a je do vypoétu jadrovej inflicie
zahrnutych zhruba 82 % jednotlivych poloziek tovarov a sluzieb spotrebného kosa. Prave
jadrova inflacia sa stava objektivnym meradlom zmeny cenovej hladiny v ekonomike.

Jadrovi inflaciu mozeme kvantifikovat’ dvomi sposobmi:

1. ako prispevok upraveného spotrebného kosa k celkovej miere inflacie, ktory je
ocisteny od zmien dafového zataZenia jednotlivych poloziek spotrebného

kosa;

-3

ako prirastok cien upraveného spotrebného koZa v percentach. oéisteny od

zmien danového zat'azenia jednotlivych poloziek spotrebného kosa.

Jadrovii inflaciu vypocitame ako

Zmena cien potravin
+ zmena cien ostatnych obchodovatelnych tovarov (1.2)
+ zmena cien trhovych sluzieb

Prispevok k jadrovej inflacii je percentudlny podiel., o ktory by sa cenova hladina
poc¢as sledovaného obdobia zmenila, keby administrativne zasahy neovplyvnili zmeny
cien. To znamena, ze jadrova infldcia prispieva rovnako ako celkova infldcia, ak neddjde k
administrativnym zmendm cien v ekonomike. Percentudlny prispevok jadrove) inflacie k
celkove] infldcii ekonomicki experti dalej rozdeluju na prispevok Ccistej inflicie a

prispevok cien potravin. (Lisy, 2016).
1.2.2 Cistd inflacia

Cista inflacia vznika automaticky na kazdom trhu, a preto ju ovplyviujii zmeny v

ponuke a dopyte po tovaroch a sluzbach. V spotrebnom kosi sa pri vypocte pouzivaju
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polozky patriace do podkategérii "ostatné obchodovatelné tovary" a "trhové sluzby". Cista

inflacia v SR tvori priblizne 55 % jednotlivych tovarov a sluzieb v spotrebnom kosi.

Cistd infliciu vypoditame ako sutet zmien cien ostatnych obchodovatelnych

tovarov a zmeny cien trhovych sluzieb.

1.3 Clenenie inflacie

Inflaciu delime z kvantitativneho hl'adiska, z hl'adiska ocCakavania, z hl'adiska
proporcionality rastu cien, z hladiska viditeI'nosti, resp. zjavnosti a z hladiska pri¢in

vzniku inflacie.

1.3.1 Kvantitativne hladisko inflacie

Z kvantitativneho hl'adiska moézeme inflaciu delit na miernu, cvalajucu a
hyperinflaciu. Miernu inflaciu definujeme ako jednociferny rast cenovej hladiny (1 % az 9
%). Vyznacuje sa pomalym a predvidatelnym rastom cien v ndrodnom hospodarstve. Ceny
su stabilné a verejnost’ doveruje peniazom. Ludia drzia hotovost, podpisuji dlhodobé
zmluvy, pretoze to znamend, ze o mesiac alebo rok budu ich hotovostné zostatky priblizne
rovnaké, ako maju teraz. Miera inflacie nepresahuje mieru ekonomického rastu a je

prijatel'na pre vietky ekonomické subjekty v ramci ekonomiky (Caplanova, 2022).

Cvélajuca inflacia je definovana ako dvoj- az trojcifernd miera rastu cenovej
hladiny (10 % az 999 9%). Ceny rastu rychlejSie ako ekonomicka vykonnost. Ked je
inflacia v plnej sile, moZe sposobit’ vazne ekonomické problémy. Ceny tovarov a sluZieb
prudko kolisSu a verejnost nedoveruje peniazom. Ludia redukujii svoju hotovost’ na
nevyhnutné minimum potrebné na vykonavanie beZnych kaZzdodennych transakcii.
Stabilita finan€ného systému je narusend, ekonomika zaznamenava odliv kapitalu na nakup

tovaru a nehnutel'nosti a odmietajli poziciavat’, pretoZe Grokové sadzby su nizke.

Hyperinflaciu definujeme ako Stvorciferné az viacciferné tempo rastu cenovej
hladiny (nad 1000 %). Charakterizuje ju kolaps menového systému v ekonomike, ktory
malokedy trva dlhSie ako niekolko rokov. Ceny tovarov a sluzieb st vel'mi nestale
apeniaze uz v narodnych ekonomikach nefunguju ako prostriedok vymeny. LCudia
odmietaju drzat’ hotovost, snaZia sa kupit’ nejaky tovar za peniaze, pretoze peniaze stracaju
hodnotu. Hyperinflacia spdsobuje obrovské naklady. Ceny sa menia kazdy deni, hodinu.

Bohatstvo sa rychlo prerozdeli a mnohi I'udia su na pokraji chudoby.
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1.3.2 Inflacia z hladiska ocakdvania

Anticipovand, resp. o¢akavand inflacia ma tendenciu poéas uréitého obdobia rast’
rovnakym tempom ako cenova hladina. Ekonomické subjekty s zvyknuté na neustdlu
inflaciu a preto sa ju snazia zakomponovat do svojich obchodnych a zmluvnych zmlav. Z
hladiska cenovej a mzdovej] politiky wvychadzajd z uréitych ocakdvani buduceho
ekonomického a inflatného vyvoja, takZe inflaéné o¢akavania automaticky zacleiuju do

svojich rozhodnuti o budicich cendch a budtcich mzdach (Lisy, 2016).

Neanticipovand, resp. neofakavana inflicia je spojena s ndhlym, neplanovanym
rastom cenovej hladiny. Ekonomické subjekty sa na tuto inflaciu a jej dosledky nemézu
dopredu pripravit’. Inflaéna neistota sa intenzivne prejavuje vtedy, ked’ narast cien tovarov
a sluzieb ma formu cenovych Sokov, ktoré spésobuju kazdodenny rast cien. Ekonomické
subjekty v tomto pripade nemoézu spolahlivo vychddzat pri kalkulacii cien a miezd

(Caplanova, 2022).

1.3.3 Inflacia z hladiska proporcionality rastu cien

Pri proporcionalnej inflacii pozorujeme v ekonomike situaciu, ked’ absolttna
cenova hladina rastie, zatial' o relativny pomer cien zostava konstantny. V hospodarskej
praxi sa to stadva len vynimocne, pretoze vychadza zo zasady, Ze ceny tovarov a sluZzieb v

ekonomike rastu sustavne rovnakym tempom ako nominalne mzdy.

Ked' ceny a mzdy v priemere rastl, nominalne hodnoty sa menia a tito inflacia
nema Ziadny vplyv na redlnu produkciu, redlne mzdy, efektivitu alebo rozdel'ovanie

dochodkov. V ekonomickej teorii sa tento jav oznacuje ako cenovo-mzdova Spirdla.

Neproporcionalna inflacia predstavuje ekonomicky jav, pri ktorom absolutna
cenova hladina tovarov a sluzieb stupa, ale zadroven sa meni aj pomer medzi jednotlivymi
cenami tovarov a sluzieb. Ceny urcitych tovarov sa vyrazne zvySuju, zatial' ¢o ceny inych
tovarov sa zvysia len mierne. Tento typ inflacie nastava, ked’ sa cena tovarov a sluzieb
zvySuje, ale mzdy sa nemenia, zostavaju rovnaké alebo rast menej ako cena tovarov a

sluzieb. (Caplanova, 2022).

1.3.4 Inflacia z hladiska viditelnosti, resp. zjavnosti

Otvorena inflacia predstavuje ekonomicky stav, v ktorom ceny tovarov a sluzieb

vyrazne stipaju a podl'a toho sa spravaju jednotlivé ekonomické subjekty. Vo vSeobecnosti
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plati, ze ¢im flexibilnejsie su ceny tovarov a sluzieb v ekonomike a regulované ceny su len
pre urcité tovary, tym je vicsia Cast’ inflacie otvorenejSia. Ak by v ekonomike bolo viac

regulovanych cien tovarov sluzieb, velka Cast’ inflacie by bola skryta, respektive potlacana.

Potla¢ena inflacia nastava, ked trhy stovarmi asluzbami v ekonomike nie st
v rovnovahe. Zlyhanie cenového systému nie je vysledkom trhového mechanizmu, ale
vysledkom $tatnej reguldcie cien. Hospodarske orgdny musia prijat’ opatrenia na
potlacanie, zmiernenie alebo zastavenie vysokej miery inflacie. Ekonomické podmienky sa
mozu javit ako zjavne inflacné, ak ekonomicky subjekt nedokaze odstranit’ priciny
inflacie.

Skrytd inflacia sa vyskytuje v ekonomike, ked’ cenovy index nenaznacuje, ze
existuje inflacia, aj ked’ sa ceny tovarov a sluzieb menia. V reédlnej ekonomike st cenové
indexy konStruované tak, Ze nemdzu odrazat’ vSetky zmeny cien komodit v ndrodnom
hospodarstve. Ekonomicka tedria hovori aj o tom, Ze tato inflacia je spojend s existenciou
nedostatku komodit na trhoch tovarov a sluzieb, ¢o vytvara predpoklady pre rozvoj
¢iernych trhov. Na ¢iernom trhu ceny komodit stipajl, pretoze spotrebitelia sii ochotni

zaplatit’ aktkol'vek cenu, dokonca aj netrhové ceny, len aby dostali uvedeny tovar alebo

sluzbu. (Lisy, 2016).

1.3.5 Inflacia z hl'adiska pricin vzniku inflacie

Inflaciu z hl'adiska pri€in vzniku rozdel'ujeme na dopytovu inflaciu a nékladova
inflaciu.

Dopytova inflaciu oznacujeme ako vazny ekonomicky problém, ku ktorému
dochadza v pripade, ak rast agregatneho dopytu prevysi vyrobny potencidl ekonomiky,
v dosledku coho sa zvysi celkova cenové hladina. V ekonomike mdze nastat’ situdcia, ked’
AD prevysi potencidlny produkt len kratkodobo. Vznikd inflacnd medzera (rozdiel medzi
skutoénym produktom a potencidlnym produktom), pri ktorej chci domécnosti, firmy a
Stat konzumovat’ vacSie mnozstvo produktov, ako je hospodarstvo schopné vyprodukovat'.
Infla¢né procesy dokazu vzapiti znizit' kupnu silu vSetkych subjektov v ekonomike
prostrednictvom zvySenia vSeobecnej cenovej hladiny a obnovit makroekonomicku
rovnovahu. Ide o postup od dopytu Kk inflacii. K tomuto procesu dochadza v ekonomike
vtedy, ked rast agregatneho dopytu nesprevadza aj rast potencialneho produktu

(Caplanova, 2022).
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Dopytova inflacia je sposobend rychlejsim rastom nominalnych miezd ako rastom
produktivity prace, niz§imi urokovymi sadzbami vedicimi k nadmernému investicnému
dopytu v ekonomike a ekonomickym rastom vedicim k zvySenym spotrebnym vydavkom

domacnosti.

P

Cenové
hladina

0 Y, Y, Realny produkt

Obrazok 2 Dopytovd infldcia

Zdroj: Euroekon6m, 2022

Nékladova inflacia je inflacia spdsobend nakladovymi Sokmi, t. j. Sokmi na strane
agregatnej ponuky, prejavujlica sa ako zvySenie cien vyrobnych vstupov, t. j. materidlov,
surovin, miezd, energii a pod., alebo moze byt spdsobena prerusenim dodavok ropy,
energie, surovin. Ekondmovia povazuju tieto faktory za hlavné inflacné impulzy, ktoré
vedi k inflacii. Na preZitie v ekonomike je potrebné udrziavat' nakladovl inflaciu
expanzivnou monetarnou politikou, t. j. inflacny impulz musi tlmit’ centrdlna banka (Lisy,

2016).

Pri¢inou ponukovej inflacie je rast cien surovin, materialov v dosledku existencie
nedokonalej konkurencie a rast vyrobnych nakladov v ddsledku politickych udalosti alebo
tlaku odborov na zvySovanie nominalnych miezd. V praxi sa ¢asto vyskytuje tzv. zmieSana
inflacia, ktord je vyvolana kombinaciou Sokov agregatneho dopytu a agregatnej ponuky.
MoZeme sa stretnat’ aj s oznaCenim importovana inflacia. Ta vychadza z predpokladu, ze
modze dojst’ k prelievaniu inflacie medzi krajinami v zavislosti od stupna ich zavislosti od

zahrani¢ného obchodu a od zmien v medzinarodnych menovych vztahoch (Lisy, 2016).
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hladina
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AD

0 Y. Y. Redlny produkt

Obrazok 3 Nakladova inflacia
Zdroj: Euroekon6ém, 2022

1.4 Déosledky inflacie

Inflacia Skodi vSeobecnému blahobytu, ovplyviiuje vSetky sféry hospodarskeho
Zivota a zdroven vytvara socidlne napitie. Inflicia ma vyrazny prerozdelovaci efekt.
Poskytuje uspory a podporuje erdziu dlhu, pretoze akékol'vek mnozstvo pozi¢anych penazi

sa splaca v mene s niz$ou kupnou silou.

Inflacia negativne ovplyviluje vlastnikov penaznych aktiv. Ludia nie st
povzbudzovani k sporeniu, namiesto toho st motivovani poZiciavat’ si peniaze a splacat’
svoje poziCky neskor. Vysledkom moze byt neocakavané prerozdelenie bohatstva medzi
rozne ekonomické subjekty. Inflacia znizuje zivotnu uroven, ¢asom znizuje velkost’ uspor,
spomaluje rast a moéze viest k ekonomickej stagnacii. Nepredvidatelna inflacia alebo
deflacia moze zmenit’ ekonomiku na ,,kasino* a spdsobit’ presun zdrojov z produktivnych

¢innosti na predpovedanie inflacie.

Dalsie dosledky inflacie vidia ekonémovia v prerozdelovani inflaénych efektov.
Narast cenovej hladiny prerozdeluje dochodky medzi rozne skupiny obyvatel'stva
S negativnymi dopadmi najméd na socidlne slab$ich. Inflacia ovplyviuje fixné dochodky,
mzdy a platy, pretoze cenova hladina spotrebnych tovarov a sluzieb rastie rychlejsie ako
nomindlne mzdy. Rastice ceny zvy€ajne znizuji kupnu sily spotrebitelov, ked’ze
zvySovanie miezd a dochodkov ma tendenciu zaostavat’ za rastom cien tovarov a sluzieb.
Inflacia zvysuje zdkladné zivotné potreby, znizuje zdroje prijmov dostupné pre iné statky

a meni Struktaru spotreby. Inflacia ma zasadny vplyv na vonkajsiu ekonomicku rovnovahu.
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Pre vysoku mieru inflacie sa zahrani¢né firmy obavaji investovat’ v danej krajiny,
pretoze nevedia odhadnut’ zisk, ktory by im investicia mala priniest. A to ma opat

negativny dopad na domacu ekonomiku.

1.4.1 Sposoby riesenie inflacie

Ekonomicka teoria rozliSuje dva pristupy k znizovaniu dopytovej inflacie, metddu

,»cold turkey* a gradualistickti metodu.

Metodda cold turkey je zaloZena na zamere znizit' tempo rastu agregatneho dopytu,
uskutocnit’ protiinflacnu politiku, pomocou ktorej sa pocas niekol’kych rokov znizuju ceny
tovarov a sluzieb, objem realneho produktu klesa a ekonomika sa dostava do fazy recesie,
rastie nezamestnanost’. Tato metdda si vyzaduje uplatnenie nahleho a vyrazného znizenia
tempa rastu AD, ¢o v prvych rokoch spdsobi rychle zniZenie miery inflacie, ale v
nasledujucom obdobi sa miera inflacie ustali na stabilnej nizSej Grovni. Naklady tejto
metody su vyrazny pokles redlneho produktu pod uroven potencialneho produktu, vysoka

nezamestnanost’, hlbsia, na druhej strane kratsia recesia (Caplanova, 2022).

Gradualisticka metoda vychddza z pomalého a postupného zniZovania miery rastu
agregatneho dopytu, t. j. nomindlneho produktu. Aplikovanim tejto metdédy zac¢ina pomaly
klesat’” miera inflacie a objem skutocného produktu. Recesia, do ktorej sa ekonomika
dostava, je miernejSie, pokles nezamestnanosti nie je taky vyrazny, ale na druhej strane

recesia v narodnom hospodarstve trva ovel'a dlhsi ¢as (Caplanova, 2022).

Pristup zniZovania ponukovej inflacie by sposobil ponukovy Sok, ktory by mal
negativny infla¢ny efekt. Pristup k rieSeniu ponukovej inflacie je zalozeny na skuto¢nosti,
ze je potrebné aplikovat’ rézne typy politik na predchadzanie alebo eliminaciu pricin

ponukovych Sokov.

Vlada sa teda snazi formovat a vytvarat’ pozitivny ponukovy Sok. Teoreticky st pre
tento typ inflacie vhodné zodpovedné dochodkové politiky, ktoré zahriiaju kontrolu cien
a miezd. V praxi sa tieto opatrenia Casti realizuji prostrednictvom vladneho zmrazenia cien
amiezd alebo prostrednictvom tripartitnych rokovani (zastupcovia zamestnavatelov,

zastupcovia zamestnancov a vlada).
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1.5 Ekonomické naklady inflacie

Podla Caplanovej (2022) inflicia znizuje efektivnost alokacie zdrojov

v ekonomike a tento vplyv je tym vacsi, ¢im vicsia je miera inflacie. Nasledujuce formy

nakladov inflacie maju negativny vplyv na efektivnost’ alokacie zdrojov a ekonomike:

1.

Naklady na ,,08uchané podrazky* vychadzaji z toho, Ze v Case infldcie maju
ekonomické subjekty tendenciu drzat menSie mnozstvo hotovostnych penazi,
lebo samotna drzba hotovosti so sebou prindSa zniZenie redlnej hodnoty penazi
v hotovosti. Cim je inflacia vy$Sia, tym mensiu hotovost drzia ekonomické
subjekty, lebo nie st ochotné stracat’ Cast’ kipnej sily, ale radSej chodia do banky
CastejSie, Co im umozni drzat’ vacsiu Cast’ svojho bohatstva na vyssie urocenych
uspornych uctoch.

,-Sum* v cenovom systéme — uvazuje s tym ,ze slobodné globalne trhy prenasaju
nekone¢né mnozstvo informacii o cendch a pozadovanych, resp. ponukanych
mnozstvach tovarov a sluzieb. Pri vysokej inflacii sa cenové signaly, ktoré
prenasaju trhu ku kupujicim a predavajicim, tazsie interpretuji. Tento cenovy
»sum® nuti ekonomické subjekty premyslat’ nad tym, ¢i bolo zvySenie ceny
komodit spdsobené zvySenim dopytu po tovaroch a sluzbach alebo je dovod
skryty v podobe pritomnej inflacie.

Naklady ,,jedéalneho listka® — vychadzaji z teorie, podla ktorej firmy nemenia
ceny svojich tovarov asluzieb kazdy den, lebo so zmenami cien sa spajaju
d’alSie ndklady na realizdciu uvedenych zmien. V obdobi hyperinflacie by museli
firmy menit’ cenové ponuky kazdy denl alebo aj CastejSie len aby sa udrzali na
urovni ostatnych cien v ekonomike, o so sebou, prinasa dalSie zvySenie
nakladov firiem.

Infla¢na iluzia — hovorime onej, ked ekonomické subjekty nespravnym
spdsobom interpretuji cenovy vyvoj anasledne robia rozhodnutia, ktoré st
z hl'adiska efektivnosti alokacie zdrojov neefektivne. Premenlivost’ relativnych
cien anespravna alokacia vyrobnych zdrojov poukazuje na to, ze v trhovych
ekonomikach sa vzacne zdroje alokuju podla relativnych cien tovarov a sluzieb.
Spotrebitelia sa pri svojich nakupnych moznostiach rozhoduji porovnavanim
kvality a cien r6znych tovarov a sluzieb.

Deformécia daiiového systému — vSetky dane v spolo¢nosti deformuju stimuly a

natia 'udi zmenit’ svoje spravanie, ¢o vedie k neefektivnej alokacii zdrojov v
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ekonomike. Inflicia ma tendenciu zvySovat danové zatazenie ekonomickych
subjektov. Dal$im negativnym dosledkom inflacie moZe byt vznik dafiove;
inflacie. Inflacia zvySi nominalne mzdy a prijmy ekonomickych subjektov, ktoré
sa potom moézu ocitnit’ vo vySSom danovom pasme a podlichat vySSim
daflovym sadzbadm zo svojich prijmov. Inflacia negativne ovplyviiuje aj prijmy
obyvatel'stva a produktivitu prace.

6. NarusSenie dlhodobych planov — vicSina ekonomickych rozhodnuti rdéznych
subjektov sa uskutoctiuje na dlhSie obdobie. Vysoka infldcia preto znacne

komplikuje dlhodobé planovanie ekonomickych subjektov.
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2 Ciel’ prace

Podstatou tejto kapitoly je stanovenie zakladného ciel’a bakalarskej prace, a taktiez

¢iastkovych cielov na dosiahnutie hlavného, zédkladného ciel'a. Cielom bakalarskej prace

je analyzovat' aporovnat vyvoj inflacie na Slovensku vplyvom pandémie a vojny

a poukazat' na dopady inflacie na ¢innost’ jednotlivych ekonomickych subjektov. Na

zaklade ziskanych udajov porovnat’ a zhodnotit' ekonomickll situaciu na Slovensku za

urcité obdobie. Na dosiahnutie hlavného ciel’a je potrebné si urcit’ ¢iastkové ciele.

Ciastkové ciele prace:

1.

2.

Charakterizovat’ su¢asny stav rieSenej problematiky z teoretického hladiska.
Analyzovat’ vyvoj inflacie na Slovensku s dorazom na obdobie ostatnych rokov.

Komparovat' vyvoj miery inflacie podla jednotlivych odborov vplyvom

pandémie a vojny.

Analyzovat a poukizat na dopady pandémie a vojny na vyvoj vybranych

cenovych indexov.

Zhodnotit’ dopady infl4cie na ¢innost’ ekonomickych subjektov.
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3 Metodika prace a metody skumania

V tejto Casti bakalarskej prace su vysvetlené metody a zdroje zberu udajov a
charakteristika objektu skimania, ktoré boli pouzité. Uvedené metddy a metodiky st
uplatnené pri vypracovavani prace, pricom popis predmetu vyskumu je jedenym z bodov

metodiky.

3.1 Charakteristika objektu skimania

Objektom skumanie je Slovenska republika z pohl'adu vyvoja inflacie. Slovenska
republika je suverénnym S$tatom nachédzajicim sa vo vnutrozemi strednej Eurdpy. Je
¢lenom Eurdpskej unie a NATO. S rozlohou 49 036 km? a priblizne 5 447 000 obyvatel'mi
je jednou z mensich krajin v regione. Na svojich hraniciach sa stretiva s Ceskom na
severozapade, Rakuskom na juhozapade, Pol'skom na severe, Ukrajinou na vychode a
Mad’arskom na juhu. Hlavnym mestom Slovenska je Bratislava a uradnym jazykom je
slovencina. Od roku 1996 je Slovensko roz¢lenené do 8 krajov a 79 okresov. Od 1. mgja
2004 je Slovensko ¢lenom Eurdpskej unie a od 1. januara 2009 sa stalo 16. ¢lenom

Eurozony, prijimajuc euro za oficidlnu menu.

3.2 Postup pisania prace

Pred zaCatim pisania bakalarskej prace sme si stanovili hlavny ciel a z neho
vyplyvajuce ciastkové ciele, ako aj postup samotného pisania. Navstivili sme kniZnicu a
dokladne preskiimali domacu a zahrani¢nl literatiru a internetové zdroje tykajuce sa
problematiky inflacie. Od oktobra 2022 sme zhromazd’ovali potrebnt literatiru na
vypracovanie teoretickej casti prace. Od februara 2023 sme potom zhromazd’ovali
materidly o inflacii a finalizovali konecné upravy bakalarskej prace. PocCas procesu
ziskavania udajov sme vytvorili tabul’ky a grafy, ktoré vizualne zobrazuji vyvoj inflacie a
jej Struktury v jednotlivych rokoch. Tieto vizudlne nastroje ndm umoziluji jasne

prezentovat’ pohyb a zmeny inflacie v ¢asovom ramci.

3.3 Metédy a zdroje ziskavania idajov

Prvou ulohou bolo ziskat’ teoretické poznatky, ktoré sme dosiahli viacerymi
spOsobmi. Jednym z nich bolo hladanie informécii vo vedeckej, odbornej, kniZnej

a Casopiseckej literatiry, ktord sa zaobera danou problematikou. Tato literatira nam
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poskytla zdkladné informacie o inflacii, ako aj o sposobe vypoctu infldcie, merani

a druhoch inflacie. Ziskané informacie boli ¢erpané z ucebnic, skript, casopisov a knih.

Druhym sposobom bolo cerpanie teoretickych informacii z webovych stranok
tykajicich sa danej témy, z ktorych sa najCastejSie vyuzivali udaje Statistického tradu,

NBS, ECB, Eurostatu, ktoré poskytuju poznatky z oblasti penaznej politiky.

Nasledne sme tieto ziskané informdcie detailne prestudovali a S vyuzitim metody
abstrakcie sme z nich vybrali tie, ktoré boli pre nasu tému relevantné a potrebné, a vyradili
sme tie, ktoré sa v praci nedali vyuzit. Po preStudovani a vytriedeni ziskanych materialov

sme spracovali teoreticktl, ale aj vysledkovu ¢ast’ prace.

3.4 Metody spracovania udajov

V bakalarskej praci bolo vyuzitych niekolko metod, ako napriklad abstrakcia,
analyza, syntéza, komparicia a porovnanie. Abstrakcia predstavuje myslienkovy proces
zamerany na definovanie kI'i¢ovych charakteristik, bola pouzita pri definovani zékladnych
pojmov suvisiacich s inflaciou. Analyza, ktord sleduje a skima skuto¢nosti od celku k
jednotlivym cCastiam bola pouzitd pri zobrazeni vyvoja inflacie a definovani zmien
jednotlivych poloziek spotrebného kosa prostrednictvom ktorych dochédzalo k celkove;j

zmene miery inflacie.

Proces pozorovania ekonomickej reality bol realizovany najmé prostrednictvom
Statistickych tdajov, ktoré nasledne boli postupne analyzované s cielom dospiet k
kone¢nému ciel'u prace. Porovnavaciu metdodu sme pouZili na porovnavanie informacii,
napriklad v analyze mesa¢nej & roénej inflacie, vyvoja inflacie v EU a vyvoja inflacie

vplyvom pandémie a vojny na Slovensku.

Priestorovli komparaciu sme pouzili pri porovnani vyvoja inflacie jednotlivych
krajin EU. Trendova komparacia bola pouzita pri sledovani vyvoja v rokoch. Pouzili sme

aj syntézu, ktora spaja jednotlivé Casti problematiky do jedného celku.

Z dovodu lepSej prehladnosti a porovnatelnosti udajov boli ziskané data
spracované vo forme grafov atabuliek prostrednictvom MS Excel. Vysledky boli
spracované graficky kvoli priehl'adnosti vo forme tabuliek, obrazkov a grafov, aby boli

CitateI'ne a priehl'adné.
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4 Vysledky prace

Nasledujuca kapitola bude venovana analyze vyvoja inflacie v désledku epidémie
a vojny na Slovensku. Jednym z hlavnych doévodov vysokej inflacie je, Ze pocas
zotavovania sa z pandémie COVID-19 ceny tovarov a sluzieb rasti, aby sa uspokojil
dopyt. Dalsim faktorom je nerovnovédha medzi ponukou a dopytom po surovinich a

komoditéach, ako su energie, kovy a potraviny.

Vysoka spotreba tychto surovin v niektorych krajinach mala za néasledok nedostatok
ponuky a zvySeny dopyt, ¢o viedlo k zvySeniu ich cien. Inflaciu ovplyvnili aj naro¢né
podmienky v oblasti dodavok energie a cien, ktoré¢ su zdkladnymi prvkami mnohych

priemyselnych odvetvi a produktov.
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Obrazok 4 Inflacia v Europskej unii

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Eurostat.sk, 2023

Obrazok ¢. 4 obsahuje komparaciu miery inflacie v ¢lenskych krajinach Eurdpskej
unie v roku 2022. Inflacia na Slovensku v roku 2022 dosiahla vysku 12,8 %, ¢im sa krajina

zaradila medzi osem krajin s najvyssou mierou inflacie v EU. Najvyssiu inflaciu v EU

evve
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Vyssiu inflaciu ako mé Slovensko, mali aj krajiny Bulharsko 13,0 %, Pol'sko 13,2 %,
Cesko 14,8 %, Mad'arsko 15,3 %, Loty3sko 17,2% a Litva 18,9 %.

Medzi najzasadnejsie pri¢iny a dovody vysokej inflacie na Slovensku patria vysoké
ceny energii, ktorych prudky rast a nestalost’ suvisia predovsetkym s ruskou vojenskou
invaziou na Ukrajine. Ceny tovarov a sluzieb tlac¢i zaroven nahor aj pokracujliice ozivenie
svetovej ekonomiky po pandémii. Vojna skomplikovala medzinarodny obchod, zvysuje

ceny komodit a inych vyrobnych vstupov a tym zdrazuje konecné produkty.

Rastl najma ceny energii v dosledku zvySeného napitia na trhoch so surovinami,
akymi st zemny plyn aropa. Vojna zhorSila cenové napitie, ktoré uz minuly rok zacalo
Vv pripade mnohych komodit rast, ked’ sa svetova ekonomika zotavila z koronavirusove;j
krizy. Rusko je vyznamnym dodéavatel'om mnohych komodit a vyznamnym producentom
najmé polnohospodarskych produktov je Ukrajina. Problémy vSak nekoncia s energiou
ajedlom. Zahfna Siroku skalu tovarov a sluzieb. To vytvara tlak na ziskové marze

vyrobcov, ktoré sa postupne premietaju do kone¢nych spotrebitel'skych cien.

4.1 Vyvoj inflacie na Slovensku

Po rokoch vel'mi nizkych urovni dosiahla inflacia v auguste, septembri a oktobri
roku 2021 13-rotné maximum. Deje sa tak zdvoch hlavnych doévodov: rychle
znovuotvorenie ekonomiky po pandémii, inflaény tlak z vySSich cien energii. Ked’

ekonomika rastie, pre podniky je jednoduchsie zvysit’ ceny bez straty zakaznikov.

Pandémia zmenila aj sposob, akym Zijeme a pracujeme, a tym aj to, ¢o
potrebujeme. Spotrebitelia si kupili viac niektorych produktov, ako je elektronika a
predmety na zlepSenie domécnosti, ako maloobchodnici planovali. Dolezitych suciastok,
ako su polovodice, je zrazu nedostatok. Ked’ firmy nedokazu drzat’ krok s dopytom, ceny
stipaji. Ekondémovia tomu hovoria ,,zdkon ponuky a dopytu®“. Obnova vSak modze
fungovat’ aj inak v dosledku bezprecedentnej povahy pandémii v modernej historii.
RieSenie rozsiahlych preruseni dodavatel'ského retazca moéze trvat’ dlhSie. Ceny energii

budt pravdepodobne nad’alej rast’, a to aj v dosledku ekologickej transformaécie.

Na nasledujucom obrazku ¢. 5 modzeme vidiet' vyvoj miery inflacie za poslednych

12 rokov na Slovensku.
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Obrazok 5 Priemernd miera infldcie na Slovensku

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a SU SR, 2023

Inflacia na Slovensku od roku 2012 vzrastla 0 9,2 %. V roku 2012 bola inflacia 3,6
%. Inflacia v roku 2013 vyrazne klesla, naymé v désledku niz§ich prispevkov cien energii a
potravin a tlmenych cenovych tlakov. Priemerna miera inflacie v roku 2013 bola 1,4 %.
Tempo rastu penazi zostalo utlmené a rast uverov nad’alej klesal, najma v dosledku slabého
dopytu po uveroch, hoci svoju tlohu zohrali aj nepriaznivé tiverové faktory. V roku 2014
bola zaznamenana v deflacii vo vyske 0,1 %. Bola ovplyvnend hlavne nevyuZitymi
kapacitami v ekonomike, prudkymi poklesmi cien energii a tieZ posilnenim nominalneho

efektivneho vymenného kurzu amerického dolara v druhom polroku.

Roky 2015 a 2016 boli rokmi hospodarskeho ozivenia v eurozéne. Opat sa
v ekonomike vykazovala deflacia, ¢o suviselo s prudkym poklesom cien energii a
zhodnocovanim amerického dolara od druhej polovice roku 2014. Rast cien potravin od
zaCiatku roka 2015 stapol najmd v dosledku inflacie cien nespracovanych potravin.
Celkova inflacia sa v roku 2017 zvysila z predchadzajucich nizkych Grovni, v priemere za
rok 0 0,8 %. Inflacia sa zrychlila najma v dosledku rastu cien energii a v mensej miere cien

potravin.

Celkova inflacia sa v roku 2018 v porovnani s predchadzajiicim rokom zvysila a v

roku 2018 dosiahla v priemere 2,5 %, aj ked’ to bolo do zna¢nej miery sposobené vyssimi
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cenami energii. V roku 2019 sa celkova inflacia znizila na 1,2 % v dosledku poklesu

inflacie energii a potravin.

V roku 2020 zasiahol hospodarstvo eurozony nezvycajne silny Sok z pandémie
koronavirusu (COVID-19). Celkova ro¢na inflacia klesla na 1,9 percenta z 2,7 percenta v
roku 2019, najmi v dosledku nizsich cien energii, a aj v dosledku faktorov suvisiacich s
pandémiou. K poklesu inflacie v druhom polroku prispeli napriklad sektory najviac

postihnuté krizou, ako je doprava a ubytovanie v hoteloch.

Sirenie ochorenia COVID-19 malo velmi vazny dopad na ekonomicki aktivitu.
Medzinarodny obchod sa prudko zmensil, globalne hodnotové retazce boli vazne narusSené
a neistota na svetovych finanénych trhoch sa zvysila. Pandémia mala silny vplyv aj na
ekonomiku eurozény. Vplyv mozno pozorovat napriklad v spotrebe, ktord v prvom
polroku prudko klesla v dosledku rozsiahlych restriktivnych opatreni na pohyb a averzie k

riziku.

Nedostatok dopytu a obmedzend aktivita viedli k vyraznému oslabeniu aktivity,
najméi v sektore sluzieb. Tento vyvoj viedol k prudkému poklesu redlneho HDP v druhom
Stvrtroku 2020. Pandémia tieZ vyrazne ovplyvnila cenova akciu. Inflacia HICP sa v
priebehu roka znizila a od augusta 2020 je v zépornych hodnotach v dosledku nizSieho

dopytu, nizsich cien ropy a slabsej hospodarske;j aktivity.

4.1.1 Narast infldacie pocas vojny

V roku 2021 bola eurozéna na ceste k stabilnejSiemu zotaveniu z pandemicke;j
krizy. Ekonomika zaznamenala pozoruhodné ozivenie, pricom realny HDP vzrastol o 5,3
%, aj ked’ sa rast ku koncu roka spomalil v désledku novych obmedzeni, ktoré uvalila vina

koronavirusu (COVID-19) spésobena novym variantom.

OzZivenie ekonomiky bolo sprevadzané aj tvorbou pracovnych miest, pricom miera
nezamestnanosti ku koncu roka klesla na historické minimum. Hoci inflacia v eurozone
bola na zaciatku roka 2021 nizka, (obr. 6) napéta ponuka sposobend epidémiou, ozivenie

globalneho dopytu a rychly rast cien energii viedli k jej prudkému narastu.
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Obrazok 6 Narast infldacie pocas vojny

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a SU SR

V roku 2022 vzrastla priemernd ro¢na miera inflacia na 12,8 %, t.j. oproti roku
2021 az 09,6 % viac. Rastice ceny potravin a energii najviac ovplyvituju domacnosti.
Vysoky rast cien bol spdsobeny najmé rastom cien energii, ktoré boli v novodobej historii
SR rekordnym narastom cien potravin a pohonnych hmoét. Ceny niektorych kazdodennych
potravin — chleba, mlie€nych vyrobkov s obsahom vajec a zeleniny — vzrastli o viac ako 20
percent a menej vyznamné oleje a tuky vzrastli o viac ako 40 percent. Vojna vedie k
inflacii, ktord v kombinécii so zvySenymi obavami z makroekonomickej nestability vedie k

recesii.

4.2 Vyvaoj inflacie podla odborov

V tejto kapitole sa pozrieme na spotrebitel'ské ceny podla Klasifikacie
individudlnej spotreby podl'a tcelu. Indexy spotrebitel'skych cien zobrazuju informacie o
vyvoji cien v danej krajine alebo regidne a st povazované za vyznamny ukazovatel
inflacie. Tieto indexy umoznuju zistit, ako sa menia ndklady na Zivot a nakupovanie
tovarov a sluzieb v danej oblasti. Ak sa ceny energii zvy$ia, moze to mat’ vacsi vplyv na
priemyselny sektor, ktory spotrebuje velké mnozstva energie. Podobne, ak ceny surovin
stupnu, moéze to mat’ vicsi dopad na priemyselné odvetvia, ktoré st zdvislé na tychto

surovinach.
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Tabulka 2 Medzirocéné zmeny spotrebitel’skych cien podl'a COICOP

Roky
Nazov odboru COICOP
2018 (2019|2020 (2021|2022
Potraviny a nealkoholické napoje 0,1 | 04| 25| 1,8 186
Alkoholické népoje a tabak 16 | 27| 1,11 69| 68
Odevy a obuv 1 1.5 05| 1,1 | 3,7
Byvanie, voda, elektrina, plyn a iné paliva 2,1 139|261 1,3 |155

Niébytok, bytové zariadenia a beznd udrzba doméacnosti 1 1.5 1,7 2,7 | 9.8

Zdravotnictvo 1.6 | 1,6 | 2,6 2 4.6
Doprava 46 | -0,6 | -3,.4 | 8,9 | 15,7
Posta a telekomunikacie 0 19 | 66 | 6,6 | 4,6
Rekredcia a hotely 14 15|21 |34 7.1
Vzdeldvanie 1 23| 4,1 | 4,1 | 4,8
Restaurécie a hotely 34 3 2,6 | 63 16,1
Rozliéné tovary a sluzby 26 33|41 26| 92

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a DATA.cube, 2023

V roku 2020 sa inflacia znizila v dosledku epidémie, pricom pokles cien ropy
ovplyvnil vyvoj cien v niektorych kategoriach sluzieb, ktoré boli najviac ovplyvnené
opatreniami na boj proti epidémii. Napriek tomu sa rast cien potravin mierne zrychlil a
spotrebitel'ské ceny vzrastli o 2,0 %. NiZSie ceny energii a potravin prispeli k spomaleniu
inflacie. Vplyv vyvoja cien paliv a potravin bol najvyraznejsi od zaciatku pandémie na
Slovensku. V roku 2021 doslo k vyraznému narastu cien energii vo vSetkych oblastiach,
najméd zemného plynu a elektriny, kvoli zvySenému dopytu a obmedzeniam v dodavkach

zemného plynu. To sa odrazilo v prudkom naraste cien v tomto roku.

Najrychlejsie rastli ceny potravin a prispievali tak najvyraznejsie k inflacii. Vysoky
rast cien potravin je spOsobeny hlavne zvySenim ceny vyrobkov, a to méze mat
nepriaznivy dosah na hospodarstvo, kedze by to mohlo sposobit’ pokles kupnej sily
obyvatel'ov a zvySenie nakladov pre podniky. Pri potravinach sa ceny v roku 2022 zvysili
10-nasobne od roku 2021. V roku 2022 wvzrastla cena vSetkych 12 hlavnych

spotrebitel'skych odborov. Vplyv na vyvoj cien malo zdrazovanie jedla, energie a paliva.
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Pokles cien energii a potravin méze mat’ vplyv na spomalenie inflacie. Ked'ze
energia je dolezitym faktorom vyroby, zniZenie jej ceny moze viest’ k niz§im ndkladom na
vyrobu a tym padom aj k poklesu cien tovarov a sluzieb. Podobny efekt mdéze mat aj
pokles cien potravin, pretoze tvoria vyznamnu cast’ spotrebného kosa. Ked ich ceny

klesaju, moze to prispiet’ k celkovému poklesu inflacie v oblasti spotrebitel'skych tovarov.

Ak sa pozrieme na tabulku ¢. 2, tak ndm za posledny rok 2022 vrastli ceny za
byvanie, vodu, elektrinu a pod. 12-nasobne, najmé v dosledku zvySenia regulovanych cien
energii. Celkové zvySenie vydavkov na byvanie je tiez ovplyvnené neustalym zvySovanim
cien stavebnych materidlov, ktoré sa odraza v niekolkych projektoch byvania pocas
celého roka. Odhadované najomné je preto v priemere viac ako 18 % a udrzba domu je

takmer 19 %.

V porovnani s bazickym obdobim, rokom 2000 ceny potravin vzrastli o 191 %. Pri
alkoholickych népojoch sa ceny viac ako 200-nasobne zvacsili. Byvanie stoji 300-ndsobne

viac oproti roku 2000.

V roku 2022 sa najvyraznejsie odzrkadlil vplyv pohonnych latok na mieru inflacie,
ktoré zvysili rast cien v odbore doprava na 15,7. Naopak, obmedzenia a opatrenia na
kontrolu $irenia virusu viedli k poklesu cien dopravy, pretoze 'udia menej cestovali. Ceny
pocas pandémie v roku 2020 klesli na hodnotu -3,4 %. Uvolnenie obmedzeni v oblasti
dopravy a otvorenie hranic malo pozitivny vplyv na turisticky ruch a na celkovy
hospodarsky rast. ZlepSenie situacie v cestovnom ruchu pozitivne ovplyvnilo

zamestnanost’ a ekonomiku v roznych krajinéch a regionoch.

Medzi faktormi ovplyviujicimi medziro¢ny rast inflacie bola aj zvySena cena v
odbore restauracii a hotelov, pricom najvyraznej$i narast cien bol zaznamenany od
septembra 2021 v zdvodnych jedalinach v dosledku zmien v financovani Skolskych obedov.
K rastu inflacie prispel aj narast cien za stravovacie sluzby v reStauraciach a kaviarnach,
pricom v roku 2021 sa za tieto sluzby platilo o 6,6 % viac v porovnani s rokom 2020.

V roku 2022 ceny za reStauracie hotely vrastli 3-n4sobne.

V oblasti vzdelavania za 22 rokov vrastli ceny najviac. Ide o napriklad poplatky za
Skolku, za Skolné, externé Studium a to oproti roku 2000 islo viac ako 300-ndsobne nahor

ako v roku 2022.
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4.2.1 Vyvoj cien vybranych vyrobkov

V tejto podpodkapitole sme si vybrali dolezité potraviny, ktoré ¢lovek najviac
pouziva a porovnali sme ich ceny. V tabulke ¢. 3 m6zeme vidiet’ priemerné spotrebitel'ské
ceny vybranych produktov v eurdch. Ceny jednotlivych produktov za jednotlivé roky

vzrastli.

Tabulka 3 Vyvoj cien vybranych vyrobkov

Roky

Vyrobky Jednotky
2018|2019 202020212022

Ryza ltipand lkg |128]1.45|1,51|1,57]1.91
Pieni¢nd muka lkg |042|0,48|0,50 0,50 0,78
Chlieb tmavy lkg |133|1,44|1,49|1,53]1,89

Rozok biely oby¢ajny 40g 0,06 | 0,07|0,07|0,07] 0,10

Cestoviny vaje¢né 500 ¢g 1,201,271 1,29 | 1,31 | 1,63
Bravéovy bacik lkg |[3,84|423| 4,8 |4.47]|5,04
Jemné parky lkg |4.82|528)|6,15|6,38|7.34
Mlieko kyslé 1 ks 0,79 0,79 | 0,73 | 0,75 | 0,88
Tvaroh 250g |1,18|1,17| 1,20 1,18 1,30

Vajcia slepacie cerstvé | 10 ks 1,561,431 1,49 | 1,55|2,05

Cerstvé maslo 125 g 1,29 1,26 | 1,16 | 1,25 1,70

Cukor krystalovy l1kg 0,70 | 0,69 0,73 | 0,74 0,99

Zdroj: Vlastné spracovanie podla datacube.statistics.sk, 2023

Cena ryze lupanej za 1 kilogram od roku 2018 vzrastla o 0,63 eura. Ceny pSenicnej
muky sa zvysili o 36 centov. V rokoch 2020 a 2021 sa cena muky nezmenila, avsak z roku
2021 na rok 2022 vrastla cena az o 28 centov. Cena chleba sa zvysila o 56 centov. Cena

rozka sa zvySovala o jeden cent, az v poslednom roku o 3 centy.
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Cestoviny vzrastli 00,43 eur. Kilo bravéového bocika vrastlo o 1,20 € aKkilo
jemnych parok az 0 2,52 €. Cena mlieka sa zvysila o necelych 10 centov. O 0,49 centov sa
zvysila cena vajicok za 10 kusov. Cena masla v roku 2020 klesla o0 10 centov avsak kvoli

vysokej inflacii v roku 2022 vrastla cena az o 45 centov.

4.3 Vyvoj priemernych cien pohonnych hmot

Priemerné ceny pohonnych hmoét na Slovensku sa liSia od konkrétnej lokality
a ¢asu. Ceny sa denne menia a su ¢asto ovplyvilované globalnymi faktormi, akymi su ceny
ropy na svetovych trhoch, geopolitické udalosti a mnohé d’alSie faktory. Cena paliva zavisi
aj od kvality aznacky paliva. Nickedy sa stava, ze lacnejsie palivo moéze byt menej

kvalitné a tym negativne ovplyvnit’ vykon a Zivotnost’ motora.

Ropa je zédkladnou surovinou na vyrobu pohonnych hmot. Ak stipne cena ropy na
medzinarodnom trhu, porastie aj cena pohonnych hmot. Globalne udalosti, ako st prirodné
katastrofy, konflikty v oblastiach s ropou alebo politicka neistota, mézu ovplyvnit’ ponuku
a dopyt po ropnych produktoch a viest’ k vys$im cenam paliv. V niektorych krajinach vedie
vysoké danové zatazenie k vy$§im cenam pohonnych hmét. Pokles investicii do tazby

a spracovania ropy moze viest’ k nedostatku ponuky a zvySovaniu cien pohonnych hmot.

Tabul’ka 4 Priemerné ceny pohonnych hmot

Roky

Pohonné latky
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Benzin natural 95 okt | 1,359 1,327 1,178 | 1,385 1,692

Benzin natural 98 okt | 1,564|1,524| 1,363 | 1,58 | 1,885

LPG 0,599|0,584|0,561| 0,66 | 0,833
Nafta 1.244| 1,23 | 1,064 | 1,24 | 1,719
CNG 1,16 {1,198 (1,094 1,183 1,765

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a DATA.cube.statistics.sk, 2023
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V nasledujticej tabulke ¢. 4 mozeme vidiet narast cien pohonnych hmot za
poslednych 5 rokov. Ceny pohonnych hmot za jednotlivé roky vrastali, ale taktiez klesali.
Cena za Benzin natural 95 okt Vv doésledku pandémie klesla o 0,149 centov oproti roku
2019. Taktiez klesli ceny Benzinu natural 98 okt, ceny LPG, CNG. Priemerne ceny nafty

pocas pandémie klesli o 0,166 centov.

Nizsie ceny pohonnych hmot boli zapri¢inené opatreniami na obmedzenie mobility
a cestovania v dosledku pandémie, ktoré viedli k poklesu dopytu po palivach. Nizsi dopyt
po palivach bol spdsobeny obmedzenim cestovania automobilom, letectvom a inymi
dopravnymi prostriedkami. AvSak v roku 2021 sa ceny pohonnych hmét zacali opat
zvySovat, ¢o sa dalo Ciastocne pripisat postupnému uvolfiovaniu opatreni, obnoveniu

mobility a v dosledku obnovy hospodarstva po pandémii COVID-19.

Ceny pohonnych hmoét v Eurdpe, vratane Slovenska, mdézu byt ovplyvnené
konfliktom na Ukrajine. Ukrajina zohrava délezita ulohu ako tranzitna krajina pre dodavky
ropy a zemného plynu do Eurdpy. Ceny Benzinu natural 95 okt v roku 2022 vzrastli
0 0,307 eur, 0 0,305 eur sa zvysila cena aj Benzinu 98 okt. Priemerna cena nafty sa zvysila
00,479 eur.

4.4 Index cien nehnutel’nosti

Ceny nehnutel'nosti na Slovensku stapali v poslednom obdobi, a to vd’aka narastu
zauyjmu o byvanie, ktory je ovplyvneny zlepSenim hospodarskej situacie a rastom
zamestnanosti. NajvyraznejSie ndrasty cien sa vSak zaznamendavaju v mestach, kde je
zdujem o byvanie najvyss$i. K tomu prispieva aj nedostato¢nd ponuka novostavieb a
domov. Okrem toho, ceny pozemkov sa tieZ zvySuji, najmad v oblubenych lokalitach.
Uroveii cien nehnutelnosti mozu ovplyvnit' aj investori, ak maju ziujem o konkrétnu

lokalitu alebo typ nehnutelnosti.

Zvysenie cien energii moze mat dopad na ceny nehnutelnosti, pretoze sa zvysia
prevadzkové ndklady. V pripade vysokych ndkladov na energiu v danej oblasti mdze toto
zvySenie nakladov zvysit' najomné alebo cenu nehnutelnosti a tym zmenit ich atraktivitu
pre kupujticich alebo nijomcov, ktori hl'adaji nehnutelnosti s nizkymi nékladmi na

prevadzku.
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Na obrazku ¢&. 7 vidime priemerné ceny nehnutelnosti v € za m? na Slovensku.
Ceny za nehnutelnosti kazdoro¢ne rastli. Ak si porovname roky 2004 a 2022, tak cena za
nehnutelnost’ vzrastla az o 1 685 €. V obdobi pandémie sa cena z roku 2020 na rok 2021
zvySila o priblizne 415 €. NajvysSia cena za nehnutelnost’ podl'a krajov na Slovensku
vroku 2022 bola v Bratislavskom kraji ato 3357 €. NajnizSia cena 1401 € bola

v Nitrianskom Kraji.

4.4.1 Ceny nehnutelnosti podla typu bytu a domu

Ceny nehnutelnosti sa liSia v zavislosti od typu bytu alebo domu, a to najmi na
zaklade velkosti, polohy, veku a stavu budovy a vybavenosti bytu. Taktiez ceny mdzu byt
ovplyvnené lokalitou, velkostou pozemku, velkostou domu, stavom domu a pouzZitym

stavebnym materidlom.

Ceny nehnutel'nosti mézu byt v niektorych oblastiach vysoké kvoli vysokému

dopytu a obmedzenej ponuke. Naopak, v inych oblastiach mézu byt ceny nizsSie kvoli

mensiemu zaujmu o danu lokalitu.

Aktualna priemernd trhova cena bytov za m? je 2 749 €/m?. Aktualna priemerna

trhova cena za dom je 1 793 €/m2.
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2023

Na obrazku ¢. 8 modzeme vidiet' priemerné¢ ceny l-izbovych, 2-izbovych, 3-
izbovych bytov spolu a domov. Ceny domov st nizsie ako ceny za byty. V roku 2004 bol
rozdiel medzi cenami za byt adom len 045 €. Ak sa pozrieme na rok 2022, rozdiel je
0935 €. Vroku 2022 bola priemerna cena 1-izbového bytu 3 303 €, zatial’ ¢o cena 3-
izbového bytu bola 2 687 €.
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5 Diskusia

V nasledujucej kapitole budeme sumarizovat ziskané¢ vysledky v naSej praci.
Vsetky ekonomiky, vratane Slovenska, maju svoje rastové a inflané cykly, ktoré
ovplyviluju ceny tovarov a sluzieb. Ak ceny rychlo vzrast(, spotrebitelia za¢ni menej
Setrit’ a viac poziciavat’ si na nakup tovaru dlhodobej spotreby. To mdze mat’ za nasledok
nedostatok financénych zdrojov na investicie do vyrobnych technologii a relativne nizsi

narast celkového vystupu v budicnosti.

Inflacia ma rézne dopady na ekonomické subjekty na Slovensku. Znizenim
redlnych prijmov ovplyvnila inflacia domécnosti, pretoze tempo rastu miezd je ovela
mensSie ako tempo rastu cenovej hladiny. Tym padom si toho mdézeme dovolit’ menej ako v
minulych rokoch. Nérast cien nastal najmé pri produktoch a sluzbach kazdodennej potreby,

ako napriklad potraviny, ndklady na byvanie a energie.

Dalsim subjektom su podniky. Inflacia spdsobuje vyrazny narast vstupnych
nakladov firmy, ked’Ze cena vSetkych vstupov vyrazne vzrastla. To spdsobilo rast ich
vyrobnych nédkladov smerujici k redukcii poctu zamestnancov alebo vyraznejSiemu

navySovaniu cien preddvanej produkcie.

Stat je d’alsim subjektom, na ktorého ¢innost’ ma dopady inflacia. Na jednej strane
mu tiez rastil vydavky na nakup tovarov a sluzieb, vydavky na zvySovanie platov Statnych
zamestnancov, ale aj vydavky stvisiace s prevadzkou institucii spadajucich pod spravu
Statu. Na druhej strane, vd’aka vysokej inflacii ziskava §tat podstatne vyssi prijem do
Statneho rozpoctu prostrednictvom DPH, ktori musia zaplatit’ spotrebitelia pri kupe

produktov a sluzieb.

Uvery so splatnostou viac ako jeden rok a pozicky za fixné sadzby financuje, ktoré
poskytuje banka st financované kratkodobymi vkladmi. Ak nastane neo¢akavane zvysSenie
inflacie, realna cena aktiv banky poklesne. Tato situacia moze nasledne sposobit’ problém
so splatnostou, ktory moézu viest’ k neziaducim vedl'aj§im u¢inkom. Pokial’ je menova
politika zamerana na zachovanie cenovej stability, znizuje sa tym dodsledok inflaénych
alebo defla¢nych Sokov na skuto¢nti hodnotu nominalnych aktiv, ¢o tieZ posiliiuje financnu

stabilitu.

Inflacia ovplyviiuje kvalitu Zivota l'udi, ktori ziju z relativne pevnych déchodkov.

Pocas obdobia inflacie stipaju ich naklady na Zivot. Osoby, ktoré nie si schopné zvysit
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svoje prijmy, zazivaju pokles zivotnej irovne. DalSou skupinou postihnutou inflaciou st
sporitelia. Ak urokovéd sadzba nedosahuje asponi rovnakid hodnotu ako miera inflacie,

sporitelia ziskavaja pri navrate svojich prostriedkov menej, ako o vlozili.

Pocas obdobia od zaciatku roka 2021 az po stcasnost’ sa na Slovensku prejavila
inflacia vplyvom pandémie COVID-19. Rast cien energii a potravin bol jednym z faktorov,
ktoré prispeli k inflacii. Ceny elektriny a plynu sa vyrazne zvysili a to ovplyvnilo aj ceny
inych tovarov a sluzieb. Obmedzenia mobility a prerusenie globalneho zasobovania tiez
prispeli k miernemu nérastu cien potravin a niektorych druhov surovin. Okrem toho
zvySenie DPH na 20 percent a zvySenie spotrebnej dane na tabakové vyrobky a alkohol,

ktoré boli suc¢ast'ou vladnych opatreni na zvladnutie pandémie, prispelo k rastu cien.

Ekonomické prognozy EU pred vypuknutim vojny boli o pokracujicom a silnom
raste ekonomiky. Ruska agresia viak priniesla nové vyzvy, a to v &ase, ked’ sa Unia
spamétala z ekonomickych dosahov pandémie nového koronavirusu. Vojna na Ukrajine
predstavuje tlaky na rast cien komodit, opatovné prerusenie dodavok a zvySuje neistotu,
¢im prehlbuje ostatné prekazky pre ekonomicky rast. Najvacsim zasahom do ekonomiky

krajin EU su ceny energetiky.

Vytvéra to tlak na ceny potravin a ostatnych zakladnych tovarov a sluzieb, pricom
ktpna sila domacnosti klesd. Vojna na Ukrajine je humanitdrnou katastrofou, ma citel'ny
negativny vplyv na eurdpsku ekonomiku a prinaSa zvySeni mieru neistoty. Rusko
v dosledku invazie Celi bezprecedentnym obchodnym a finanénym sankcidm zo strany
vyspelych ekonomik, vratane Eurdpskej unie. Slovensko citi negativny vplyv vojny cez

dodavky komodit z Ruska a Ukrajiny.

Méame na mysli plyn, ropu ¢iobilniny. Ich ceny rastG a produkcia obilia na
Ukrajine, ktora je Casto nazyvana aj sypkou Eurdpy, bude nizSia. Vojna na Ukrajine
vyznamne obmedzila ponuku energii, kovov alebo potravinovych produktov. Ceny
komodit zacali rast’ uz v minulom roku v stvislosti s prebudzanim svetového hospodarstva
z koronakrizy. Vojna cenové napitie eSte zhorSila. ZniZenie cien moZno ocakavat, ked’ sa

plne obnovia dodavatel'ské ret’azce a stabilizuji ceny ropy ¢i psenice po pandémii a vojne.

Podl'a odbornikov ECB ma teraz inflacia dosiahnut’ v priemere 5,3 % v roku 2023,
2,9% vroku 2024 a2,1% vroku 2025 (Obr. 9). Zakladné cenové tlaky su zaroven
nad’alej vyrazné (ECB, 2023).
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Vyvoj inflacie na Slovensku
vratane prognozy NBS pre roky 2022-2024
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a SU SR, 2023

Existuji rozne opatrenia, ktoré mézu pomdct’ predchadzat’ vysokému inflaénému
tlaku. Jednym z tychto opatreni je zvySenie urokovych sadzieb Centralnej banky, ktoré
mdze zabezpeCit obmedzenie mnozstva peniazi v obehu a tym znizit' inflaciu. VysSie
urokové sadzby mozu znizovat Uroven vydavkov a zvysit uspory. Vlady moézu tiez

) ~ . . I~ . v rwe
podporovat’ zvySovanie produkcie a zlepSovanie ponuky tovarov a sluzieb, aby sa znizil

tlak na ceny.

Dal§im opatrenim je podpora obmedzenia dopytu po tovaroch a sluzbach, napriklad

vvvvv

ovplyvnit’ rast inflacie. ZvySenie transparentnosti v hospodareni a politickom rozhodovani
moZe pomdct’ zlepsSit' doveru investorov a obmedzit’ Spekulacie, ktoré moZzu sposobit’ rast
inflacie.

Je dolezité mat’ na paméti, ze kazda krajina ma svoje vlastné unikatne hospodarske
a politické podmienky, takZe rdzne opatrenia, ktor¢ mdézu byt ucinné v jednej krajine,
nemusia byt u¢inné v inej. Preto je dblezité zvazit' viacero faktorov a premyslene hladat

rieSenia na zabranenie vysokému inflaénému tlaku.
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Zaver

Inflacia je narast celkovej urovne cien tovarov a sluzieb v ekonomike pocas
urCitého cCasového obdobia. Miera inflacie sa Casto meria percentudlnym narastom
cenového indexu, ktory zaznamendva priemerne zmeny cien rdéznych tovarov a sluzieb v
ekonomike. Inflacia ma vyznamny vplyv na ckonomiku a jednotlivcov. V pripade
mierncho a stabilného rastu inflacie sa povazuje za bezny jav, ktory mdze podporovat’
ekonomicky rast a investicie. AvSak vysoka alebo nestabilnd infladcia mdze mat’ negativne
dosledky, ako je pokles kupnej sily, naruSenie hospodarskej stability, nespravodlivé

rozdel'ovanie bohatstva a straty hodnoty tspor.

Existuju krajiny, ktoré dokazu néjst’ vhodné rieSenia a udrzat’ mieru inflacie na
stabilnej urovni, zatial’ ¢o iné krajiny sa s tymto problémom zapasia a nemaji schopnost’
najst’ primerané riesenia.

Ciel'om bakalarskej prace bolo analyzovat’ a porovnat’ vyvoj inflacie na Slovensku
vplyvom pandémie a vojny. V prvej kapitole sme vysvetlili a definovali zakladné pojmy
spojené s inflaciou. V praktickej Casti sme sa zameriavali na analyzu inflacie, priCom sme
skamali vyvoj inflacie, identifikovali zmeny v jednotlivych polozkach spotrebného kosa

a sledovali vyvoj priemernych cien.

Z vysledkov, ktoré sme zistili mdéZeme konstatovat’, Ze inflacia na Slovensku v Case
pandémie v roku 2020 klesla na 1,9 %. Tento pokles bol hlavne spésobeny niz$imi cenami
energii a faktormi stvisiacimi s pandémiou. Pandémia sposobila ekonomicku neistotu a
obmedzenia v pohybe obyvatel'stva. Sektory dopravy a ubytovania boli najviac postihnuté
v dosledku pandémie. Tieto odvetvia utrpeli vyznamné ekonomické straty a pokles aktivity

kvoli obmedzeniam cestovania, zatvaraniu hranic a obmedzeniam v prevadzkach.

Po spamitani sa z pandémie COVID-19 dosSlo k rychlemu rastu cien energii, ¢o
viedlo k prudkému narastu inflacie. Inflacia na Slovensku v roku 2023 vzrastla na 15,4 %.
Najviacsi vplyv na inflaciu mali rastice ceny potravin, hlavne zvySovanim cien vyrobkov
ako su chlieb, maslo, vajcia, mika. K zvySeniu inflacie prispeli aj vysoké ceny za byvanie
a energie. V roku 2022 doslo k vyznamnému narastu cien, a to najma v dosledku zvySenia
cien stavebnych materidlov. Ceny tychto materidlov sa zvysili az dvanastkrat, ¢o ma vplyv
na celkovu inflaciu. Zvysenie cien energii ma dopad aj na ceny nehnutel'nosti, pretoze sa

zvysili prevadzkové nédklady. Ceny nehnutelnosti, konkrétne domov, sa od vypuknutia
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pandémie zvysili o 850 €. Taktiez vrastli ceny pohonnych hmét, ktoré su ovplyvnené

konfliktom na Ukrajine.

Inflacia ma rozmanité dosledky pre ekonomické subjekty. Naopak, vyhody z
inflacie maju l'udia, ktori maji schopnost’ 'ahko zvysit' svoje prijmy, ako napriklad
zvySenim dochodkov. Z inflacie profituji aj dlznici, pretoze vracaji pdzicky v nizsej
hodnote ako si pozicali, ked’ze redlna hodnota dlhu klesa. Majitelia nehnutel'nosti taktiez
prosperuju v dosledku inflacie. V pripade, ze by sa rozhodli predat’ svoju nehnutel'nost’, ich

vlastnictvo ziska na hodnote v obdobi inflacie.

Verime, Ze tato praca poskytuje dostatocné informécie o vyvoji inflacie vplyvom

pandémie a vojny a ze sme dosiahli vSetky Stanovené ciele.

46



Bibliografické zdroje

CAPLANOVA, Anetta. a kolektiv. Ekonémia. 1. vydanie. Wolters Kluwer CR, a. s., 2022.
ISBN 978-80-7676-490-3

CERNAJ, Tomés$. Inflicia, deflacia, dezinflicia [online] 2022. [cit. 2022-12-12]. Dostupné
na internete: https://www.euroekonom.sk/ekonomika/vseobecna-ekonomicka-
teoria/inflacia/

EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Co je inflicia? [onling] 2022. [cit. 2022-12-12].
Dostupné na internete: https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-

more/html/what_is_inflation.sk.html

EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Preco je inflicia s sicasnosti takd vysoka? [online]
2021. [cit. 2023-02-14]. Dostupné na internete:
https://www.ecbh.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-
more/html/high_inflation.sk.html

EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Rozhodnutia 0 menovej politike. [online] 2023. [cit.
2023-04-03]. Dostupné na internete:
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ech.mp230316~aad5249f30.sk.html

EUROSTAT. Inflation. [online] 2023. [cit. 2023-04-25]. Dostupné na internete:

https://ec.europa.eu/eurostat

FinReport.sk. Inflacia na Slovensku sa blizi k 6 percentam, je to najviac za poslednych 17
rokov. [online] 2022. [cit. 2023-03-20]. Dostupné na internete:
https://www.finreport.sk/ekonomika/inflacia-na-slovensku-sa-blizi-k-6-percentam-je-to-

najviac-za-poslednych-17-rokov/

FRANK, R.H. — BERNANKE, B.S. Ekonomie, Praha : Grada Publishing, 2002, ISBN
8024704714

HOLMAN, Robert. Ekonomie. 5. vydanie. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-7400-
006-5

LISY, Jan. a kolektiv. Ekonémia v novej ekonomike. 1. vydanie, 2005, ISBN 80-8078-063-

LISY, Jan. a kolektiv. Ekonémia, 1. vydanie, Wolters Kluwer, Praha 2016, ISBN 978-80-
7552-275-7

47



MZV SR. Ekonomické dopady. [online] 2022 [cit. 2023-03-18]. Dostupné na internete:
https://www.mzv.sk/documents/10182/4857928/007%20T%C3%BD%C5%BEdenn%C3%
ADk%20k%20dopadom%20ruskej%20agresie%20na%20Ukrajine/69e768b8-0228-4f19-
b707-e3a7clbe8cee

NARODNA BANKA SLOVENSKA. Inflicia. [online] 2022. [cit. 2022-09-12]. Dostupné
na internete: https://nbs.sk/inflacia/

NARODNA BANKA SLOVENSKA. Vojna a dopady na ekonomiku. [online] [cit. 2023-

03-15]. Dostupné na internete: https://nbs.sk/vojna-a-dopady-na-ekonomiku/

STATISTICKY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Inflicia — indexy spotrebitelskych
cien za rok 2022. [online] 2022. [cit. 2023-02-24]. Dostupné na internete:
https://slovak.statistics.sk/

STATISTICKY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Inflicia — indexy spotrebitelskych
cien za rok 2023. [online] 2023. [cit. 2023-02-24]. Dostupné na internete:
https://slovak.statistics.sk/

STATISTICKY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Potvrdenie pre infliciu a
priemernii  mesacni  mzdu. [online] [cit. 2023-03-15]. Dostupné na internete:

https://slovak.statistics.sk/

STATISTICKY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Spotrebitelské ceny a ceny
produkcnych Statistik. [online] 2022, [ cit. 2022-12-12]. Dostupné na internete:
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/themes/macroeconomic/prices/metadata/!ut/p/z0/
04_Sj9CPykssyOXPLMnMzOvMATf1jo8ziA809LZycDBONLEzNDQwS_YJDDQzCgg1CPI
31C71dFQH-_Fh5/#CPI

STATISTICKY URAD SLOVENSKE]J REPUBLIKY. Vyrocné spravy Statistického tiradu
SR. [online] [cit. 2023-03-15]. Dostupné na internete: https://slovak.statistics.sk/

URAD VLADY SR. Ako sme sa dopracovali k vysoke; inflacii [online] 2023 [cit. 2023-04-
02]. Dostupni na internete: https://www.vlada.gov.sk/vysledky-
vyhladavania/?search=infl%C3%A1cia

WORLDWIDE INFLATION DATA. Historic harmonised inflation Slovakia — HICP
inflation. [online] 2023. [cit. 2023-03-15].  Dostupné  na internete:
https://www.inflation.eu/en/inflation-rates/slovakia/historic-inflation/hicp-inflation-

slovakia.aspx

48



