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Abstract

The phenomenon of households becoming indebted is natural and common in developed
countries with modern financial systems. Over the last decades, the attitude to credit has
changed and it has become a part of a modern consumer society. Households accustomed to
living on credit, and they treat it as an ordinary resource in a household economy. The
indebtedness of households in the EU countries can be monitored on the basis of data from the
European Union Statistics on Income and Living Conditions (EU SILC), data from the
European Credit Research Institute (ECRI) and from Household Finance and Consumption
Survey (HFCS). The HFCS provides detailed household-level data on various aspects of
household balance sheets and related economic and demographic variables, including income,
private pensions, employment and measures of consumption. In this paper we applied cluster
analysis techniques to detect some basic patterns in 20 EU Member States in terms of the degree
of household indebtedness using the data of the project HFCS.
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Abstrakt

ZadlZzovanie domdcnosti je vo vyspelych krajindch s modernymi finanénymi systémami
prirodzenym a beznym fenoménom. V poslednych desatrociach sa postoj k tverom zmenil
a stal sa sucastou modernej spotrebitel'skej spolocnosti. Domacnosti si zvykli zit' na aver
a zaobchadzaji s nim ako s beznym zdrojom ich hospodéarenia. ZadlZenost' domacnosti
v krajinach EU mozno sledovat’ na zaklade udajov, ktoré pochadzaju zo Zistovanie o prijmoch
a zivotnych podmienkach domacnosti (EU SILC — European Union Statistics on Income and
Living Conditions), tdajov z Europskeho institatu pre vyskum tverov (ECRI — European
Credit Research Institute) a tdajov zo Zist'ovanie o financiach a spotrebe domacnosti (HFCS
— Household Finance and Consumption Survey). HFCS poskytuje podrobné tdaje na urovni
domécnosti o rdéznych aspektoch sivah domadacnosti a stvisiacich hospodarskych
a demografickych premennych vratane prijmu, sukromnych déchodkov, zamestnanosti a mier

spotreby. V tomto c¢lanku sme aplikovali techniky zhlukovej analyzy na identifikéciu
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niektorych zakladnych vzorov suvisiacich so zadlzenim domécnosti v 20 ¢lenskych krajinach
EU, pri¢om sme pouzili udaje z HFCS.
Kruacové slova: Zadlzenost domacnosti, HFCS, faktorova analyza, zhlukova analyza

JEL Code: C38, 131

Uvod

ZadlZzovanie domdcnosti je vo vyspelych krajindich s modernymi finanénymi systémami
prirodzenym a beznym fenoménom. V poslednych desatrociach sa postoj k iverom zmenil
astal sa sucastou modernej spotrebitel'skej spolocnosti (Lea, Webley & Walker, 1995).
Domécnosti si zvykli na Zivot na Uver a zaobchddzaji s nim ako s beZznym zdrojom ich
hospodarenia (Raijas, Lehtinen & Leskinen 2010).

Existuje viacero pristupov k meraniu zadlZenosti domécnosti. Jednym z nich je vycislenie
celkového dlhu vsetkych domdcnosti v krajine v absolutnom vyjadreni (v niektorej svetovej
mene, napr. Euro, USD). Takyto spdsob merania nemozno pouzit' pri medzinarodnom
porovnavani. Z hladiska podmienok medzindrodného porovnévania je lepSim ukazovatel'om
velkost” zadlZzenia domdacnosti (vo svetovej mene), pripadajuca na jedného obyvatela. Ak
chceme zohl'adnit’ aj velkost’ a vyspelost’ ekonomiky krajiny, resp. jej vykonnost’, zadlZenost’
domacnosti moZno merat’ pomocou relativnych ukazovatel'ov, ku ktorym patri podiel dlhu na
HDP (v %), podiel dlhu na prijme domacnosti, pripadne podiel dlhu na disponibilnom prijme
domacnosti. Pri vysoko zadlZzenych domécnostiach je okrem disponibilného prijmu potrebné
sledovat’ aj to, akym bohatstvom, resp. majetkom tieto domdacnosti disponujii a v pripade
potreby ho moézu pouzit’ na splacanie dlhov. Dolezitym ukazovatel'om je z tohto pohl'adu ¢isté
bohatstvo domacnosti, definované ako rozdiel medzi celkovym majetkom a celkovymi
zaviazkami domdacnosti (Fabova, 2017).

Na sledovanie zadlzenosti domacnosti st v krajinach EU k dispozicii iidaje, ktoré pochadzajt
zo Zistovanie o prijmoch a zivotnych podmienkach domécnosti (EU SILC — European Union
Statistics on Income and Living Conditions), idajov z Eur6opskeho institatu pre vyskum tverov
(ECRI — European Credit Research Institute) a zo Zistovanie o financidch a spotrebe
domécnosti (HFCS — Household Finance and Consumption Survey). V tomto ¢lanku boli pri
porovnavani zadlZenosti krajin EU pouzité udaje pochadzajice zo Zistovanie o financiach
a spotrebe domacnosti — HFCS. V' Eurozoéne je prevalencia celkového dlhu domécnosti (podiel
zadlzenych domdacnosti) na trovni 42,4 %. V jednotlivych krajinach sa jej hodnoty pohybuju
od priblizne 21,2 % uvadzanych v Taliansku po viac ako 50 % alebo dokonca nad 60%

v Luxembursku, {rsku, Finsku, na Cypre a v Holandsku. Ciel'om tohto ¢lanku nebolo linearne
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usporiadanie krajin, ale identifikdcia takych segmentov, ktoré obsahuju krajiny s ¢o

najpodobnej§imi charakteristikami zadlZenosti.

1 Zistovanie o financiach a spotrebe domacnosti (HFCS)
1.1  Charakteristiky zist’ovania

Zistovanie o financidch a spotrebe domacnosti (HFCS — Household Finance and
Consumption Survey) je spoloénym projektom ndrodnych centralnych bank Eurosystému
a narodnych $tatistickych tradov Franctzska, Finska a Portugalska. Doteraz sa toto vyberové
zistovanie uskutoc¢nilo v dvoch vinach. Prva vina pokryla vSetky krajiny v Eurozéne okrem
frska a Estonska. Celkova velkost’ vzorky tvorilo vyse 62 000 doméacnosti, pri¢om v kazdej
krajine sa jej vel'kost’ pohybovala medzi 340 a 15 000 domécnosti. VSetky vyberové Statistiky
boli prepocitané pouzitim vah na celt populdciu. Zistovanie bolo realizované v obdobi od
konca roku 2008 do polovice roku 2011, prevazujicim referenénym obdobim bol rok 2010.

Druhé vina HFCS poskytla harmonizované udaje o jednotlivych domdacnostiach v 18
krajinach Eurozony (t. j. vo vSetkych krajinach Eurozony okrem Litvy), ako aj v Mad’arsku
a Pol'sku. Zistovanie bolo realizované na vzorke viac ako 84 000 domacnosti. Aj ked’ sa
prieskum netykal rovnakého casového obdobia vo vSetkych krajinach, najbeznejSim
referenénym obdobim pre udaje bol rok 2014.

HFCS poskytuje podrobné udaje na trovni domdécnosti o rdéznych aspektoch
hospodarenia domécnosti a suvisiacich hospodarskych a demografickych premennych vratane
prijmu, sukromnych dochodkov, zamestnanosti a mier spotreby. Cielovou referenc¢nou
skupinou prieskumu boli vSetky sukromné domacnosti; neboli sem zahrnuti 'udia Zijicich
v kolektivnych ~ domécnostiach a v inStiticiach, ako st starSi ludia Zijuci
v inStitucionalizovanych domécnostiach (ECB, 2016).

Zistovanie HFCS umoznuje vd’aka svojmu obsahu a navrhovanej frekvencii (kazdé 3
roky) odpovedat’ na otazky v oblasti rozdelenia a zmien v bohatstve, dlhu, prijmoch a spotrebe
domadcnosti. Tieto otazky su dblezité pre porozumenie dosledkov makroekonomickych Sokov,
vplyvu politik a inStitucionalnych zmien na rozdielne skupiny domécnosti. Prieskum HFCS
poskytuje porovnatel'né udaje dotykajuce sa finan¢nej situdcie domacnosti v celej Eurozone.
Umozni tym ziskat’ dolezity pohl'ad na ekonomické spravanie rozli¢nych typov domacnosti,
ktory je nevyhnutny v mnohych hospodérsko-politickych oblastiach (Senaj & Zavadil, 2012).

Udaje z narodnych zistovani HFCS su zakladiiou pre analyzy, v ktorych sa centrélne

banky zaujimaju najmi o to, ako rézna distribucia bohatstva a finanénych aktiv a pasiv
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ovplyviiuje rychlost’ a t¢innost’ transmisie menovej politiky, aké st dosledky distribucie
finan¢nych pasiv na finan¢nu stabilitu, aky je dopad menovej politiky na rozdelenie bohatstva
domadcnosti. Predmetom zdujmu centralnych bank je tiez zvySujuci sa rozsah zadlzenosti
domadcnosti, jej distribucia, ako aj vplyv zadlzenosti na ekonomicku situdciu a spotrebitel'ské
vydavky domacnosti. Udaje zo zistovani si podkladom na meranie distribucie bohatstva
domadcnosti v ramci krajiny a na analyzovanie rozdielov v bohatstve a jeho skladbe v skupine
krajin eurozony (Cupak & Strachotova, 2015).

Vykaz finan¢nej situdcie domacnosti (suvaha) moze poskytnut’ informacie o mnohych
oblastiach relevantnych pre politické rozhodnutia. V Eurozoéne je k dispozicii len malo prac,
ktoré sa zaoberaju touto problematikou a malo vysledkov z tejto oblasti. V krajinach, v ktorych
zhromazd’ovania takychto idajov mozno povazovat’ za tradiciu, ako st USA, Taliansko alebo
Spanielsko, existuje znaéné mnoZstvo analyz, ktoré sa zaoberaju bilanciou na trovni
domacnosti. Dynan & Kohn (2007) identifikovali rozhodujtce faktory zadlZenosti domécnosti
v Spojenych Statoch, pricom ceny nehnutel'nosti povazovali za kI'i€ova hybnt silu zvySovania
dlhu v obdobi pred velkou recesiou. Dynan (2012) zistil, Ze majitelia domov s vysokym
pakovym efektom mali medzi rokmi 2007 a 2009 vicsie poklesy vydavkov ako ostatni majitelia
domov, napriek menSim zmenam v Cistom bohatstve. Guiso a kol. (1996) uviedli, ze prijmové
riziko a tiverové obmedzenia znizuju podiel rizikovych aktiv v portfélidch domécnosti. Chiuri
& Jappelli (2003) potvrdili, ze dostupnost’ hypotekarneho financovania ma vplyv na vlastnictvo
domu. Mikrotdaje o bohatstve domécnosti umoziuju aj Stadium distribuénych U€inkov
inflacie. Doepke & Schneider (2006) tvrdia, ze neoCakavané zvySenie inflacie poSkodi
sporitel'ov, a zvyhodni dlznikov. V suvislosti s tym Albanesi (2007) uvadza, ze inflacia poskodi
domadcnosti, v ktorych drzbe je relativne vel'ky obnos penazi. Easterly & Fischer (2001) ukézali
rozdiel medzi tym, aky vyznam pripisuja inflacii bohati a chudobni. Paiella (2007) odhaduje
relativne maly vplyv bohatstva na vydavky na byvanie v Spanielsku, Portugalsku a Taliansku.

Hlavym taziskom zdujmu HFCS je ¢isté bohatstvo domacnosti, ktoré odraza vysku
celkovych aktiv a pasiv domdacnosti. Predmetom naSej analyzy boli nesplatené zavizky
domaécnosti. Vysku nesplatenych zaviazkov domécnosti vyjadruji celkové nesplatené zavizky
domacnosti, ktoré sa skladaji z nesplatenej Casti hypotekarneho (zabezpeceného) tiveru, ktory
dlzia domécnosti za vSetky vlastnené nehnutel'nosti a nehypotekarneho uveru. Hypotekarny
uver sa sklada z hypoték s hlavnou nehnutel'nost'ou ako zdbezpekou a hypoték zabezpecenych
ostatnymi nehnutel'nostami domacnosti. Nesplateny zostatok inych, nehypotekarnych tverov
(celkovy nezabezpeCeny dlh) zahffia nesplatené zostatky na kontokorentnych tuctoch,

kreditnych kartach, preCerpania limitov na kreditnych kartach, za ktoré musi majitel’ platit’
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privatne pozicky od pribuznych, zndmych, zamestnavatel'ov a pod.).

1.2 Porovnanie vysledkov prvej a druhej viny zist'ovania

Podiely domadcnosti, ktoré maji nesplatené zavizky vo forme hypotekarneho alebo
nehypotekarneho dlhu sme pouzili na porovnanie vysledkov prvej a druhej viny zistovania.
MozZno konStatovat, Ze medzi tymito dvoma vlnami doslo k poklesu podielu zadlzenych
domécnosti v Eurozéne zo 44,0 % na 42,4 %, priCom sa tento pokles najvyraznejSie prejavil
u domécnosti, ktoré maju nehypotekarny uver, k miernemu nérastu doslo u domacnosti, ktoré

maju hypotekarne tvery na hlavni nehnutel'nost’ (Obr. 1).

Obr. 1: Podiel zadlZzenych doméacnosti v eurozone (v %)

DL1000!I DL1100!I DL1110I DL11201 DL12001

1.vina 2.vina

Poznamka: DL1000i: Domacnost’ ma nesplatené zavazky; DL1100i: Domacnost’ ma hypotekarny tver;
DL1110i: Domacnost’ ma hypotekarne Gvery na hlavni nehnutel'nost’, DL1120i: Domacnost ma hypotekarne
uvery na ostatné nehnutel’nosti; DL1200i: Domacnost’ ma nehypotekarne Givery.

Zdroj: HFCS, vlastné spracovanie

Zmeny (pokles) v podiele zadlZzenych domécnosti sa prejavili hlavne v hornej Casti
prijmového rozdelenia (Obr. 2). Pokles naznacuji aj podiely zadlZenych domécnosti
v jednotlivych kategoridch veku referencnej osoby domadacnosti. Vynimkou su domacnosti,
v ktorych je referencnéd osoba vo veku 65 — 74 rokov a vo veku 75 rokov a viac, kde doslo
k narastu podielu zadlzenych doméacnosti (Obr. 3).

V $tyroch krajinach (BE, FR, MT, SK), ktoré boli zapojené do obidvoch vin zistovania
doSlo k narastu podielu zadlZenych domacnosti, pricom najvac¢si narast bol zaznamenany na

Slovensku (az 0 9,9 p.b.) (Obr. 4). Na Slovensku sa najviac zvysil aj podiel domdacnosti, ktoré

maju hypotekarny tiver a to z 9,6 % na 16 % (Obr. 5).
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Obr. 2: Rozdelenie zadlZenych domacnosti Obr. 3: Rozdelenie zadlZenych domacnosti
podla prijmu (v %) podl’a vekovych kategorii (v %)

I
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Zdroj: HFCS, vlastné spracovanie Zdroj: HFCS, vlastné spracovanie

Obr. 4: Zmeny v podiele zadlZzenych domacnosti Obr. 5.: Zmeny v podiele domacnosti

v krajinach zist'ovania (v %) s hypotekarnym dlhom (v %)
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2 Vysledky zhlukovej analyzy krajin na zaklade udajov druhej viny
zistovania HFCS

V zhlukovej analyze krajin boli pouZzité vybrané ukazovatele zadlZenosti domacnosti
z druhej viny zistovania HFCS: DL11101 Domécnost mé hypotekarne tvery na hlavna
nehnutel'nost” (podiel domacnosti v %), DL1120i Domécnost’ mé hypotekarne ivery na int
nehnutelnost’ (podiel domécnosti v %), DL12001 Domdacnost’ mé nehypotekarne uvery (podiel
domadcnosti v % ) a d’alej sme pouzili premenné, ktoré vyjadruju rozdelenie podielu zadlZzenych
domaécnosti podl'a prijmovych skupin (pod 20 %, 20 — 40 %, 40 — 60 %, 60 — 80 %, 80 — 90 %,
90 — 100 % prijmu) a podl'a kategorii veku referencnej osoby v domacnosti (16 — 34, 35 — 44,
45 — 54, 55 — 64, 65 — 74, 75+ rokov) (Udaje boli ziskané zo stranky www.ecb.europa.eu).

Zoznam pouZzitych premennych je v tabul’ke 1.
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Tabul’ka 1: Oznacenie a definicie premennych v zhlukovej analyze

Oznacenie Definicia
Podiel domacnosti, ktoré maju hypotekarne ivery na

DL1110i hlavnil nehnutelnost’
DL1120i Podiel domacnosti, ktoré maja hypotekarne Givery na
ind nehnutel'nost’
DL1200i Podiel domacnosti, ktoré maju nehypotekarne tivery
. Podiel zadlZzenych domacnosti s prijmom v kategorii
0,
Prijem pod 20% pod 20%
,. Podiel zadlZenych domacnosti s prijmom v kategorii
_400,
Prijem 20-40% 20-40%
. Podiel zadlZzenych domacnosti s prijmom v kategorii
600
Prijem 40-60 % 40-60 %
,. Podiel zadlZenych domacnosti s prijmom v kategorii
- o
Prijem 60-80 % 60-80 %
. Podiel zadlZzenych domacnosti s prijmom v kategorii
_0() ©
Prijem 80-90 % 80-90 %
,. Podiel zadlZenych domacnosti s prijmom v kategorii
_ 0
Prijem 90-100 % 90-100 %

Podiel zadlZzenych domacnosti, v ktorych je vek

Vek RO 16-34 referenénej osoby (RO) 16-34 rokov

R i s v i
e o v i
oS
o | T e e
Vek RO 75+ Podiel zadlzenych domacnosti, v ktorych je vek

referencnej osoby (RO) 75+ rokov
Zdroj: Zoznam odvodenych premennych v 2.vlne zistovania HFCS (Household Finance and Consumption
Survey). NBS, 2016.

Po analyze vztahov medzi premennymi, bolo 15 premennych nahradenych Siestimi
hlavnymi komponentmi. Vhodnost’ pouzitych premennych potvrdili hodnoty KM S$tatistiky.
Pouzili sme Wardovu metddu zhlukovania, pomocou ktorej sa zhluky formuji maximalizaciou
vnutrozhlukovej homogeneity. Aj napriek tomu, Ze tato metdda by mala viest’ k vytvoreniu
priblizne rovnako pocetnych zhlukov, resp. k odstraneniu malo pocetnych zhlukov, vysledkom
boli jednopocetné zhluky. Pri definovani po¢tu zhlukov sme pouzili grafické zobrazenie hodnot
semiparcidlneho koeficienta determinacie (podrobnosti v Stankovicova & Vojtkova, 2007).

ZloZenie jednotlivych zhlukov a priemerné hodnoty premennych pouZitych pri
vytvarani zhlukov st vtabulke 2. V tabulke su aj priemerné hodnoty premennych
DODARATIO (Podiel dlhu k aktivam), DODIRATIO (podiel dlhu k prijmom)
a DOLTVRATIO (podiel dlhu k hodnote hlavnej nehnutel'nosti).
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Krajiny, v ktorych prebehla druha vlna zistovania HFCS boli rozdelené do Siestich
zhlukov. Cyprus a Holandsko, tvoriace samostatné zhluky su krajinami s vysokym podielom
zadlzenych domacnosti. Takmer vSetky hodnoty pouzitych ukazovatel'ov st v tychto krajinach
vysSie ako zhlukové centroidy ukazovatelov v ostatnych zhlukoch. NajlepSia situdcia,

vzhl'adom na zadlzenost’” domécnosti bola v krajindch Rakusko, Taliansko a Grécko, ktoré

cvwvr

cvwvr

z kvantilu 40 — 60 %, 60 — 80 %, 80 — 90 % (v poradi krajin usporiadanych podla velkosti

tychto ukazovatel'ov obsadili prvé tri miesta).

Tab. 2: Zhluky krajin, hodnoty zhlukovych priemerov pouzitych premennych

BE, PT, IT. AT DE, PL, HU, SK,
Krajiny zhluku EE, (’}R ’ IE, ES, CYy NL
LV, FILFR,SI | LU, MT

Zhluk CL6 CL7 CL8 CL9 CY NL
DL1110i 242 12.2 20.4 21.4 343 40.6
DL1120i 3.7 1.4 4.6 52 12 3

DL1200i 24.0 17.2 35.8 27.9 37 37.9
DL1100 90.3 82.7 82.6 84.7 85.3 82.4
DL1200 9.8 17.3 17.5 153 14.7 17.6
prijem pod 20% 18.7 19.6 25.5 21.0 43.4 43.3
prijem_20-40% 24.6 20.3 36.5 33.1 473 57

prijem_40-60% 39.7 27.2 48.2 48.3 55.8 62.9
prijem_60-80% 55.7 31.6 59.6 53.3 76.1 74

prijem_80-90% 62.9 37.5 64.3 62.1 65.4 76.7
prijem_90-100% 71.3 41.0 66.5 55.7 81.1 80.1
vek RO_16-34 58.0 33.0 54.5 63.9 70.5 69.1
vek RO 35-44 66.8 41.8 67.1 62.1 80 70.7
vek RO _45-54 54.5 39.0 59.5 52.1 77.8 69.7
vek RO 55-64 37.3 29.2 45.0 38.6 64.9 62.5
vek RO _65-74 159 14.3 29.2 18.8 8.6 52.6
vek RO_75+ 3.2 6.0 11.2 53 4.8 43.1
DODARATIO 25.0 18.6 233 17.3 22.9 49

DODIRATIO 89.9 51.9 54.2 82.7 251 177.1
DOLTVRATIO 48.6 35.1 45.2 36.3 42.1 60.2

Zdroj: HFCS, vlastné vypocty

Slovensko patri spolu s Mad’arskom, Spanielskom, Luxemburskom a Maltou do zhluku,
ktory sa nevyznacuje Ziadnymi extrémnymi hodnotami premennych. U Slovenska je vSak

varujucim vyvoj zadlzenosti domécnosti. O tom sme sa uz zmienili v Casti 1.2 Porovnanie
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vysledkov prvej a druhej viny zistovania a moZzno ho potvrdit aj inymi ukazovatelmi
pochéadzajucimi zo zistovania EU SILC.

Medzi rokmi 2012 a 2017 bolo priemerné rocné tempo rastu celkovych finan¢nych pasiv
domacnosti v EU 1,2% roéne, pric¢om priemerné roéné tempo rastu bolo v pripade Gverov
1.01%. V deviatich ¢lenskych $titoch EU hodnota celkovych finanénych pasiv domacnosti
v obdobi rokov 2012 az 2017 poklesla. Medzi zvySnymi ¢lenskymi $tatmi bola najvySSia miera
rastu finan¢nych pasiv domdacnosti (10,2 % ro¢ne) a rastu tiverov (11,2 % ro¢ne) zaznamenana
prave na Slovensku. NavySe medziro¢ny rast podielu dlhu slovenskych domacnosti na HDP
patri medzi najvyssie v EU uZ niekol’ko rokov po sebe, ¢o je v sulade s niekol’koroénym
prvenstvom Slovenska v tempe rastu uverov (Eurostat, [nasa 10 f bs], vlastné vypocty). To,
7e zadlZenie slovenskych domacnosti rastie najprudsim tempom v celej EU a je druhé najvyssie
medzi krajinami strednej a vychodnej Eurdpy, potvrdil vo svojej analyze Institat financnej

politiky (IFP) pri ministerstve financii SR.

Zaver

Vysledky druhej viny zistovania projektu HFCS naznacuju, ze v krajinach Eurozony existuje
vyrazna variabilita prevalencie dlhu. Najmenej su zadlzené domécnosti v Taliansku (21,2 %),
najvyssie hodnoty dosahuje zadlZenost’ v Luxembursku (54,6 %), frsku (56,8 %), Finsku (57,4
%), na Cypre (59,1 %) a v Holandsku (63,1 %). Sledovanie distribucie dlhu naznacuje, Ze
existuje vztah medzi vySkou prevalencie dlhu a prijmom domacnosti, resp. vekom
referenénych oséb (RO) domécnosti. Zatial’ ¢o v prvom kvintile prijmu je zadlzenych 23,5 %
domacnosti, v deviatom decile je ich 58,8 % a v poslednom decile az 62,1 %. ZadlZenost sa
meni aj s vekom RO domacnosti. V kategorii domacnosti, kde je RO vo veku od 16 do 34 rokov
je prevalencia dlhu 54,6 %, v kategorii 35 az 44 rokov az 60,9 %. Vo vysSich vekovych
kategdéridch RO je zadlzenost domacnosti vyrazne nizSia. V kategorii 65 az 74 rokov je
zadlzenych uz iba 24,4 % domécnosti. Vychadzajic z vysledkov opisnej analyzy, uskuto¢nili
sme zhlukovu analyzu krajin, v ktorych prebehla druha vina zistovania HFCS. Vyuzili sme
udaje o prevalencii hypotekdrneho dlhu a udaje o prevalencii dlhu v réznych prijmovych
a vekovych kategoriach RO domaécnosti. Vysledkom bolo Sest’” zhlukov, ktoré sa lisili
priemernymi hodnotami sledovanych premennych. Slovensko vytvorilo spolo¢ny zhluk
s Mad’arskom, Spanielskom, Luxemburskom a Maltou. Pozicia Slovenska je v kontexte krajin
Eurozony relativne priazniva. Ak by sme aplikovali metodu poradi, Slovensko by sa
v linedrnom usporiadani krajin podl'a narastajiicej prevalencie dlhu umiestnilo na Siestom

mieste. Jeho pozicia je vSak vyrazne horSia vo vekovej kategorii RO 16 — 34 rokov, kde by
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obsadilo az 12 miesto a podl'a prevalencie dlhu domacnosti s prijmom v tretom kvintile, kde
by obsadilo desiate miesto. Ak porovnadme vysledky prvej a druhej viny HFCS, musime
konStatovat’ vyrazné zhorSenie situdcie na Slovensku. Na zaklade vysledkov metddy poradi
aplikovanej na udaje z prvej vlny zistovania bolo by druhou krajinou s najnizSou zadlZenost'ou.
ZhorSujlcu sa situaciu na Slovensku ilustruju aj d’alSie vysledky pochadzajice z inych zdrojov

zist'ovania, ktoré sme uviedli v ¢lanku.
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