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Vyhodnotenie sezénnosti vo vyvoji irokovych sadzieb
zo spotrebitd’skych a hypotekarnych tverov na Slovensku v obdobdkov
2004 — 2013.

Vyvoj uverovej aktivity je jednym z najvyznamnejSiakazovatiov vyvoja bankového
sektora krajiny. Na Slovensku pozorujeme niektaréerzy, najma po vstupe do eurozony.
Pomerne zlozitou ulohou je dif, aky bol vplyv cyklického vyvoja, nahodnych vplywo
a sezbénnej zlozky.

V tomto prispevku sa sustredim najma na vyhodnetesgzénnosti vplyvu na vyvoj
urokovych sadzieb z hypotekarnych a spotrébitgch Gverov v obdobi 2004 — 2013
v podmienkach SR,

Pri poifade na graf vyvoja urokovych sadzieb zo spotr&kigch a hypotekarnych tverov na
Slovensku pozorujeme, Ze Urokové sadzby zo sptafekych Uverov boli vyrazne vysSie
v porovnani s Urokovymi sadzbami z hypotekarnycterov. NajvyraznejSie zmeny sa
prejavili vo vyvoji fixnej Urokovej sadzby zo spehitd’skych Gverov do 1 roka.
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Zdroj udajov: www.nbs.sk, vlastné spracovanie v atio@retl.

Suvislosti vo vyvoji urokovych sadzieb sme si olveaj korelathou maticou a jednoduchym
regresnym modelom.



OVERDR CONSFIX CONSFIXONT CONSFIX CONSFIXRPMN HOUSVART HOUSVAR HOUSVARFIV HOUSVAROV

FT TOOY OTOFIVE OVERFY OONY ONTOFIVE ETOTEN ERTEN
1,0000 -0,0442 -0,4207 0,8373  0,5756 -0,4036  -0,4728  0,1108 0,2022  OVERDRFT
1,0000 0,1120 0,0235  0,3471 0,2232 -0,3777  -0,3112 -0,5536  CONSFIXTOO
Y
1,0000  -0,3404  -0,1571 0,3955  0,3627  0,0900 -0,0523  CONSFIXONT
OTOFIVE
1,0000  0,7165 00,2976  -0,3724  0,1191 0,2729  CONSFIXOVE
RFY
1,0000 -0,4487  -0,5948  -0,1847 -0,0769  CONSFIXRPM
N
1,0000  0,9375  0,4613 0,3848  HOUSVARTO
ONY
1,0000  0,4448 0,4127  HOUSVARON
TOFIVE
1,0000 0,6764  HOUSVARFIV
ETOTEN
1,0000  HOUSVAROV
ERTEN

Correlation coefficients,
Source: observations 2004:01 - 2013:07, 5% critical value (two-tailed) = 0,1832 for n = 115

Ako vyplyva aj ztabiky korelacii, najvySSia miera korelacii bola medriokovymi
sadzbami v ramci hypotekarnych Gveroso uvedeny vyvoj vysvétije pomerne slabo.

Sustredili sme sa na sezénnu zlozku v Urokovychlsath. Na zaklade Statistickej analyzy
sme dospeli k nasledujucim vysledkom.

Dekompozicioutasového radu Uverov prostrednictvom beznétta (OVERDRAFT) sme
dospeli k zaveru, Ze sezénna zloZzka dosahuje riezpét0,2 do 0,2 % a sezénne je rozlozena
pod’a mesiacov ako ukazuje graf.
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Data: www.nbs.sk



Dekompoziciou¢asového radu spotrelitkych Uverov do 1 roka (CONFIXTOQY) sme
dospeli k zaveru, Ze sezénna zloZzka dosahuje riezpét0,4 do 0,4 % a sezénne je rozlozena

pod’a mesiacov tak ako ukazuje graf.
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Dekompoziciou ¢asového radu spotrediskych UGverov od 1 do 5 rokov
(CONFIXONTOFIVE) sme dospeli k zaveru, Ze sezo6rindka dosahuje rozpatie od -0,4 do
0,4 % a sezonne je rozloZend pdnesiacov tak ako ukazuje graf.

Zeries Hame: CONSFIXCHTOTORVE
Seaganal Factor

Casa Humbsr

Dekompoziciou¢asového radu spotrehigkych uUverov nad 5 rokov (CONFIXOVERFY)
sme dospeli k zaveru, Ze sezénna zloZzka dosahgjgitie od -0,3 do 0,3 % a sezbénne je

rozloZzena pobth mesiacov tak ako ukazuje graf.



Dekompoziciou ¢asového

dospeli k zaveru, Ze sezbnna zlozka dosahuje riezudt
rozloZzena pobth mesiacov tak ako ukazuje graf.
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Dekompoziciouwtasového radu hypotekarnych Gverov do 1 roka (HOUBVAONY) sme

-0,2 do 0,2 % asezbnne je

radu hypotekarnych Gverov od 1
(HOUSVARONTOFIVE) sme dospeli k zaveru, ze sezérndka dosahuje rozpatie od -0,1
do 0,1 % a sezonne je rozloZendalf@oohesiacov tak ako ukazuje graf.

roka do %owo



Dekompoziciou ¢casového radu hypotekarnych Gverov so splamosnad 10 rokov
(HOUSVAROVERTEN) sme dospeli k zaveru, Ze sezérinaka dosahuje rozpéatie od -0,1
do 0,1 % a sezdnne je rozlozenalzothesiacov tak ako ukazuje graf.

Epasonal Decompasilon
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Epasondl Facter

Values

_H», X

Case Humber

Ako ukazuju jednotlivé vypity a grafy sezénnej zloZzky v ramci urokovych sadzeaiverov,
sezonna zlozka sa potiena urokovej sadzbe v rozpati od 0,2 do 0,8 %.

Graf: Sezonnos’ v jednotlivych druhoch uverov
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NajnizSia sezénnds sa prejavuje Vv Urokovych sadzbach z hypotekarnysterov so
splatnosou od 1 do 5 rokov (2 * 0,1); a najvySSia sezotinsa prejavuje v urokovych



sadzbach spotrebltgkych Uverov do 1 roka a pri spotreligieych Gveroch od 1 do 5 rokov (2
*0,4).

Poznamka:

Prezentovany ifispivek je sodasti vystupu Specifického vyzkumu MUNI(A(0743/2012,
feSeného na Kateel financi, Ekonomicko-spravni fakulty, Masarykouyiverzizy v Brré za
rok 2013.

Pouzité zdroje:
1. Statistické udaje Narodnej banky Slovenska. Dostupmn www.nbs.sk

2. Pouzitie programu Gretl.
3. Pouzitie programu SPSS.



