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ABSTRAKT

JONASOVA, Alexandra: Hodnotenie investiéného prostredia SR — Ekonomické
univerzita v Bratislave. Obchodna fakulta; Katedra medzinarodného obchodu. Veduci

zaverecnej prace: Ing. Jan Hrinko — OF EU, 2022, 45 str.

Bakalarska praca na tému Hodnotenie investicného prostredia SR, pozostiva zo
Styroch nosnych a dopliiujucich sa oblasti zameranych na hodnotenie prilevu investicii do
Slovenskej republiky a atraktivitu investiéného prostredia. Prva cast’ je venovana
hodnoteniu hlavnych faktorov urcujucich priliv PZI, analyza negativnych aj pozitivnych
efektov, ktoré su spojené s prilivom kapitalu zo zahranic¢ia do hostitel'skej krajiny. V d’alsej
Casti je samotnd analyza a vyvoj investicného prostredia sledovanej krajiny. Posledna cast’
je venovana hodnoteniu a analyze distribtcie PZI do regiénov, pri¢om v tiplnom zavere st
spomenuté aj vyhliadky investi¢nej atraktivity Slovenskej republiky do budicna

a porovnanie v ramci krajin V4.

KIacové slova: investicie, priame zahrani¢né investicie, hospodarska politika, prilev PZI,
investi¢né prostredie



ABSTRACT

JONASOVA, Alexandra: Assessment of the Slovak investment environment. University
of Economics in Bratislava, Faculty of Commerce, Department of International

Commerce. Supervisor: Ing. Jan Hrinko - OF EU, 2022, 45 p.

The bachelor's thesis on the topic Assessment of the Slovak investment environment
consists of four main and complementary areas focused on an evaluation of the inflow of
investment into the Slovak Republic and an attractiveness of investment environment. The
first part is devoted to the evaluation of the main factors determining the inflow of FDI
(foreign direct investments), analysis of positive and negative effects associated with the
inflow of foreign capital to host country. In the next part it is an analysis of the
development of the investment environment of monitored country. The last part is devoted
to evaluation and analysis of FDI distribution to the regions, while prospects of the
investment attractiveness of the Slovak Republic in the future are also mentioned in final

conclusion.

Key words: investments, foreign direct investments, economic policy, FDI inflow,
investment environment
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Uvod

Otazka priamych zahrani¢nych investicii sa stala celosvetovym fenoménom. Su
vnimané ako nositelia globalizacie, samozrejme maji svojich priaznivcov i zarytych
odporcov. V poslednom obdobi sa kladol osobitny doraz na ich vplyv na ekonomicky rast
Vv rozvinutych krajinach. V devét'desiatych rokoch vstapili PZI do obdobia zlatého rastu, s
podobnym narastom sa stretli aj druhej polovici prvého desatrocia. Slovensku republiku
tento trend taktiez neobiSiel. Z pohl'adu Slovenskej republiky, ktora je orientovana najma
na export aradi sa medzi malé ekonomiky s5,5 milibnmi obyvatelov a vyraznym
podielom externych determinantov. Pre tento typ krajin je prilev zahrani¢ného kapitalu
ainvesticii najlepSia alternativa na dal$i rozvoj. Slovenskd republika sa stala
atraktivnejSou pre investorov zo zahranicia, ¢o spdsobilo velky prilev PZI z viacerych

krajin Eur6py a sveta.

Samotna praca je rozdelena do troch zakladnych Casti. Na zaciatku prvej kapitoly st
definované zakladné pojmy investicii a ich d’alsie formy a rozdelenia. V d’alSej Casti sa
venujeme aj opisu hospodarskej politiky, determinantom PZI, pozitivnym a negativnym

efektom priamych zahrani¢nych investicii a investicidm na makroekonomickej trovni.

V druhej ¢asti je definovany ciel' a metodika bakalarskej prace. TaktieZ je uvedeny
material a zdroje, z ktorych s data spracované. V zéverecnej Casti je popisand metoda
hodnotenia dat a metodika skiimania. Pre naplnenie hlavného ciel’a, bolo potrebné stanovit’

aj parcialne ciele.

Tretia faza bakalarskej prace je venovana analyze a hodnoteniu stavu priamych
zahrani¢nych investicii. Je roz¢lenena na jednotlivé regiony Slovenska, priCom pri
kazdom regiéne je rozobraty aktudlny stav pocas poslednych rokov. Hlavnym
informacnym zdrojom, z ktoré¢ho su data Cerpané pre vytvorenie analyzy su udaje z
Narodnej banky Slovenska a Statistického tiradu SR. Tato kapitola je venovana Slovenskej
republike ako celku, taktieZz porovnavaniu stavu priamych zahrani¢nych investicii
a konkurencieschopnosti v ramci krajin V4. V zavere tejto Casti sme vypracovali SWOT
analyzu Slovenskej republiky, v ktorej sme zoradili slabé a silné stranky ale tiez néstrahy

a prileZitosti a venovali sa aj buducnosti a moznostiam PZI.



1 Teoretické vychodiska priamych zahrani¢nych investicii

Na analyzovanie a pochopenie problematiky investicného prostredia Slovenskej
republiky v nasledujucich kapitolach, je potrebné si lepSie objasnit’ a primerane definovat’
aktualnu situaciu, rovnako aj pouzité pojmy Z oblasti hospodarskej politiky a financnych

stimulov ovplyvnujucich distribuciu kapitalovych tokov.

Medzi zakladné pojmy, ktoré budeme v bakalarskej praci pouzivat’ patri najmé slovo
investicia. Investicia je vSeobecne definovana ako pouzitie finan¢nych prostriedkov,
s cielom ziskat vynos. Moze byt aj vydavok, ktory bol vynaloZzeny na nadobudnutie
prijmov v buduicnosti. Investovanie je proces rozsiahly, ktorého uloha je znizit' riziko na
minimum, urcit trvanie investicie a zéroven zhodnotit’ budiice vynosy. Investicie su
makroekonomickou veli¢inou, vo vSeobecnom ponati pod nimi chapeme vsetky aktivity,
ktoré su zamerané na zvySovanie aktiv danej ekonomiky. Investicie patria medzi
najdolezitejSie faktory hospodarskeho rozvoja spolo¢nosti. Pomocou nich je realizovana
perspektivna politika daného $tatu.! Zahrani¢né investicie si vo vSeobecnej ekonomike
chapané ako vynalozené prostriedky, vy€lenené penazné naklady za ucelom ich d’alSicho
zhodnotenia. V hospodarskej politike ma velky vyznam pohyb kapitalu vo finanénom
procese arozvoji. Portfoliové investicie ktoré st pasivne investicie, investor neovlada
firmu v zahrani¢i, ide len o majetkové vlastnictvo a z toho plyntice vynosy z kapitalu
(podiel na zisku, uroky, dividendy). Priame zahrani¢né investicie (PZI) — investicia do
podielu spolo¢nosti, nad ktorym ma investor plna kontrolu. Pre investora z toho vyplyva
moznost’ podiel'at’ sa na riadeni firmy, rovnako aj poberat’ zisk z firmy. Investorska firma
poskytuje svoje technické, finanéné a manazérske zdroje do zahranicia. Poskytnutie

vvvvv

ndkladnd forma investicie. Tato forma je vyhodna pri vysokej névratnosti investicie

suvisiacej s uverom.?

Priame zahrani¢né investicie patria medzi najdoleZitejSie
a najvyuzivanejSie zdroje na ziskanie penaznych prostriedkov za hranicou domace]
ekonomiky. Su povazované ako fenomén poslednych troch desatroli. Pre rozvijajice sa

a tranzitné ekonomiky maji vel’ky vyznam, z dovodu d’alSieho rastu.

1 BARANIK, M. — HABANIK, J.: Zdklady makroekonémie. Novi ekonomika, Nové Zamky: Cranium, 2003,
ISSN 1336-1732, s. 101 - 103

2 WOKOUN, René. Ekonomika v prostoru - svét, stiedni Evropa, Praha: Linde, 2008. ISBN 978-80-7201-
698-3, s. 99-102



1.1.Zakladné formy priamych zahrani¢nych investicii a ich vyznam

Priame zahrani¢né investicie sa Clenia podla niekolkych kritérii. Zakladnym je

podiel investora na vlastnictve.

a) 100%-tné vlastnictvo zahrani¢ného investora. Takouto formou investicie su

Vv sucasnej dobe vedené nadnarodné korporacie.

b) Joint ventures, spolo¢né podniky. Na takejto forme vlastnictva sa podielaji
zahrani¢ni aj domaéci investori, percento vlastnictva jednotlivych stran je stanovenych
v zmluve. Joint ventures sleduje zalozenie podnikatel'ského subjektu, nie len spojenie
(ftzia). Greenfield Investments (Greenfield Projects) — Ide o vytvorenie tGplne nového
projektu v hostitel'skej ekonomike. Investori maju vyhodu tuplného vybudovania
spolo¢nosti na zéklade vlastnych predstav (miesto, velkost’ firmy, pouzité technologie
atd’.). Medzi nevyhody patria problémy v odbore s miestnymi dodavatelmi, neznalost’
kultary ako aj potreba Skoleni a rekvalifikacie. Do druhej skupiny patria brownfield
investicie, fuzie a akvizicie. Do existujiceho podniku vstupuje zahrani¢ny investor. Tento
druh investicie je zvy€ajne spojeny s nasledovnou restrukturalizaciou. Akvizicie a fizie —
ide o0 prevzatie jednej spolo¢nosti druhou, v niektorym pripadoch nastane splynutie oboch
spolo¢nosti v jednu. Akvizicie a fizie je mozné uskuto¢nit’ priatel'skym sposobom ale aj
nepriatel'skym. Priatel'ské akvizicie sa uskuto¢fiuji po vzajomnej dohode oboch
spolo¢nosti. Nepriatel'ské prevzatie prebieha na burze, nie je sprevadzané dohodou, jedna
spolo¢nost’ kupi majoritny podiel v druhej. Subcontracting je najmenej nakladna
investicia, prebieha hlavne nemajetkovou formou. Investicie st realizované formou
subdodavok, franSizingu, poskytovanim licencii, manaZérskych zmluv, dodavok na
zakazku alebo dohod. V zavislosti od zdrojov, ktorymi zakladatelia disponuju, a ciel'ov,
ktoré sleduju, mézu byt spolo¢né podniky: Horizontalne, kedy ide 0 kombinaciu
rovnakych aktivit partnerov. Vertikdlne, kedy sa jednd o vztah vyrobcom a
subdodavatel'om alebo vyrobcom a distribitorom. Diagonalne, kde jeden z partnerov ma
ulohu financujuceho ¢lena, dva produkty kombinuji svoje odlisné technolédgie a vytvaraja
novy produkt. Z funkéného hladiska sa PZI c¢lenia na vertikidlne, konglomeratne

a horizontalne. 2

3 KADERABKOVA a SPEVACEK — Rust, stabilita a konkurenceschopnost, Zak, Linde 2003, 1SBN: 80-
86131-35-1 2003, s. 66
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V pripade vertikdlnych investicii sa materskd spolocnost a dcérska spolocnost’
$pecializuj na rozne vyrobné fazy. Specializacia zavisi od potencidlu zdrojov jednotlivych
krajin. Existuju dva rozli¢né typy vertikalnej integracie: backward - materska spolo¢nost’
ziskava zdroje vo svojich dcérskych spolo¢nostiach na dalSie spracovanie, pri
forwardovych investiciach je materska spoloc¢nost’ zaloZena v zahranici, kde predava svoje
produkty. Diagonalne (alebo konglomeratne) investovanie smeruje do roznych oblasti,
nesuvisia priamo s predmetom podnikania materskej spolo¢nosti. Materska spolo¢nost’
oCakava zvySenie investicnych prilezitosti v novych oblastiach podnikania a preto sa
rozhodli do nej investovat’. Priame zahrani¢né investicie su zakladom pre vyrobny proces
a jeho modernizaciu, prenosu know-how, technoldgii, manazérskych zdrojov, marketingu.
PZI patri do kategdrie medzinarodnych investicii, kde je hlavnym zamerom subjektu, ktory
je rezident jednej ekonomiky, ziskanie trvalého podielu v sidle druhej ekonomiky.?
Hlavnym rozdielom medzi PZI a ostatnymi portféliovymi investiciami, je zdujem investora
dlhodobo zotrvat’ vo svojej investovane]j entite. Byt ucastny nie len na zisku, ale aj na
chode ariadeni podniku. Jeho cielom je dosiahnut’ zna¢ny dopad na vrcholové riadenie
a manazment spolo¢nosti, v ktorej ma investované svoje prostriedky. V PZI su zahrnuté

pociatocné investicie a vSetky nasledujuce vklady.

Podla OECD, su priame zahrani¢né investicie definované ako medzindrodné
investicie, ktoré odzrkadl'uju zamer firmy v rezidené¢nej krajine, ktora ma zaujem ziskat’

permanentnu &ast v entite v zahraniéi.

Nérodnd banka Slovenska definuje priame zahranicné investicie vo svojom
dokumente, ako medzinarodntu investi¢nt kategoriu, vyjadrujicu zamer subjektu jednej
ekonomiky, byt trvalym investorom a ziskat’ podiel v ekonomike so sidlom v inom State.
Trvaly podiel predstavuje existenciu dlhodobych vztahov medzi priamymi investormi a
podnikmi priamej investicie. Pri ur€ovani, ¢i existuje priamy investi¢ny vztah,v stulade s
medzinarodnymi normami je pouzité kritérium - 10% podiel na zakladnom kapitale alebo
na hlasovcich pravach spolocnosti. Podl'a tejto normy existuje priamy investicny vztah

medzi niekol’kymi prepojenymi spoloénostami, ¢i uz obsahuje jeden alebo viac retazcov.®

4 KADERABKOVA a SPEVACEK — Ruist, stabilita a konkurenceschopnost, Zdk, Linde 2003, 1SBN: 80-
86131-35-1 2003, s. 66

> OECD, Priame zahranicné investicie (online). Dostupné na: hitps://data.oecd.org/fdi/fdi-flows.ntm

®NBS, Priame. zahranicné .investicie. (online). Dostupné na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/SPB/PZI/PZI_2008.pdf
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Zaujimavostou je, ze Washingtonskd zmluva je jednou z najddlezitejSich
dokumentov, upravujicich medzinarodné Standardy na ochranu priamych zahrani¢nych
investicii. V jej definicii pojmov sa ,,investicia“ vObec nenachadza. Nie je to diera, ktora

a teda uplatnenie zmluvy v $irokej $kale situacii.

PZ1 vyjadrené rovnicou:

PZI = zakladny kapital + reinvestovany kapital + ostatné investicie

e Zékladny kapitdl obsahuje vSetky vklady (penazné aj nepetiazné) do dcérskych
spolo¢nosti.

e Reinvestovany kapitdl obsahuje zisk, ktory nie je vyplateny ale prerozdeleny
a reinvestovany do pobociek.

e Ostatny kapital obsahuje iné finan¢né operacie medzi investorom a dcérskymi

spolo¢nostami.

V pripade, ze finan¢né prostriedky smeruju von z krajiny, tak hovorime o odleve PZI
z pohl'adu ekonomiky daného Statu. Naopak ak financné prostriedky smeruju do danej
krajiny, ide o prilev kapitalu. © Pohyb kapitélu, kde st zahrnuté priame a portfoliové
investicie, rovnako aj priame zahrani¢né investicie, operacie na finan¢nych trhoch
(obligacie a akcie), kolektivne investovanie ale aj Gvery a depozita. Pohyb kapitalu ma
pozitivny efekt pre optimalnu alokaciu kapitalu nielen vo vnutri jednej krajiny ale aj
distribiciu do inej, rozSirenie investi¢nych aktivit prebiehajicich v ¢lenskej krajine za
ramec dany objemom domacich zdrojov. Vznika medzinarodné investicné prostredie, na
ktorom sa posilfiuje konkurencia s prinosom pre spotrebitel'ov, ob¢ana i podniky. Dalo sa
ocakavat, ze menovd a rozpocCtova politika Statov bude vystavend prostrednictvom
volnych finanénych trhov védcSiemu tlaku a kontrole, ¢o ich bude nutit' k tomu, aby
vykonavali ovela disciplinovanejsiu a obozretnejsiu hospodarsku politiku.®  Zakladny

aspekt, ktory odliSuje priame zahrani¢né investicie od d’alSich foriem investovania, je

7 BENACEK, V., ZEMPLINEROVA, A.: , Foreign Direct Investment in Central and Eastern Europe",
Prague Economic Papers, 2, 1997, str.98-100
8 Pohyb kapitalu. Dostupné na: https://www.federalreserve.govleconres/notes/feds-notes/globalization-and-
the-geography-of-capital-flows-20190906.htm
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zamer investovat’ z dlhodobého hladiska. PZl nie st len o prvotnej investicii medzi
ekonomikami ale zahfnajt aj vSetky ostatné transakcie financii medzi a rovnako aj medzi
dcérskymi spolo¢nost’ami. Ciel'om investorov je ziskat’ dlhodoby podiel, ktory zarucuje aj

pakovy efekt a vplyv na riadenie spolo¢nosti. °

1.2. Efekty priamych zahrani¢nych investicii

Vplyv priamych zahrani¢nych investicii na ekonomiku z cCasového hladiska
prechadza roznymi Stadiami vyvoja. NajdolezitejSou hypotézou v tejto oblasti je praca J.H.

Dunninga. Eklekticka tedria je rozdelena do piatich f4z.'°

V prvej faze krajina neinvestuje v zahrani¢i. Prave pre svoju nizku rozvinutost’
nedokédze vyuzit’ svoje vyhody priamymi investiciami do Specifickej konkurencie. Len v
pripade vyuzitia exportu dojde k aktivnej medzindrodnej spolupréci. V krajine zaroven
zacnu investovat’ zahrani¢né firmy, ale najskor len v malej miere pre obmedzené Specifické
podmienky ako st velkost trhu, nizka kvalifikacia pracovnej sily, nevybudovana

infrastruktira a pod.

V druhej faze rozvoja V danej krajine naberaju na vyzname priame zahrani¢né
investicie. Dosiahnuty objem vyroby, ktory zasobuje lokdlny trh, sa jednoznacne stane
efektivnym. Pracovna sila sa oboznamuje s vysokou tUroviiou produktivity prace a
vyrobnym procesom. Urovei miezd je viak v tejto fize nizka. Priame investicie zatial’ nie
su prepojené so zvySkom ekonomiky krajiny. V ddsledku nedokonalosti miestneho trhu s
informaciami, tovarom a kapitdlom st transakéné néklady vysoké, preto sa investori snazia
trhy integrovat’ a vykondvat obchodné transakcie v ramci nich. Priame zahrani¢né

investicie su zriedkavé.

V tretej faze uz bude mat’ krajina vyssi podiel priamych zahrani¢nych investicii.
Domace firmy ziskavaju skusenosti z vyspelych ekonomik, a rovnako aj z kontaktov so
zahrani¢nymi firmami. V dosledku rastlicej urovne miezd krajina zacina stracat’ vyhodu
lacnej pracovnej sily. Zahrani¢né investicie uz prichadzaju na zaklade inych vyhod, akymi

su vysoky dopyt, domdci technologicky rozvoj, moderna infrastruktira a pod. Vyvoj

S UNCTAD, ,,Global investment trends “ (Online); Dostupné na: www.unctad.com
WODUNNING, J.: ,, Re-evaluating the benefits of Foreign Direct Investment* , Transanational Corporations,
Vol.3., No.1, 1994, str. 23-52 In: Baldz, P. a kol.: .: ,, Medzindrodné podnikanie “, Jamex, Bratislava, 2001
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exportnych investicii je vSak niz§i ako vyvoj importnych investicii, aj ked’ sa uz postupne

zblizuju. Vo Stvrtej faze sa krajina stadva vyznamnym priamym investorom v zahranic¢i.

V poslednej faze sa rozvija vnutro-sektorovy medzinarodny obchod, ktory je
zalozeny na vnutro-sektorovej delbe prace. Dunning to definuje ako intraindustrialnu
vyrobu. Rozhodnutie o umiestneni novych pobociek uz nie s zamerané na krajinné
$pecifika, ale vo vysokej miere zohladiuju aj efekt vyvoja medzinarodnej delby prace.™
Dovozné priame investicie zacinaju rast, ale z inych dévodov ako z prvych etap, napr. z
dovodu diverzifikacie sortimentu. Eklekticka teoria z 80-tych rokov minulého storocia
vysvetl'uje rozdiely Vv type zahrani¢nych aktiv medzi krajinami. Podl'a Dunninga, rozsah,
forma a Struktira priamych zahrani¢nych investicii rozliSuje Styri hlavné tipy priamych

zahrani¢nych investicii zameranych na :

1. Ziskanie vyrobnych zdrojov (surovin a I'udského kapitalu).

2. Ziskanie trhov (v hostitel'skej krajine, ako aj v regione).

3. Vyuzitie Gspor z rozsahu, zo Specializécie ¢i z inych foriem racionalizicie vyroby.

Vlady v réznych krajindch Coraz viac zvazuji PZI ako prostriedok na zvySenie
konkurencieschopnosti vlastnych zdrojov. PZI ovplyviuju ekonomické, politické a
socialne javy nielen v hostitel'skej, ale aj v domovskej krajine. Odbornad ekonomicka

literattra hlavné vplyvy na PZI definuje takto: *2

e Vplyv na déchodok — zahrani¢ny investor pridava ur¢itu hodnotu a prispieva k zisku,
z ktorého sa d’alej odvadza dan, z ktorej je vypocitany dochodok pre obyvatel'ov
hostitel'skej krajiny.

e Vplyv na obchodnut a platobn bilanciu — PZI maju vplyv aj na obchodnu a platobnu
bilanciu rovnako Vv hostitel'skej aaj v materskej krajine, ato odlivom a prilivom
finan¢nych tokov.

e Vplyv na zamestnanost’ — tvorba novych pracovnych miest a zvySovanie kvalifikécie
zamestnancov. Negativne modze vplyvat’ na zvySenu konkurenciu na trhu a riziko

straty pracovného miesta.

L DUNNING, J.: ,,Re-evaluating the benefits of Foreign Direct Investment* , Transanational Corporations,
Vol.3., No.1, 1994, str. 23-52 In: Baldz, P. a kol.: .: ,, Medzindrodné podnikanie“, Jamex, Bratislava, 2001
2BALASUBRAMANYAM, V. N.(2002): Foreign Direct Investment in Developing Countries. Determinants
and Impact in OECD Global Forum on International Investment. New Horizons for Foreign Direct
Investmen. OECD, s. 188.
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e Transfer technoldgii a know-how — presun kapitalu do inej krajiny je nevyhnutne
spojeny aj s transferom technologii, ktory prindSa aj nové poznatky. V mnohych
pripadoch je redlne, Ze by nebolo mozné takéto technologie zabezpecit bez
zahrani¢nych investorov.

« Socialne a politické aspekty — implementacia novej kultary, zmena Zivotného §tylu
a spolo¢nost’ sa moze diferencovat. Mo6ze nastat’ obava o stratu narodnej autondémie

z dovodu vytvorenia si zavislosti od materskej krajiny. ™

Pozitivne efekty PZI

Kazdy S§tat avlada sa snazi prildkat do svojej krajiny o najviac zahrani¢nych
investorov, pripravit’ im podmienky. S investormi prichddzaju viaceré pozitivne efekty pre

hostitel’sku krajinu.
Medzi hlavné pozitivne dopady prilevu PZI patria:

e Nové pracovné miesta — Investicie priamo zvysSuju zamestnanost, vznikaju nové
podniky, reStrukturalizacia podnikov v problémami pomaha K udrzaniu
zamestnanosti. Priamoumerne je zaznamenané aj zvySovanie platov v podnikoch,
ktoré st vlastnené investormi zo zahranicia.

e ZvySenie kvalifikidcie zamestnancov — Prostrednictvom Skoleni, ktoré zabezpecuje
materska firma sa zvySuje kvalifikdcia zamestnancov. Kurzy, ktoré zvySuju kredit
na trhu prace posobia na zamestnancov aj motivacne.

e Crowding in — Siet dodavatelov malych a strednych podnikov z hostitel'skej
krajiny, podporuje subdodavatelov arozsSiruje siet posobenia investicie do
hostitel'skej krajiny, nepriamo pozitivne ovplyviiuji d’alSie podniky,

e ZvySovanie konkurencieschopnosti aekonomiky — ZvySovanim kvalifikacie
zamestnancov, prinosom technologii a know how zo zahraniia sa zvySuje aj
konkurencieschopnost’ a kvalita firmy.

e Restrukturalizacia priemyslu — Investicie do technologicky progresivnych odvetvi,
ako priklad mdézeme uviest Mad’arsko aich automobilovy priemysel, ktory bol

vybudovany zahrani¢nymi investormi.

B DUDAS, T. 2010. Priame zahranicné investicie v slovenskej ekonomike. Bratislava : Ekonom, 2010. 92 s.
ISBN 978-80-225-3084-2
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e Transfer technologii a know how - Priame zahrani¢né investicie znacne
napomahaji transferu technoldgii medzi partnerskymi firmami, rovnako medzi
rozvojovymi a vyspelymi krajinami.

e Danové prinosy — Znizenie danového zatazenia pre zahrani¢nych investorov

e Prinos dlhodobého kapitalu — pri vstupe investora, ktory si chce udrzat’ dlhodoby a
stabilny podiel na trhu sa ocakava aj prinos kapitalu do budtcna, ktory moze byt

pouzity a nedistribuovany v Krajine. *

Negativne efekty PZI

So vstupom zahrani¢ného investora do krajiny, nie su spojené len pozitiva, ale aj
hrozby a rizika. Mézu ovplyviiovat niektoré pozitivne efekty, pripadne ich Gplne vytlagit.
V najhorSom pripade mdze nastat’ uplny krach investiéného projektu. Negativa spojené

s PZI su:

e Danové uniky - Riadenie cien nadnarodnymi spolo¢nostami (tzv. transferové
ocenovanie) znizuje danové vynosy. Je to tazko postihnutelny problém, hlavne v
pripade nadnarodnych spolo¢nosti, ktoré maju tendenciu vyhybat sa vysokym
daniam. Danové tniky sa dotykaju aj verejnych rozpoctov.

e Repatridcia ziskov - Repatridcia zisku zat'azuje bezné a kapitalové ucty platobnej
bilancie. Zisky pobociek zahraniénych firiem sa ,,vyvezu* do domovskej krajiny.
V dosledku odlivu kapitalu sa zhorSuje ucet platobnej bilancie.

e Riziko inflacie - Vysoké priame zahrani¢né investicie vedu k zvySeniu penaznej
zasoby. Vplyv ekonomickej inflacie. Sterilizdcia zvySuje urokové sadzby, ¢o d’alej
vplyva na ekonomiku restriktivne.

o Nepriatel'ské prevzatie - Toto riziko vznika ak investor zo zahranicia, investuje
s umyslom znizit az utlmit vyrobu v danom podniku. Cielom je znicenie
konkurencie pre zahraniéni matersku firmu.

e Vytlacanie domécej konkurencie - Nahradzanie a likvidacia domacich konkurentov
rychlo rasticimi vyrobnymi spolo¢nostami zo zahrani¢ia. Ide vSak o Standardny
trhovy jav, kedy su vytla¢ené neefektivne ekonomiky. Narast dovozu materialov a

polotovarov vedie K likvidacie domacich dodavatelov tychto komodit. V tomto

14 BALAZ, Peter, a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava : Jamex, 2001. 486 s. ISBN 808884868. s. 152
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pripade vznikd otazka, preco domaci vyrobcovia nie st schopni poskytnut
konkurencieschopné alternativy. Riziko zaostdvania domaceho ekonomického
sektora za sektorom s PZI vedie k vzniku dualnych (paralelnych) ekonomik.

o Psychologické rizika - Prehnany optimizmus a nasledné ustupky zahrani¢nému

kapitalu mézu diskriminovat alebo uplne ignorovat’ doméace firmy.%°

1.2.1. Determinanty prilevu zahranicnych investicii

Rozhodnutia o umiestneni vyroby v medzinarodnom prostredi zavisia od mnohych
faktorov. Ide o to, Ze identifikacia, pochopenie a urcenie determinujicich faktorov prilevu
PZI je vel'mi zlozity problém, ktory zavisi od charakteristickych podmienok danej krajiny,

sektora a spolo¢nosti.
1. Interné - vychadzaju z vnttornych podmienok a zdrojov entity

e Manazment — Manazéri uréuju druh avysku investicie, na zéklade svojich
skusenosti a znalosti v medzinarodnom podnikani.

e Novi zamestnanci — Vyuzitie nového zamestnanca, ktory ma skusenost
s medzinarodnym podnikanim, spolo¢nost’ vyuziva jeho znalosti spojené s PZI.

e Vyznamné udalosti - Za vyznamné udalosti povazujeme pokles trzieb na domacom
trhu, snahu o prekonanie exportnych protivetrov, nové moznosti vyuzitia produktov

spolo¢nosti, uvedenie novych produktov na trh a pod. °

2. Externé - kombinacia faktorov vychadzajicich z kultarneho, pravneho a

ekonomického prostredia danej krajiny

e Determinanty hostitel'skej krajiny — Rastiici dopyt na trhu, atraktivna investicné
prostredie pre investorov, nizka cena prace, energie a surovin, dostupnost

kvalifikovanej pracovne;j sily, Groven infrastruktury atd’.

5 HOSKOVA, A. 2001. Vplyv priamych zahraninych investicii na ekonomika Slovenska. (Online)

18 TANCOSOVA, J. - ARADYOVA, A.: Kvalita podnikateDského prostredia ako determinant investipnej
atraktivnosti ekonomik na priklade Statov V4. In: Verejna sprava a regiondlny rozvoj: ekondmia a
manazment. Vedecky pasopis Vysokej Skoly ekonémie a manazmentu verejnej spravy v Bratislave. Rop. 3,
p. 3,s.59-70.
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e Determinanty domovskej krajiny — Patria sem hlavne stimuly materskej krajiny aby
investovali v zahrani¢i, vysoka cena pracovnej sily, vysoké vyrobné naklady,

nedostatok surovin a pod.!’

Typy determinantov:

e Politické (nakladové faktory) — Tie Cinitele, ktoré zvysuju zisk znizovanim nakladov
vo vyrobe a distribucii. Medzi zdkladné ndkladové investicie patri investicia na
ziskanie nerastnych surovin, ktoré su v materskej krajine nedostupné. Dalej su to
investicie do lacnejsej arovnako kvalifikovanej pracovnej sily v zahrani¢i. Medzi
d’alsie faktory patri aj Gispora nakladov na prepravu, a rovnako aj vedl'ajsich nakladov
kde sa radia veda a vyskum.

e Ekonomické (faktory dopytu) — Faktory dopytu ovplyviiuju zisk dosiahnuty zvySenim
alebo znizenim predaja. Patri sem hlavne velkost' zahrani¢nych trhov a rychlost’ ich
rastu. Investori maji najvacsi zdujem wusadit sa a ziskat trvaly podiel na
dynamickejom trhu. Dal§im stimulom na investiciu je udrzanie si kontaktu so
zakaznikom, sledovanie konkurencie, udrzanie si postavenie na trhu a prekonavat
prekazky obchodu. Prekazky uvalené hostitel'skou krajinou alebo prekazky
vyplyvajlice zo spravania spotrebitela.

e  Podnikatel'ské prostredie a podpora zahrani¢ného investora (investicné prostredie) —
Investicné prostredie je tvorené siiborom pravnych noriem, obmedzeni a politickych
vztahov v hostitel'skej krajine. Investicné prostredie moze obsahovat prirodzené
vyhody, ktoré vznikli dlhodobym historickym vyvojom. Na druhej strane vznikaju aj
nové, ktoré ovplyviiuji rozhodovanie investorov pri alokacii svojich investicii.
Hlavnymi prvkami, ktoré ovplyviiuji vyber investicného prostredia st postoj vlady
a obyvatel'stva Kk zahrani¢énym investiciam, politicka stabilita, regulacie vlastnictva
domacich firiem zahraniénymi spolo¢nost'ami, menova politika, Struktira odvadzania

dani a dostupnost’ informécii v danej krajine.®

17 SRHOLEC, Martin. Piimé zahranicni investice v Ceské republice : Teorie a praxe v mezindrodnim
srovnani. [s.1.] : Linde, 2004. 1ISBN 80-86131-52-1, 172 s.

18 FERENCIKOVA, Priame zahranicné investicie - vaiitorné a medzindrodné suvislosti. Bratislava, Sprint

1997, ISSN 0323-262X. s. 41

18



Tabulka 1 Determinanty vplyvu PZI

Klesajuca dolezitost’ Rastica dolezitost’
Dostupnost’ surovin Dostupnost’ Specifickych surovin
Mzdové naklady Vysokokvalifikovana pracovna sila
Dopravné néklady Velkost’ regionalneho trhu
Tarifné bariéry Infrastruktira
Fiskalne podnety vlady Inovacné schopnosti a podnikatel'ské
prostredie
Makroekonomicka politika Vztah vlady a podnikatel'ského sektora
Cena pracovnej sily Medzinarodna spolupraca

Zdroj: FERENCIKOVA, Priame zahranicéné investicie - vniitorné a medzindrodné sivislosti, Sprint 1997,

ISSN 0323-262X. s. 41, viastné spracovanie.

Podmienky akvalita podnikatel'ského prostredia pre PZI vzdy predchadzaju

detailnymi analyzami krajin, regionov a trhov, do ktorych chct investori vlozit’ investicie.

Rovnako doélezita je aj konkurencieschopnost’ a atraktivita ponuky krajiny. Pochopenie a

identifikacia determinantov tokov PZI je komplexn4 otazka. Vzdy to zavisi od podmienok

hostitel'skej krajiny, sektora a spolo¢nosti. Faktory si vymedzené nasledovne:

Politicka stabilita - Politické riziko, ako aj ekonomickd vykonnost’ s povazované
ako hlavné faktory vstupu zahrani¢nych investorov do krajiny. DéleZitou
podmienkou je postoj vlady k zahrani¢nym investorom z hl'adiska privatizacie a
liberalizdcie zahrani¢nych investicii (stredoeurdpske tranzitivne krajiny maja
podpisané bilaterdlne dohody o ochrane investicii a dvojitom zdaneni so 70
krajinami vratane krajin OECD).

Velkost trhu - Velkost' domaceho trhu sa oznacuje ako druhy najddlezitejsi faktor
v prileve PZI. Pre trhovo orientované PZI je domaci trh dolezitym faktorom, ktory
je rozhodujuci. Pre exportne orientované PZI nie je rozhodujuci vel’ky doméci trh,
ale vyhoda.

Zamestnanost’ a pracovna sila - Pracovna sila je jednym z najdolezitejSich
produktivnych vstupov najmd pre exportne orientované PZI, ktoré pradia do

odvetvi, kde tento vyrobny faktor intenzivne vyuzivaju, ked’ze sa vyrazne znizuju
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mzdové naklady pri zachovani kvality. Zaroven su dolezité Styri podmienky pre
kvalifikaciu pracovne;j sily, cenova dostupnost’, dostupnost’ a produktivitu.

e Ratingové hodnotenic medzinidrodnymi ratingovymi agentirami — Standard &
Poor's bola prvou spolo¢nostou, ktora v roku 1994 ohodnotila Slovensko a zaradila
ho do Spekulativneho pasma. O dva roky neskor vSak bolo Slovensko preradené do
investi¢nej zony a boli zaradené vSetky tri institicie. Slovensko nad’alej patri medzi
krajiny s lepsim hodnotenim.

e Legislativa — Dahky vstup na novy trh, bez legislativnych prekizok a byrokracie. 1°

1.2.2. Viplyv hospodarskej politiky na investicné prostredie

Hospodarska politika vlady SR bola zalozena na principoch ekonomickej slobody,
hospodarskej sttaze a rovnosti prilezitosti, ale aj na solidarite, ktora nevedie
K zneuzivaniu, ale k pomoci, tim ktori si nevedia pomdct sami asi objektivne
znevyhodneni. lde o skupinu cielov, nastrojov, opatreni a rozhodovacich procesov Statu
v ur¢itych ekonomickych oblastiach. V SirSom zmysle je zahrnuté v hospodarskej politike
prakticky akukol'vek forma vladnych zdsahov do makroekonomickej a mikroekonomicke;j
sféry — stabilizacia makroekonomickej politiky, ktora je zalozend na regulaciu penazi
v obehu, kombinacia fiskalnych a monetarnych nastrojov na podporu rastu ekonomiky.
Hospodarska politika tak zahffia nastavenie dani a dafiového zat'azenia, verejné rozpocty,
verejné vlastnictvo, peflaznli zdsobu a Grokové miery a opatrenia na trhu préace, ako aj

mnohé¢ d’alSie Specifické sposoby, akymi $tat ovplyviiuje ekonomicky proces.

Hlavnym organom hospodarskej politiky je zdkonodarna institGcia (parlament),
Statne organy (vlada a d’alSie organy), centralne banky, Specializované agentlry
(protimonopolné urady) urady, kontrolné organy a pod.), sudy. Nadnarodné inStitlicie
(napr. Europsky parlament, Europska komisia, Medzinarodny menovy fond, Svetova

banka atd’.)
Hospodarska politika plni nasledujuce ciele:

e Ekonomicky rast

e Podpora zamestnanosti

19 OECD-The Impact of Trade-related Intellectual Property Rights on Trade and Foreign Direct
Investment in Developing Countries. [TD/TC/WP(2002)42/FINAL.], Paris: OECD, 2003.
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e Stabilita cien

e VonkajSia rovnovaha

Ekonomicky rast vyjadruje vzostupni zmenu zivotnej urovne Statu za urcité obdobie
v ekonomickom systéme. Existuje kratkodoby a dlhoboky ekonomicky rast. Kratkodoby
ekonomicky rast definuje zvySené vyuzitie kapacit vyroby, kde je hranica urCena
vyrobnym potencidlom danej ekonomiky, technologickymi znalostami a od mnozstva
disponibilnych zdrojov. Pri dlhodobom ekonomickom raste produkcie je nutné expandovat’

vyrobné kapacity, ktoré postvaji hranice vzostupu HDP a moznosti vyroby.

Podpora zamestnanosti je dolezitou castou kazdej ekonomiky. Zaroven
nezamestnanost’ pomaha k efektivnemu alokovaniu prace a posobi na vzostup vyrobného
faktora a produktivity. Stabilita cien vyrazne vplyva na hospodarsku troven ekonomiky.
Na meranie cenovej stability sa vyuzivaju cenové indexy a je urcena posobenim trhovych
sil. Dva hlavné cenové indexy pouZivané na meranie — indeX cien priemyselnych vyrobcov
(PPI), index spotrebitel'skych cien (CPI). V praxi sa vonkajSia ekonomickd rovnovaha
zvyc€ajne analyzuje na zaklade rovnovahy platobnej bilancie a dlhu krajiny v zahranic¢i. Je

ovplyvnena najmi platobnou bilanciou a vymennym kurzom.?°

Graf 1 Nositelia hospodarskej politiky

Nositelia hospodirskej politiky

/
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Zdroj: LISY, J. a kol. 2007. Ekondémia v novej ekonomike, vlastné spracovanie.

20 1ISY. J. a kol. 2007. Ekonémia v novej ekonomike. Bratislava : Iura Edition, 2007. ISBN 978-80-8078-
164-4; s. 636
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1.2.3. Investicie na makroekonomickej urovni

Makroekonomicka hospodarska politika

Makroekonomicka politika ma svoje uplatnenie najma v oblasti makroekonomickej
rovnovahy a efektivneho vyuzitia zdrojov. Prispieva Kk zabezpe€eniu zakladnych
ekonomickych cielov spolo¢nosti, su definované magickym Stvoruholnik. Takto sa na
zaklade hodnotenia urovne rozvoja tychto Styroch Standardov hodnoti efektivnost’

hospodarskych politik nasledovne:

Priemerna miera rastu redlneho HDP v priebehu roka - Hruby doméci produkt je
hodnota vSetkych findlnych tovarov a sluzieb vyprodukovanych v ekonomike sledovaného
uzemia za urCité obdobie (spravidla rok). Preto zodpoveda takzvanej hrubej pridanej
hodnote celej ekonomiky v trhovych cenach. Rast PZI a aj vstup investorov, maju

pozitivny vplyv na rast HDP hostitel'skej krajiny.

2016 2017 2018 2019

HDP na obyvatela | 1,8 2,8 3,6 25

Zdroj: SU SR, vlastné spracovanie

Priemerna ro¢na miera nezamestnanosti - je stav, pri ktorom sa ¢ast’ pracovnych sil
nezlcCastiiuje pracovného procesu. Nezamestnanost’ je néasledkom nerovnovahy medzi
dopytom a ponukou na trhu prace. Tych, ktori pracovnu silu pontkaji, tzn. chct sa
zamestnat’ u tych, ktori pracovnu silu potrebujt, je viac ako tych, ktori tiito pracovnu silu
hl'adaju. Vplyv na zamestnanost’ je druhy najrozoberanejsi faktor obyvatel'ov hostitel'skej

krajiny. Nové investicie pomahaju zvySovat’ zamestnanost’ tvorbou pracovnych miest.

2016 2017 2018 2019

Nezamestnanost” | 8,78 % 5,95 % 5,04 % 7,57 %

Zdroj: SU SR, viastné spracovanie

Priemerné rocné tempo inflacie- Inflacia je vSeobecny rast cien sluzieb a tovarov,
pri ktorom dochadza zniZeniu kiipne;j sily. Znamena to, Ze za rovnaky finan¢ny obnos sa da
kapit’ menej ako v minulosti, pripadne, Ze euro ma nizSiu hodnotu, ako malo kedysi.

Opakom inflacie je deflacia. %

2 Ndrodna banka Slovenska (Online). Dostupné na: https://nbs.sk/menova-politika/

22



2016 2017 2018 2019

Inflacia -0,5% 1,4 % 2,2% 2,7%

Zdroj: SU SR, viastné spracovanie

Makroekonomicka hospodarska politika je zamerana na rozvoj ekonomiky a zaroven na
udrzanie stability, preto je nazyvand aj stabilizacnd. Medzi zdkladné typy

makroekonomickych politik patria:

e Rozpoctova — Fiskalna politika sa pouziva na stabilizdciu ekonomiky a udrzanie
nizkej Urovne nezamestnanosti alebo jednoducho na riadenie ,,pohybov* v
ekonomike hore a dole. Jadrom fiskalnej politiky je ovplyviiovanie prijmov a
vydavkov Statneho rozpoctu s cielom zmenit’ dopyt po kupnej sile a tym aj urovein a
zmenu HDP, cien a zamestnanosti. M6Ze posobit’ restriktivne alebo mat’ expanzivny
charakter. Expanzia znamena, ze vlada vyuZiva nastroje fiskalnej politiky na
stimulaciu ekonomického rastu, napriklad znizovanim danovych sadzieb alebo
podporou programov zamestnanosti, pricom v restriktivnej situacii ekonomicky rast
naopak potlaca.

e Dodchodkovéd - Dochodkové a prijmova politika Statu okrem ceny ovplyviiuje aj
kvalitu Zivota v spolo¢nosti. Zostladenie prijmov a dochodkov sa dotyka prijmov
Statneho rozpoctu, rozpoctov miest a obci, obchodnych spoloc¢nosti, prijmov
domacnosti a verejnoprospesnych organizacii. Ekonomika ma4 tieto zdroje prijmov a
déchodkov: mzdy, zisky, dane, ndjomné, uroky, poplatky, pokuty a penale.

e Medzindrodnd - Externé zabezpecenie cielov ekonomickej stability, regulédcia
medzinarodnych kapitdlovych tokov. Ide o sthrn Ccinnosti potrebnych na
zabezpecenie vSeobecného blahobytu krajiny, jej vlastnych zaujmovych skupin
alebo politickych stran na cudzom uzemi tejto krajiny. Urcuje smer, ktorym §tat
presadzuje svoje zaujmy v zahrani¢i.??

e Menova politika - Nastrojom hospodarskej politiky, v ramci ktorej hospodarske
centrum riadi financné a uverové zabezpeCenie ekonomiky za ucelom dosiahnutia
hlavnych cielov HP. HP ma nepriame uCinky na ekonomiku prostrednictvom

menovych opatreni. Reguluje tiez celtl ekonomiku nakupu a predaja.?

22 Zahraniéna politika. (Online). Dostupné na: https://'www.vlada.gov.sk/4-4-zahranicna-politika/
2 NBS. (Online). Dostupné na: https.//nbs.sk/menova-politika/
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom nasej bakaléarskej prace je pomocou vedeckych metod analyzovat
investicné prostredie Slovenskej republiky a poukazat na vyvoj prilevu priamych
zahrani¢nych investicii do jednotlivych regionov Slovenskej republiky 1 vyvoj investi¢nej

pOMOCci.

Ked'Ze problematika priamych zahrani¢nych investicii je pomerne rozsiahla, okrem
hlavného ciela sme si stanovili aj parcidlne ciele, ktoré ndm pomoézu determinovat

aktualny stav priamych zahrani¢nych investicii na uzemi Slovenskej republiky.

Parcialne ciele su nasledovné:

e Skoncipovanie teoretickych poznatkov a vychodisk priamych zahrani¢nych
investicii.

e Vyhodnotenie vyvoja prilevu priamych zahrani¢nych investicii v rokoch
1993 az 2020.

e Analyzovanie prilevu priamych zahrani¢nych investicii podla krajiny pdvodu
a Struktary odvetvia.

e Komparacia prilevu priamych zahrani¢nych investicii z jednotlivych regionov
Slovenskej republiky

e Analyzovanie investi¢nej pomoci zo strany Statu.

V nasSej praci sme stanovili nasledovné hypotézy, ktoré budeme overovat’:
Hypotéza 1: Slovenska republika je atraktivna pre zahranicnych investorov.
Hypotéza 2: Investicné stimuly zo strany Statu su nerovnomerne rozdelené do

Jjednotlivych regionov Slovenska.
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3 Metodika prace a metody skumania

Pre splnenie hlavného ciel'a, a teda hodnotenie investicného prostredia ekonomiky
Slovenskej republiky v sledovanom obdobi a rovnako aj parcialnych ciel'ov, bolo potrebné
vymedzit' si metodiku prace, ktora bola determinovana roznymi ¢innostami. Ako prvé je

nutné vhodne vybrat’ verejne dostupné udaje na d’alSie spracovanie.

e Narodna banka Slovenska (NBS)

e Statisticky urad SR (SU SR)

e Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD)

¢ Slovenska agentura pre rozvoj investicii a obchodu (SARIO)
e Svetova banka (WB)

o Statisticka databaza konferencie OSN (UNCTAD)

Po nastudovani si teoretickych informacii ohl'adom obchodu a priamych
zahrani¢nych investiciach, sme vyclenili dolezité¢ data, s ktorymi sme d’alej pracovali
pomocou metody abstrakcie. Zacielili sme sa na determinanty ovplyviiujice prilev
priamych zahrani¢nych investicii. Prostrednictvom metody komparacie sme zistovali
spolo¢né a odlisné znaky skiimaného problému. Pomocou metod indukcie a dedukcie sme
vyhodnotili priebeh PZI pocas sledovaného obdobia. Zaroven sme poukazali na dblezitost’
priamych zahrani¢nych investicii na ekonomiku S§tatu. Rovnako ako vyvoj PZI sme

analyzovali aj investi¢né stimuly a pomoc zo strany $tatu.

Na analyzu dat aich d’alSie spracovanie do grafickej a tabul’kovej podoby boli
pouzité metody grafického zobrazovania. Metodicky sme spracovali dostupné ciselné

udaje.

V zavereénej Casti sme pomocou SWOT analyzy vyhodnotili atraktivitu Slovenskej

republiky pre zahrani¢nych investorov.
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4 Hodnotenie investi¢ného prostredia Slovenskej republiky

Slovenska republika sa stala samostatnou v roku 1993, preto patri medzi najmladsie
krajiny strednej Eurdpy. Po pade Zeleznej opony v roku 1989 bolo Slovensko stucastou
Ceskoslovenska, az kym nedoslo k rozdeleniu, kedy nastal hlavny a vyznamny prilev

priamych zahrani¢nych investicii na Slovensko, ako samostatnej krajiny.

Graf 2 Prilev priamych zahrani¢nych investicii (mld)
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Zdroj: Svetova banka, viastné spracovanie

Priame zahrani¢né investicie predstavuju pre ekonomiku Slovenska nezastupitel'né
zdroje. Hoci vyznamnym akceleratorom ekonomického rastu a regiondlneho rozvoja st
priame zahrani¢né investicie, su aj nositelom vzniku regiondlnych rozdielov. Pre SR je
typicka velkd nerovnomernost’ toku PZI. Rozmiestnenie PZI z regiondlneho hladiska
poukazuje na tendenciu vstupu do najviac rozvinutych regionov s vybudovanou
infraStrukturou. Pre ekonomiku SR je vel'mi dolezité, aby sa zvysil objem PZI na celom

uzemi SR.
Povod investicii podla krajiny investora

Zdroje prilevu priamych zahranicnych investicii z dlhodobého hladiska
nezaznamenali velké vykyvy. ViacSina PZI pochadza z rozvinutych krajin, pricom
hlavnym zdrojom PZI je EU. Geograficka $truktra zdrojov PZI je kazdym rokom velmi
podobna. Trojicu najvacsich investorov V Slovenskej republike tvoria Nemecko,
Holandsko a Velka Britanie, pricom na Slovensku najviac investuju Nemci. Tieto tri
krajiny spolu tvoria viac ako polovicu (55 %) priamych zahrani¢nych investicii Slovenska.

Najviac preto investuju krajiny s dlhodobou spolupracou so Slovenskom.
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Graf 3 Stav PZI na Slovensku podl’a krajiny povodu investora v roku 2019

= Nemecko = Holandsko = Ceskd republika = Francizsko = Taliansko = Velkd Britania

Zdroj: SU SR, viastné spracovanie

Kazda krajina mé urcité faktory, vdaka ktorym je atraktivna pre zahrani¢nych
investrorov. Na zaklade tychto faktorov si investori vyberaji krajiny a ekonomické
sektory, do ktorych investuji. Nie kazdy sektor krajiny ma preto rovnaky objem investicii,
o plati aj pre slovensku ekonomiku. Aktudlne st na tizemi krajiny $tyri automobilky. Na
prvom mieste sa umiestnila nemecka automobilka Volkswagen Slovakia, za fou
francuzska automobilka Peugeot Citroen Slovakia a na zaver juhokodrejskd automobilka
Kia Motors Slovakia a Jaguar Land Rover z Anglicka. Rast automobilového priemyslu
prilakal subdodavatel'ov, ktori si vybudovali zakladne v blizkosti automobilovych tovarni.
Okrem automobilového priemyslu zohrdva vyznamn( ulohu aj chemicky priemysel.
Jednou z najvacsich investicii v chemickom priemysle je privatizdcia podnikov Slovnaft,
Continental Matador Rubber, BIOTIKA, Duslo Sala. Tretim sektorom s najvy$§imi
priamymi zahrani¢nymi investiciami je vyroba a dovoz elektriny, vody a zemného plynu.
Za posledné roky investori preinvestovanych vyse 33 412 604 tis. eur, ¢o predstavovalo 13
% celkovych priamych zahrani¢nych investicii. NajvyznamnejSou investiciou v tomto
sektore je 2 miliardova investicia do Slovenského plynarenského priemyslu (SPP). A

Slovenské elektrarne 840 miliénov Eur.

Smerovanie investicii do jednotlivych odvetvi
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PZI prudia do rdéznych sektorov, ¢o zavisi aj od toho, nakolko su otvorené

zahrani¢nému kapitalu. Najvyznamnej$im sektorom v Slovenskej republike je priemysel,

kde je investovand asi polovica zahrani¢ného kapitalu. Druhym najdolezitejSim sektorom

na Slovensku je bankovnictvo a poistovnictvo, kam smeruje priblizne kazda Stvrtina

investicii.

Tabul’ka 2 Stav PZI na Slovensku podla jednotlivych odvetvi v roku 2019

Odvetvie Reinvestovany | Majetkova ucast’ | Ostatny Celkom
zisk kapital
Priemyselna 781 465 895 288 14129 909 417
vyroba
Pol'nohospodarstvo 13410 2594 618 -351 927 2 242 691
Stavebnictvo 7247 64 312 44 278 108 590
Doprava 16 701 19 532 21882 -2 349
Ubytovacie 4090 3642 -352 3290
a stravovacie
sluzby
Financie a 391 702 547 487 -82 191 465 296
poistovnictvo
Zdravotnictvo -7713 -7 713 -26 465 -34 178
Vyvoj a vyskum 623 511 659 107 -223 554 435 553
Umenie a kultara 14 629 19793 -23 429 -3635
Zdroj: NBS, vlastné spracovanie
{
® Stavebnictvo ® Doprava

Ubytovacie a stravovacie sluZby » Financie a poistovnictvo

= Zdravotnictvo = Vyvoj a vyskum

= Umenie a kultdra

Zdroj: NBS, vlastné spracovanie
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Vynara sa otdzka, ked'ze PZI hraju najvacsiu tlohu v priemysle, ¢i tieto krajiny
maja tendenciu konvergovat' v priemyselnej Strukture s vyspelymi krajinami v EU, alebo
mozeme sledovat’ nejaky proces Specializacie. Landesmann analyzoval a skonStruoval
indikator, ktory nam poskytuje informacie o tom, ako je priemysel krajiny podobny
priemyslu vyspelych krajin Eurdpskej tnie, teda skupiny krajin, ktoré tvoria Belgicko,
Francuzsko, Nemecko a Spojené kralovstvo. Tento ukazovatel meria podobnost’
odvetvovej Struktiry meranim podielov roznych vystupov na celkovom priemysle.
Konstrukcia tohto ukazovatel'a ukazuje, ze ¢im je Cislo menSie, tym si odvetvia

porovnavanych krajin podobnejsie s odvetviami vyssie uvedenej rozvinutej skupiny krajin.

Vyvaoj prilevu investicii po¢as rokov 2010 — 2020

Kvalita podnikatel'ského prostredia na Slovensku vytvaraju vplyvy dvoch
zakladnych arovni. Prva je tvorena legislativnym ramcom, kde st definované vSeobecné
pravidla ako danové zatazenie, regulacia trhu prace, podmienky pri zacati podnikania.
Subor pravidiel, ktory plati pre celé Slovensko, a nie je regionalne diferencované. Druha
uroven tvoria socidlne a ekonomické podmienky Vv regionoch, ako infrastruktira, priemysel

alebo dostupnost’ pracovnej sily.

Graf 4 Prilev PZI na Slovensko pocas rokov 2010 — 2020
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Zdroj: NBS, viastné spracovanie

29



4.1. Hodnotenie zahrani¢nych investicii na Slovensku

Slovenské HDP sa v prvom polroku 2021 zotavilo, no v druhom polroku sa rast
spomalil, pricom dostupné tidaje (napr. HDP za 3. Stvrtrok) naznacuja, ze stratu dynamiky
sposobil najma Cisty export. Vyvoz doblezitého automobilového priemyslu klesol,
zasiahnuty preruSenim dodévatel'ského retazca a nedostatkom polovodicov. Priemyselna
produkcia v tomto sektore klesala pocas velkej Casti druhej polovice minulého roka, no
zdalo sa, ze v septembri dosiahla dno, pricom mesacné poklesy potom boli medzirocne
menej vyrazné.. Rast HDP by sa mal v tomto roku oproti minulému zrychlit, k ¢omu by
mali prispiet’ dva hlavné faktory: po prvé, silnejSia spotreba domdacnosti by mala byt
podporend rasticimi mzdami a zadrziavanym dopytom (vysokd miera uspor). Po druhé,
prilev petiazi EU by mal podporit’ investicie, ktoré sa v roku 2021 znizili. V tomto a
nasledujucich dvoch rokoch by mal silny rastovy impulz prist’ zo Strukturdlnych fondov a
nastroja na obnovu a odolnost. Su tu vSak zvySené rizika: nizSie Cerpanie prostriedkov
mdze pozitivny efekt v tomto roku ohrozit a presunut do buducnosti. Medzitym sa
pandémia ani zd’aleka neskoncila, nemozno vylucit' blokady, ktoré by opat odradili
spotrebu domacnosti. NavySe inflacia bude tento rok obzvlast vysoké (nad 4 %), ¢im sa

znizi rast redlnych miezd.?

Vytvorenie priaznivej situacie pre Slovensko je kI'i¢ové pre stabilny a transparentny
obraz investi¢éného prostredia ako aj pre predvidatelny regula¢ny ramec a efektivnu
verejnu spravu. Je mozné pozorovat’ niekol’ko nevyhod — dlhy proces obstaravania az do
overenia riadenia a vyber moznych projektov. NiZ§ia troven priamych zahrani¢nych
investicii v porovnani s predchadzajicim obdobim je d’al§$im dovodom na obavy vzhl'adom
na hospodarsky rastovy model Slovenska, ked'ze do zna¢nej miery zavisi od priamych
zahraniénych investicii. Tato situdcia modze mat negativne dosledky pre dlhodoby
ekonomicky rast, najmi pre domace podniky ktoré mozu dvihat’ svoju Groven, stagnujucu
uroven vyskumu a vyvoja, vysoka zavislost od dovazanych technologii. Zda sa, Ze
zavadzanie technologii a investicie si koncentrované len v niekol’kych odvetviach. Preto je
potrebné zatraktivnit' aj iné odvetvia pre prilev PZI, ktoré moézu zvysit odolnost

ekonomiky.

24 WIIW,, Viena institut for international economic studies (online). Dostupné na: https://wiiw.ac.at/slovakia-

overview-ce-12.html
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Tabul’ka 3 Odporié¢ania EU pre SR

Posilnit’ rozpoc¢tové opatrenia Spolupraca medzi akademickou obcou

a podnikatel'skou sférou

Zefektivnit’ daflova spravu Skvalitnit’ trh s energiou
Riesit’ nezamestnanost’ Rozvijat’ prepojenia s okolitymi krajinami
Skvalitnit’ vyucbu Mat nezavisli verejnua sluzbu

Zdroj: MF SR, vlastné spracovanie
Porovnanie krajin V4

Svetova banka monitoruje a hodnoti kvalitu podnikatel'ského prostredia v kazdej
krajine prostrednictvom svojej vlastnej analyzy znamej ako ,,Index of Doing Business*
(DBI). Rovnako objektivne meria obchodné predpisy a ich nadobudnutie ucinnosti
celosvetovych ekonomikach v réznych fazach zivotného cyklu spoloc¢nosti, od jej
zaloZenia aZ po zatvorenie podniku. Cim vysie je dosiahnuté skére v DB index je, tym
lepsie, jednoduch$ie a transparentnejSie regulacné prostredie pre podniky a ochranu
vlastnickych prav ekonomiky. Poskytuje dolezité informacie o vyvoj v jednotlivych
zlozkach konkurencieschopnosti z hl'adiska atraktivity krajiny pre zahrani¢né investicie.
DBI monitoruje a vyhodnocuje 11 oblasti: podmienky na otvorenie podnikania, vybavenie
stavebnych povoleni, elektrina, evidencia majetku, ziskanie tverov, ochrana malych
investorov, platba dani, cezhrani¢éné obchodovanie, vymahanie zmlav, rieSenie

neschopnosti platit’, regulacia trhu prace.

Graf 5 Porovnanie krajin V4 (DB index)
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Zdroj: Svetova banka, vlastné spracovanie
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Tabulka 4 Porovnanie krajin V4

Ceska republika

Slovenska republika

Efektivnost’ trhu
Efektivnost’ vlady
Vyméhanie zmlav
Stavebné povolenia

Efektivnost’ institlcii
Infrastruktira
Efektivnost trhu prace
Stavebné povolenia
Vykonnost’ vlady

Mad’arsko Pol’'sko

Ziskavanie elektriny Zaciatok podnikania
Efektivnost’ vlady Efektivnost’ trhu prace
Efektivnost’ instittcii Infrastruktira

Efektivnost’ podnikania

Efektivnost’ vlady
Technologicka pripravenost’

Zdroj: Svetova banka, viastné spracovanie

Graf 6 Porovnanie krajin V4 v rokoch 2018 a 2019
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Zdroj: Svetovad banka, viastné spracovanie

Sprava o globalnej konkurencieschopnosti v rokoch 2019 — 2020 (GCI) hodnoti

konkurencieschopnost’ 138 ekonomik. GCI udava, ako efektivne st krajiny schopné vyuzit

svoje dostupné zdroje. Piliere GC

dosiahnutej ekonomickej urovne

obsahuje zakladné poziadavky, ktoré st nevyhnutné pre ekonomiky. Piliere v druhej

oblasti (Sub-index B) st dolezité

vykonnosti narodnych ekonomik.

znalostné ekonomiky a analyzuje podnikatel'ska sofistikovanost’ a inovacie.

Madarsko

Slovenska republika Ceskd republika

m2018 m 2015

I st kategorizované do troch oblasti, ktoré sa tykaju
hodnotenych ekonomik. Prva oblast’ (Sub-index A)

pre ekonomiky zalozené na efektivnosti a hodnoteni

Tretia oblast’ (Sub-index C) je charakteristickd pre
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Spomedzi sledovanych krajin sa v rokoch 2018 — 2019 najlepsie umiestnila Ceska
republika. Slovenska republika sa umiestnila v sledovanom obdobi Vv rebricku
konkurencieschopnosti Svetového ekonomického foéra na 42. mieste. V porovnani s
predchadzajicim rokom klesla v rebricku o jednu priecku. Z krajin V4 sa najvyssie
umiestnila Ceska republika, na 32. mieste. Pol'sko si udrzalo minuloroé¢na 37. poziciu

a Mad’arsko sa medziro¢ne posunulo o prieCku vyssie na 47. miesto.

SWOT analyza

Ako kazdy podnikatel'sky subjekt alebo §tat, aj Slovensku republiku ovplyviuju
rozne vnutorné a vonkajSie faktory. Kazda krajina musi pochopit’ svoje silné¢ a slabé
stranky, na zéklade toho vypracovat’ planovaciu stratégiu a definovat’ svoje vlastné priority
a ciele. Na zoradenie a doplnenie silnych a slabych stranok krajin, ako aj uskali a
prilezitosti sa najCastejSie pouziva swot analyza, ktord poskytuje prehl'ad o silnych
strankach krajiny, ktoré mézu prildkat’ zahraniénych investorov, ale aj prehlad o slabych
strankach, ktor¢ by krajina mala zlepsit. Jasne uvadza aj pasce a hrozby krajiny. V tabul’ke
niz8ie sme spracovali silné a slabé stranky Slovenska, ako aj uskalia a prilezitosti. Silné

stranky tvoria zaklad stratégie a vhodnej konkuren¢nej vyhody.

Hlavnymi vyhodami Slovenskej republiky su jej geografickd poloha, priestor na
vystavbu priemyselnych aredlov a kvalifikovana pracovna sila poskytovana Slovenskou
republikou. Ddlezitym faktorom ovplyviiujicim pristup zahrani¢nych investorov na
domaci trh je legislativa, ktord prijala euro ako oficidlnu menu SR. Medzi slabé stranky
Slovenska je potrebné zaradit najma slabt a stidle nedostatone rozvinuti dopravnu
infrastruktiru v mnohych castiach SR, ¢o je jeden z hlavnych aspektov ovplyviiujicich
prilev priamych zahrani¢nych investicii. Nedostatky st aj vo vedeckom vyskume a
technologia je zaostald. Tieto faktory spdsobuju, Ze Slovenska republika je menej
konkurencieschopnd v porovnani so susednymi krajinami. Slovenska republika ma
moznosti najmd s ohladom na legislativne upravy, ktoré umoznia plynulej§i vstup
zahrani¢nych investorov s niz§imi administrativnymi narokmi, ¢o je aj expanzia a
zrychleny rast trhu a otvaranie novych trhov. Tak ako mdze byt legislativa prilezitost'ou,
moZe byt aj hrozbou pre krajinu. Medzi d’'alSie hrozby mdze patrit’ aj hospodarska recesia

a neschopnost’ udrzania finan¢nych prostriedkov.
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Tabul'ka 5 Swot analyza — atraktivita Slovenska pre zahrani¢nych investorov

Silné stranky

Slabé stranky

e Geografické poloha e Slabo rozvinutd infrastruktiara
e Kvalifikovana pracovna sila e Nedostato¢ny vyskum a veda
e Oficidlna mena Euro e Nizka konkuren¢né schopnost’
e Investicné stimuly harmonizované e Zastarald technoldgia
s legislativou EU
e Priemyselné zony
PrileZitosti Hrozby

e Vplyvy legislativy
e Zrychleny rast trhu
e Mozné otvorenie novych trhov

Rast trhu sa spomali
Recesia hospodarstva
Zmena legislativy

Zdroj: NBS, viastné spracovanie

34




4.2. Statna podpora prilevu PZI

Uspech stimulaéného planu mad’arskej vlady na zaGiatku 90. rokov sa stal hnacim
motorom pre dalSich stredoeurdpskych politikov. VSetci mali zaujem a podobné stimuly.
V 90. rokoch sa vSak podpora zahrani¢nych investorov pre Slovensko vyznacovala
neprehladnostou a Castymi zmenami legislativy, ktoré vytvarali neistotu u investorov.
Situacia sa zmenila v roku 1999 s novym zdkonom ¢. 231/1999. V oblasti Statnej pomoci
vznikla Slovenskd agentira pre rozvoj investicii a obchodu (SARIO), ktord nahradila
neefektivnu agentiru SNAZIR. Neskor v roku 2001 bol prijaty zakon 565/2001 O
investi¢nych stimuloch. Obsahuje Siroku Skalu opatreni na podporu priamych zahrani¢nych
investicii. S potrebnou minimalnou investiciou 10,9 miliéna USD, zaroven zarucuje 10-
ro¢né danové prazdniny az do vysky 50 % nékladov, prispevky na vytvaranie pracovnych
miest az do vysky 43000 USD a oslobodenie od cla pri dovoze potrebnej technoldgie zo

zahranicia.

Pred vstupom do EU, muselo Slovensko adaptovat’ ,,acquis communitare®, ktoré ma
mimo iného za ciel’ chranit’ hospodarsku stitaz v EU. Statnu podporu v EU upravuje ¢1.87

SES41. Na jeho zéklade existuji vynimky, kedy je pripustné verejna podpora:

* pri podpore ekonomického rozvoja regionov s nizkou Zivotnou Urovilou a vysokou

nezamestnanostou
* pri podpore ur¢itych odvetvi hospodarstva, ktord neohrozi hospodarsku sataz v EU

Od 1. januéra 2008 nadobtida na Slovensku ucinnost’ novy zdkon ¢. 561/2007 7.2.%,
na jeho zaklade bude poskytovana regionalna investi¢na pomoc a pomoc v zamestnanosti
na investiéné projekty alebo projekty expanzie priemyselnej vyroby, technologickych
centier, centier strategickych sluzieb a komplexnych stredisk cestovného ruchu. Pri
priemyselnej vyrobe ma investor pravo na vladnu podporu az do vysky 50% uznatelnych
nakladov pri vybudovani nového podniku, expanzii, kipe hmotného alebo nehmotného
majetku s hodnotou minimalne 800 miliénov SK, z toho najmenej 50% musi byt z

vlastnych zdrojov.

25 Zakon &. 565/2001 Z.z. definuje investiény stimul ako ,,Statnu pomoc na pociatoéné investicie a na nové pracovné miesta

vytvorené v stvislosti s tymito investiciami poskytovana na obstaranie hmotného investicného majetku a nehmotného investi¢ného
majetku potrebného na zacatie vyroby alebo na zacatie poskytovania sluzieb, alebo na rozsirenie vyroby, alebo na rozsirenie

poskytovania sluzieb, alebo na kipu podniku...”
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U technologického centra je tato hladina znizena na 40 milionov SK, pricom musi
zamestnavat’ minimdlne 60% vysokoskolsky vzdelanych pracovnikov. Pri strategickom
centre sta¢i minimalna investicia 35 miliénov SK a 35% pracovnikov s vysokoskolskym
vzdelanim. Novy zakon sa oproti predchodcovi dotyka aj oblasti cestovného ruchu, ktory
mal pomoéct’ predovsetkym rozvoju regionov. Podpora sa vzt'ahuje na centra cestovného
ruchu, kde investor musi preinvestovat’ minimalne 500 miliénov SK. Pre vSetky projekty
plati, Ze pokial budu uskuto¢nené v regione s vysokou nezamestnanostou, minimalna
hranica investicie sa vyrazne znizuje. Problémom pri podpore vSak ostava definicia
jednotlivych odvetvi, pretoze definicia strategického centra v Investicnom zdkone je
nejasna. Neda sa totiz porovnavat’ call centrum s IT vyvojovym centrom. Zaroven sa vyska
podpory lisi podl'a krajov a d’alej ju upravuje Mapa regionalnej pomoci schvalend NR SR a

Eurdpskou komisiou. Slovensko sa podl'a nej rozdelené na 4 oblasti:

Tabul'ka 6 Mapa regionalnej pomoci od Statu

Regién Maximalna vysSka pomoci
V percentach

Bratislavsky kraj Neposkytuje sa

Zapadné Slovensko 30 %

Stredné Slovensko 40 %

Vychodné Slovensko 50 %

Zdroj: Sario, viastné spracovanie

Z hladiska odvetvového zamerania ma vo vykéazanych projektoch SARIO najvicsie
zastipenie automobilovy priemysel. Okrem vydatnej pomoci prémiovej automobilke
Jaguar Land Rover so strategickou investiciou v Nitre, agentira asistovala aj pri
implementacii PSA Peugeot Citroén (dnes Stellantis) v roku 2003, rovnako aj pri
rozSirovanii zavodov Kia a Volkswagen v rokoch 2008 a 2020. Okrem automobilovych
zavodov podporuje SARIO mnozstvo réznych dodavatel'ov pre automobilovy priemysel,
akymi st Mobis, Faurecia, Brose ¢i Honeywell (v sucasnosti Garett Motion PreSov). Z
inych odvetvi st najvyznamnej$imi projektmi SARIO elektrotechnicky priemysel (napr.
Minebea Mitsumi, BSH, Klauke a strojarsky priemysel (napr. Embraco, Vaillant,
Muehlbauer ¢i Schindler).
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SARIO - Slovenska agentira na podporu obchodu a investicii, posobi od roku 2020

ako akciova spolo¢nost’ pretransformovanim z byvalého SNAZIR-u, jej hlavnym cielom je

podpora hospodarstva a zivota na Slovensku, spada do pdsobnosti Ministerstva

hospodarstva Slovenskej republiky. Je ¢lenom medzinarodnej asociacie WAIPA44,

zdruzujicej v si¢asnosti 126 promoénych agentur zo 112 krajin sveta.?®

Medzi jej hlavné ulohy patri podporovat zahrani¢ny export a prilev investicii.

SARIO podporuje prilev investicii vV nasledovnych aktivitach:

Riesi investi¢né projekty — akceleruje investi¢ny, inovativny a exportny potencial
Slovenskej republiky.

Ponuka konzulticie zahranicnym investorom — globdlne konzulta¢né timy
dopomahaju zahraniénym investorom, komerénym subjektom, vel'vyslanectvam.
Prezentuje Slovensko ako dobru lokalitu pre prilakanie investorov — zamerom je
predstavit krajinu ako spolahlivi a konkurencieschopnu, ktord zaujme
zahrani¢nych investorov.

Posiliiuje  prepojenie  subjektov  Slovenskej republiky pomocou jednotnej

zahrani¢nej politiky.

Od roku 2020 ukon¢ili spolu 15 projektov, ktoré dopomohli k vytvoreniu 2900

pracovnych miest a vyrazne prispeli k rozvoju hosSpodarstva na Slovensku. Zaroven je

viditeIna snaha lakat' investicie s vySSou pridanou hodnotou. Hlavnym pozitivom je

umiestenie novych investi¢nych projektov do regionov, kde je miera nezamestnanosti

vysSia, tymto SARIO dopomaha k naplneniu stratégii posilnenia a rozvoja v regionoch

S va¢sim poctom nezamestnanych. V roku 2020 bolo ukonéenych v regionoch vychodného

Slovenska az 6 investi¢nych projektov, z toho bolo 5 v najmenej rozvinutych okresoch

a dalsie 2 projekty v najmenej rozvinutych okresoch stredného Slovenska. 2

2 Waipa, World association of investment promotion agncies (online). Dostupné na: https://waipa.org/members/
27 Sario vyrocnd sprava 2020. Dostupnd na: https://sario.sk/sites/default/files/sario-vyrocna-sprava-2020.p
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4.3. Komparacia krajov podPa podmienok moZnosti prijatia investi¢nej
pomoci

Vstup priamych zahraniénych investicii bol vzdy poznafeny regionalnou
nerovnost'ou. V Slovenskej republike su Clenenia a distribucia podl'a krajov vypracovavané
NBS uz od roku 1998 na zaklade izemnospravneho rozdelenia. Investicie a zaroven aj
vladna podpora, smeruju viac na zipadni cast krajiny. Podielovo aj objemovo
jednozna¢ne dominuje Bratislavsky kraj a zapadny region. Je viacero dovodov preco je
Bratislavsky kraj vysoko atraktivny pre zahrani¢nych investorov: strategicka poloha
hlavného mesta Bratislavy, fixny kapital prevySuje Groven v ostatnych castiach Slovenska,

rozvinutd infraStruktira a kvalifikovana pracovna sila.

Ekonomické dovody — empiricky vyskum ukazuje, Ze v praxi, samotny trh
nezarucuje rovnomerné rozlozenie zdrojov, preto je nevyhnutnd urcitd forma zdsahu.
Menej rozvinuté regiony maju nevyuzité kapacity a prostrednictvom verejnych investicii
mozno nastartovat’ rozvoj v regione. Hlavnym cielom je naplno vyuzit’ vSetky vyrobné

faktory s osobitnym dorazom na vyuzitie pracovne;j sily.

Bratislavsky kraj

Najviac ekonomicky rozvinuty a najvykonnejsi region SR. Z Eurdpskeho porovnania
sa radi medzi atraktivne regiony. Firmy v regiéne taZia najmd z cestovného ruchu,
infrastruktury, vzdelania a dostupnosti kvalitnej pracovnej sily. VysSia koncentracia
zahrani¢nych firiem a ich investicii a zaroven rozvinuta siet finan¢nych institicii spolu
vytvaraju vhodné podmienky pre podnikatel'ov. Najvyssi podiel na pridanej hodnote maji

priemysel, doprava a obchod, stravovacie zariadenia a ubytovanie.

Trnavsky kraj

Druhy najviac rozvinuty a najkonkurencieschopnej$i region SR. Profituje
Z blizkosti Bratislavského kraja, a rovnako aj cezhrani¢nej Ceskej republiky a rovnako
rozvinutej infrastruktary. Region dominuje v segmente pol’'nohospodarstva, v ktorom sa
koncentruju aj investicie. V roku 2019 sa podielal na tvorbe hrubej pridanej hodnoty 11,5

percentami, kedy prevysil narodny priemer. 2

28 Regiondine Statistiky, dostupné na www.slovak.statisctics.sk
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Trenc¢iansky kraj

Diverzifikovana Struktira vyroby abohaty priemysel je charakteristicky pre
Trenéiansky kraj. Struktira priemyslu, geograficka poloha a rozvinuta infradtruktura tvoria
dobré podmienky pre automobilovy sektor, ktory ma v kraji zastipenie. Najvyssi podiel na

priemysle, az 29 percent.

Nitriansky kraj

Nitriansky kraj je regién s vysokou koncentriciou priemyslu a PZI. Taziskové
odvetvie je automobilovy, strojarsky a elektrotechnicky priemysel, medzi najdolezitejSie
podniky patria automobilka Jaguar Land Rover achemicky zavod Duslo, a.s.
Najrozvinutejsi region v pol'nohospodarskej vyrobe, kde sa ststred’uju aj investicie. Podiel
na hrubej pridanej hodnote bol v roku 2019 37 percent.
Zilinsky kraj

Vyrazne priemyselne orientovany kraj. Vyhodna poloha pre investorov, blizkost
hranic s Ceskou republikou a Pol'skom. Cestna a Zelezni¢na infrastruktira prispieva ku

atraktivite regiénu. Silnd zakladila na vyrobu, konkurencieschopné mzdy a minuléd

investicia do automobilového priemyslu pritahuje aj nad’alej investicie zo zahranicia.

PreSovsky kraj

Najmenej rozvinuty kraj, disponuje dlhodobou vysokou nezamestnanost'ou
s velkymi ekonomickymi a socialnymi rozdielmi. Paradoxne s vysokou atraktivitou pre

zahrani¢nych investorov. Problémy kraja st umocnené slabou infraStruktrou. Po

v

Banskobystricky kraj

Pomerne  menej  rozvinuty apomaly  rasticim  regidnom s nizkou
konkurencieschopnostou a vysokou nezamestnanostou. Z hl'adiska hrubej pridanej
hodnoty dosiahol najhorsi vysledok z pomedzi regionov. Prekazkou je hlavne geograficky
Clenity terén. Severozapad je relativne rozvinuty. Z celkového mnozstva PZI, bolo do BB

regionu smerovanych len 1,8 percenta. 2

2 Regiondlne Statistiky, dostupné na www.slovak.statisctics.sk
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KoSicky kraj

Kosicky kraj je relativne rozvinuty a atraktivny pre zahrani¢nych investorov.
Taziskové odvetvia s hlavne hutnicky priemysel, ktory ma proporéné najvicsi podiel na

tvorbe pridanej hodnoty. ¥

Vieme, Ze regionalne rozdiely st dlhodobé a ich zdrojom st ekonomické, socialne,
politické, environmentalne a iné pri¢iny. Praca na zmierneni a odstraneni rozdielov bude
naro¢na a bude si to vyzadovat’ dlhodoby koncep¢ny pristup. Na grafe 7 a 8 st vyjadrené
rozdiely v jednotlivych regionoch Slovenska v miere nezamestnanosti a HDP na

obyvatel'a.%

Graf 7 Miera nezamestnanosti (v %0)

Zdroj: UPSVAR a wipocty NBS.

Graf 8 HDP na obyvatela
Kraje SR o s
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

30 Regiondalne Statistiky, dostupné na www.slovak.statisctics.sk

SINOVAK, M.: Rastové a cyklické aspekty vyvoja makroekonomickych ukazovateDov Slovenskej republiky v
kontexte s vyvojom ekonomického cyklu vo svetovom hospodarstve. Dizertapna praca. Bratislava. KET NHF
EU. 2007
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5 Diskusia a zaver

Hodnotenie investicného prostredia krajiny je komplexny jav, ktory zahfia
makroekonomicku aj mikroekonomicka oblast. Jeho vyvoj a vyrazne ovplyviiuju iné
faktory — stojace medzi tymito dvoma ekonomickymi kategoriami. Z historického hl'adiska
sa experti pri hodnoteni investicného prostredia zamerali na celkovi vykonnost
ekonomiky. Dovod je zrejmy. Dobré podmienky su kl'i¢ovym determinantom, s vysSou
pridanou hodnotou a stcasne prinaSa trvali komparativnu vyhodu. Taktiez je potrebné
poukazat, ako Vv poslednych rokoch s Coraz vac¢sim dorazom, ze vytvaranie tychto
komparativnych vyhod izko suvisi s ¢innostami spravy, ktoré maji priamy vplyv na prilev

PZI.

Vyskum predstavuje analyzu dosiahnutej urovne konkurencieschopnosti krajin
Slovenska, voci krajindam V4. Prostrednictvom analyzy uspechov v GCI, WCI a DBI, ktoré

boli spracované medzinarodnymi organizaciami, sme sa dostali k nasledujtice zavery:

Po prvé je zrejmé, ze krajindch V4 je nedostatok funkcnosti a efektivnosti vlady,
ako aj sukromnych institcii, Za najnegativnejSie aspekty mozno povazovat’ ukazovatel’
trhu prace a sofistikovanosti podnikania. Z hladiska merania inova¢ného pod-indexu
takmer kazda z nich zaostiva za najrozvinutej§imi ekonomikami okrem Ceskej republiky,
o znamend obrovské riziko pre udrzanie konkurencieschopnosti v ramci krajin EU v

buducnosti.

Po druhé, porovnanie hodnotenych krajin podla jednotlivych kritérii indexu
komparativne; vyhody ukazuje, Ze krajiny V4 ateda aj Slovenska republika, dosahuju

lepsie vysledky ak sa zameriavame len na vykon v medzinarodnom obchode.

Pre prva Cast’ parcidlnych ciel'ov sme si stanovili hypotézu: Slovenska republika je
atraktivna pre zahrani¢nych investorov. Hypotézu sme vyskumom a analyzou potvrdili.
Avsak je nutné d’alej pracovat na vylepSovani podmienok a opatreni podnikatel'ského
prostredia. Dospeli sme k zaveru, ze dosledky vyplyvajice z merania a hodnotenia
investicného  prostredia  Slovenskej  republiky pomocou analyzy a porovnani
konkurencieschopnosti jednotlivych ekonomik V4, by mali byt vzdy diferencované v
rozsahu Sirokého spektra faktorov. Je vSak potrebné priebezne ich analyzovat’ a na ich
zaklade vytvarat' predpoklady, ktoré su dolezité pre ich d’al§i rozvoj a rast. V tomto

pripade mdézeme konStatovat’, Zze faktory, ktoré budii mat’” vyznamny vplyv na uroven
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konkurencieschopnosti  Slovenskej republike, buda suvisiet so systematickym a
efektivnym riadenim, ¢o ma priamy vplyv na efektivnu organiziciu ekonomickych
procesov, vedomostiach, prepojena so zlepSenim v oblasti vedy a techniky, skisenost’ami

v priemysle a zvySovanim produktivity prace.

Pre druhu cast’ parcidlnych cielov sme stanovili hypotézu: investi¢né stimuly zo
strany Statu su nerovnomerné rozdelené. Tuto hypotézu sme taktiez potvrdili analyzou.
Analoyza ukazuje, ze v praxi dana ekonomika nezarucuje rovnomerné rozdelenie zdrojov.
Slabsie rozvinuté regiony maju nevyuzité kapacity a rozvoj v regidne mozno iniciovat
prostrednictvom verejnych investicii. Hlavnou ulohou je naplno vyuzit' vSetky vyrobne
faktory a s osobitnym dorazom na vyuzitie pracovnej sily. Vieme, Ze regionalne rozdiely
st dlhodobé a maju viaceré ekonomicke, socialne, politické, a iné pri¢iny. Zmieriiovanie ¢i
dokonca odstraniovanie rozdielov bude naro¢né a bude si vyzadovat’ dlhodoby koncepcny
pristup. Na druhej strane je otazkou, ¢i je mozné Uplne odstranit’ rozdiely vo vsetkych

regionoch SR a dostat’ sa do stavu rovnosti.
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