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ABSTRAKT

HOLEJOVA, Adridna : Vyuzitie faktoringu a forfaitingu v podmienkach Slovenskej
republiky — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom
v Kosiciach; Katedra finanéného riadenia podniku. — Veduaci zavereénej prace: Ing.

Slavomira Staskova, PhD.. — KoSice: PHF EU, 2021, pocet stran 56.

Hlavnym ciel'om bakalarskej prace je analyzovat’ moznosti poskytovania a mieru vyuzivania
faktoringu a fortfaintingu, ako osobitnej formy financovania v podmienkach Slovenskej
republiky. Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje jeden graf, dvanast’ tabuliek a desat’
obrazkov. Prva kapitola je venovana toretickému vymedzeniu pojmov faktoringu a
forfaitingu s prihliadnutim na ich historiu, charakteristiku, druhy, priebeh a porovnaniu
vyhod a nevyhod ich foriem. V druhej Casti sa charakterizuje ciel’ prace. V tretej Casti sme
sa zamerali na metodiku prace, na jej postup a metody skamania. Stvrta kapitola sa zaobera
moznostami poskytovania faktoringu a forfaitingu ako osobitnej formy financovania v
podmienkach Slovenskej republiky poskytovania faktoringu a forfaitingu vo vybranych
bankach s prihliadnutim na porovnanie s inymi finanénymi zdrojmi poskytovanymi v

Slovenskej republike. Zvavere¢na piata ¢ast’ je venovana diskusii.
KPucové slova:

faktoring, fortfainting, finan¢ny trh, kapital, naklady



ABSTRACT

HOLEJOVA, Adriana: Use of factoring and forfaiting in the conditions of the Slovak
Republic - University of Economics in Bratislava. Faculty of Economics established in
Kosice; Department of Financial Management of the Enterprise. - Head of Final Thesis: Ing.
Slavomira Staskova, PhD .. - KoSice: PHF EU, 2021, the number of parties 56.

The main objective of the bachelor thesis is to analyze the possibilities of providing and the
use of factoring and fortfaining, as a specific form of funding under the conditions of the
Slovak Republic. The work is divided into 5 chapters. It contains one chart, twelve tables
and ten images. The first chapter is devoted to the Toretic Definition of Factoring and
Forfaiting, taking into account their history, characteristics, types, progress and comparison
and disadvantages of their forms. The purpose of the work is characterized in the second
part. In the third part we focused on the work methodology, for its procedure and methods
of investigation. The fourth chapter deals with the possibilities of providing factoring and
forfaiting as a specific form of funding under the conditions of the Slovak Republic
providing factoring and forfaiting in selected banks taking into account comparing with other
financial resources provided in the Slovak Republic. Calling fifth part is dedicated to

discussion.
Key words:

factoring, fortfainting, financial market, capital, costs



UVOU ...ttt b et st a e e e e n b e e nreas 10
1  Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahrani€i...............c.cccoooevviiiiinnn 12
IS R o 174 o] ] o SRS 13
1.1.1  Zainteresovaneé SUDJEKLY ........cevevierisericieeeiese sttt ettt et sa et e s e besaesteeseesaeseens 13

1.1.2  FUNKCIE FAKIOTINGU ..c.viiiiiceiciieiete ettt sttt et steeteeseesaessesaessesaeetaeseessessens 14

1.1.3  Klasifikadcia faKtOTINGU......cceeoieieitiriiiiniieiieteeest ettt 15

1.1.4  NAKIady faKIOTIIZU .eveereriiiriiiieieiesteerie ettt ettt e se e st sr et nens 17

1.1.5 Vyhody a nevyhody faktoringU........ccceviriririiiiiniiiriri it 18

O o = VLo 21
121 Klasifikdcia fOrfaitin@U ......cceecuerieriiiieiieieeee ettt ettt et beene s 22

1.2.2  Priebeh forfaitingove] OPEIrACIC .....cccuereerieriiiiieiiete ettt sttt se ettt seee b e b eneas 23

1.2.3  Naklady fOrfaitin@U......cccceeceeiieriieriiiieneertee ettt st e et seee b e b eneas 25

1.2.4  Vyhody a nevyhody fOrfaitingU .........ccoceeverieieiiiniiniri et 27

1.3 Porovnanie charakteristik faktoringu a fOrfaitingU...........ccooveerievirineneineceeeeee 28

2 CHEP PIACE ... 29
3  Metodika prace a metédy SKUMANIA ...............coooiiiiiiiiiiii 30
3L POSIUD DFAC ittt ettt ettt st sttt et at ettt ettt 30
R 1 oYz | 1117 711 PRSI 30

4 VYSIEAKY PIACE .......oooiiiiiiiie e 32
4.1 Poskytovanie faktoringu v podmienkach Slovenskej republiky..........cccceevevveviervrinivieieeesesien, 32
411  Poskytovanie faktoringu spolo¢nostou Tatra banka, a.5.........cceeceereerireciinienienienceneeee e 32

4.1.2  Poskytovanie faktoringu spolo¢nostou Slovenska sporitelfia, a.s. .....cecvreverveneenernercveneennes 33

4.1.3  Poskytovanie faktoringu spolo¢nostou VSeobecna Giverova banka, a.s. ......ccccceeeveeverseeneenne. 34

4.2 Poskytovanie forfaitingu v podmienkach Slovenskej republiky ...........ccocoveeveviveciieieeiecieseeceeen, 36
4.2.1  Poskytovanie forfaitingu spolo¢nostou Tatra bankou, a.s. ......cccceereeririiinieneeneeneesenenee e 36

4.2.2  Poskytovanie forfaitingu spolo¢nostou VSeobecna iverova banka, a.s........ccceeeevveeverseeneene. 37

4.2.3  Poskytovanie forfaitingu spolotnostou CSOB, @.5. .......cevevevreeereereeeeieeesessssesseseesessesessesenens 38

4.3 Prakticka aplikdcia faktoringu @ fOrfaitingU ............cveveeveseeseeseseesieseeseeseeeeetesseesseesseessaessesnes 39
431 Pripadova STAAIA ©...cocieciieiieieeie ettt ettt st sttt ete b e aeente e naes 39

I I 0 o T 1a [0} TR 1 1 T I 1P 40

4.3.3  Pripadova STAIA 3....cceiiiiiiiiiiei e s 41

4.4  Vyuzitie faktoringovych sluzieb v porovnani s inymi zdrojmi financovania na Slovensku za obdobie
FOKOV 2017 — 2009, 43
441  Medzirofn€ Zmeny aktiV.......ccooveriiiiiiiiiiiiieit e e 44

4.4.2  Podiel jednotlivych typov SPOIOCNOS ...eevveiieeiireieriieieee ettt 48



D DHSKUSIA . ..o ———— 51

5.1 Porovnanie faktoringového obchodu vybranych BAnk .................coceevevceecveveevesiiniininieieieciesicniene 51
5.2 Podiely aktiv vybranych foriem fihQRCOVANIQ ...............cocueveeveerieiriinineeieiesiese st 52
ZLAVET ...t 53



Zoznam ilustracii a zoznam tabuliek

Obrazok 1 Priebeh tuzemskej faktoringovej OPEeracie .........ocvveviiviiieiiiiiiiieiicie e 14
Obrazok 2 Priebeh forfaitingove] OPEIACIC ........ccviiviiiiiiiiiiecece e 25
Obrazok 3 Struktira ceny fOrfaitingl ...........covevrvreriirersrieeeseeesessss s es et 26
Obrazok 4 Medzirocné zmeny aktiv lizingu v obdobi 2017 az 2019 .....cccceeevvvviiiiieeninen, 46

Obrazok 5 Medzirocné zmeny aktiv splatkového financovania v obdobi 2017 az 2019 ....47

Obrazok 6 Medziro¢né zmeny aktiv faktoringovych sluzieb v obdobi 2017 az 2019 ........ 47

Obrazok 7 Percentualny podiel vybranych foriem financovania za rok 2017..................... 48
Obrazok 8 Percentualny podiel vybranych foriem financovania za rok 2018.................... 49
Obrazok 9 Percentualny podiel vybranych foriem financovania za rok 2019..................... 49
Obrazok 10 Podiely aktiv vybranych foriem financovania v rokoch 2017 —2019............ 52
Tabul'ka 1 Vyhody a nevyhody faktoringu..........cccocveiiiiiiiiiiiiic e 19
Tabul’ka 2 Vyhody a nevyhody bezregresného faktoringu...........ccccevveenieiiiniininienieniiens 19
Tabulka 3 Vyhody a nevyhody regresného faktoringu ...........ccocceeviiiiiiniiie e, 20
Tabulka 4 Vyhody a nevyhody tuzemského faktoringu..........c.ccocevveiiiiiiiiiiiin, 20
Tabulka 5 Vyhody a nevyhody forfaitingu ..........ccccooveiiiiiiiiiiii 27
Tabul’ka 6 Porovnanie charakteristik faktoringu a forfaitingu ............cccocooviiniiiicnins 28

Tabul’ka 7 Vypocet faktoringového obchodu spolo¢nosti VSeobecnej uverovej banky .....40

Tabulka 8 Vypocet faktoringového obchodu spolo¢nosti Tatra banka...........ccccevveiiinnnne. 41
Tabulka 9 Medzirocnd zmena aktiv vybranych foriem financovania v roku 2017............. 44
Tabul’ka 10 Medziro¢na zmena aktiv vybranych foriem financovania v roku 2018........... 45
Tabul’ka 11 Medziro¢na zmena aktiv vybranych foriem financovania v roku 2019........... 45

Tabul’ka 12 Porovnanie faktoringového obchodu vybranych bank.............ccccoceiiiiiins ol



Uvod

Momentalne je na Slovensku ¢oraz viac zastipenych malych a strednych podnikov
na trhu, ktoré Coraz viac potrebuju financovat’ svoje podniky. Podstatou faktoringu je
odkupenie kratkodobych pohl'adavok bez postihu alebo s postihom voéi pévodnému
veritel'ovi. Faktoring je V podstate nastroj financovania pre podniky. Faktoringova
spolo¢nost’ alebo banka sa stava veritelom a prebera od dodavatela akékol'vek riziko,
spojené s tym, ze kupujuci nebude schopny alebo ochotny zaplatit. Na druhej strane
forfaiting je odkup strednodobych a dlhodobych pohl'adavok splatnych v buducom obdobi,
ktoré sa vyuzivaju prioritne pri exportnom obchode. Najvhodnejsou formou financovania je
forfaiting pre firmy, ktoré potrebuji finan¢né krytie pohladavok aj s poistenim pri
strednodobom alebo dlhodobom uvere. Vyuzitie v ilom ndjdu hlavne stavebné alebo
strojarske firmy. MnozZstvo podnikov kvoli neochote bank, straca pri roznych Cerpaniach
uverov svoje pdsobenie a rast na trhu. A presne kvoli tomu spolo¢nosti a banky poskytuju
tieto druhy financovania faktoringu a forfaitingu, pri ktorom ziskavaja za ich pohl'adavky
okamziti hotovost’, ktor nasledne sprostredkuju na vybavenie a chod podniku. V spojeni
stouto problematikou sa budeme v bakalarskej praci zaoberat’ analyzou spOsobov

financovania a to faktoringom a forfaitingom a ich vyuzitia v Slovenskej republike.

V prvej kapitole bakalarskej prace venujeme zakladnym pojmom faktoringu
a forfaitingu, jeho teoretickému vymedzeniu a charakteristikam, funkciam, druhom za

pomoci odborne;j literatiry. Porovname vyhody a nevyhody faktoringu a forfaitingu.

V druhej kapitole definujeme hlavny ciel prace, ato analyzovat moznosti
poskytovania a mieru vyuzivania faktoringu a forfaitingu ako osobitnej formy financovania

v podmienkach Slovenskej republiky.

Tretia kapitola sa venuje jednotlivym krokom a detailnému postupu vyuzitych
metod, ktoré sme aplikovali pri vypracovani bakalarskej prace, ako s logické metddy
a ekonomické kategorie a ukazovatele. V tejto Casti uvadzame formy vypoctov, ktoré sme

nasledne pouZivali pri modelovych prikladoch.

Stvrta kapitola obsahuje porovnanie vybranych bank a ich podmienok poskytovania
faktoringu a forfaitingu klientom v podmienkach Slovenskej republiky. Dalej porovnavame
mieru vyuzivania faktoringu v Slovenskej republike v obdobi rokov 2017 — 2019.

Analyzujeme faktoringovy trh a to konkrétne podiely vybranych jednotlivych finanénych
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zdrojov na Slovenku za jednotlivé roky uvedeného obdobia a ich $truktaru aktiv faktoringu
v porovnani s tymito zdrojmi financovania. Poukazujeme aj na medzirotné zmeny
faktoringovych spolo¢nosti S porovnanim lizingovych spolo¢nosti  a splatkového
financovania. Zameriavame sa aj komu su tieto formy financovania faktoringu a forfaitingu

ponukané a aké podmienky musia byt splnené v jednotlivych bankach.

V zaverecnej Casti sa zamys$lame nad efektivitou prinosu tychto foriem financovania

formou externych zdrojov podniku.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V tejto Casti bakalarskej prace sa zameriame na pomerne nové sposoby financovania
podnikov cudzim kapitdlom. Na zaklade urcitych podmienok spolu s krytim rizik, ktoré
vplyvaji z pohl'addvok sa tieto alternativne formy financovania ponukaju podnikom.
Zameriame sa na faktoring a forfaiting, na ich charakteristiku, druhy, vyhody a nevyhody,

priebeh a naklady spolu s vypoctom (Kolektiv autorov, 2004).

Faktoring sa spociatku podobal na dnesnti proviziu (podiel na zisku), pretoze
spocival v prijimani tovaru od vyrobcov. Daldim krokom vo vyvoji faktoringovej intitiicie
bolo financovanie dodavatel'ov tovaru (iverovy faktoring), postupné inkasovanie pefiaznych
pohl'addvok s prevzatim rizika a diskontovanim (Grokova zrézka). V priebehu vyvoja
faktoringu boli jeho aktivity okrem iného: uc¢tovnicke sluzby, prevzatie rizika platobnej
neschopnosti dlznika, vyplata peniaznych zaloh na buduce pohl'adavky, postdenie bonity
(ohodnotenie) dlznikov, p6zi¢ky na prevadzkovy kapital na d’alsiu vyrobu. Po skonceni
druhej svetovej vojny sa faktoringova ¢innost’ znacne rozsirila a nasla si cestu do zapadnej
Eur6py. Tu ju propagovali prvé faktoringové institcie a banky, ktoré ju zacali predstavovat’
vo svojej ponuke. Neskor sa objavili sa aj prvé faktoringové zvézy zdruzené v
medzindrodnych skupinach, ktoré prispeli k Giprave zakona v oblasti faktoringu. Dnes ho uz

najdeme v podobe ,,finan¢ného faktoringu* (Hyranek et al, 2010, s. 167).

Forfaiting sa vyvinul v 60. rokoch minulého storo€ia v krajinach zapadnej Eur6py
ako reakcia potrieb exportérov financovania ich obchodov. Je oznacovany ako metoda
financovania strednodobych a dlhodobych pohladavok, poskytovany najcastejSie
Vv stvislosti s vyvozom zariadeni , investicnych celkov, strojov v relativne vysokej hodnote

(Schneck, 2006).

Casom sa forfaitingové moznosti rozsirili od lehoty financovania az do charakteru
sluzieb a tovarov, pre ktoré je dostupny. Forfaitingové sluzby su poskytované komerénymi
bankami, $pecializovanymi inStiticiami a podobne. Momentalne je najmladSou formou

alternativnou financovania (Machkové, 2007).
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1.1 Faktoring

Charakteristiku faktoringu moézeme vnimat’ ako kratkodobé financovanie podniku
Vv zahrani¢nom a tuzemskom obchode. Vznikd na zéklade zmluvy o odkupe kratkodobych
pohladavok a ich vznik je z poskytnutia nezabezpe¢eného obchodného tuveru. (Hyranek -
JanoSova, 2009).

Faktoring je forma financovania a je najmid uréena pravnickym osobam
(dodavatelom tovarov a sluzieb), ktori maju zabezpecenych odberatel'ov. Faktura je ich
odkupovanou pohl'adavkou spolu s inymi dokumentmi patriacimi ku konkrétnej dodavke

(Schlossberger - Soldanova, 2007).

Pohl'adavky si finan¢né naroky podniku za predané vyrobky, tovary alebo sluzby.
Rozdel'ujeme ich podl'a doby splatnosti na dlhodobé a kratkodobé. Kratkodobé pohl'adavky

s pre podnik rozhodujuce (DuriSova - Jackova 2007).

Banka realizujtiica faktoring odkupuje kratkodobé pohladavky splatné do jedného
roka vyplyvajicich z predaja tovarov asluzieb. Ide v zasade o bezregresné odkupenie
pohladavky (zahrnuje odkup pohl'adavok bez spiatného postihu predavajiuceho veritel'a). Ak
by dlznik nedokazal splacat’ svoje zavézky z faktoringu nemoze banka poZzadovat vyplatenie

od pévodného majitel'a pohl'adavky (Benova, 2005).

1.1.1 Zainteresované subjekty

Faktoring je osobitna forma kratkodobého financovania, ktory predstavuje odpredaj
pohladavky dodavatel'ovi vo¢i odberatelovi faktoringovej organizacii, ktora sa stara o jej

inkaso (vklad) (Stuchlova, 2005).
Z uvedeného vykladu mdézeme povedat’, ze zainteresovanymi subjektmi sa:

e veritel’ (dodavatel’ tovaru, vyvozca) - predstavuje klienta faktoringovej spolo¢nosti,
a svojim odberatel'om poskytuje tovar alebo sluzby,

e dlZnik (odberatel’ tovaru, dovozca) — nakupuje tovary a sluzby od dodavatel’a
a zavazuje sa za nich zaplatit’ v dobe ich splatnosti,

e faktoringova spolo¢nost’ (oznacovana v literature ako ,,faktor*) — umoznuje svojim
klientom pristup Kk finanénym prostriedkom pred splatenim pohl'adavky. Zastresuje

uverove riziko a zaroven poskytuje poradenské sluzby (Pucha, 2006).
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Ako uvadza Podolak, a kol. 2007, sa faktoringova operacia uskuto¢niuje na navrh

veritel'a Specializovanou finan¢nou instituciou a to odkupom zavazku dlznika.

Odberatel’

Dodavatel’
(klient faktoringove; 5
spoloénosti)

AN

Faktoringova spolo¢nost’

Obrazok 1 Priebeh tuzemskej faktoringovej operdcie

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Dvotak (2005).

V prvom rade dodavatel’ a faktoringova spolo¢nost’ uzavra zmluvu. V bode dva
dodavatel’ a odberatel’ uzavra obchodnti zmluvu ¢i objednavku a taktiez dodavatel’ vystavuje
fakturu za tovar alebo sluzby. Pri trefom bode faktary a iné doklady, ktoré st potrebné pre
faktoringovu spolo¢nost’ im poskytuje dodavatel’. Faktor ¢ize faktoringova spolo¢nost’ plati
dodavatel'ovi preddavok v bode Styri. Pre faktoringova spoloc¢nost’ plati fakturu na ucet
odberatel’, v bode pit’. Siesty bod vyjadruje, Ze faktoringova spoloénost’ uhradza rozdiel

medzi vyplatenou sumou v preddavku a nominalnou hodnotou pohl'adavky dodavatel'ovi.

1.1.2 Funkcie faktoringu

Faktoring je niekedy ponimany, ze je vyuzivany v podnikatel'skej aktivite len ako

finan¢ny zdroj, ale vSak plni aj 3 zdkladné funkcie a to su:
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finan¢na funkcia — pri ktorej veritelovi vyplaca faktoringova spolo¢nost’ 80 % za
pohl'adavku (pred je lehotou splatnosti) z jej hodnoty vo vynimoc¢nych pripadoch az
do 100 % z ceny pohladavky, formou kontokorentného uveru. Provizia a Grokova
sadzba predstavuji néklady na faktoringovu operdciu. Likviditu a platobnu
schopnost’ veritel'a ovplyviuje realizacia faktoringovej operacie,
zaru¢na funkcia — pri prevzati (odkupeni) pohladavky, prebera faktoringova
spolo¢nost’ vSetky rizika bez spédtného postihu od veritel'a (predajca pohl'adavky),
okrem pripadov ak veritel’ porusil zmluvné podmienky, napr.: nekvalitny tovar,
vady na tovare. Rizikova provizia (decledere) tictovand faktorom (faktoringova
spolo¢nost)) za prevzatie rizika je od 0,5 % do 3 % z hodnoty podladavky,
inkasna funkcia — priamo nadvézuje na funkciu zaru¢nt. Faktoringova spolo¢nost’
(faktor) je v pripade nesolventnosti dlznika povinna zaplatit’ odktpenu pohl'adavku,
ale subezne s tym zacina inkasné konanie. Za nezaplatenie pohl'adavok nesie riziko
faktor, ktory zasiela upomienky a vyméaha dlh,
predmetom faktoringovej zmluvy st podmienky a pristupy rieSenia inkasa,
vymdhania a thrady podhladavky. Veritel'ovi, ktory predal pohladavku pri
faktoringu je faktoringova spolo¢nost’ povinna zaplatit’ v lehote:
a) 30 — 60 dni, vo vynimocnych pripadoch 120 dni po splatnosti
pohladavky namiesto dlznika,
b) 5 — 15 dni od datumu splatnosti pohl'adavky namiesto dlznika ak pri
faktoringu slehotou splatnosti je doba splatnosti kratSia pre
faktoringovu spolo¢nost’ (Podolak a kol., 2007).

1.1.3 Klasifikacia faktoringu

Faktoring moéze nadobudat’ rdoznorodé podoby, ktoré sa moézu mat rozdiel

v niektorych aspektoch faktoringovych pripadov.

Podl’a rozsahu sluzieb poskytovanych faktoringovou spolo¢nost’ou delime faktoring

do dvoch zakladnych skupin (Machkova, 2010):

1.

regresny - takzvany nepravy faktoring, pri ktorom si faktor overi bonitu
odberatel'ov, ale neprevezme riziko v ich pripadnej neschopnosti. Uverovym
nositel'om rizika je dodavaterl’,

bezregresny - zahrnuje odkup pohladavok bez spitného postihu predavajiceho

veritel'a. Zakladom je prevzatie vSetkych rizik spojenych s pohl'adavkou faktoru.
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Riziko platobnej nesposobilosti alebo nevdle nesie do vysky limitov stanovenych pre
jednotlivych odberatelov faktoringovej spolo€nosti. Naklad s vyuzitim tejto formy

faktoringu sa zvySuje o odmenu za prevzatie rizika.
Z aspektu, ¢i je faktorovanim pohl'addvky informovany dlznik, sa faktoring ¢leni na:

1. zjavny - v prospech faktoringovej spolo¢nosti je oboznameny odberatel’ o priebehu
jeho zéavizku. Dant skutocnost’ oboznamuje faktira, ktorda sa uvadza v dolozke
0 cesii (predaj pohl'adavky),

2. skryty, tichy- charakteristikou tohto druhu predpokladame, ze odberatel’ nie je
informovany o faktoringovej zmluve ato dovtedy, kym odberatel neuhradi
pohladavku dodéavatel'ovi. Ak sa tak stane, dodavatel prenasa dlznu ciastku

v prospech faktora (Kolektiv autorov 2004).

Pokial’ ide o prechod tovaru a finan¢nych tokov, faktoring sa rozdel'uje na:

1. domaci - takzvany tuzemsky faktoring, sa tyka dodavatela, odberatel'a a faktora,
ktori posobia na uzemi jedného $tatu. Ide o odkup, financovanie, spravu a inkaso
pohl'adavok, ktoré vznikli na zdklade dodavok tovaru ¢i sluzieb tuzemskym
odberatelom. Tuzemsky faktoring privatne riesi finanént funkciu,

2. medzinarodny - pre medzindrodny obchod je pouzitie faktoringu najviac vyuzité
kvoli opatovnym dodavkam tovaru ustavicnému okruhu odberatelov na uréitom
trhu. lde o rovnaky princip ako pri tuzemskom faktoringu. Zvyc¢ajne sa uplatiiuje
faktoring v systéme dvoch faktorov (faktoringovych spolo¢nosti) — export a import
faktora:

a) systém dvoch faktorov,
b) priamy exportny faktoring,
C) priamy importny faktoring,

3. back-to-back faktoring - pokial’ ide o financovanie, kde dochadza ku kombinacii
domaceho a medzinarodného faktoringu, nazyvame tuto variantu ako Back-to-back
faktoring. Zvycajne sa vyuziva vo vztahu medzi materskou a dcérskou
spolo¢nostou, kde tento faktoring dovol'uje dcérskej spolocnosti prefinancovanie

faktar od materskej spolo¢nosti (Mace, 2006).
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Kristofik (2010) radi k zakladnym druhom faktoringu :

1. tplny faktoring (main — line factoring) — druh faktoringu , ktory sa najcastejsie vyskytuje.
Od dodavatel'a odkupuje pohl'adavky za nominalnu sumu, z ktorej si nasledne odpocita
proviziu, realizuje administraciu spravy pohladavok, vedie uctovnictvo, zabezpeci
poistenie, vybavuje colné povolenia pri zahrani¢nych zasielkach, vedie vykazy pri
predaji tovaru, vykondva inkaso pohladavky, ziskava informécie o odberatelovi aj
dodavatel'ovi, vyméha pohladavky a zasiela upomienky, pre svojho klienta hodnoti
rizikovost’ odberatel’a.

2. Doverny faktoring (confidential factoring) — obmedzuje sa na doverné (vybrané)
pohladavky, z jeho pohladu inkasovatel'né. Odmieta pohl'adavky, ktoré su nedobytné.

Faktoringovéa spolo¢nost’ nevykondva vSetky sluzby ako v iplnom faktoringu.

Na zéklade porovnania ma doverny faktoring nizSie naklady ako uplny faktoring.
KedZze dodéavatel musi financovat’ ¢ast’ svojich pohl'adavok zo svojich disponibilnych
penaznych prostriedkov a vykonava aj d’al$ie Cinnosti znizuje rizika pre faktoringovu

spolo¢nost’ (Kolektiv autorov, 2004).

Faktoring sa rozdeluje aj okrem vysSie uvedenych hladisk podla mnoZzstva

odkupovanych pohl'adavok a to na:

1. faktoring jednorazovy — realizuje sa odkup iba jednej pohl'adavky. V praxi je malo
vyuzivany,

2. faktoring realizovany na zaklade uverového ramca — rozsirena forma financovania.
Faktor uzatvori zmluvu s dodavatelom, ktorda zaroven obsahuje aj ramec (vysku)

faktorom odkupovanej pohl'adavky (Schlossberger - Slodanova, 2007).

1.1.4 Naklady faktoringu

Za poskytnuté sluzby faktoringom su vyzadované aj urcité naklady pre tento zdroj

financovania, ktorych cenu podnik plati faktoringovej spolo¢nosti. Cena je zloZené z:

e urokovej sadzby — vécSina pripadov kde je faktoring spojeny s predfinancovanim.
Na urovni sadzieb kratkodobych tiverov zodpoveda vyska urokovych sadzieb.
o faktoringovej provizie — pokryva poskytujicej spolocnosti ndklady spojené

S prevzatim
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uverového rizika odberatel’a a zaroven naklady spojené s jeho spracovanim, ktoré sa
pohybuji v rozmedzi 1,2 — 3 % z faktoringovej pohl'adavky (Radova, 2009).
Odmena faktora tvori ¢ast’ ndkladov na faktoring, ktora je vyjadrend v percentach

alebo sadzbe poplatku za vykonané tikony.

Odmena zavisi od:

priemernej hodnoty faktir ana ich pocte vo vztahu k jednotlivym klientom
dodavatela,

preberanych rizik s bonitou odberatel’a aj dodavatela. Zahfnia sa tam riziko nakladov
na stdne konanie, upomienky a nezaplatenia Casti pohl'adavok a pod. (Kolektiv

autorov, 2004).

Provizia pre faktora (faktoringovu spolo¢nost’) predstavuje dve zlozky:

1.15

prva rizikova zlozka - vyplyva zprevzatia uverového rizika faktoringovou
spolo¢nostou (iba pri regresnom faktoringu). Posudzuje sa bonita odberatel’a, objem
pochybnych pohl'adavok k celkovému obratu, platobnd moralka, pocet reklamacii
a pod. (Radova, Dvotak, Malek 2007),

druhé rizikova zlozka - podstatou su naklady spojené so spracovanim faktoringu.
Zahtfiaju administrativne prace ich rozsah a pracnost a d’alSie ¢innosti spojené
s faktoringom. Ovplyviiuje ju pocet odberatelov, pocet a priemernd vyska
pohl'adavok, doba splatnosti, celkovy ro¢ny obrad a pod. Faktoringova provizia je

priblizne od 0,2 % do 3 % vysky fakturovanej pohl'adavky (Dvotak, 2005).

Vyhody a nevyhody faktoringu

Faktoring je financovanie kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku, t. j. banka

odkupi odberatel'ské faktary od dodavatela (klienta), priCom banka poskytuje do 90 %

nomindlnej hodnoty faktary pri postupeni pohladavky na banku. Rozdiel medzi

financovanou a uhradenou sumou pohl'adavky, banka prevadza na ucet klienta po zaplateni

pohl'adavky odberatel'om. Pri splneni stanovenych kritérii odkupuje banka pohl'adavky az

do vysky 100 % ich nominalnej hodnoty.

S poskytovanim faktoringu su preto spojené uréité vyhody ale aj nevyhody. V

tabul’ke uvedieme zakladné vyhody a nevyhody poskytovania faktoringu (Mintal, 2008):
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Tabul’ka 1 Vyhody a nevyhody faktoringu

- limit financovania je pri faktoringu
spravidla vyssi ako pri klasickom
kontokorentnom uvere,

- je potrebné mat’ vysoké obraty,

- vySka poskytnutych financii je podmienena
vyskou predaja podniku, pricom zvySovanim
predaja rastie aj objem poskytnutych
finan¢nych prostriedkov,

- nutnost’ mat’ stabilnt dodavatel'sko-
odberatel’skii zmluvu,

- faktoring nie je uver, preto nezvysi vasu
uverovu angazovanost’,

- hlavnou nevyhodou je jeho samotna cena, kde
su vysoké néklady vo forme poplatkov,

- zlepSenie platobnej discipliny odberatelov,

- v porovnani s inymi formami podobnych
zdrojov ako napriklad uver je o nieo vyssia

- U dodévatel'ov je mozné ziskat’ zl'avy za
rychle zaplatenie zavédzkov.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Mintal, 2008.

V nasledujtcich tabulkach sme sa

rozhodli porovnat vyhody anevyhody

jednotlivych foriem faktoringu, nakolko kazda forma sa odliSuje svojim charakterom

a z kazdej plynu iné vyhody a iné nevyhody.

Tabulka 2 Vyhody a nevyhody bezregresného faktoringu

bezregresny (pravy) faktoring

vyhody

nevyhody

- faktoringovéa spolocnost’ prebera riziko
nezaplatenia pohl'adavok je prenesené na
faktoringovi spolo¢nost’,

- bezregresny faktoring je drahsi ako klasicky
faktoring kvdli jeho nevyhnutnému poisteniu,

- firma sa nemusi starat’ o spravu faktur.

- faktoringové zmluvy sa podpisuju na niekol’ko
mesiacov az rokov,

- zvyCajne malé a stredné podniky nemaju
dostatocne vel'ky objem faktur aby na mohli
vyuzit' sluzby faktoringu.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Meluzin, 2014.
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Tabul’ka 3 Vyhody a nevyhody regresného faktoringu

regresny (nepravy) faktoring

vyhody

nevyhody

cvwr

- firma stéle nesie riziko nezaplatenia
pohladavok,

- firma nie je povinna zadlzit’ sa bezny tiverom
alebo kontokorentom.

- firma sa musi viazat’ na niekol’ko mesiacov ¢i
rokov,

- stredné, malé ¢i zacinajice podniky nemaji
dostatocnu bonitu na to, aby mohli vyuzit
financovanie pomocou faktoringu.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Meluzin, 2014.

Tabul’ka 4 Vyhody a nevyhody tuzemského faktoringu

tuzemsky faktoring

vyhody

nevyhody

- uvol'nenim strednodobych pohl'adavok

stabilizuje cash-flow,

- tuzemsky faktoring nejde vyuzit’ pri

zahrani¢nych odberatel'och

- nie je potrebné brat’ v ivahu vymenné kurzy

ako pri exportnom faktoringu,

- faktoringova zmluva sa vi¢Sinou uzatvara

predom

- firma sa nemusi zadlZovat’ napriklad

podnikatel'skym uverom.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Meluzin, 2014.
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1.2 Forfaiting

Predstavuje odkup strednodobych a dlhodobych pohladavok forfaitingovou
spolo¢nostou (forfaitérom), pri ktorej sa jedna zmluvnd strana zavédzuje vykonat’ sluzbu,
alebo dodat’ tovar za dohodnutii cenu, bez moznosti opidtovného navratu pohladavky
veritel'ovi ak by bol dlZnik platobne neschopny. Odkup sa realizuje obvykle iba zarucenych
pohl'adédvok (zmenkou, bankovou zarukou, akreditivom a pod.) Odktpenim pohladavky
forfaitér preberd celé riziko nezaplatenia importérom (odberatelom) a nemoznost'ou
spatného postihu exportéra (dodavatela). Vyhoda pre dodavatela vo forfaitingu je, Ze
nemusi mat’ vol'ny kapital. Dodéavatel’ ziskava predajom pohl'adavky od forfaitéra obchodny

uver, za ktory prebera rizika forfaitér. Preto si do svojej provizie forfaiter zapocita:

e ndaklady spojené s financnymi operaciami,
e rizikovl prémiu,
e diskont, trok za obdobie od odkupu az do splatnosti pohl'adavky (Finan¢ny slovnik

vykladovy, 2012).

Odkup strednodobych a dlhodobych pohladdvok vykonava S$pecializovany ustav,
tuzemska alebo zahrani¢na banka pricom prijemca tejto pohladavky (forfaitér) si nemodze

pri forfaitingu uplatnit’ regres vo¢i predajcovi pohl'adavky (Kolektiv autorov, 2004).

Predmetom forfaitingu najcastejsSie su:

e Uctovné pohladavky,

e naroky vyplyvajice z akreditivu splatnych urc¢itti dobu po videnti,

e pohladavky z obligacii, zmenkové pohladavky, pohl'adavky dlznych zavazkovych
listov,

e pohladavky bank, rizikové pohl'adavky (Kolektiv autorov 2004).

Podra Dvorék (2005) predmetom forfaitingu mozu byt len pohl'adavky, ktoré spiiiaja tieto
hlavné poziadavky:
e zaistenie pohladavky — st to hlavne bankové zaruky, akreditivy s odloZenou
splatnost'ou, zmenky avalované bankou. Ide o abstraktny inStrument a musi byt
zabezpecend jeho jednoducha prevoditelnost’. Forfaitér kupuje bankové riziko, nie

podnikové riziko,
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e splatnost’ — nebyva kratsSia ako 90 — 180 dni a méze mat’ maximalnu dobu splatnosti
5 az 8 rokov a prihliada sa na rizika v krajine dlznika. VZdy sa jedné o pohl'adavku
S buducou splatnost’ou,

e menové hladisko — pohl'adavky kupuji v americkych dolaroch, pripadne v inej
volnej mene. Tieto meny poskytuju pri forfaitingu forfaitérovi refinancovat
pohladavky na medzinarodnych finan¢nych trhoch améd na vyber réznorodé
likviditné inStrumenty k zabezpeceniu oproti urokovym alebo menovym rizikam,

e vyska pohl'adavky — byva od 150 az 200 tisic americkych doldrov, ale byva aj

forfaiting s niz§imi pohladavkami.

Pri odkupe pohladavky prepldca auctuje urcitd zlavu, kde zraza tzv. diskont
forfaitér. Forfaitér moze nasledne odktpenti pohl'adavku predat’ d’alej (Knatenerova, 2016).
O forfaitingu ako jednej z novych foriem financovania sa zacali banky zaujimat’ z dovodu
dosahovania vys$sich marzi ako pri klasickych tiveroch. Moznost’ vysokych marzi vytvara
hlavne sekundéarny trh, ¢o vSak samozrejme zostdva tajomstvo banky. Ale nie kazda banka
realizuje tieto obchody. Forfaiting ako investiciu svojho kapitalu pouzivaju niektoré banky,
iné sa zaoberajui len obchodovanim. Schopnost’ absorbovat riziko pri kolisani urokovych
sadzieb musi mat kazda banka, ktord chce vstupit’ na forfaitingovy trh a relativne silni

poziciu na trhu, ked’ze odklpenie sa realizuje fixnymi sadzbami (Hyranek 2010).

1.2.1 Klasifikacia forfaitingu

Forfaiting ma niekol'’ko charakteristickych znakov. Jeho podstatou je Giplne prevzatie

pohladavky, ktoré st zaistené zmenkou alebo d’alsimi spésobmi (Belas, 2010).
NajrozsirenejSie druhy forfaitingu st:

e cxportny forfaiting — financuje vyvoz. Uskutoc¢iiuje sa pri nej odkup
pohl'adavky vo vol'ne vymenitel'nej mene. Forfaitér mdze zrealizovat' odkup
pohladavok ak akceptuje zabezpecenie vybranymi bankami. O cesii (prevode)
pohl'adavky nebyva odberatel’ obozndmeny, informuje sa iba jeho banka. Na
ucet forfaitéra banka realizuje finan¢nu platbu. Od odovzdania dokumentov je
uhradend exportérovi pohl'addavka od forfaitéra a to v lehote 2 az 3 dni, bez
ohl'adu na platbu dlznika (Medved’, 2012),

e dovozny forfaiting — financuje dovozu. Vyskytuje sa v dvoch variantoch:
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1. tuzemsky dovozca dovadza tovar na uver a zahranicny exportér
predava pohladavku forfaitérovi. Tym dovozca mé tovar na
dodavatel’sky uver,

2. tuzemsky dovozca ziska tovar na poskytnuty dodavatel'sky uver
a paralelne vystavuje vlastnu zmenku s avalom prijatelnej banky.
Forfaitér nasledne odkupi tito zmenku a tym zaplati zahrani¢ného
dodavatela,

e financny forfaiting — vystavi sa vlastna zmenka s avalom akceptovatelnej
banky atym ziska tuzemska spolo¢nost’ devizovy uver. Nasledne ju preda
forfaitingovej spolocnosti za diskontnll sadzbu, ktora je obvykle do 24 hodin

vyplati (Hyranek, 2010).

PodTla realizacie rozdel'uje (Schlossberger, Soldanova, 2007) forfaiting na:

e realizovany na primarnom trhu — dodavatel’ priamo odpredd pohladavky

forfaitingovej spolocnosti,

e realizovany na sekundarnom trhu - je to odkup pohladavok forfaitingovej
spolo€nosti od d’alSieho majitel'a. S pohladdvkami sa obchoduje medzi

jednotlivymi forfaitingovymi spolo¢nostami.

1.2.2 Priebeh forfaitingovej operacie

Forfaiting je definovany ako kratkodobd, strednodob4d a dlhodobd forma
financovania, zaistuje sa vhodnou formou ako st dokumentdrny akreditiv s odloZenou

splatnost’ou, zmenkou avalovanou bankou (Schlossberger, Soldanova 2007).
Pozostava z taz:

1. Kontraktacnd faza — tu sa dohoduji medzi forfaitingovou spolo¢nostou
a exportérom moznosti a podmienky forfaitingu. Vzhl'adom na to forfaitér

poZaduje od exportéra relevantné udaje (Medved’, 2012).
Ktoré su definované ako:

e obchodné meno dovozcu, krajina dovozcu,
e charakter tovaru, ktory je predmetom kontraktu,

e vysku a menu pohladavky,
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nazov banky, ktora poskytne garanciu, druh platobného inStrumentu,

splatkovy plan, podla ktorého sa bude uskuto¢niovat’ platba,

termin dodania tovaru (Dvorak, 2005).

2.

Realizacna faza — na zéklade uzatvorenej zmluvy s dodavatelom forfaitér
odkupi pohl'adavku. Je vykonany az na zaklade pravnej zavdznosti a overenia
pravosti podpisov predlozenych dokumentov. Patri k nim prehlasenie
dlZznika o uznani pohladavky forfaitérovi, ktoré urobil dlznik v dobrej viere
a ze dana pohl'adavka bude splatend v termine splatnosti. Forfaitér na zaklade
podpisanej zmluvy vykonava thradu za predmetni pohladavku a v dobe
splatnosti pohl'adavky ziada thradu od dlznika (Schlossberger — Soldanova,
2007).

Vystupujlce subjekty vo forfaingovom obchode:

1.

importér (dlznik, odberatel') — nakupuje tovar a ma povinnost za necho

zaplatit’,

exportér (veritel’, forfaitista) - dodava tovar importérovi a tym mu vznika

pohladavka,

forfaitér (Specializovana inStiticia) — od exportéra nakupuje pohladavku

a nasledne nou disponuje,

zaruéna banka — v pripade potreby vstupuje ako garancia splatenie zavazkov

svojho klienta — importéra.
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Obrazok 2 Priebeh forfaitingovej operdcie

Zdroj: Vlastné pracovanie podl'a Medved’ et al., 2012.

Vyhotovi sa zakladnd zmluva o exporte medzi importérom a exportérom. Nasledne
dojde k exportu tovaru. V tretom bode sa odosle schvalena zmenka. Bod Styri uzavrie sa
zmluva o forfaitingu. Odpredaj schvalenej zmenky alebo zmeniek od exportéra dochadza
v bode pét. Bod Sest, realizicia forfaitingu odkupenim forfaitéra. Inkaso zmenky pri
splatnosti forfaitingovou spolo¢nost’ou urcuje bod sedem. A poslednym bodom osem dojde

k uhradeniu zmenky forfaitérovi zaru¢nou bankou.

1.2.3 Ndklady forfaitingu

Cenu forfaitingu tvori zrazka, ktora je naklad podniku na forfaiting. To znamena, ze
forfaitingova spolo¢nost’ si zrdza z pohladavkovej sumy diskont ain¢ dalSie provizie

a poplatky. Obrazok 5 zobrazuje struktaru ceny forfaitingu.
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Cena
forfaitingu

Hruba
nikladova
sadzba

Refinanc¢na
sadzba

Diskontna Efektivna Z:isk(is ttra Vta N
sadzba z dodatocného
sadzba zlozenia

\/

Rizikova
Zavizkova prémia
prOViZia \/
Opéna Cista mzda
prémia

Spracovatel’ska
provizia

Obrdzok 3 Struktiira ceny forfaitingu

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Radova, Dvorak, Malek , 2007.

Diskontna sadzba - je dohodnuta fixnou, ¢ize pevnou sadzbou — pohyb kurzu je riziko
forfaitéra alebo premenlivou sadzbou — pohyb kurzu je riziko dodavatel’a. Je ur¢ena tiroviiou
urokovych mier na kapitalovom trhu. Kapitdl vlozeny forfaitérom do pohladavky mu
prinesie urcity vynos na kapitdlovom trhu alebo nakupuje pohl'adavky, ktoré¢ mu umoznuju
financovanie forfaitingu (Poloucek a kol., 2004).

Zavazkova provizia - je uctovana forfaitérom za uchovavanie finanénych
prostriedkov od zjednania kontraktu do skuto¢ného predaja platobnych prostriedkov. Byva
vyjadrena v percentach za rok s mesaénym uroc¢enim (Dvorak,2005).

Opcna prémia — prisl'ub opcie je spoplatneny. Znakom opcie je, ze v konkrétnom
casovom obdobi, nemusi exportér akceptovat’ ponuku forfaitéra pretoZe, forfaitér nesie
vSetky rizikd tohto obchodu bez ohladu na to, ¢i sa obchod uskuto¢ni. Sadzba opcie je
relativne vysoka (Prmo,2000).

Spracovatel'skd provizia — je to krytie ndkladov forfaitérovi a suma zélezi od

zlozitosti forfaitingového pripadu (Medved’ et al, 2010).
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Podl'a Radova (2007) forfaitér — forfaitingova spolocnost’ si zraza pri odktpeni
pohl'adavky od dodéavatel’a urciti diskont, proviziu, pripadne d’alSie poplatky. Je to na jedne;j

strane vynos forfaitéra a na strane druhej naklady pre dodéavatel’a, ktory pohl'adavku predal.

1.2.4 Vyhody a nevyhody forfaitingu

Poskytnuty bankovy tver, exportér preberda ako hotovost, ¢im nadobtda likviditu,
s ktorou moze nakladat’ ako uznd za vhodné. VSetko riziko v dosledku nezaplatenia
VvV Casovom horizonte, ¢i zmeny menového kurzu a urokovych sadzieb na seba prevezme

forfaitingova spoloc¢nost’.
Vnimané vyhody pre exportéra si (Pucha, 2006):

e financovanie vzdy bez regresie,
e zasobné financovanie,
e rozsirovanie odbytu exportéra,

e riziko prebera banka.

Tabul'ka uvadza vyhody forfaitingu podl'a Tkacova (2009) a nevyhody forfaitingu
podl'a Hyranek (2010):

Tabul’ka 5 Vyhody a nevyhody forfaitingu

- hned’ po predaji forfaitérovi je pohladavka |-relativne vysoké naklady
preplatend v diskontnej vyske dodavatel'ovi,

- takmer vSetky rizik4 na seba prebera forfaitér, | - potreba zaopatrenia postipenych
dodavatel’ znasa len minimdlne riziko, pohl'adavok

- forfaitingova spolocnost’ ziskava z takéhoto |- niekedy aj potrebné nutné poistenie
investovania zisk z investovania svojho kapitalu,

- subjektom, ktorym by klasicky uver nebol |- pre exportéra je to vo vSeobecnosti drahsi
pravdepodobne poskytnuty mdézu vyuZzivat' tuto | spésob financovania v porovnani s bankovym
formu financovania, uverom
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- je tu moznost

forfaitovat’

celé subory

pohladavok a je to jednoducha a rychla sluzba.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Tkacova, 2009 a Hyranek, 2010.

1.3 Porovnanie charakteristik faktoringu a forfaitingu

V pripade faktoringu ide skor o vnutorné ekonomické obchody ako aj pri vyvoznom

faktoringu, priCom forfaiting je viac orientovany najma pre zahrani¢né obchody (Palpanova,

2007). Odlisnosti jednotlivych foriem financovania uvadzame v tabul’ke 6.

Tabul’ka 6 Porovnanie charakteristik faktoringu a forfaitingu

Kategoria porovnavania

Casovy ,
Podstata horizont Odklfp ovane Mena
. pohladavky
splatnosti
nezaistené
odkup do 180 dni | PoRfadavkyz | icho .
pohl'adavok (krétkodobé) poskytnutého Sttu Faktoring
podla zmluvy dodavatel'ského
uveru
0od 90 dni do zamenitelna
odkup 8 rokov zaistené (vacsinou
O‘Lrl‘f;tdyé‘fok (strednodobé | pohPadavky USD a Forfaiting
p a dlhodobé) EUR)
Hladina Rozsah Krvtie rizik Podmienka
pohladavky | financovania yie it poskytnutia
minimalny
obrat 600 tisic | 80-90 % z dostato¢na
€z ceny podnik bonita Faktoring
fakturovanych | pohladavok odberatel’a
pohladavok
cena vyborna
150-200 tisic pOh}va day ky banka b?.n |ta' Forfaiting
uSD ZniZzena o ruciacej
diskont banky

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Medved’ et al., 2012.
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2 Ciel prace

Hlavnym cielom zavereCnej prace je analyzovat’ moznosti poskytovania a mieru
vyuzivania faktoringu a forfaintingu, ako osobitnej formy financovania v podmienkach

Slovenskej republiky.

Zakladom prvého ¢iastkového ciel'a bolo charakterizovanie a objasnenie pojmov
faktoringu a forfaitingu a tiez moznosti vyuZzivania tychto foriem financovania, ktoré su
hlavhym taziskom predkladanej bakalarskej prace. Zobrazili sme priebeh danej domace;j
faktoringovej operacie a taktieZ forfaitingovej operacie. Dalej sme sa zaoberali porovnanim

tychto dvoch foriem financovania ich vyhodami a nevyhodami.

Oba formy financovania maju svoje vyhody a nevyhody. Stanovili sme si ¢iastkové
ciele na dosiahnutie pozadovaného vysledku. Tymto sme sa snazili poukazat' na vyhody
a nevyhody tychto foriem financovania a ich vyuzitia. Ked'ze obe formy financovania st
viazané na roznorodé podmienky, ich porovnanie nie je mozné vykonat’ z vecného hl'adiska.
Dalsim z cielov bolo porovnanie poskytovania faktoringu a forfaitingu nami vybranymi
bankami. Porovnali sme mieru poskytovania tychto finanénych sluzieb Vv uvedenych

bankach.

V nami vytvorenom modelovom priklade 1 sme pri poskytovani financovania
faktoringovou spoloc¢nostou vypocitali celkové finanéné naklady ako urokovu sadzbu,
diskontny urok a spracovatel'sky poplatok. Druhy priklad sa tykal vypoctu diskontu, pri
ktorom sme nasledne vypoéitali odkupenie pohladavky forfaitingovou spolo¢nostou od

odberatel’a.

V dal$ej casti sme sa venovali miere vyuzitia pontikanych sluzieb faktoringovych
spolo¢nosti na Slovensku za ¢asové obdobie 2017 - 2020. Takto ziskané informacie
porovnavame S inymi zdrojmi financovania, pricom zanalyzujeme ich narast, ¢i pripadny
pokles v medziro¢nej zmene v percentach. Predmetné udaje sme Cerpali Z Narodnej Banky

Slovenska (NBS) a zo Statistického bulletinu.
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3 Metodika prace a metody skimania

Tato Cast’ bakalarskej prace je venovana jednotlivym krokom a detailnému postupu
vykonanych prac, ktorymi sme dosiahli ¢iastkové ciele a hlavny ciel’ prace. Pri vypracovani
bakalarskej prace sme vyuzili dve skupiny metod, t. j. vSeobecné logické metody ako
analyza, dedukcia, indukcia, syntéza aekonomické odborné metddy faktoringového

a forfaitingového obchodu. Vsetky tieto metddy viedli k postupu celej bakalarskej prace.

3.1 Postup prac

Hlavnou témou prvej kapitoly bakalarskej prace bolo priblizit' stcasny stav
faktoringu a forfaitingu v Slovenskej republike, charakteristika a porovnanie tychto dvoch
foriem financovania. V druhej kapitole sme ur¢ili ¢iastkové ciele a hlavny ciel’ prace. Stvrta
kapitola bola venovana vybranym bankam aich podmienkam poskytovania faktoringu
a forfaitingu. Na zaklade tychto poznatkov sme vytvorili modelovy priklad pre vypocet
faktoringového a forfaitingového obchodu v podmienkach Slovenskej republiky. A na zaver
Stvrtej kapitoly sme Vrozmedzi rokov 2017 - 2019 porovnali celkové vyuzitie

faktoringovych spolo¢nosti na Slovensku v porovnani s inymi zdrojmi financovania.

Prestudovanim odbornej literatury sme ziskali zdkladny postup pri pisani bakalarskej
prace. Ako sme uz uviedli hlavnou témou bakalarskej prace je faktoring a forfaiting
a vzhl'adom na to, ze neexistuje presné legislativa, ktora upravuje definiciu forfaitingu na
Slovensku nevieme presne urcit’ ako ich banky definuju vo svojom portfoliu. Informacie,
ktoré sme ziskali sme Cerpali z dostupnych slovenskych a zahrani¢nych publikacii a tiez

z webovych stranok a vyro¢nych sprav uvedenych bank a spoloc¢nosti.

3.2 Metody skimania

V bakalarskej praci sme pouzivali rozne logické metody skumania. Medzi

najdolezitejSie povazujeme tieto konkrétne metody:

e analyza— vd’aka tejto metode sme urobili rozbor jednotlivych casti poznatkov

z teoretickej cCasti prace financovania faktoringom a forfaitingom na ich
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jednotlivé zlozky, aby sme tak lahSie porozumeli tymto formém

financovania,

e dedukcia — na zaklade poznania vSetkych zistenych javov, sme vyvodili

logické skutoc¢nosti, ktoré sme zapracovali v bakalarskej praci,

e indukcia — tato metdda umoznila reduktivne usudzovanie, na zaklade ktorého

sme vyuzili indukciu pri tvorbe hypotéz a teorii,

e syntéza — pomocou syntézy sme vSetky jednotlivé kapitoly bakalarskej prace
zhrnuli v zaverecnej Casti, ktorym sme dosiahli ucelené poznatky (Fetisova
a kol. 2009).

Ekonomické kategorie a ukazovatele zaoberajuce sa faktoringom a forfaitingom boli
druhou skupinou metod sktimania. V ramci tychto metdd sme pouzili tieto formy vypoctu
(Hyranek — JanoSova, 2009):

e vypocet uroku:
urok = nomindalna hodnota faktiury x lehota splatnosti dni x urokova sadzba | 360,
e vypocet spracovatel'skeho poplatku:
spracovatel’sky poplatok = urokova sadzba X nomindlna hodnota faktury,
e vypocet celkovych finan¢nych nakladov:
celkové financné naklady = diskontny urok + spracovatelsky poplatok,
e vypocet diskontu:

diskont = fakturovand suma x dizka zmluvy v rokoch x diskontnd sadzba v tvare

desatinného cisla,
e vypocet odktipenia pohl'adavky:
cena odkupenia = fakturovana suma — diskont.

Na presné vypocty a presné vyhodnotenie vypoctov sme pouzivali vSetky spominané

metddy skimania, ekonomické, ¢i logické.
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4 Vysledky prace

Nasledne sme vlastnym vyberom vybrali z bank na Slovensku troch adeptov,
pomocou ktorych budeme porovnavat' ich poskytované typy financovania faktoringom

a taktiez podmienky, ktoré musia byt’ dodrzané pri financovani faktoringom.

Co sa tyka forfaitingu na Slovensku neexistuje presna legislativa, ktora upravuje
definiciu forfaitingu. V nasledujucej Casti, ktord bude venovana financovaniu forfaitingom,
vymenujeme ponuky troch vybranych bank, ktoré poskytuju forfaiting a faktorning.

Nasledne premietneme modelovy priklad na faktoringovy a forfaitingovy obchod.

4.1 Poskytovanie faktoringu v podmienkach Slovenskej republiky

V tejto podkapitole zavereénej prace sa budeme venovat vybranym ponukam
vyzivania faktoringu ako osobitnej formy financovania v podmienkach Slovenskej
republiky. Konkrétne na zéaklade vlastného vyberu popiSeme podmienky vyuZivania
faktoringu vo vybranych troch bankach, t. j. v Tatrabanke a.s., Slovenskej sporitelne a.s.

a vo Vseobecnej uverovej banke a.s..

4.1.1 Poskytovanie faktoringu spolocnostou Tatra banka, a.s.

Tatra banka, a.s. je prvou sukromnou bankou na Slovensku. V mnohych pripadoch
sa tato banka oznacuje za lidra inovéacii a prinasa svojim klientom mnoZstvo uzitocnych
noviniek, ktoré im zjednodusia zivot. Medzi pontikané sluzby patri aj financovanie malych
a strednych podnikov faktoringom. Medziro¢ne obraty Tatrabanky a.s. v oblasti faktoringu
narastaju, ¢im patri medzi lidrov na trhu, nakol’ko pontikajt jednoduchy spdsob financovania

kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku pred lehotou ich splatnosti.
Tatra Banka, a.s. pontka tieto formy financovania faktoringom:

e Dbezregresny faktoring — odktipenie pohl'adavok bankou, pri ktorej banka zabezpeci
klienta proti platobnej neschopnosti alebo nevoli odberatel’a tym, Ze prevezme riziko

na seba,
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e regresny faktoring — odkupenie pohladavok bankou so spdtnym postihom na
spolo¢nost’” podniku/klienta , pri ktorom podnik/klient ru¢i za riadne splnenie

pohl'adavky odberatel'om.

Podmienky pre ziskanie faktoringu od Tatra banky, a.s. podnikom su nasledovné:
e musi predavat’ s odlozenou splatnost'ou viac ako 14 dni,
e musi pouzit’ hladka platbu ako platobnu podmienku,

e musi predlozit’ banke na financovanie obchodné pohl'adavky voci akceptovatelnym

odberatel'om vo vyske aspon 300 000 EUR ro¢ne (Tatrabanka, 2020).

Zakladné podmienky na uzatvorenie faktoringovej zmluvy spolo¢nostou Tatra banka,

a.s.:

1. klient musi vyplnit Ziadost’ o faktoring, ktory je dostupny vo forme formulara

na internetovej stranke Tatrabanky ak chce vyuzivat' faktoringové sluzby,

2. klient je povinny predlozit’ financné vykazy za posledné dve ukoncené

uctovné obdobia a ukonceny Stvrtrok prislusného roka,

3. klient musi poskytnit obchodné zmluvy medzi nim a odberatelmi a
v pripade ak zmluvy nejestvuju, je potrebné vydat kopie objednavok

a otvorenych pohl'adavok voci svojim odberatel'om,
4. pri poistenych pohl'adavkach, klient predlozi kopiu o poistnej zmluve,

5. taktiez je povinny poskytnut’ informacie o vlastnej firme (Tatrabanka, 2020).

4.1.2 Poskytovanie faktoringu spolocnostou Slovenska sporitelia, a.s.

Slovenska sporitelnia, a.s. je banka s najdlhSou tradiciou sporitel'nictva. Patri medzi
najvicsie komer¢né banky na Slovensku, s tplnou devizovou licenciou a povolenim na
vykonéavanie hypotekarnych bankovych obchodov. Klientom poskytuje Sirokt Skalu

produktov a sluzieb. Jednou zo sluzieb, ktoré ponuka je aj financovanie faktoringom.
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Slovenska sporitelfia, a.s. pontka tieto dve formy financovania bezregresnym

faktoringom:

e Dbezregresny faktoring bez spoluacasti — postupovanie pohl'adavok banke , pri
ktorom banka prebera riziko insolventnosti alebo neochoty zékaznika platit’. Banka
garantuje thradu odplaty za postipenie pohl'adavky pri garancnej udalosti az do

vysky 100% protihodnoty,

e bezregresny faktoring so spolutcastou — rovnaké ako pri bezregeresnom faktoringu
bez spolutcasti az na to, ze banka garantuje uhradu odplaty za postipenie
pohl'adavky pri garan¢nej udalosti do vysky protihodnoty urcenej odpocitanim

dohodnutej spoluti¢asti.

Podmienky pre ziskanie faktoringu od Slovenskej sporitel'ne, a.s. podnikom su

nasledovné:
e musi predavat’ s odlozenou splatnost'ou od 14 do 180 dni,

e vypisat formular.

Podla sidla zdkaznika poskytuje Slovenskd sporitelia aj tuzemsky a exportny
faktoring. Zakladné podmienky pre uzatvorenie faktoringovej zmluvy spolo¢nostou
Slovenska sporitel'na, a.s. su ze, zmluva sa uzatvara medzi bankou a klientom na zaklade
rdmcovej faktoringovej zmluvy, v ktorej st dohodnuté konkrétne podmienky poskytovania
prislusného druhu a typu faktoringu, na zéklade ktorej sa uzatvaraji zmluvy o postipeni
pohladavky klienta voc¢i konkrétnemu zakaznikovi. Banka po analyze predlozenych udajov
od klienta uzavrie faktoringovu zmluvu do piatich az siedmich dni tak, ze klient méze zacat’

s okamzitou cesiou pohl'adavok (Slovenska sporitel'na, 2020).

4.1.3 Poskytovanie faktoringu spolocnostou Vseobecna uiverova banka, a.s.

Vseobecna uverova banka, a.s. (VUB Factoring, a.s.) je druhd najvaciia banka
a jedina univerzalna banka s licenciou na poskytovanie plné¢ho rozsahu bankovych sluzieb
obyvatel'stvu, firemnym a inititucionalnym klientom. Taziskom ponuky st hypotekarne

uvery, ale taktiez aj vedl'ajsie sluzby ako je napriklad faktoring.
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Vseobecna tverova banka, a.s. ponuka tieto formy financovania faktoringom:

e tuzemsky faktoring, ktory pontka vo forme bezregresného alebo regresné¢ho
faktoringu — $pecializuje sa na urychlenie hotovostnych tokov klienta spomalenych

v dosledku predaja s odloZenou splatnostou,

e vyvozny faktoring — zameriava sa na zlepSenie hotovostnych tokov spomalenych

v dosledku predaja s odlozenou splatnostou,

e dovozny faktoring — klientovi umoznuje kupovat’ tovar od zahrani¢nych dodavatel'ov
s odlozenou splatnostou bez toho, aby klient musel otvarat' akreditiv, bankovua

zaruku alebo vystavovat’ zmenku,

e nakupny faktoring — banka uhrddza zavizky voc¢i dodévatelom, ¢im umoziuje

predizit lehotu splatnosti zavizkov, vyplyvajicich z dodavatel'skych vztahov,

e sprava pohladavok — banka zabezpeCuje prehladné analyzy predaja a platobnej

discipliny odberatelov.

Podmienky pre ziskanie faktoringu od VSeobecnej uverovej banky, a.s. podnikom su

nasledovné:
e pravidelny dlhodoby predaj,
e predaj s odlozenou splatnostiou viac ako 14 dni,
e platobnou podmienkou je hladka platba,

e obrat predaja za rok viac ako 350 000 EUR (Vseobecna tiverova banka, 2020).

Zéakladna podmienka pre uzatvorenie faktoringovej zmluvy spolo¢nostou Vseobecna
uverova banka, a.s. je, ze klient musi banke poslat’ vyplneny formular, ktory je verejne
dostupny a nasledne po prijati formulara banka kontaktuje klienta o d’alsich podmienkach

pre uzatvorenie zmluvy (VSeobecna tiverova banka, 2020).
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4.2 Poskytovanie forfaitingu v podmienkach Slovenskej republiky

Vicsina bank a forfaitingovych spolo¢nosti si rézne vysvetluje pojem forfaiting.
Niektoré banky pokladaju za bezny forfaiting odkup zabezpecenych, ¢i nezabezpecenych

pohladavok, dokumentarnym akreditivom alebo zmenkou.

Prave pre nejednotnost’ definicie forfaitingu na Slovensku, nevieme presne odlisit
ako si ho forfaitingové spolo¢nosti a banky vysvetluju, kvoli chybajicej legislative
0 definicii forfaitingu na Slovensku. Tieto obchody nie su jasné a tato podkapitola nebude
moct’ byt Statisticky podana zo ziadnych vykazov poskytujicimi bankami pre centralnu

banku.

Rovnako ako v pripade faktoringu aj tato Cast’ bakalarskej prace bude zamerana na
poskytovanie forfaitingu vybranymi troma bankami na uzemi Slovenskej republiky a ich
naslednému porovnaniu. Konkrétne sa to bude tykat’ banky Tatra Banka, a.s. a VSeobecna
iverové banka, a.s. a Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. (d’alej aj CSOB a.s.). Udaje

budu Cerpané z informacii, ktoré samotné banky maja verejne dostupné.

4.2.1 Poskytovanie forfaitingu spolocnostou Tatra bankou, a.s.

Tatra Banka, a.s. pontika na uizemi Slovenskej republiky rézne formy forfaitingu ako:
e odkupenie pohl'adavok s lehotou splatnosti dlhsou ako jeden rok,
e operativnu formu financovania,
e odkupenie pohl'addvok bez spitného regresu,

e vyska odkupenia pohl'adavok musi byt vyssia ako 30 000 EUR.

Odkupovanie pohl'adavok rozdel'uje Tatra banka a.s. nasledovnym spdsobom:
e zabezpecené avalovanou zmenkou,
e zabezpecené bankovou platobnou zarukou,

e zabezpecené dokumentarnym akreditivom.

Medzi vyhody poskytovania forfaitingu Tatra Bankou, a.s. méZeme povaZzovat’:
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e ziskanie likvidnych finanénych zdrojov po poskytnuti potrebnych

dokumentov,

e pohladavky so strednodobym alebo dlhodobym charakterom, ich odkup

plyntci z vyvozu tovarov a sluzieb bez spatného regresu.

Tatra Banka, a.s. poskytuje forfaiting hlavne:
e dodavatelom a ,

e cxportérom ktori maju dlhy alebo iné¢ zaviazky voci svojim dodavatel'om,

pricom takto ziskavaju likviditné finan¢né prostriedky.

4.2.2 Poskytovanie forfaitingu spolocnostou Vseobecna uiverova banka, a.s.

Vseobecna uverova banka, a.s. ponuka na tizemi Slovenskej republiky nasledujtce

rozne formy forfaitingu:
e prevzatie platobného rizika odberatel’a,
e odkupenie pohl'adavok do vysky 100 % jej hodnoty v lehote splatnosti,
e odkup pohl'addvok bez spétného regresu,

¢ na zdklade dodania tovaru a sluzieb, odkupuji pohl'adavky.

Odkupovanie pohl'adavok rozdel'uje predmetna banka nasledne rovnakym spdsobom

ako Tatra banka, a.s., t. j.:
e zabezpecené avalovanou zmenkou,
e zabezpecené bankovou platobnou zarukou,

e zabezpecCené dokumentarnym akreditivom.

Medzi vyhody poskytovania forfaitingu VSeobecnou tiverovou bankou, a.s. mézeme

povazovat’:
e prebratie rizika nezaplatenia pohl'adavky, komeréného aj politického,
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e jednoduchd zmluvna dokumentacia, zrychleny schvalovaci proces,

e odlozenie poskytnutej platby (od 30 dni aviac) atym jeho zvySenie

konkurencieschopnosti,
e po vzniku pohl'adavky vyplatenie peniaznych prostriedkov,
e preplatenie hodnoty pohl'adavky az do vysky 100 %,

e zrychl'uje cash-flow a polah¢uje stivahu.

Vseobecna uverova banka, a.s. je v porovnani s Tatra Bankou, a.s. 0 nieco
vyhodnejsia. Vyhody, ktoré VSeobecna uverova banka, a.s. oproti Tatra Banka, a.s. ponuka,
su vo vyplateni penaznych prostriedkov do vysky 100 % hodnoty pohl'adavky a moznosti
odkladu platby pre odberatela. Banky maju spolo¢né zabezpecené odkupovanie

pohladavok.

4.2.3 Poskytovanie forfaitingu spolocnostou CSOB, a.s.

CSOB, a.s. pontika na izemi Slovenskej republiky rézne formy forfaitingu ako:
e odkup pohladavky bez spitného regresu,
e Ziadny starosteny uver pre dodavatela,

e predfinancovanie pohladavok v tuzemskom a medzinarodnom obchode,

vzniknuté kupou alebo predajom tovarov a sluzieb.

Odkupovanie pohladavok rozdel'uje banka CSOB nasledne rovnakym sposobom ako

Tatra banka, a.s., t. j.:
e zabezpecené avalovanou zmenkou,
e zabezpecené bankovou platobnou zarukou,

e zabezpecené dokumentarnym akreditivom.

Medzi vyhody poskytovania forfaitingu CSOB, a.s. mdzeme povaZovat':
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e rychlym ziskanim finanénych prostriedkov, vedie k zlepseniu cash — flow

dodavatela,
e riziko nezaplatenia pohl'adavky prebera banka,

e oddialenie platby pre dodavatela, ¢im nadobtida dodavatel'sky uver (CSOB,
2020).

4.3 Prakticka aplikacia faktoringu a forfaitingu

Vsetky poznatky ktoré sme ziskali z literatury o faktoringu a forfaitingu, sme
nasledne pouzili vtroch modelovych prikladoch, resp. pripadovych studii. Prvé dve
pripadové §tadie su uréené pre faktoringovy obchod dvoch vybranych bank. Prva pripadova
Stadia je zamerana na faktoringovy obchod v podmienkach VS§eobecnej tiverovej banky a.s.
a druha pripadova $tudia sa pre porovnanie tyka Tatra Banky a.s.. Pripadova $tudia ¢islo tri

je zamerana na forfaitingovy obchod.

4.3.1 Pripadova studia 1

Vyuzitie faktoringu Vseobecnej uverovej banky a.s. poskytne klientovi do 24 hodin
preddavok vo vyske 90 % z hodnoty faktiry na Gcet. Z nominalnej hodnoty vo vyske 90 %
predstavuje spracovatel'sky poplatok 0,4 %. Az nasledne po uhradeni celkovej faktary
odberatelom klienta, banka Klientovi odosle doplatok vo vyske 10 % z hodnoty faktiry.
Euribor alebo Eur Libor + rizikova marza banky alebo zakladna trokova sadzba pre
kontokorentné uvery + likviditna prirazka banky, sa pouziva ako trokova sadzba. Vsetky
poskytnuté tudaje v pripadovej Studii st prevzaté zverejne dostupnych informacii

Vseobecnej tverovej banky a.s..

Nasledne klient postipi pohl'adavku vo vyske 180 000 € s lehotou splatnosti do 60
dni. Dalej sa faktara prednesie faktoringovej spolo¢nosti spoloéne so zjednanymi
podmienkami na odkupenie pohl'addvky. Klient si na ucet pripiSe sumu 162 000 € od
faktoringovej spolo¢nosti a po uhradeni 100 % hodnoty financovanej faktary klienta bude
na jeho uget pripo¢itany doplatok. Co znamend 10 % z nominalnej hodnoty faktiry v sume

18 000 € a zaratana spracovatel'ska platba v dojednanej sume 0,4 % v hodnote 720 €. Klient
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je povinny uhradit’ faktiru v den splatnosti, pricom mu faktor nasledne pripiSe zvysnych

10 % zo sumy pohl'adavky v hodnote 18 000 €.

Ocakavajme, ze spracovatel'sky poplatok bude predstavovat’ 0,4 %. Z financovanej
Casti predstavuje urokova sadzba Eur Libor je uréeny 0,30875 % ro¢ne + 2 % roéne (rizikova

marza banky alebo zakladnd Grokova sadzba pre kontokorentné tivery) = 2,30875 %.

Tabul’ka 7 Vypocet faktoringového obchodu spolocnosti Vieobecnej uverovej banky

Nominilna hodnota faktiry 180 000 €

Zalohova platba 162 000 €

Urokovi sadzba 2,30875 %

Urok (za 60 dni) 162 000 € x 60 dni x 2,3087 / 360 =
62 336,25 €

Spracovatel’sky poplatok 7120 €

Zdroj: Vlastné spracovanie, 2021.

Na zaklade vykonanych vypoctov médzeme konstatovat, ze Celkové finanéné
naklady Vv pripadovej $tudii 1 tvoria celkovii sumu 63 056,25 € na jednu postipent
faktaru vo vyske 180 000 € (urok 62 336,25 € + spracovatel'sky poplatok 720 €, t. j. 35,03
% z celkovej hodnoty faktury) (VSeobecna uverova banka, 2021).

4.3.2 Pripadova studia 2

Faktoring Tatra banky a.s. doda klientovi taktiez do 24 hodin preddavok vo vyske 90
% z hodnoty faktury na ucet. Podnik o¢akava, ze z nominalnej hodnoty vo vyske 90 % bude
spracovatel'sky poplatok predstavovat 0,8 %. Nasledne po uhradeni celkovej faktary
odberatelom klienta, banka klientovi odosle taktiez doplatok vo vyske 10 % z hodnoty
faktary. Euribor alebo Eur Libor + rizikova marZa banky alebo zakladna tirokova sadzba pre
kontokorentné uvery + likviditna prirazka banky, t. j. pouZziva sa ako urokova sadzba. Vsetky

poskytnuté udaje v priklade boli prevzaté z verejne dostupnych informacii Tatra banky a.s..

Klient postapi pohl'adavku vo vyske 180 000 € s lehotou splatnosti do 60 dni. Dalej
sa faktira prednesie faktoringovej spolo¢nosti dokopy so zjednanymi podmienkami na

odkupenie pohladavky. Klient si na ucet pripise sumu 162 000 € od faktoringovej
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spolo¢nosti a po uhradeni 100 % hodnoty financovanej faktury klienta bude na jeho ucet
pripo¢itany doplatok. Co znamena 10 % z nominalnej hodnoty faktary v sume 18 000 €
a zaratana spracovatel'ska platba v dojednanej sume 0,8 % v hodnote 1 440 €. Klient je
povinny uhradit’ faktiru v deni splatnosti, pri€om mu faktor nasledne pripiSe zvySnych 10 %

zo sumy pohladavky v hodnote 18 000 €.

Ocakavajme, ze spracovatel'sky poplatok bude predstavovat’ 0,8 %. Z financovanej

Casti predstavuje urokova sadzba 2,760 %.

Tabul’ka 8 Vypocet faktoringového obchodu spolocnosti Tatra banka

Nominalna hodnota faktiry 180 000 €

Zalohova platba 162 000 €

Urokovi sadzba 2,760 %

Urok (za 60 dni) 162 000 € x 60 dni x 2,760 / 360 =
74520 €

Spracovatel’sky poplatok 1440€

Zdroj: Vlastné spracovanie, 2021

Na zaklade vykonanych vypoctov mdzeme konStatovat, Ze celkové financné
naklady v pripadovej Stadii 2 tvoria celkovii sumu 75 960 € na jednu postupenu faktiru
vo vyske 180 000 € (tirok 74 520 € + spracovatel'sky poplatok 1 440 €, t .j. 42,2 % z celkovej
hodnoty faktary) (Tatra banka, 2021).

4.3.3 Pripadova studia 3

Spolo¢nost’ XYZ s.r.0. méa u cudzokrajného odberatel’a s trojrocnou dobou splatnosti
pohladavky vo vyske 180 000 €. Klienta v Tatra Banke, a.s. vychadza Grokovéa miera 8 %
p.a. Tatra banka si K tejto tirokovej miere pripiSe spracovatel'sky poplatok vo vyske 5 %

Z hodnoty preplatenej pohl'adavky, ktora je pontikana bankou.
Pri vypocte diskontu pouzijeme nasledovny vzorec:
k=FxDkxs

kde: k - vyska diskontu, F - fakturovana suma, Dk - dizka zmluvy v rokoch, s - diskontna

sadzba v tvare desatinného ¢isla.

41



Diskont : k =180 000 € x 3 x 0,11 =59 400 €.
Pri vypocte odkupenia pohl'adavky pouzijeme vzorec:
KD =F - k (KD - cena odkupenia).
Odkupenie pohl'adavky forfaitérom (Tatrabankou):
KD = 180 000 — 59 400 = 120 600 €.

Tatra banka, a.s. odkupuje pohl'adavku s diskontnou sadzbou spolu s prirazkou, ktora
zahriuje zisk a pokryva naklady a podstupované rizika. Celkové naklady v Tatra banke, a.s.
boli vycislené na 59 400 €. V koneénom dosledku klient zinkasuje 67 % z pdvodnej
preplatenej hodnoty pohladavky v hodnote 120 600 €. V porovnani s faktoringovym

obchodom je financovanie pre klienta finan¢ne vyhodnejsi ako pri forfaitingu.
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4.4 Vyuzitie faktoringovych sluZieb V porovnani sinymi zdrojmi

financovania na Slovensku za obdobie rokov 2017 — 2019

V tejto Casti bakalarskej prace sa budeme venovat’ vyuzitiu faktoringovych sluzieb
na Slovensku za Casové obdobie 2017 - 2020, ktoré budeme porovnavat’ s inymi zdrojmi
financovania ako je lizing a splatkové financovanie. Konkrétne sa budeme venovat’ analyze
ich narastu, ¢i pripadného poklesu v medziro¢nej zmene v %. Potrebné tidaje sme Cerpali
z udajov poskytnutych Narodnou Bankou Slovenska. V d’alSom kroku sa zameriame na
podiel aktiv jednotlivych typov spolo¢nosti a medzi nimi uvedieme zmeny vyuzivania

faktoringu v ramci kazdého roku.

Lizing je momentalne najrozsirenejSou formou financovania malych podnikov, ale
mnohokrét je vyuzity aj pre bezné potreby I'udi. Ak firma alebo fyzicka osoba nema dostatok
kapitdlu, moze vyuzit' tito formu financovania, ktord pomdze zaobstarat’ si potrebny
majetok. Z vecného hl'adiska ide o prenajom predmetov dlhodobej spotreby uzivatel'mi,
ktori ich vyuZzivaju na presne urceny alebo neurceny ¢as. Pri finanénom hl'adisku ide o formu

uverového krytia dlhodobych potrieb podniku (Medved — Tka¢ a kol., 2012).

Splatkové financovanie mdze klient vyuZit' na rézne potreby. Zvycajne pomocou
splatkového financovania, klient nakupuje spotrebny tovar ako motorové vozidla, doméce
potreby, nabytok, elektronika, sluzby a pod. Splatkové financovanie je klientom ponukané

do réznej vysky sumy, ktort si kazdi zékaznik individualne zaziada.
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4.4.1 Medzirocné zmeny aktiv

V tejto Casti bakalarskej prace popiSeme medziro¢né zmeny aktiv vybranych zdrojov
financovania v ramci troch sledovanych rokoch, t. j. v roku 2017, 2018 a 2019, sledovanych
Vv Stvrtrocnych intervaloch. Ako uz bolo uvedené, medzi vybrané formy financovania sme

si zvolili lizing, faktoring a splatkové financovanie.

Tabul’ka 9 Medziro¢éna zmena aktiv vybranych foriem financovania v roku 2017

Medziro¢na zmena miery vyuZivania
zdrojov financovania (v %)

Zdroje financovania
31.3.2017|31.6.2017 | 31.9.2017 | 31.12.2017

Lizing 459% | 381% | 6,88% 7,42 %

Faktoring 106,58 % | 172,65 % | 225,11 % | 251,11 %

Splatkové financie -1,01% | -280% | 3,79% 9,87 %

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

Z tabul’ky 7 vyplyva, Ze najvyssie zmeny aktiv sa tykaju hlavne faktoringu. V roku
2017 vo Stvrtom kvartdly doSlo k najvySSiemu narastu medziroénej zmeny faktoringu
v porovnani s d’al§imi formami financovania. V roku 2017 faktoringové sluzby dosiahli
vel'mi vysoké ndrasty aktiv az do vysky 251,11 % oproti minulému roku, tento narast mohol
byt sposobeny aj zjednodusenim podmienok na ziskanie tejto formy financovania. Ostatné

formy financovania nepocituju vysoké vykyvy.
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Tabul’ka 10 Medziroénd zmena aktiv vybranych foriem financovania v roku 2018

Medziro¢na zmena miery vyuZivania
zdrojov financovania (v %)

Zdroje financovania
31.3.2018|31.6.2018|31.9.2018 | 31.12.2018

Lizing 954% | 830% | 9,39% 9,99 %

Faktoring -764% |-16,62% |-13,88% | -46,62%

Splatkové financie |-19,47% |-18,37% (-17,21%| -4,55%

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

V tabulke 8 je v porovnani s ostatnymi kvartdlmi porovnanych rokov, najvyssi
pokles aktiv faktoringu, ktory bol zisteny v Stvrtom kvartaly roku 2018 ato s poklesom
- 46,62 %. Pokles faktoringu mohol byt’ spdsobeny dobrou financnou kondiciou podnikov
a nizkou urokovou sadzbou hypotekarnych tverov, ktord mohla byt vyuzita ako d’alSia
forma financovania podniku. Pri porovnani ostatnych uvedenych spolo¢nosti ako lizing
a splatkové financovanie sme zanalyzovali, Ze ich aktiva nepredstavujii nadmerne vysokeé
vykyvy v medziro¢nej zmene v %, ako pri faktoringu. Splatkové financovanie ma taktieZ
oproti minulému roku 2017 pokles aktiv, pricom obraty faktoringovych sluzieb minuly rok

vysoko naréstli a v roku 2018 zacinaju postupne klesat’.

Tabul’ka 11 Medziroénd zmena aktiv vybranych foriem financovania v roku 2019

Medziro¢na zmena miery vyuZivania zdrojov
Zdroje financovania (v %)
financovania

31.3.2019 | 31.6.2019 | 31.9.2019 | 31.12.2019

Lizing 6,89 % 4,01 % 3,03% 1,50 %

Faktoring -46,62% | -40,86% | -4513% -50,87 %

Splatkové financie | 4 55 9 -6,50% | -10,00 % 0,80 %

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.
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Pri porovnani s predchadzajiicimi rokmi mézeme V roku 2019 konstatovat’, Ze lizing
dosiahol medziroény pozitivny narast aktiv. Ak ide o faktoringové sluzby dochadza
k va¢sim vykyvom a taktieZ k vysokym poklesom Vv obdobi 2018 — 2019, ktoré narastaju
negativnym smerom. Dosledkom mohlo byt znizenie tirokovych sadzieb pri poskytovani
lizingu. Niz8ie obraty potvrdili aj splatkové financie, ktoré neboli v takom vyskovom
poklese ako pri faktoringu, pricom v poslednom kvartaly doSlo k pozitivnemu narastu

obratov o skoro jedno percento.

VysSie uvedené udaje Vv tabul’kach sme nasledne premietli do grafov pre nazorné

grafické porovnanie.
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Obrazok 4 Medziroéné zmeny aktiv lizingu v obdobi 2017 aZ 2019

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

Z uvedenych udajov v tabulkach pre financovanie podnikov a fyzickych oséb
uvedenymi spolo¢nost’ami, ktoré pontikaju tieto formy financovania povazovat’ za najviac
vyhodny lizing, ktory ma kazdy rok aj v medziro€nej zmene pozitivny narast aktiv. Koncom
roka 2018 arokom 2019 zacali aktiva lizingovych spolo¢nosti vyraznejsie klesat,, ale

v skuto¢nosti i$lo o klesanie v rozmedzi len 8 %.
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

Na druhom mieste uvedieme spolo¢nosti so splatkovym financovanim, ktorych
vykyvy v aktivach amedzirotnych zmenach pocituji v mensich ¢iselnych poklesoch
andrastoch ako pri faktoringovych sluzbéach, ale naopak vysSich ako pri lizingovom

financovani.
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Obrazok 6 Medziroéné zmeny aktiv faktoringovych sluZieb v obdobi 2017 az 2019

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

Pri faktoringovych sluzbach spolo¢nosti pocit'uju vysoké ¢iselné vykyvy tykajice sa

prioritne negativnych poklesov aktiv. Napriek roku 2017, kedy zaznamenali najvyssi
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pozitivny narast faktoringovych sluzieb, spolo¢nosti v d’al§ich rokoch a v medziroénych

zmenach pocitovali kazdoro¢ny pokles aktiv.

4.4.2 Podiel jednotlivych typov spolocnosti

V tejto podkapitole bakalarskej prace pomocou grafov znazornime, podiely
jednotlivych foriem financovania za obdobie rokov 2017 — 2019, ktoré sme analyzovali

v predchadzajtcej podkapitole pri medziro¢nych zmenach.

ELizing M@ Splatkové financie Faktoring

Obrazok 7 Percentudlny podiel vybranych foriem financovania za rok 2017

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

V roku 2017 bol podiel lizingovych spolo¢nosti na trhu na trovni 65 %, ¢o je
najvysSou hodnotou z porovnavanych zdrojov financovania. Nasleduju spolo¢nosti
splatkového financovania, ktoré nadobudli postavenie na trhu ako druhé pri 30 % a
faktoringové spolocnosti s podielom 5 %, v ktorom doslo aj k najvysSiemu poctu
faktoringovych spolo¢nosti za analyzované roky, pri¢om v porovnani s ostatnymi dvoma

zdrojmi je vel'mi nizkym konkurentom.
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@ Lizing M@Splatkové financie M Faktoring

Obrazok 8 Percentudlny podiel vybranych foriem financovania za rok 2018

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

V roku 2018 v ramci troch porovnavanych zdrojov financovania boli opat’ lidrom
lizingové spolo¢nosti s hodnotou 72 %, ktora je druhou najvys$Sou hodnotu za porovnavané
roky. Na rozdiel od predchadzajiceho roku sa ich podiel na trhu zvysil o 7 %. Nasleduju
spolocnosti splatkového financovania s uroviiou 24 %, ktoré oproti minulému roku klesli

0 6 % a faktoringové spolo¢nosti s podielom 4 % a minuloroénym poklesom o 1 %.

ELlizing M@ Splatkové financie @ Faktoring

Obrazok 9 Percentudlny podiel vybranych foriem financovania za rok 2019

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.
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V ramci spolocnosti poskytujicich uvery a pdzicky nebankovym sposobom si
dlhodobo najvyznamnejSiu poziciu udrziavaju lizingové spolo¢nosti. V roku 2019 bol ich
podiel na celkovych aktivach 73 %, €o je najvysSou hodnotou za porovnavajice roky. Za
nimi nasledujt spolo¢nosti splatkového financovania 25 % a faktoringové spolo¢nosti, ktoré

kazdym rokom klesaju s podielom 2 %.
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5 Diskusia

Vlastnym vyberom sme v predchadzajucej ¢asti bakalarskej prace, t. j. vo vysledkoch
prace vybrali z bank na Slovensku troch adeptov, v ramci ktorych Sme porovnavali
poskytované typy financovania vo forme faktoringu a forfaitingu a taktiez podmienky, ktoré
musia byt dodrzané pri financovani tymito formami. Pri tejto analyze sme dosli
k asudkovému zaveru, ktora banka by mohla byt pre klientov najlepSie poskytujucou pre
financovanie faktoringom a forfaitingom. Usudili sme, ze kazda banka poskytujica
faktoring a forfaiting je vhodna len pre konkrétneho klienta, ktorému vyhovuju jej
podmienky. KedZe kazda banka poskytuje iny druh financovania faktoringom
a forfaitingom a jej podmienky st priblizne rovnaké alebo uplne rozdielne, je v povahe
klienta vybrat’ si, ktora banka je preitho vyhodnejSou pre poskytovanie financovania

faktoringom a forfaitingom pre jeho podnik.

5.1 Porovnanie faktoringového obchodu vybranych bank

V pripadovych stadiach sme uviedli dva nazorné priklady na faktoringovy obchod
poskytovany dvoma réznymi bankami. Prvy priklad bol zamerany na faktoringovy obchod
poskytovany VSeobecne tverovou bankou a.s. a druhy prezentoval podmienky Tatra banky

a.s..

Tabul’ka 12 Porovnanie faktoringového obchodu vybranych bank

Banka Celkové finan¢né naklady
Vseobecna uverova banka, a.s. 134336 €
Tatra Banka, a.s. 2 185,20 €

Zdroj: Vlastné spracovanie, 2021.

Z vypracovanych modelovych prikladov z predchadzajucej kapitoly v tabul'ke 10
poukazujeme na to, ze najvyhodnejsi vyber banky poskytujiucej faktoringovy obchod
predstavuje Vseobecna uverova banka, a.s., kvoli jednozna¢ne nizSiemu troku
a spracovatel'skému poplatku. Prave vybrané hodnoty predmetnej banky tvorili nizsie

celkové finan¢né naklady pre klienta, ako v porovnani v Tatrabanke, a.s..

Klientom by sme odporucali vyber prvej banky, t. j. VSeobecnej tiverovej banky, a.s.,

ktora poskytuje nizsie celkové finan¢né naklady.
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5.2 Podiely aktiv vybranych foriem financovania

V pripade analyzy podielov obratov vybranych zdrojov financovania v rokoch 2017
- 2019, by sme chceli poukazat’ na to, ze faktoringové sluzby st menej poskytované ako
lizing alebo splatkové financovanie. V pripade lizingovych spolo¢nosti ide o najvyssi dopyt

po tomto druhu financovania zo strany podnikov, ¢i fyzickych osob.
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Obrazok 10 Podiely aktiv vybranych foriem financovania v rokoch 2017 — 2019

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS, 2021.

Obrazok 10 poukazuje na viditeI'ny obrazovy, ale aj ¢iselny rozdiel v o vybranych
porovnavanych formach financovania ako je lizing, splatkové financovanie a faktoring.
Najviac vyuzivanou formou financovania klientmi je jednoznac¢ne lizing, hned’ za nim
nasleduje splatkové financovanie anakoniec poslednou najmenej vyuzivanou formou
financovania su faktoringové sluzby. Tuto skutoCnost moze potvrdzovat aj fakt, ze
s predoslymi dvoma zdrojmi financovania st klienti na Slovensku viac oboznameni, ako s
faktoringovymi sluzbami, ktoré st na trhu pomerne kratko na to, aby boli v rovnakej miere

vyuZzivané.
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Z.aver

Faktoring je najnezvycajnejSou finan¢nou praxou, ktoria mnoho spolo¢nosti vyuziva
k ziskaniu pristupu k pracovnému kapitalu. Je to komplexna sluzba, v ramci ktorej okrem
financovania klientov dokéze spravovat pohladavky za ich odberatelov av pripadne
zaujmu klientov ich aj poistit’. Faktoring je vhodnym zdrojom financovania predovsetkym

pre malé a stredné podniky, ktorych odberatelia vyzaduji dlhSiu dobu splatnosti faktur.

Na druhej strane forfaiting sa predovsetkym uplatiluje v zahrani¢cnom obchode
apodobne ako faktoring je formou financovania predajom pohladavok splatnej
Vv buducnosti. Predstavuje odkup strednodobych a dlhodobych pohladavok forfaitingovou
spolo¢nostou, pri ktorej sa jedna zmluvna strana zavizuje vykonat’ sluzbu, alebo dodat’ tovar
za dohodnuti cenu, bez moznosti opdtovného navratu pohladavky veritelovi, ak by bol
dlznik platobne neschopny. Odkup sa realizuje obvykle iba na zaruc¢enych pohl'adavkach.
Odkupenim pohl'adavky forfaitér prebera celé riziko nezaplatenia. Vyhoda pre dodavatel’a
vo forfaitingu, Ze nemusi mat’ vol'ny kapital. Dodéavatel’ ziskava predajom pohl'adavky od

forfaitéra obchodny uver, za ktory prebera rizika forfaitér.

Hlavnym cielom zavere¢nej prace bolo analyzovat’ moznosti poskytovania a mieru
vyuzivania faktoringu a forfaintingu, ako osobitnej formy financovania v podmienkach

Slovenskej republiky.

Prva kapitola bola venovana teoretickému vymedzeniu zakladnych pojmov
faktoringu a forfaitingu, charakteristikam, funkciam a druhom. TaktieZ sme porovnavali

vyhody a nevyhody faktoringu a forfaitingu.

Noshou Castou zaverecnej prace modzeme povazovat porovnanie bank a taktiez
modelové priklady, t. j. pripadové Stadie na faktoringovy a forfaitingovy obchod. Vo §tvrtej
kapitole sme rozobrali podiely faktoringovych spolo¢nosti V porovnani s inymi zdrojmi
financovania na uzemi Slovenska v medziro¢nych zmenach v % v jednotlivych rokoch 2017
- 2019. Poskytli sme ndzorn ukazku faktoringovej a forfaitingovej operacie. Snazili sme sa
poukazat’ na tieto formy financovania, ich analyzu a prinos pre klientov. Nacrtli sme spdsoby

vyuzivania tychto foriem financovania pre podnikatel'ské subjekty.

Vypracovanim bakalarskej prace sme Si rozsirili teoretické, ale aj praktické znalosti
tychto foriem financovania. Verim, Ze tieto znalosti ndm budd nédpomocné v pripadnom

uplatneni sa vV podnikatel'skom alebo v bankovom sektore.
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