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ABSTRAKT

Tichy, Juraj: Vplyv roznych typov dani na zmeny ekonomickej vykonnosti europskych
ekonomik. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra
Hospodarskej Politiky. — doc. Ing. Karol Morvay, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2024, 52 s.

Cielom prace je identifikovat’ a vysvetlit' diferencovany dopad dani na vyvoj vykonnosti
ekonomik Europy, so zvlastnou pozornostou na krajiny strednej a vychodnej Europy
v obdobi 1995 —2019. Na zdklade PLM modelov méa najviac negativny vplyv na kratkodobu
dynamiku ekonomického rastu v krajindich SVE dain z prijmov pravnickych osob.
ZvySovanie ostatnych dani je v tejto rovine Statisticky nevyznamne. Z pohl'adu dlhodobe;j
dynamiky sa ukazuje zvySovanie spotrebnych dani ako pozitivny faktor vplyvajuci na
ekonomicky rast a zvySovanie majetkovych dani ako negativny faktor. Efekty zvySovania
dani na dlhodobu dynamiku ekonomiky sa v rdmci Eurdpy liSia. Najvicsia heterogenita
efektu medzi obdobim pred krizou v roku 2008 a po nej, bola zaznamenana pri zvySovani
podielu dani z prijmov fyzickych osd6b na ekonomicky rast (pri pohl'ade na kratkodobu

dynamiku).

Kracové slova: Ekonomicky rast, Datlovy mix, Daflova Strukttra, FiSkalna politika,

strednd a vychodnd Eurdpa, Kriza 2008



ABSTRACT

Tichy, Juraj: The impact of different types of taxes on changes in the economic
performance of European economies. — University of Economics in Bratislava. Faculty of
National Economy; Department of Economic Policy. —-Doc. Karol Morvay, PhD. —
Bratislava: NHF EU, 2024, 52 s.

The aim of the thesis is to identify and explain the differentiated impact of taxes on the
development of the performance of European economies, with particular attention to the
countries of Central and Eastern Europe in the period 1995 — 2019. Based on PLM models,
corporate income tax has the most negative impact on the short-term dynamics of economic
growth in CEE. The increase in other taxes is statistically insignificant at this level. In an
environment of long-term dynamics, increasing excise taxes appears to be a positive factor
influencing economic growth and increasing property taxes as a negative factor. The effects
of tax increases on the long-term economy vary at both European and Western European
levels. The greatest heterogeneity of the effect between before and after the 2008 crisis was
recorded in increasing the share of personal income taxes on economic growth under

conditions of short-term dynamics.

Keywords: Economic growth, Tax mix, Tax structure, Fiscal policy, Central and Eastern

Europe, CEE, Crisis 2008
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Uvod

Benjamin Franklin raz povedal, Ze jedinymi istotami v naSich zivotoch st smrt’
a dane. Medzi daiami a smrt'ou, existuje eSte niekol'ko spojitosti. St tu s nami od nepamiiti,
maju rézne podoby a nikto ich nema rad, ked’ si po neho pridu. V tejto préaci sa zamierame
prave na Specifikd danového zatazenie respektive jeho Struktiry zohladom na
diferencovany dopad na rast ekonomickej vykonnosti.

Zameriame sa prevazne na krajiny strednej a vychodnej Europy, ktoré od zaciatku
90. rokov minulého storo¢ia presli z prikazovej ekonomiky na trhovu. Tento prechod
sprevadzali aj r6zne danové reformy, ktoré sa snazili o zefektivnenie prijmovej stranky
fiskalnej politiky, ktora ma nezastupitelnti ulohou na urovni Statu.

V tejto praci sa nepokusame jednotlivé reformy zhodnotit,, ale priniest’ do diskusie
prispevok o efekte, ktory vytvara dafiové zatazenie na ekonomicky rast v sledovanom
regione. V minulosti bolo danové zatazenie ekonomik niekolkokrat uspeSne skumané
vyskumnikmi z OECD, ale aj inymi ekondmami. V prvej kapitole si jednotlivé vyskumy
poriadne vysvetlime so snahou ndajst rozdiely v jednotlivych vyskumoch. Niektoré
z vyskumov sa tykaju aj prostredia SVE.

Na zaklade teoretickych poznatkov uréime v druhej kapitole hypotézy, ktoré by ndm
mali pomoct naplnit’ nd§ hlavny ciel ato zistit ako jednotlivé dane vplyvaji na
a ekonomicky rast v Eurdpskych krajinach s déorazom na krajiny SVE,.

V tretej Casti si predstavime sposoby akymi budeme dany jav skimat’. Na vyjadrenie
samotného vztahu danového zataZenia a ekonomického rastu by nam mohol stacit’
korela¢ny koeficient. Jav prenesieme aj do grafickej podoby v podobe scatter-plotu. Na
podrobnejsie skimanie modifikujme niektoré uz z existujiicich modelov vzhl'adom na data,
ktoré zhromazdime a nase schopnosti. Pri modifikacii modelu budeme klast’ doraz na to, aby
sme zachovali predpoklady ekonomického rastu, prijmovej neutrality a moZnost
vyhodnotenia kratkodobej a dlhodobej dynamiky jednotlivych ukazovatel'ov.

V Stvrtej kapitole vyhodnotime vysledky korelacii, grafy a vysledky jednotlivych
modelov. Ich interpretacia by ndm mala odhalit’ ich ekonomickll podstatu. Jav budeme
skimat na trovni Eurdpy, zapadnej Eurdpy a oblasti strednej a vychodnej Eurdpy. Budeme
pozorovat’ pripadné rozdiely medzi jednotlivymi skupinami a vplyvy jednotlivych dani ¢i
danového zatazenia. Zhodnotime to ¢i existuje rozdiel vo vplyve jednotlivych dani v rokoch

pre a po financ¢nej krize.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Spomal’ovanie ekonomického rastu

Z tedrie pozname niekol'ko faktorov, ktoré vplyvaji na ekonomicky rast. Z pohl'adu
Sollowoho modelu ide najme o produktivitu, pracovnu silu a kapitadl. No len vymedzenie
tychto veli€in na pochopenie toho ako vykonnost' ekonomiky rastie nestaci. V pripade
kapitalu je dolezité dbat’ na jeho Strukturu ¢i mieru opotrebenia. Pri pracovnej sile nie je
dolezita len jej velkost, ale aj jej vzdelanostna uroven. Na meranie produktivity existuji
rozne pohlady merania a ju samotnll ovplyviiuje rada faktorov. Rychlejsie rastu krajiny,
ktoré su technologicky vyspelejSie alebo su efektivnejSie pri pouzivani produkcénych

faktorov. (Weil, 2012)

Rast velkych ekonomik ako st USA, Japonsko, Cina ¢ Eurépska Unia (ktorej
stcastou st aj niektoré krajiny SVE) sa od zaciatku 21. storocia spomalil. To sa odrazilo aj
na raste vykonnosti svetovej ekonomiky ako modzete vidiet’ na grafe ¢.1 nizsie. Hlavnymi
dovodmi su ekonomické nestabilita, nizSia poérodnost’, mensi efekt akumulécie kapitalu no
najmé nizSia produktivita. Ddlezita Glohou zohrala aj ekonomicka kriza. (Lyu, et. Zhang,

2019)

Graf'¢.1: Tempo rastu redalneho svetového HDP v %
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zdroj: World Bank, viastné spracovanie

Na zéklade regresnej analyzy s fixnymi efektami dat z roznych Statov USA vyplyva,
ze za zniZenie produktivity oproti poslednej dekdde minulého storo€ia najviac vplyvava
vzdelanostna Groven a investicie do vyskumu a vyvoja. Investicie do vzdelania a R&D by
mali najvacsi efekt na rast produktivity. Naopak negativny efekt na rast produktivity ma

daiiové zat'azenie. (Chalk, 2015)
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1.2 Efekt fiSkalnej politiky na ekonomicky rast

Z predchadzajuce;j Casti vyplyva, ze jednym s faktorov, ktory spomal’'uje ekonomicky
rast moze byt danové zatazenie. To znizuje produktivitu, ktorda v konecnom doésledku
spomal’uje ekonomicky rast. Dane su sucastou fiSkalnej politiky. Preto sa na dany jav

pozrieme z pohl'adu tejto hospodarske;j politiky.
1.2.1Teoretické vymedzenie fiSkdlnej politiky

Fiskalna respektive rozpoctova politika je nastrojom, vd’aka ktorému $tat financuje
rozne vladne programy a realizuje dosiahnutie makroekonomickych ciel'ov ako st napriklad
rast redlneho HDP ¢i nezamestnanost’. Na stabilizaciu ekonomiky sa prvy-krat pouzila pocas
hospodarskej krizy v 20. storoci. Fiskalna politika nardba zo Statnym rozpoctom, ktori
moézeme vnimat’ ako bilanciu, fond, alebo zdkon. Z pohladu bilancie ide rozdiel vydavkov
a prijmov. Vydavkami sa vlada snaZi podporit’ rozne ekonomické ¢innosti domacnosti alebo
firiem, ¢i na zaobstaranie verejnych statkov, ktoré by sukromny sektor nebol schopny alebo
ochotny financovat. Hlavnym zdrojov prijmov do Statneho rozpoctu st dane, ktoré sa ¢lenia
na priame a nepriame. Ich podrobné ¢lenenie sa nachddza v schéme ¢ .1. NajvyraznejSie
dane st dan zpridanej hodnoty, dane zprijmu. Téato politika zahfiia aj prijmovl aj

vydavkovu stranku, ktora sa vSak v tejto praci nebudeme zaoberat’. (Lisy et. al,, 2016)

Graf'¢. 2 :Danovy Sturkura vo vybranych krajinach SVE v roku 2019
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zdroj: Eurostat, vlastné spracovanie

Z grafu ¢.2 je zrejmé, Ze danovy mix sa moze naprie€ spektrom krajin 1iSit’. Rozdiely
existuji aj v celkovom dafiovom zataZeni respektive datiovej kvote. Ta je podielom

danovych prijmov na celkovom HDP.
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1.2.2 Efekt fiSkalnej politiky na ekonomicky rast

Podla vyskumu na détach z rokov 2004-2014, mé fiSkélna politika vyznamny vplyv
na hospodarsky rast v krajindich SVE. Podpora podnikania a investicii cez dafiovu politiku
potrebna je pre hospodarsky rast. Avsak je nutné si uvedomit’, Ze dané krajiny sa nachadzaju
v roznych Stadidch hospodarskeho vyvoja a maja roézne danové systémy. NajefektivnejSie
daniové systémy su tie, ktoré znizuju zataz na pracu a zvySuju zataz na spotrebu a
nehnutelnosti. Takéto danové systémy by mali podporit’ rast produktivity prace a investicie,
a tym prispiet’ k dlhodobému hospodarskemu rastu. TaktieZ je potrebné namodelovat’ daiiové
systémy transparentnejSie pre Ucely boja proti korupcii. Vd’aka tomu by sa mali dané kraji
posobit’ pre investorov doveryhodnejsie. A teda aj iroven zahrani¢nych investicii by sa mala

zvysit. (Borovina, 2016)

Pokial sa fiskalna politika snazi podporit’ investicie a zaroven znizit’ pomer Statneho
dlhu, mala by mat pozitivny vplyv na hospodarsky rast. V ¢lanku sa autori zaoberali
kauzalitou medzi fiskalnou politikou a hospodarskym rastom. Vyskum bol zdmerny najma
na jednotlivé cCasti fisSkalnej politiky, ako st napriklad priame alebo nepriame dane ci
transferové platby. Ja bol pozorovany na segmente krajin zo strednej a vychodnej Eurdpy a

skiimané data pochadzaju z rokov 2007-2019. (Stoidolova et. Todorov, 2021)
1.2.3 Daiiové sadzby a ekonomicky rast

Wildman (2001) zistil, Ze dane z prijmu fyzickych os6b maju negativny G¢inok na
ekonomicky rast. Vysledky z jeho prace ukazuju aj negativny vplyv progresivity dani na
hospodarsky rast v podmienkach dlhého obdobia. K zaverom dosSiel na zéklade analyzy

zdruZenych prierezovych dat z 23 krajin OECD za obdobie 1965 aZz 1990.

Podl'a Leea a Gordona (2005) maji dane z prijmu spolocnosti preukazatel'ne vacsi
negativny vplyv na tempo rastu ekonomiky ako dane z prijmu fyzickych osob. Ddlezitu
ulohu zohravaju najmi ich sadzby. ZvySene sadzby CIT o 10 % bodov by malo viest
k zniZeniu tempa rastu ekonomiky o 2%. K tymto zaverom ich viedla prierezova analyza dat

70 r6znych krajin v obdobi od 1970 az 1997.

Progresivne sadzby maju negativne vplyv na ekonomicky rast v spojenych Statoch
americkych. Model, ktory bol v tomto ¢lanku pouzity predpoklada, Ze ak by americka
ekonomika presla na systém linearnej dane, equlibrium HDP by sa zvysilo z 1,92 % na 1,95

%. (Echcevarria, 2014)
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Krajiny uplatitujuce linedrne zdaiiovanie zaznamenavaju o 3,13 % vyssi ekonomicky
rast v porovnani s krajinami, ktoré uplatiiujii progresivne zdanovanie. No progresivne
zdatiovanie je vyhodnejsie v recesii. Clanok sa zameriava na porovnanie hospodarskeho
rastu krajin na zaklade toho, ¢i dany Stat pouziva linearnu alebo progresivnu dain FO. Do
vyskumu bolo zapojenych 15 krajin, ktoré pouzivaji linearne zdanenie a 20 krajin s
progresivnou dafiovou sadzbou. Déta pochadzaji z obdobia 2002-2014. Udaje o HDP st
prevzaté z databazy Svetovej Banky. Ostatné uidaje pochadzaji z databazy OECD alebo
Statistickych uradov jednotlivych krajin a st uvedené v % z HDP. (Elshani et. al ,2018).

Znizenie sadzby provincidlnej CIT v Kanade o jeden percentualny bod zvysi tempo
rastu HDP o 0,12-% bodu a HDP na obyvatela o 1,2 %-bodu z dlhodobého hl'adiska. Toto
odhalil vyskum zamerany na vplyv znizenia korporatnej dane, ktori bol vykondvany na
panelovych datach z kanadskych provincii za obdobie 1981 - 2016. Dany model skuma
dlhodoby vztah na zaklade umoznenia zmien v kratkodobej dynamike v jednotlivych

provinciach. (McKenzie et. Ferede, 2019)

K podobnym vysledkom ako v Kanade dosli aj v USA. Podl'a regresnych modelov
ma zvySenie najvyssej sadzby dane z prijmov pravnickych ako aj fyzickych oséb vysledok
v podobe znizenie ekonomického rastu v USA. V pripade jednoduchého linedrneho modelu,
zvySenie sadzby CIT o 1 % bod znamena pokles HDP na obyvatel'a 0 1336 USD. V pripade
takéhoto zvysenia pre PIT klesne HDP per capita o 546,22 USD. Pre model s viacnasobnou
regresiou st vysledky miernejSie. CIT pokles o 1052,77 USD aPIT 141,97. Pri
jednoduchych ako aj kombinovanych regresiach je s rastom sadzby teda spojeny pokles HDP
per capita ako ukazovatel'a ekonomického rastu. Pokles v pripade zvySenia sadzby CIT je

markantnej$i ako pri PIT. (Peterson et. Bair, 2022)
1.2.4 Dariova Struktura a ekonomicky rast

Kneller a kolektiv (1999) na zédklade analyzy panelovych dat z 22 OECD krajin
charakterizovali skresl'ujuce dane. Tento pojem zahfiia tie typy dani, ktoré moézu ovplyvnit
staly stav miery ekonomického rastu. Z ich analyzy vyplyva, Ze na ekonomicky rast mézu
vplyvat’ prijmove dane tak ako aj majetkové dane a spotrebné dane. Jav skiimali na datach
z obdobia 1970 az 1995. V roku 2006 (Kneller) obnovili data ona obdobie 1970 — 2004. Ich

zavery z predchadzajiceho vyskumu ostali nezmenné.

Schwellnus a Arnold (2008) vysvetl'uji negativny vplyv CIT na ekonomicky rast
pomocou analyzy dat firiem z krajin OECD za obdobie 1996 -2004. Tento typ dane ma
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negativny vplyv na produktivitu a investicie. Signifikantnejsi vplyv maji najma v mensich
a zaCinajucich firmach, ako aj vo firméch, pre ktoré je technologicky rozvoj dolezity.
Z investi¢nej analyzy vyplyva, ze dane negativne vplyvaju prostrednictvom zvysSenia

nakladov na vyrobné faktory.

CIT negativne vplyva na firmy aj podl'a Vartiovej (2008), ktord skiimala dany jav
naprie¢ odvetviami. Na vyskum pouzila rovnaké data ako Schwellnus a Arnold (2008),
nakol’ko vsetci v tej dobe pracovali v organizacii OECD. Jej vyskum sa sustredil na rozdiely
naprie¢ odvetviami nerozdivel od jej kolegov. Podl’a jej vyskumu méze na firmy negativne
vplavat’ aj prijmové dane orientované na fyzické osoby. Pozitivny efekt na ekonomicky rast
ma iniciativa roznych krajin zamerand na poskytovanie danovych tl'av na vyskum a vyvoj
sa ukazal ako pozitivny faktor ekonomického rastu a to najmé v odvetviach, ktoré vykazuja
vacsiu mieru ziskovosti, disponuju SirSim portfoliom podnikatel'skych aktivit alebo su viac

zamerané na vyskum a vyvoj.

Skupina vyskumnikov z OECD pomocou ECM metddy testovala schopnost’
jednotlivych typov dani vplyvat’ na ekonomicky rast. ECM umoziuje zahrnit’ do modelu,
kratkodobé tak aj dlhodobé efekty. Panelové data, ktoré tato skupina pouzila na svoj vyskum
pochadzaju z 21 OECD krajin od roku 1971 do 2004. Z ich vyskumu vyplyva, Ze najviac
negativny vplyv na ekonomicky rast ma Dai z prijmov z pravnickych os6b. Danové reformy,
ktorych ucelom je poméhat k ekonomickému rastu, by sa mali orientovat’ skor smerom

spotrebnych ¢i majetkovych dani. (Arnold, 2008)

Dackhegova a Hanssonova (2012) skimali vplyv sadzieb CIT a PIT na ekonomicky
rast. Na datach z bohatych OECD krajin od roku 1975 do 2010 pomocou regresie s pevnymi
efektami. Potvrdili zavery svojich predchodcov v tom, Ze prijmové dane maji negativny
efekt na ekonomicky rast, pricom zdafiovanie firiem ma robustnej$i ti¢inok ako zdanovani

0s6b.

Podl'a Szarowskej regresnej analyzy (2013) by zvysenie danového zat'azenia o 1 %
krajinach Eurdpskej Unie v obdobi 1995 — 2008 znamenalo zniZenie rastu HDP o 0,29 %
v tom istom roku. ZniZenie kvoty priamych dani o 1 % by naopak malo zvysit’ rast HDP
00,43 %. Najviac negativny efekt na ekonomicky rast by mala mat dan z prijmov

pravnickych osob.
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Napriek predchddzajucim zisteniam podl'a Berundi (2013) prechod o priameho
zdanenia k zdaneniu nepriamemu by mohol prehibit’ hospodarsky rast ktory bol spdsobeny

krizou v roku 2008. Na svoj vyskum pouzil data z krajin Eurozony za obdobie 2000 — 2014.

Canavire-Bacarreza a kolektiv (2013) skamali situaciu v Latinskej Amerike.
Konkrétne v Argentine, Brazilii, Chile a Mexiku. V ostatnych krajinach neboli potrebné data
k dispozicii. Pomoc VAR modelu zistili, Ze v danej oblasti nie je efekt PIT nema negativny
vplyv na ekonomicky rast. Potvrdili vSak existenciu negativy efekt CIT. Na hospodarsky rast

pozitivne vplyvaju spotrebné dane aj v tomto regione.

Darova stranka fiskalnej politiky by mala klast’ doraz v krajinach OECD na znizenie
priamych dani. Deficit by mal byt kompenzovani nepriamymi daiiami. Panelové déta za
obdobie 2000 - 2011 boli skimanou regresnou analyzou neoklasického modelu rastu

modifikovanou podl'a Mankiwa, Romera a Weila z roku 2012. (Macek, 2014)

Stoilova (2016) sa sustredila na vplyv danovej Struktiry na ekonomicky rast v 28
krajinach Eurépskej tnie v od roku 1996 do roku 2013. Deskriptivnou ¢astou svojej analyzy
sa sustredila na definovanie rozdielov v daftovych prijmoch jednotlivych krajin, zatial’ ¢o
v empirickej analyze sa zamerala na vplyv Struktiry na ekonomicky rast pomocou regresiou
na panelovych datach. Jej zaverom, je ze danova Struktura podporujuca ekonomicky rast by
mala byt zaloZena na selektivnych spotrebnych daniach, daniach z majetku a daniach

z prijmu fyzickych osob.

Grdincova, Dregicova, Blazicova (2017) replikovali Arnoldov (2008) postup na
datach z obdobia 1990 — 2010. Skumali dany jav v prostredi strednej a vychodnej Eurdpy.
Na vyskum teda opét’ pouzili PMG metddu. Zavery z ich vyskumu ukazuju, Ze vsetky typy

dani maji negativny dopad na ekonomicky rast, z toho PIT ma najviac negativny vplyv.

Ciel'om Durovic-Todorvicovej skupiny (2018) bolo dokézat’ linearny vzt'ah medzi
roznymi daflovym zat'aZenim a ekonomickym rastom v krajinach OECD v obdobi 1996 —
2016. Z vysledkoch ich korela¢nej matice vyplyva, ze vplyv CIT, PIT a majetkovych dani
na HDP je vyznamny v niektorych krajindch. Statisticky vyznamna pozitivna korelacia
medzi PIT a HDP bola potvrdend v Australii a na Novom Zélande. Negativna Statisticka
korel4cia bola zas potvrdend v eurdpskych krajinach ako napriklad Grécko, Taliansko,
Holandsko & Pol'sko. Statisticky vyznamna pozitivna koreldcia v pripade CIT bola

zaznamend v 11 pozorovanych krajinach. V danom spektre krajin sa 1isil najviac vysledky
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pre majetkové dane. Autori dodavaju, Ze to mdze byt spdsobené nizkym podielom tejto

dane na danovej Struktire.

GMM metoda pre dynamicky panel dat z 51 krajin za obdobie 1992 - 2016 potvrdila
Statistick vyznamnost’ zapornej korelacie priamych dani s ekonomickym rastom. Nepriame
dane maju pozitivnu korelaciu avSak boli Statisticky nevyznamné. Tieto zavery mdzu byt

spochybnené, nakol'’ko doba revizie bola len 5 mesiacov. (Hakim, 2020)
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2 Ciel’ prace

Ciel'om tejto prace je zodpovedat’ otazku : Aky vplyv maju jednotlivé dane na zmeny
parametrov ekonomickej vykonnosti v krajindch strednej a vychodnej Eurépy ? Danu
otazku sa pokusime zodpovedat’ na zaklade informacii  z predchadzajucej kapitoly, ktora
nam poskytla isty objem poznatkov. Odpoved’ by mala pomdct’ tvorcom fiskalnej politiky v
danej oblasti pri modelovani dafiového systému. Z teoretickej Casti vyplyva, ze dopad dani,
ako nastrojov fiSkalnej politiky, na ekonomicku vykonnost’ krajin mézeme vnimat’ z najméa

z dvoch uhlov pohl'adu.

Prvym pohl'adom, ktorym dane mozu ovplyvnit’ ekonomicky rast su danové sadzby.
Ich vyska priamo ovplyviiuje kapitdlova vybavenost’ jednotlivych subjektov v ekonomike.
Vysledky predchédzajiacich vyskum su az na malé odchylky stabilné . LiSia sa len v objeme
dopadu na ekonomicky rast. Tieto rozdiely vyplyvaji najmi zo Specifik jednotlivych
ekonomik. No vsetky vyssie spomenuté vyskumy sa zhoduju v tom, Ze zvySovanie sadzieb
prijmovych dani ovplyvni ekonomicku vykonnost' krajin negativne. Najmi zvySovanie

sadzby dane z prijmu spolo¢nosti.

Druhym pohladom je danova Struktira a celkové danové zat'azenie. Velkost
danového zat'azenia je uréitym ukazovatel'om ,,velkosti vlady*. Z tedrie totiz vieme, Ze dane
su primarnym zdrojom Stadtneho rozpoctu. S velkostou danového zat'azenia sa priamo
umerne zvysuje aj Statny rozpocet, ktory mozu vlady pouzit’ na rézne vladne vydavky. A teda
aj vplyv vlady v ekonomike rastie. Ten moze potencialne vytlacit’ stkromné investicie a tym

spomalit’ ekonomicky rast a obmedzit’ investi¢ént vykonnost’ inych subjektov v ekonomike.

Na zaklade vysSie uvedenej literatary predpokladame, ze krajiny s vy$§im dailovym
zatazenim preukazuji nizSie tempo rastu ekonomickej vykonnosti . Rovnako
predpokladdme, Ze krajiny s vys$§im podielom prijmovych dani rasti pomalSie. Naopak
ocakavame vySs$i rast v ekonomikach, ktoré preukazuju v danovej Strukture vyssi pomer
majetkovych ¢i spotrebnych dani, oproti ostatnym krajinam. K naSmu predpokladu nas vedu
najmi vysledky star§ich vyskumov OECD, ktoré vSak nezachycuju aktualny stav, ked’ze ich

datové rozmedzie sa kon¢i rokom 2004.

No isté pochybnosti v nds vyvolavaji novsSie vyskumy Durovic-Todorvicovej
skupiny (2018), Canavire-Bacarrezau a kolektivu (2013) ¢i Berudiho (2013) ktoré

naznacuju, ze vysledky by nemuseli byt az tak jednozna¢né ako sa na prvy pohlad zda.
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Najmi preto, ze ekonomiky v strednej a vychodnej Eurdpe nie su az tak ekonomicky
vykonné ako krajiny z vyskumu OECD. Vd’aka comu st z hl'adiska absolttnej konvergencie
nachylnej$ie na zvySovanie tempa aproximacie k stilemu stavu. Co mdZe sposobit),

ze dopad dani by preto nemusel byt’ az taky velky, ako v bohatych krajinach.

Minulost’ krajin SVE je ovplyvnena vplyvom prikazovej ekonomiky z 20. storocia,
kde podstatnd, ak nie celd ekonomicka ¢innost’ bola riadend vladou. Tieto krajiny si
v poslednom obdobi presli radom reforiem, ktoré boli napriklad zamerané na zabudovanie
stabilizatora v podobe progresivnych sadzieb ¢i odstranenia administrativnej zéataze.
Rozpoctova politika tak moze byt v tychto krajindch odliSné od vyspelejSich zapadnych
ekonomik . Finan¢nd kriza zroku 2008 mohla byt jednym z faktorov, ktory ovplyvnil
vykonavanie prijmovej politiky nie len v krajindch SVE. Vplyv finan¢nej krizy na vztah
danovej Struktury a rastu ekonomickej vykonnosti, sice uz skumala Stoilova (2016), ale jej
data siahaju len do roku 2013. To je z nasho pohl'adu nedostato¢ny ¢asovy odstup na
vyhodnotenie vplyvu. Stoilova (2016) sa vo svojej praci navyse sustred’'uje primarne na
krajiny EU a nie na krajiny strednej a vychodnej Eurépy. Stoilova et. Todorov (2021) sa sice
skiimaji tento jav v danom obdobi v SVE ale ich vyskum siaha len od roku 2007. Co je

podl'a nas opiat’ nedostatocné obdobie na zachytenie vsetkych Specifik ekonomického rastu.

Nasu vyskumnil otdzku sme nenasli v literature relevantnti odpoved’. Existujuce
vyskumy sa nedostatocne opieraji o data z daného makroregionu respektive z dostatocného
casového obdobia. AvSak, pomohli nam sformovat’ predpoklady, ktoré sme demonstrovali

vyssie. Na zaklade tychto predpokladov sme sformulovali nasledné hypotézy.

HI: Krajiny svys§im priemernym dafovym zataZzenim maji nizSie tempo rastu

ekonomickej vykonnosti

H2: Vyssi podiel prijmovych dani, respektive jeho narast ma negativny vplyv na rast

ekonomickej vykonnosti
H3: Najnegativnejsi vplyv na ekonomicky rast maju dane z prijmov pravnickych osob.

H4 : Finan¢na kriza nijako zédsadne nezmenila vplyv jednotlivych dani na ekonomicky rast

v SVE

HS5: Existuje signifikantny rozdiel v sledovanych jav medzi sledovanym regionom

a Zapadnou Eurépou
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Tieto hypotézy by ndm mali pomdct’ k zodpovedaniu vyskumnej otazky. Nasou
prvou ulohou bude demonstrovat’ vzt'ah medzi ekonomickym rastom a dafiovym zatazenim
v europskych krajinach zo Specidlnym doérazom na region Strednej a Vychodnej Eurdpy.
Budeme klast’ doraz na to, aby sme zohl'adnili dostatocné casové obdobie a podiel priamych
dani v danovej Strukture. Nasledne sa pokusime vysvetlit dopad zmien v daovej Strukture

na rast ekonomickej vykonnosti. BlizSie nase postupy rozoberieme v nasledujucej kapitole.

3 Metodika prace a postupy skumania

V nasom vyskume pouzijeme obdobie 1995 — 2019. Podl'a nasho ndzoru, je dany
Casovy rozostup dostato¢ny na potvrdenie respektive vyvratenie nasich hypotéz. Poskytuje
priestor na pozorovanie dlhodobého efektu. Je vhodny na vyhodnotenie pripadnych
dlhodobych zmien vyvolanymi finan¢nou krizou v roku 2008. Nie je skresleny krizou
sposobenou Covid -19. Existuje dostatoéné mnozstvo kvalitnych dat na vyhodnotenie

daného efektu.

3.1 Data

Pouzijeme data z 29 eurdpskych krajin. Z toho je 10 SVE krajin (Bulharsko, Cesko,
Estonsko, Chorvatsko, Litva, LotySsko, Mad’arsko, Pol'sko, Slovinsko, Slovensko). Ostatné
krajiny z daného regionu budu vyradené z dovodu nedostatku kvalitnych dat. Ako zdroj dat
sme pouZzijeme dve databazy. Pre data potrebné na simuldciu ekonomického rastu pouzijeme
data z verejne dostupnej databazy PWT 10.01, ktora vznikla v roku 2015, ale pravidelne sa
obnovuje. Data z tejto databazy chceli pouzit’ aj GrdinCova, Dregicova, Blazi¢ova (2017),
ale nerobili tak, kvoli nedostatku dat. Nase obmedzenie na uz spominané krajiny je kvoli
nedostatkom dat z databazy OECD. Z PWT 10.01 pouZijeme data ohl'adom outputove;j
stranky HDP v parite kapne;j sily (rgdpo), zasob I'udského kapitalu (hc), kapitdlovej zasoby
(cn), udaje o pocte pracujicej populacie (emp) o celkovej populécii (pop). Verejna databaza
organizacie OECD nam poskytne data predstavujice danové zat'azenie a jeho Strukttru. Pre
spravne zaradenie dani do jednotlivych kategodrii sa inSpirujeme Arnoldom (2008). Ako
prijmové dane boli vtedy oznacené kategorie 1000, 2000 (socidlne odvody), 3000 (,,payroll
taxes*). Ako dane z prijmov fyzickych osdb boli oznacené kategorie 1100, 2000, 3000. Dane
z prijmu pripadli na kategorii 1200. Spotrebné dane boli kategoriou 5000 a 6000. Majetkoveé
zas kategoriu 4000. Pre spravnu aplikdciu modelu (metodiku rozoberame nizSie) ich
potrebuje spojit’ do kategorie ,,Spotrebné a majetkové dane* (skladaju sa z kategorie 4000,

5000, 6000).
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3.2 Metoda

V celej naSej praci budeme postupovat’ podla zasad empirickej kvantitativnej
analyzy vyplyvajucej zdat, ktoré predstavujeme v predchddzajucej podkapitole. No
jednotlivé Casti analyzy sa mozu lisit’ v zavislosti od naro¢nosti poskytnutia relevantnych
dokazov. Na overenie existencie dan¢ho vztahu by mala stacit’ korelacia medzi priemernym
tempom rastu HDP v jednotlivych krajin aich priemernym danovym zatazenim medzi
rokmi 1995 — 2019 a komparativna analyza grafov. HDP pred fiou je potrebné upravit’ si

data. Priemerné tempo rastu HDP sa vypocita ako :

1

GDP = (L) —q (1)

GDP t_4

Priemerné danové zat'azenie sa vypocita klasickym vzorcom na aritmeticky priemer:

avgTB = ZLTOTB (2)

Tento vzorec uplatnime na data z kazdej krajiny. Nasledne ich pomocou R studia
podrobime testu korelacia. Na potvrdenie vysledkov korelacného testu pouZijeme
komparativnu analyzu 4-dimenzialneho scatter-plotu. Kde na osi x zobrazime tempo rastu
HDP, na osi y bude priemerné danové zatazenie z dan¢ho obdobia. Pomocou rozli¢nosti
tvarov jednotlivych bodov demonstrujeme ¢i sa jedna o krajinu SVE alebo o krajinu zo
zapadnej Europy. Sucast’ou daného grafu budu aj dve trendové spojnice. Kazda z nich bude
slizit’ na zobrazenie trendu inej skupiny krajin v zavislosti od geografickej polohy. Farebna
Skala posluzi na zobrazenie podielu prijmovych dani na celkovom zataZeni. T4to metdda by
nam mala posluzit’ na potvrdenie toho ¢i vysSie danové zataZenie je spojené s nizSim
ekonomickym rastom v jednotlivych krajinach. TaktieZ vytvara priestor na premostenie
k d’al§im hypotézam pomocou dimenzie, ktord nam zobrazuje velkost’ podielu prijmovych
dani na celkovom dafiovom zatazeni. No nerata aj s inymi faktormi ekonomického rastu,
ktoré boli charakterizované vo dvoj sektorovom Sollowovom modeli rastu. Rovnako
budeme postupovat’ aj pri tempe rastu HDP per capita, ktoré oproti priemernému tempu rastu
HDP déva informéciu o ekonomickej trovni v krajine. Dany model ako aj faktory blizsie

vysvetluje aj Weil (2012). Modifikovany Sollowov model ma nasledujuci tvar:

Yoy = KipHiy (A L)' ™ 3)

V tomto modeli predstavuje (t) funkciu ¢asu. Y zobrazuje HDP, K zobrazuje kapital,
A efektivitu spolu s technologickym pokrokom a L pracovnt silu.  a a zobrazuju elasticitu

prislusnych faktorov. Pre potreby patrania po rozdieloch v ekonomickej trovni krajiny je
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podl'a Weila (2012) vhodné upravit’ si model predelenim vsetkych faktorov pracovnou silou.

Rovnica tak vyzera nasledovne:

Y = kg hiy(Ae)'™ @)
Arnold (2008) modifikaciu predchadzajucich modelov priSiel k modelu, ktory
dovoluje zahfnat efekty dlhodobého ako aj kratkodobého rastu na baze ECM a PMG

modelov, ktoré¢ zahfnaju fixné efekty pre krajinu a Cas:

m
Alny; . = ao; — ¢, Iny + a;Aln s{ft +aylnh; —azn; ¢ + Z aj_iani{t
j=4

)

+ 1t + byAln sK + byAln hy, — byAng, + XL, by AlnV), + &,
V tomto modely y zobrazuje HDP na pracujliceho obyvatela, s , pomer investicii.
h je zasoba l'udského kapitalu. a,, je zobrazenie fixnych efektov. T;t je funkcia Casua €;;
je chybovy Sum. Druhy riadok zobrazuje kratkodobu dynamiku ekonomického rastu. Na

zaklade tejto rovnice je mozné odhadnit’ koeficienty staleho stavu. (Arnold, 2008)

3.3 Kalibracia modelu

Miesto vysvetl'ujucej premennej HDP na pracujuce obyvatel'stvo pouzijeme klasické
HDP per capita. Tito zmenu urobime preto, aby sme vyjadrili rozdiely vo vyspelosti
ekonomiky. Tato zmena ndm prinesie nové moznosti pre premennt vyjadrujucu l'udsky

kapitéal. Dany prinos predstavime o niekol'ko odstavcov nizsie.

Miesto Aln s¥, pouzijeme In k; ;. Pouzitie kapitalu na obyvatel'a odévodiujeme tym,
Ze tento parameter by podl'a naSho ndzoru mohol v rastovej funkcii lepSie sprevadzat’ efekt
dani. Nakolko, ako sme uz spominali v predchadzajucich castiach, dane ovplyviiuju
mnozstvo kapitdlu, ktorym jednotlivé subjekty disponuju. (Schwellnus a Arnold,2008),
(Vartiova 2008). Upravu kapitalu na kapital na obyvatela zdovodiiujeme tym, Ze je tak
upravena aj vysvetl'ujica premenna. Bez tejto tpravy by mohlo dojst’ k skresleniu vysledku

modelu.

Ako ukazovatel’ zasoby I'udského kapitalu na obyvatel'a pouZijeme nasobok indexu
(hc) 'udského kapitalu s poctom pracujicich obyvatel'ov(emp) a poctom obyvatel'ov (pop).
Tym zistime, aky podiel I'udského kapitalu pripada na jedného obyvatel'a. Opét” ako aj pri

fyzickom kapitaly pouzijeme medzirocné zmeny pre zobrazeniu efektu premennej na
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ekonomicky rast. Premennu An; ., ktord zobrazuje zmeny v tempe raste vylu¢ime nakolko

uz samotna populécia je zahrnutd v modifikovanych premennych.

Premenné z danového vektoru nebudeme nijako upravovat’ o pocet obyvatelov, lebo
su vyjadrené v percente HDP respektive v podiely na celkovom danovom zat'azeni. Takato
uprava by nemala ziaden zmysel. Na podrobnejsiu analyzu vsak budeme potrebovat vytvorit’
premennu zobrazujucu danové zatazenie, ktoré vytvaraju samostatne prijmové dane alebo
majetkové dane spolo¢ne zo spotrebnymi. Tymito premennymi nahradime v modeli celkové
danové zatazenie v modeloch, ktoré budi zamerané na analyzu efektu prijmovych dani.
Sluzia na to, aby opisali ¢ast’ danového zat’aZenia, ktoré model nevysvetl'uje a mali by viest’
k zaruceniu prijmovej neutrality. Predpokladame, ze rovnakd upravu urobil aj Arnold
(2008), Stoilova (2016) a Grdincova, Dregicova, Blazi¢ova (2017). Nas model bude teda

vyzerat’ nasledovne :

m
Alnyi‘t =a,; — @, Iny + a;Alnk;; + ayln h;; + Z aj,iani{t
j=4

(6)

+ 1t + byAlnk,, + byAln by + X7, by AV, + g,

Tento model by ndm mal dostato¢ne poslizit’ na analyzu daného javu na celej vzorke
24 krajin. Niektoré naSich hypotéz sa odkazuje na predpokladanu heterogenitu efektu dani
medzi makroregionmy v Eurdpe a obdobiami rastu respektive krizy v roku 2008. Preto do
niektorych verzii modelu vloZime umelé premennd, ktord by ndm mala poskytnat
informdcie ¢i dand heterogenita medzi obdobiami existuje a ¢i je zaporného respektive
kladného charakteru. Tato skupina modelov sa bude zoberat’ heterogenitou medzi obdobim
pred a po krize v krajinach SVE. Na heterogenitu medzi krajinami pouZzijeme porovnanie
skupin modelov, ktoré budi zdmerné na Eur6pu ako taku, krajiny SVE a krajiny ZE. Model
estimuejeme ako PLM (Panel Linear Model). Aj ked v predchadzajicich vyskumov
pracovali s PMG (Pooled Meand Group) a tento postup by mohol byt vhodnejsi. K tejto
modifikdcidm modelu sme pristapili na zédklade dostupnych dat a naSich schopnosti. PMG
by sme nemohli pouZzit’ najmé v pre nedostatok krajin SVE. PMG vyZaduje najmenej na
odhad koeficientov v modeli. Preto je tdito metdda pre nas nepouzitel'na pri vytvarani modelu
urovni SVE, kde sme zhromazdili data len za 10 krajin. Model samostatne pre tato skupinu
potrebujeme vytvorit’ na analyzu zmien po krize v roku 2008 v SVE. PLM pouzijeme na

vSetky modely, kvoli homogénnosti metody.
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3.4 Zhrnutie metodiky prace a postupov skumania

V ramci tejto prace na zaklade dat z obdobia od 1995 az 2019 z 19 zépadoeuropskych
krajin a 10 krajin SVE vytvorime 2 grafy, 6 korelécii a 4 rady PLM modelov inSpirovanych
Arnoldom (2008). Kazda rada bude obsahovat’ 6 modelov. Kazdy model bude tak, aby
odhalil vplyv vzdy inej skupiny dani, danového zatazenia alebo len ekonomického rastu.
Jednotlivé rady modelov sa budu od seba liSit’ na zdklade problematiky, ktorou sa budu
zoberat. Modeli su konStruované tak, aby zarucili prijmovu neutralitu. Tieto nastroje
pouzijeme na overenie hypotéz, ktoré popisujeme v Casti Ciel' prace. Grafy a korelacie
pouzijeme na overenie H1. Na H2, H3 a H5 pouzijeme modely bez umelej premenne;.
Preskimame vplyvy kratkodobej aj dlhodobej dynamiky premennych v prostredi Europy,
ale aj na prostredie SVE a ZE. H4 overime pomocou rady modelov, v ktorych sa bude

nachddzat’ umeld premenna pre obdobie po roku 2008, teda po financnej krize.
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4 Vysledky prace

4.1 Danové zat’aZenie a tempo rastu ekonomickej vykonnosti

Na zéklade dovodovou, ktoré uvadzame v predchadzajucej kapitole sme zvolili, ako
metodu skiimania daného vztahu Pearsonov korela¢ny koeficient. Sktmali sme korelaciu
medzi priemernym dafiovym zatazenim a priemernym tempom rastu HDP respektive HDP
per capita v obdobi od roku 1995 — 2019. Korela¢ny vzt'ah sme skumali na Grovni 29
europskych krajin, 19 krajin Zépadnej Eurdpy a 10 krajin SVE. Na zédklade vysledkov
mozeme potvrdit, ze naprieC krajinami priemerné tempo rastu HDP respektive HDP per
capita  zaporne koreluje spriemernym danovym zatazenim v skimanom obdobi.
V prostredi SVE, vSak tento vztah nie je Statisticky vyznamny. Najvyraznejsiu korelaciu
sme zaznamenali v prostredi krajin Zapadnej Eurdpy. S pravdepodobnostou 95% sa
korelacny koeficient priemerného danového zatazenia priemerného tempa rastu HDP per
capita v prostredi Zapadnej Eur6py nachadza na intervale -0,815 az -0,357. V prostredi
Eurdpy sa korelaény koeficient nachadza v intervale od -0,815 az -0,357 s hladinou
vyznamnosti 0,05. Na rovnakej hladine vyznamnosti sa nadchadza aj koeficient pre
priemerné danové zatazenie krajin Zapadnej Eurdpy a priemerného tempa rastu v intervale

— 0,85 az -0,27. Podrobné¢ vysledky sa nachadzaju v tabul’ke ¢islo 1.

Vztah priemerného tempa rastu uz spominanych ukazovatelov ekonomicke;j
vykonnosti sme preniesli do grafov. Graf ¢. 3 demonstruje dany vztah v pripade HDP. Graf
C. 4 prezentuje vzt'ah rastu HDP per capita a priemerného danového zat'azenia. Tento graf je
pouzitel'nej$i pre nase potreby nakol’ko HDP per capita, lepSie vykresl'uje rozdiely medzi
vykonnost'ami ekonomik vzhl'adom na velkost’ ekonomiky ako takej. U ziadnej ekonomiky,
S priemernym dafiovym zatazim vys$§im ako 40 % nebolo Vv sledovanom obdobi
zaznamenané priemerné tempo rastu HDP vysSie ako 3 % a tempo rastu HDP per capita

vysSie ako 2,5 %. Zo sledovanych krajin malo v danom obdobi najvyssie tempo rastu HDP

evve

v

tempo rastu ani v jednom zo sledovanych ukazovatel'ov ekonomickej vykonnosti. Najnizsie
priemerné ro¢né tempo tychto ukazovatel'ov zaznamenalo Grécko poznacené bankrotom

VvV minulom desatro¢i.
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Tieto grafy nam prinaSaji cCiastocné vysvetlenie vysledkov korelacii. Danové
zat'azenie krajin SVE v danom obdobi sa nachadzalo v rozptyle od 30 % do 37 % pricom
dosahovali r6zne Urovne tempa rastu ekonomickej vykonnosti. To moze byt spdsobené
podielom prijmovych dani. Niektoré krajiny SVE svys$S§im priemernym podielov
prijmovych dani (Slovensko, Cesko,) V sledovanom obdobi zaznamenali nizsie tempo
ekonomického rastu, ako niektoré krajiny ktoré s vy$Sim priemernym zatazenim no niz§im
podielom prijmovych dani na danovom zatazeni (Chorvatsko, Mad’arsko). Heterogénny

vplyv $pecifik danovej Struktury blizsie rozoberieme v nasledujucich podkapitolach.

Mozeme potvrdit’ H1 pre Zapadna Europu a Eurdpu. Korelacia pre tizemie SVE je
Statisticky nevyznamna. Na zéklade deskriptivnej analyzy vSak mdzeme predpokladat’, ze

pre toto uzemie mdze byt vyznamny podiel prijmovych dani.

4.2 Podiel prijmovych dani v dafniovej Struktire a ekonomicky rast

V predchadzajucich kapitoldch sme vdaka pracam rdoznych autorov definovali
faktory, ktoré moézu ovplyviovat’ ekonomicky rast. Danové zat'azenie je len jednym z nich.
Preto, ako sme uz spominali v kapitole Metodika prace a Postupy skiimania, sme pouzili
modifikovany Arlnodov (2008) model na zahrnutie niektorych dal$ich parametrov
ekonomického rastu. V tabulke €. 2 az €.6 su vysledky pre na kazdej geografickej tirovni.
V prvom stipci su vzdy vysledky pre Eurdpu. Druhy stipce patri krajinam SVE.
V poslednom sa nachadzaju hodnoty pre zapadni Eurdpu. Kazdy z tychto modelov je s 99
% pravdepodobnostou Statisticky vyznamny. Zavislou premenou v kazdom modeli je vZdy
Alny; ¢, ktord nam umoznuje lepSie identifikovat’ rozdiely medzi vykonnost'ami ekonomik.
Vsetky modeli zahfnaju aj vplyv zasoby fyzického kapitalu na obyvatel’a, l'udského kapitalu
na obyvatela a upravenej respektive neupravenej danovej zat'aze pre zarucenie prijmovej

neutrality.

%

Vysledky tejto Casti analyzy st nadchadzaju v tabulke ¢.. 3. Ta zobrazuje
vysledky modelu, ktory skuma vplyv podielu prijmovych dani v danovej Strukture.
V prostredi dlhodobej dynamiky by zvysSenie podielu prijmovych dani o 1% znamenalo na
urovni vSetkych zahrnutych eurdpskych krajin znizenie ekonomického rastu o 0,111
jednotky s pravdepodobnostou 95 %. V prostredi dlhodobej dynamiky je dany koeficient
Statisticky nevyznamny pre krajiny SVE. Rovnako ako aj pre zdpadoeuropske krajiny. Z

pohladu kratkodobej dynamiky je zanedbatelny vplyv podielu prijmovych dani na
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celkovom danovom zat'azeni v Zapadnej Eurdpe. ZvySovanie podielu prijmovych dani maja
negativny vplyv na ekonomicky rast v prostredi kratkodobej dynamiky v Eurdpe a krajinach
SVE s pravdepodobnost’ou 95 %. Pricom je tento koeficient v Strednej a Vychodnej Eurdpe
takmer dvojnasobny ako na trovni celej Europe. Z vysledkov teda vyplyva, Ze zvySovanie
podielov prijmovych dani v kratkodobej dynamike ma v negativny vplyv najméd na
ekonomicky rast v krajinach SVE pricom na ekonomicky rast v Zapadnej Europe nema
Statisticky vyznamny vplyv. ZvySovanie zasob ¢i uz fyzického alebo I'udského sa ukazalo
Statisticky vyznamny pozitivny faktor v kratkodobej aj dlhodobej dynamike. Na trovni
Eur6py, ZE a SVE. Vynimkou bol len v prostredi dlhodobej dynamiky na urovni SVE
koeficient pre zasobu fyzického kapitalu na obyvatela. Vyznamnost' upravenej danovej

zat’aze sa lisila.

Modely v tabul’ke ¢. 5 zobrazuju vplyv majetkovych dani. Znizenie ekonomického
rastu v Zapadnej Eurépe moze byt spésobené zvysenim podielu spotrebnych a majetkovych
dani s pravdepodobnostou 95 % V prostredi kratkodobej dynamiky a 99 % z pohladu
dlhodobej dynamiky. ZvySovanie podielu spotrebnych majetkovych dani méze sposobit
s pravdepodobnostou 95 % znizenie ekonomického rastu na trovni Eurdpy. Vysledky za
skupinu vsetkych Europskych krajin moze byt sposobené heterogenitou medzi SVE a ZE.

Vyznamnost’ rozli¢nosti zhodnotime v jednej z nasledujucich podkapitol.

NaSe modely potvrdili to, ze zvySovanie podielu prijmovych dani, méze mat
negativny vplyv na ekonomicky rast. H2 mézeme teda oznacit’ ako pravdivu na Grovni
Eurdpy a krajin SVE, s dodatkom, Ze najmi v prostredi kratkodobej dynamiky. V Zapadne;j

Eurdpe to neplati.

4.3 Vplyv jednotlivych dani na ekonomicky rast

Model, ktorého vysledky sa zameriavaji na vplyv CIT a PIT sa nachadza v tabul’ke
¢.4. V tabulke Cislo 6 sa nachadzaju vysledky pre majetkové a spotrebné dane. Na trovni
Eurdépy ma zvySovanie podielu PIT Statisticky vyznamny negativny vplyv na ekonomicky
rast v prostredi dlhodobej aj kratkodobej dynamiky. Vplyv zvySovanie podielu CIT je
Statisticky nevyznamny. V kratkodobej dynamike mdze negativne ovplyvnit' ekonomicky
rast zvySovanie podielu spotrebnych dani pricom ich v vplyv je dlhodobej dynamike

nevyznamny. U majetkovych dani tomu bolo naopak. V prostredi kratkodobej dynamiky ma
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Vv sledovanom obdobi najviac negativny vplyv zvySovanie spotrebnych dani. V dlhodobej

dynamike zvySovanie PIT.

Na trovni dlhodobej dynamiky malo jedine zvySovanie majetkovych dani Statisticky
vyznamny negativny vplyv na ekonomicky rast v SVE. ZvysSovanie ostatnych dani nie je
Statisticky vyznamné z pohl'adu dlhodobej dynamiky. Z pohl'adu kratkodobej dynamiky ma
Statisticky negativny vplyv na ekonomicky rast jedine zvySovanie CIT. ZvySovanie

ostatnych dani je Statisticky nevyznamné.

V Zapadnej Eurdope ma v sledovanom obdobi pozitivny Statisticky vyznamy vplyv
na ekonomicky rast z pohl'adu dlhodobej dynamiky zvysenie podielu CIT, znizenie PIT,
spotrebnych dani a majetkovych dani. Na urovni kratkodobej dynamiky ma Statisticky
vyznamny vplyv zvySovanie podielu CIT a znizovanie podielu spotrebnych a majetkovych

dani.

Vysledky z prislusnych modelov nepotvrdili pravdivost H3 v ramci Eurdpy
a Zapadnej Eurépy. Na urovni krajin SVE v prostredi kratkodobej dynamiky sa H3
potvrdila. Z naSich modelov vyplyva, ze existuje signifikantny rozdiel, medzi vplyvnymi
jednotlivych dani v krajindich SVE a ZE. Ten nasledne skresl'uje vysledky modelov na

urovni Eur6py. Takze potvrdzujeme aj HS.

4.4 Kriza, dane a ekonomicky rast

Vysledky z tabuliek ¢. 7 az 11 vysvetluja pomocou umelej premennej to ako sa
zmenil vplyv rastu danovej zataze na ekonomicky rast v strednej a vychodnej Eurdpe po
finanénej krize zroku 2008. Modely sme museli pridat do osobnych tabuliek kvoli
vysokému poctu premennych. Z pohladu dlhodobej dynamiky zvySenie danovej zataze
malo po hospodarskej krize Statisticky vyznamny negativnej$i vplyv na ekonomicky rast
ako pred krizou, no s pohl'adu kratkodobej dynamiky bol zaznamenany pozitivnejsi vplyv
ako pred krizou. Toto méZe vyplyvat’ z toho, ze vladne vydavky st dolezitym ndstrojom na
naStartovanie ekonomiky v €ase krizy. Zdroje na tvorbu vladnych vydavkov st prevazne
danami. Preto v ¢ase krizy m6zu mat’ pozitivnejsi vplyv na ekonomicky rast z pohl'adu

kratkodobej dynamiky. Z pohl'adu dlhodobej dynamiky je tento trend neudrzatelny.

Vplyv rast podielu prijmovych dani v danovej Struktire na ekonomicky rast sa nijako

vyznamne nezmenil medzi sledovanymi obdobiami. V tabulke ¢. 9 sa nachadzajt vysledky
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modelu, ktory skiima vplyv CIT aPIT. V dlhodobej dynamike neexistuje signifikantny
rozdiel. Rovnako je Statisticky nevyznamny rozdiel vo vplyve CIT na ekonomicky rast
v kratkodobej dynamike. Rozdiel vo vplyve rastu podielu PIT na ekonomicky rast
Vv kratkodobej dynamike, je taky robustny, ze keby sa medziro¢ne zvysili podiel tejto dane
0 1 % bod, spdsobilo by to 99 % pravdepodobnostou pokles ekonomického rastu o 1,147
jednotky, za predpokladu, ze pred rokom 2008 by nemalo zvySovanie podielu PIT ziaden
vplyv na ekonomicky rast. Vyznamny rozdiel zaznamenala aj premenna upravenej daiove;j
zataze. V kratkodobej aj dlhodobej dynamike mal narast tejto premenenej negativnejsi
vplyv na ekonomicky rasti ako pred rokom 2008. Vysledky modelov, zameranych na
skimanie zmien v efektoch nérastu spotrebnych a majetkovych dani na ekonomicky rast
neukazali ziadne Statisticky vyznamny rozdiel. R6zne zmeny zaznamenali iné faktory, tie

ale nie si predmetom nasho skumania.

Po finan¢nej krize sa zmenil vplyv narastu podielu PIT a vplyv zmien celkovej

dailovej zat'aze na ekonomicky rast. Takze H5 nemdzeme potvrdit’.

5 Diskusia

V tejto praci sme sa pokusili ozrejmit’ to ako danového zatazenia a podiel
jednotlivych dani ovplyviiuje ekonomicky rast v krajindich SVE. Vysledky sme porovnali
s krajinami ZE. Pomocou modelov s umelou sme vyhodnotili zmeny vo vplyve jednotlivych
parametrov na ekonomicky rast. Nami zvoleny model nedokaZe dostato¢ne skimat’ viac ako
dva druhy dani, ktoré navySe musia byt pribuzné. Arnold (2008) postupnou tpravou modelu
dokézal zahrnut’ viac druhov dani do jedného modelu. Toho vSak nie sme schopny vzhl'adom
na naSe schopnosti. Arnold (2008) v niektorych svojich modeloch dokéazal zohl'adnit’ aj
premenné ako inflcia, volatilita inflacie &i investicie do vyskumu a vyvoja. Coho opit’ este

nie sme schopny.

V naSom vyskume sa nezaoberame vplyvom sadzieb. Z predchédzajucich vyskumov
vieme, ze tento parameter méze mat’ d’aleko vacsi vplyv na ekonomicky rast ako datiova
Struktura. Danové sadzby su legislativne jednoduchsie upravite'né ako dainova Struktura.
Danova Struktura je prevazne tvorena danovymi sadzbami a Specifickostou ekonomiky.
Buduce vyskumy by mohli byt zamerané prave tymto smerom ¢i prepojim skimanim

vztahu danovych sadzieb, efektivnych danovych sadzieb a ekonomicky rastom.
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Rozli¢né vysledky mohli byt’ ¢iastocne sposobené aj modifikdciou modelu, v ktorom
sme vzhl'adom na dostupné data museli urobit’ niekol’ko uprav. V pripade ukazovatela
zasoba l'udského kapitalu na obyvatela, sme sa snazili prist’ s novym postupom, ktory by
ukazoval vztah medzi poctom pracujicich , kvality ich vzdelania a celkovou populéciou.
Vymena, miery investicii za kapitalovll zdsobu na obyvatel’a bola podmienend vierou, ze by
to mohlo priniest’ lepSie vykreslenie rastovej funkcie s daflovou esenciou. Ako uvadzaju
niektory predchadzajtci autori (Schwellnus a Arnold,2008), (Vartiova 2008). Touto zmenou
sme mozno nechtiac skreslili vysledky vyskumu smerom k majetkovym daniam, ktorych
narast podielu na danovej Struktare u Arnolda (2008) ma pozitivny vplyv na ekonomicky

rast. No toto mdze byt taktiez spdsobené casovym a priestorovym nestladom.

Ukézali sme moznu heterogenitu vplyvu skimanych faktorov medzi regionmi. No
nechali sme priestor pre buduce vyskumy na potvrdenie Statisticky vyznamnych rozdielov
medzi regionmi. Ako uvadzame v predchédzajucich kapitolach krajiny SVE prechadzali
v poslednom obdobi prechodom na trhovi ekonomiku, spojenu viacerymi danovymi
reformami. Na zhodnotenie daného javy by tak mohol byt lepsi priestor o niekol’ko rokov.
24 ro¢né ¢asové obdobie by nemuselo byt dostacujtce. Pri skimani nasledkov krizy sme si
zvolili obdobie, ktoré nie je dotknuté inou vyznamnou recesiou a zachycuje obdobie
ekonomického rastu, potom krizy a opédt’ rastu. V budicich vyskumoch by sa mohli
nachadzat’ dve umelé premenné. Vyskum by tak zachytaval vplyv dani pred krizou, to ako

sa zmenil pocas krizy a ako lisil v obdobi po ekonomickou raste.

Dokazali sme, Ze na urovni Eurdpskych krajin v obdobi 1995 — 2019 existuje
vyznamna zaporna koreldcia medzi priemernym dafovym zataZenim arastom dvoch
ukazovatel'ov ekonomickej vykonnosti. Rovnaku korelaciu sme dokazali najst’ aj Zapadne;j
Europe. V SVE zéporna koreldcia nebola Statisticky vyznamnd. Tu sme vSak doplnili
vysvetlenie, Ze to moZe sposobovat’ podiel prijmovych dani. Neskor sme ale zistili, Ze vplyv

dani v dlhodobej dynamike nema4 $tatisticky vyznamny vplyv na ekonomicky rast.

Teoreticky skreslenie vysledkov mohlo sposobit’ nahradenie PMG metody
obyCajnym PLM s potrebnymi fixnymi efektami. K tejto metdode sme pristtpili na zaklade

nasSich schopnosti a zhromazdenych dat .
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Zaver

V tejto bakalarskej praci sme skumali vplyv dafiového zat'azenia a danovej Struktury
na ekonomicky rast v Europskych krajinach so zvlastnou pozornostou pre krajiny stredne;j
a vychodnej Eur6py. Na zéklade poznatkov z predchédzajicich vyskumov sme sformulovali
hypotézy, ktoré ndm pomohli rozdelit problematiku na menSie casti. Pomocou
Pearsonovych korelacnych koeficientov a 4-dimenzionalnych scatter-plotov sme potvrdili
prva hypotézu: V subore krajin Eurdpy a zapadnej Eurépy v obdobi 1995 - 2019 existuje
Statisticky vyznamny zaporny vztah medzi priemernym dafiovym zat'azenim a priemernym
tempom rastu HDP, respektive HDP per. capita. Tato hypotéza sa ukdzala ako nepravdiva
na Urovni krajin SVE. Na scatter-plotoch sme sa pomocou deskriptivnej analyzy pokusili
vysvetlit, pre€o je dand hypotéza nepravdiva. Dospeli sme k tomu, Ze to mdze byt
sposobené podielom prijmovych dani v danovej Struktire, nakolko tomu nasvedCovali
predchadzajice vyskumy. S touto myslienkou sme sa zaoberali uz pri formulacii hypotéz.
Pomocou modifikovanej verzie série modelov od Arnolda (2008), sme hypotézu
o negativnom vzt'ahu medzi podielom prijmovych dani v daniovej Struktire a ekonomickym
rastom potvrdili na Grovni Eurdpy aj krajin SVE. Tento model umoZiiuje kombinovat’
kratkodobu a dlhodobti dynamiku zmien v daiiovej Struktare a d’alSich rastovych parametrov
a zarucuje prijmovu neutralitu. ZvySenie podielu dani z prijmov sa prejavi na ekonomickom
raste najmi v kratkodobej dynamike. Dal$iu hypotézu sme formulovali na zéaklade
vysledkov predchédzajicich vyskumov, ktoré naznacovali, Ze najnegativnejsSi vplyv na
ekonomicky rast by malo zvySovanie podielu dani z prijmu spolocnosti. Tato hypotéza sa
potvrdila len v kratkodobej dynamike na urovni SVE. Siroké spektrum vyskumov
zameranych na rézne geografické oblasti uz v minulosti prinieslo rozne vysledky, preto sme
pretavili do jednej z hypotéz myslienku, Ze vplyv danového zat'azenia sa moze medzi
krajinami lisit’. Vysledky nasho vyskumu ukazuju, Ze je tomu skutoc¢ne tak. Pravdepodobne
maju jednotlivé dane heterogénny vplyv v réznych geografickych oblastiach, nakolko pri
porovnavani modelov mali r6zne dane iny vplyv na ekonomicky rast. Nezaoberali sme sa
ale vyznamnost'ou rozdielov, ktord by sa dala napriklad zhodnotit’ pomocou zavedenia
umelej premennej pre region SVE. To nechdvame na preskiimanie do buducna . Poslednu
hypotézu sme sformulovali s predpokladom, Ze nebude existovat’ rozdiel v krajindch SVE
medzi vplyvom nérastu podielu jednotlivych dani pred krizou v roku 2008 a po nej. Na
zaklade zavedenia umelej premennej do modelov sme zistili, Ze z pohl'adu kratkodobej ale
aj dlhodobej dynamiky existuje vyznamny rozdiel. ZvySovanie daitiového zatazenia malo
v kratkodobej dynamike pozitivnejs$i vplyv na ekonomicky rast po krize ako pred nim.
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Negativnej$i vplyv ako pred krizou malo zvySovanie danového zatazenia v dlhodobej

dynamike a znizovanie dane z prijmovu fyzickych oséb v kratkodobej dynamike.
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Tabulka ¢. 1

Korelacia medzi priemernym ro¢nym rastom ukazovatel'ov ekonomickej vykonnosti a priemernym

danovym zatazenim
v obdobi 1995-2019

korelaény  p- spodna  vrchna korelaény  p- spodna vrchna

koeficient  value hranica  hranica DF [ koeficient  value hranica
-0,579 0,001 -0,78 -0,27 27 -0,64 0,0001 -0,815
-0,242 05 -0,756  0,0457 8 -0,505 0,137 -0,861
-0,645 0,003 -0,85 -0,27 17 -0,673 0,002 -0,863

hranica N
-0,357 27
0,183 8
-0,315 17

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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diff (log({rgdpo_p

Dependent wariable:

er_capita), 1)
1

log(cth)

leg (hes/pop)

log (en/pop)

diff(leg(ch),

diff(leg(hea/pop), 1)

diff({log({cn/pop), 1)

(2} (2]
QEZ¥** —-0.172%%%
030} 0.024)
033 — *

Chaervations 6945 240 458
R2 0.288 0.444 0.275
Ldjusted R2 0.250 0.404 0.233
F Statistic 38.148%¥%* (df = 7; g&0) 385=** (df = T; 223) 23.28%9*== (df = 7; 430)

Hote:

Zdroj: OECD, PWT 10.01, vlastné spracovanie
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TLBUCKR &. 3, INCOME TRXES

Dependent wvariable:

diff (leg(rgdpo_per_capita), 1)
lcg(lag{rgdpo per capita, 1)

log(th_ad _income_taxes)

loglincome_taxes)

log thes/pop) 0.0%5

(=)

logicn/pop) 0.

diff (leg(th_ad incomes_taxss), 1) -0.260%*%* —0.410%*= -0.062

{0.050) (0.071) 0.071)
diff (leg(income taxes), 1) —0.91g9%%= -0.021

diff (leg(hess/pop), 1) 0.908%%%

=)
=]
o
on

diff (leg(cn/pop), 1) 0.1lgn=x* Q.223%==
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R2 0.301 0.472 0.297
Bdjusted R2 0.282 0.42% 0.253
F Statistic 31.537=#** (df = 9; £53) 21.%8&*#*=* (4f = 9, 221) 20.087=*** (df = 9; 428

Note: *p0.1; **p<0.05; ***p<0.01

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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TABULKR &. 4, CIT vs PIT

Dependent wvariable:
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Hote: *p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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5, CONSUPTION AND PROPETY TAXES

Dependent variable:

diff (log(rgdpo_per capita), 1)

(1) (2} {3)
log(lag(rgdpo_per_capita, 1)) 0.137%=%
(0.020)
leg(th_ad : umption_and property taxes)

log(consumption and property taxes)

log (hes/pop)

log icn/pop) 0. 037**=%
{0.010)
diff(leg(tb_ad_consumption and property_taxes), 1) -0.240% ==
(0.0489)

diff(log(consumption and property taxes), 1)

diff(leg(en/pop), 1) 0.162%%=

Cbservations
k2

Zdjusted R2
F Statistic

Hote: *p<0.1;

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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TABULKR &. §, CONSUPTION VS PROFETY TAXES

Dependent wvariable:

{log(rgdpo_pe

(2)

capita), 1)

log(lag(rgdpo per_capita, 1))

log(th_ad consumption_and property taxes)

log (consumption_taxes_excluding property_taxes)

log (PROF)

leg (en/pop)

diff(legith_ad umption_and property taxes), 1)
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diff(log (FROP), 1)
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diff(leg(cn/pep), 1)

1)

—0.100%%

Cbaervations

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie

39

*p<0.1;

**p<0.05;

***p<0. 0L



TABULKR &. 7, TE, krajiny SVE kriza

log(lagi(rg
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Ckaervations

; 218)

Hote: *p<0.1; **p<0.05; **#p<0.01

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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[ABUCKR &. 3, INCOME TZXES, krajiny SVE kriza

Dependent variable:
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1
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2
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F Statisti 12.492%*=

Hote: *pef.1; **p0.05; #*#**p<0.01

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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TLBULKL &. 9, CIT ws PIT, kraiiny SVE kriza

log(lag(rgdpe per capita, 1)) -0.082

log(th_ad income taxes) 0.

log(eit) -0.0

log(pit) -0.041

leg (hes/pop)

log (en/pop) 0.

diff(log(th_ad income_tamxes), 1)

diff(leg(cit), 1)

diffilog(pit), 1)

diff(leg(hcs/pap), 1) 0.394%
(0.205)

diff(leg(cn/pop), 1) 0.198%+%
0.062)

log(lag{rgdpe per capita, 1)) :criais -0.026
(0.031)

crigisTRUE: log(th_ad income taxes)

crizisTRUE: log(cit)

crizisTRUE: leg (pit)

crigisTRUE: leg (hea/pop) -0.

crigisTRUE: log (cn/pop)

crisisTRUE:diff(log(tk_ad income_ taxes), 1) -

crigisTRUE:diff (leg(cit), 1)

crigisTRUE:diff (leg(pit), 1) -

crizisTRUE:diff (leg (hes/pop), 1)

crisisTRUE:diff (leg (cn/pop), 1)

Cbaervations
R2
hdjusted R2

F Statistic
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Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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TRBULKR &. 10, CCNSUPTICN AND PROPETY TAXES, krajiny SVE kriza

log (lag({rgdpo per capita, 1))

log(thb_ad _consumption_and property_taxes) 0.033
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Hote: #p<0.1; **p<0.05; ***pc0. 01

Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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Y TAXES, krajiny SVE kriza

Dependent wariable:
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Zdroj: OECD, PWT 10.01, viastné spracovanie
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