Priloha ¢islo 1 — Vypocet Cistej sic¢asnej hodnoty a realnych opcii projektu PRIBINA

k 515,20% PrijateI’'na drovein NPV 100,00 WACC 6,0%
bezriz.ur. Miera 3,3% Dotacia- put opcia 1 295,35 V mil €

Rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Narast trzieb 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Trzby z prepravy 6,73 6,93 7,14 7,36 7,58 7,80 8,04 8,28 8,53 8,78
Ro¢né naklady 405 4,07 4,09 4,11 4,13 415 417 419 421 4,24
Narast 0,5%| 0,5% 05%| 05%| 05%| 05%| 05% 05%| 0,5%
Daii 20%|  20% 20% 20%| 20%| 20%| 20%|  20% 20%|  20%
NPV pred daiiou 268 2,86 3,05 3,24 3,44 3,65 3,86 4,08 431 455
Zdanené NPV -S 215 2,29 244 2,60 2,76 2,92 3,09 3,27 3,45 3,64
IN)‘;\I‘/"““’V*‘“" 94,65 202 2,14 221 227 2,34 2,40 2 45 2,51 2 56 2,62
Investicia 1 290,00

NPV -1195,35

Realiza¢na cena

CFpri 2450| 2532| 26,16 27.03| 27,92| 2884| 2979 3077 31,77| 32,81
zarucenom

objeme trzieb -X

Sigma 0,7531| 0,7265| 0,7023| 0,6801| 0,6598| 0,6412| 0,6240| 0,6080| 0,5932| 0,5795
p 0,34| 0,35 0,35 0,36 0,36 0,37 0,37 0,38 0,38 0,39
u 212| 2,07 2,02 1,97 1,93 1,90 1,87 1,84 1,81 1,79
d 047| 048 0,50 0,51 0,52 0,53 0554| 0,54 0,55 0,56
u.d 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cena put opcie 43,44| 4480 46,19 47,62 49,09| 5060 5215 53,75 55,40 57,00
Diskontovana 120535 40,90| 4103| 4183 4173| 4162| 4151 4139 4128 4116| 41,04

cena put opcie




Rok 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Narast trzieb 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%
Trzby z prepravy 9,13 9,50 9,88 10,27 10,69 11,11 11,56 12,02 12,50 13,00
Ro¢né naklady 4,26 4,28 4,30 4,32 4,34 4,36 4,39 4,41 4,43 4,45
Narast 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Dan 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
NPV pred danou 4,88 5,22 5,58 5,95 6,34 6,75 7,17 7,61 8,07 8,55
Zdanené NPV -S 3,90 4,18 4,46 4,76 5,07 5,40 5,74 6,09 6,46 6,84
Diskontované NPV 94,65 2,71 2,81 2,91 3,00 3,09 3,18 3,27 3,36 3,45 3,53
Investicia 1 290,00

NPV -1 195,35

Realizacna cena

CF pri zaru¢enom 34,24 35,73 37,28 38,89 40,57 4231 4413 46,01 47,98 50,02
objeme trzieb -X

Sigma 0,5619 0,5458| 0,5312| 0,5178| 0,5054| 0,4940 0,4835| 0,4738 0,4647 0,4563
p 0,39 0,40 0,40 0,40 0,41 0,41 0,41 0,42 0,42 0,42
u 1,75 1,73 1,70 1,68 1,66 1,64 1,62 1,61 1,59 1,58
d 0,57 0,58 0,59 0,60 0,60 0,61 0,62 0,62 0,63 0,63
u.d 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cena put opcie 59,41 61,83 64,34 66,95 69,66 72,48 75,41 78,46 81,62 84,92
Diskontovand cena | 1595 35| 4133  4161| 41,90 4218| 4246| 4275 4303| 4332 4360 4389

put opcie




Rok 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Narast triieb 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%
Triby z 1352| 1406| 1462 1521| 1582| 1645 1711| 17.,79| 1850 19,24
prepravy

Ro¢né naklady 4,47 4,50 4,52 4,54 4,56 4,59 4,61 4,63 4,66 4,68
Narast 05%| 05%| 05%| 05%| 05%| 05% 05%| 05%| 0,5% 0,5%
Daii 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
E':ﬁ\(’) l‘l’red 9,05 956/ 1010| 1067| 11,25| 1186 12,50 13,16| 13.85 14,56
gda“e“é NPV - 724| 765/ 808 853 900/ 949| 1000/ 1053 11,08 1165
]N)i;i‘/"““wa“é 94.65 3,62 3,70 3,78 3,87 3,94 4,02 410 4,18 4,25 4,33
Investicia 1 290,00

NPV 119535

Realizaéna cena

CF pri

zaruéenom 5215| 54,36| 56,66 59,05| 6154| 6413 66,82| 6963 7254 7557
objeme trzieb -

X

Sigma 04484| 04411| 04342| 04278 04217 04160 04107| 04056| 0,4009| 0,3964
p 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,44 0,44 0,44 0,44 0,44
u 157 155 1,54 153 152 152 151 1,50 1,49 1,49
d 0,64 0,64 0,65 0,65 0,66 0,66 0,66 0,67 0,67 0,67
u.d 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cena put opcie 8834 91,00| 9560 9945| 10345| 107.61| 111,94| 11644| 121,12 12599
Diskontovana 129535| 4418| 4447| 4475| 4504| 4534| 4563 4592| 4622| 46,52 46,81

cena put opcie




