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ABSTRAKT

SZILVASI, Moénika: Zdroje financovania podnikatel'skych subjektov. — Ekonomické
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra financii. — Vedtci zaverec¢nej

prace: Ing. Alena Basova, PhD. — Bratislava: NHF, 2019, 53 s.

Cielom zavereCnej prace je poskytnit' teoreticky zaklad k problematike zdrojov
financovania podnikatel'skych subjektov a aplikovat’ na konkrétny podnik. Prace je
rozdelena do 3. kapitol. Obsahuje 9 grafov a 13 tabuliek. Prva kapitola je venovana internym
zdrojom financovania. V d’alsej cCasti sa charakterizuji externé zdroje financovania.
Zaverecna kapitola sa zaobera aplikovanim teoretickych poznatkov na danom podniku
a interpretaciou vypocitanych tdajov. Vysledkom rieSenia danej problematike je finan¢na

analyza vybraného podniku.

KPacéové slova: externé zdroje, interné zdroje, financovanie, Uver, finanénd analyza,

finan¢né ukazovatele



ABSTRACT

SZILVASI, Ménika: Sources of financing of business companies. University of Economics
in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Finance. — Thesis supervisor:
Ing. Alena BaSova, PhD. — Bratislava: NHF, 2019, 53 p.

The aim of this work is to characterize theoretical background of sources of financing
business companies, and apply theoretical knowledge to a selected enterprise. This work is
divided into 3 chapters. It includes 9 charts and 13 tables. The first chapter is focused on
internal sources of financing. In the next section is characterized the external financing
sources. The final chapter deals with applying the theoretical knowledge on the enterprise,
and interpretation of calculated data. The result of this work is the financial analysis of
selected company.

Key words: external sources, internal sources, financing, loan, financial analysis, financial
indicatiors
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UvoD

Podniky zohravaju doleziti tlohu v ekonomike, najmé malé a stredné podniky, ktoré
prispievaju k vyraznému hospodarskemu rastu tym, ze poskytuja pracovné prilezitosti pre
velky pocet I'udi. Vzhladom na hospodarsky vyznam podnikov je podstatné skimat
moznosti, ktoré mézu vyuzit’ pri financovani svojich ¢innosti.

Podnikatel m6ze vybrat interné alebo externé zdroje na prevadzkovanie svojej
firmy. Interné zdroje st vyhodnejSie pre nich v tom zmysle, ze podnik nie je zavisly na inom
subjekte. Na druhej strane je tazké financovat potreby len z internych zdrojov.

Napriek tomu, Ze si podniky mozu vybrat’ z viacerych finanénych zdrojov, vo velkej
miere sa spoliehaju na bankové tvery. To plati predovsetkym pre malé a stredné podniky,
ktoré maji obmedzeny pristup k niektorym zdrojom.

Pre podnikov je ddlezité vybrat’ tie najvhodnejsie interné a externé zdroje, lebo to ma
obrovsky vplyv na jeho finan¢nu stabilitu, konkurencieschopnost’ a dlhodoby rozvoj.

Tato téma je vel'mi zaujimava, s ktorou sa zaoberaju viaceri odbornici. Ciel'om nasej
prace je podavat’ vSeobecny teoreticky a prakticky zaklad o tejto problematike, ktoru
rozoberame v troch kapitolach. Charakterizovali sme jednotlivé interné a externé finan¢né
zdroje, podl'a toho ktoré su viac rozsirené na Slovensku. Praktickd cast’ je venovana

finan¢nej analyze konkrétnej spolo€nosti Metrans /Danubia/ a.s.



Zdroje financovania podnikatel’skych subjektov

Podnik, ako =zakladny prvok hospodarskeho systému, predstavuje v trhovej
ekonomike aktivne hospodarske centrum, ktoré dlhodobo a s uréitym rizikom, cielavedome
produkuje vyrobky alebo poskytuje sluzby na krytie potrieb spolo¢nosti alebo jednotlivcov.t
Pojem podnik je tazko definovatelny. Jedno z najlepSich a najpodrobnejsich definicii znie
napriklad: ,,Podnik je pravne aekonomicky samostatna, planovito organizovana
hospodariaca jednotka, produkujica vyrobky a sluzby pre trh.“? Tato definicia vychadza
z redlnych skusenosti a zahfiia aj zakladné znaky podniku. Podnik je vymedzeny aj
v Obchodnom zakonniku.

Zakladnymi znakmi podniku su:

» princip kombinacie vyrobnych faktorov — v kazdej firme sa zaobstaraju, kombinujt
a vyuzivaju zékladné vyrobn¢ faktory (praca, stroje, zariadenia),

* princip hospodarnosti — interpretuje snahu podniku zabezpecit' ¢o najefektivne;jsi
vzt'ah medzi inputom a outputom,

» princip finan¢nej rovnovahy, ¢ize schopnosti podniku splacat’ svoje dlhy. Tento
princip sa prejavuje prostrednictvom likvidity podniku.®

V trhovom hospodarstve mézeme vyc€lenit aj Specifické znaky podniku:

* princip sukromného vlastnictva, ako jedine¢ného, neporusiteI'ného a prioritného
vlastnictva,

* princip autonémie vyjadruje slobodu a samostatnost’ podniku,

» princip rentability (ziskovosti), ako hlavného motivu podnikania a zaroven nutnej
podmienky pre udrzanie a rozsirovanie podnikatel'skej ¢innosti.*

K podniku patria veci, prava ainé majetkové hodnoty, ktoré patria podnikatelom,
a pouzivaju sa na prevadzkovanie podniku.®
Pod pojmom podnikanie sa rozumie:

* sustavna ¢innost’ vykonavana samostatne,

1 MAJDUCHOVA, Helena - NEUMANNOVA, Anna. Podnik a podnikanie. 2.vyd. Bratislava: Sprint 2 s.r.0.,
2014. 7.s. ISBN 978-80-89710-04-1.

2KOSCO, T. - SZOVICS, P. - SEBO, A. — TOTH, M. : Podnikové financie. SPU Nitra, 2006. s. 6. ISBN 80-
8069-725-6.

3 4 MAJIDUCHOVA, Helena — NEUMANNOVA, Anna. Podnikové hospoddrstvo pre manazérov. 2.vyd.
Bratislava: Wolters Kluwer s.r.0., 2015. 16.s. ISBN 978-80-8168-169-1.

> HOLUB, Dusan a kol. — Zdklady prdva pre ekonémov. Bratislava: Wolters Kluwer s.r.o., 2016. 176.s. ISBN
978-80-8168-513-2.
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* vo vlastnom mene,

* na vlastnu zodpovednost,

« za uelom dosiahnutia zisku.

Podl’a definicii podnikania v Obchodnom zédkonniku mézeme konstatovat, ze pojem
podnikanie a pojem zisk su vzajomne prepojené. V skuto¢nosti podnikanie nie je ¢innost’,
ktorti vykonavaju len subjekty zamerané na tvorbu zisku, ale aj treti sektor vykonéava
innost’, ktora spifta znaky podnikania. Hlavnym rozdielom medzi podnikatel'skym
subjektom a neziskovym sektorom je, Ze v neziskovej organizacii zisk nie je mozné rozdelit’

medzi spolo¢nikov, ale mé byt’ vyuzity na hlavna ¢innost’.

1.1. Typolégia podnikov

Pozname velky pocet kritérii, podl'a coho m6zeme jednotlivé podniky klasifikovat’.
Majdiachova a Neumannova, ako aj ini autori za zékladné ¢lenenie povazuju:

* Pravna forma spolo¢nosti — podnik zivnostnika, podnik FO podnikajicej podla
osobitnych predpisov, podnik samostatne hospodariaceho rolnika, v.o.s., k.s., a.s., s.r.o.,
druZstvo, podnik zahrani¢nej osoby, Statny podnik,

* Podniky podl’a charakteru vyrobkov — podniky prvovyroby a podniky druhovyroby,

* Podniky podla sektorov — primarny sektor (podniky prvovyroby, ako
pol'nohospodarske, lesné, tazobné podniky), sekundarny sektor (stavebnictvo), tercialny
sektor (obchod, doprava), kvartalny sektor (armada, sudnictvo, policia), kvintarny sektor
(8kolstvo, kultara, zdravotnictvo),

* Podl'a odvetvi — odvetvia vyroby a sluzieb,

* Podnik podla technicko — organizacnych charakteristik — typ vyroby podniku,
Specializacia podniku, koncentracia aktivitu podniku a vyznam vyrobného faktora,

« Podla vel’kosti podniku — mikro, malé, stredné a vel’ké podniky.’

6 Zakon ¢&islo 513/1991 Zz, § 2, ods. 1. Obchodny zakonnik. Dostupné na:
https://www.lewik.org/term/5022/podnikanie-obchodny-zakonnik/.

7 MAJDUCHOVA, Helena — NEUMANNOVA, Anna. Podnikové hospoddrstvo pre manazérov. 2.vyd.
Bratislava: Wolters Kluwer s.r.o., 2015. 24-29.s. ISBN 978-80-8168-169-1.
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Tabul’ka ¢.1 Rozdelenie podnikov

Kategoria podniku | Pocet zamestnancov Roc¢ny obrat Roc¢nd bilan¢na
(v mil. eur) suma (v mil. eur)
Velké podniky 250 a viac > 50 >43
Stredné podniky 50— 249 <50 <43
Malé podniky 10-49 <10 <10
Mikro podniky Menej nez 10 <2 <2

Zdroj: Eurostat Statistics Explained: Enterprise size. . [online]. [cit.2019-03-01]. ISSN 2443 - 82109.
Dostupné na: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Glossary:Enterprise_size.

MSP maji vyznamnu tlohu pri rozvoji nasho hospodarstva i celoeuropskeho
hospodarstva. Na zaklade tidajov SBA malé a stredné podniky tvoria 99 % z celkového
poctu podnikov v slovenskej ekonomike a zamestnavaju 75 % aktivnej pracovnej sily. Na
zéklade tabul’ky ¢. 1 mézeme konstatovat, ze za MSP povazujeme podnik, ktory ma menej
ako 250 zamestnancov, jeho ro¢ny obrat je mensi ako 50 mil. eur alebo konecnd bilancia
nepresahuje 43 mil. eur.

MSP z pohl'adu zdrojov financovania maji horsie postavenie ako velké podniky.
Tazko ziskaju ivery od bank. MSP mézu ziskat’ finanéni podporu od réznych §tatnych
inStitdcii a zo strany fondov. Tuto problematiku budeme rozoberat’ pri externom financovani

podnikov.®

Podnikatel’ské financie su chapané v zmysle:
» penaznych prostriedkov — stvisia s kratkym ¢asovym horizontom podnikatel'skej
aktivity,

» kapitalu — v suvislosti s dlhodobymi zdrojmi financovania podnikatel'skej ¢innosti,

prichadzaju do firiem penazné prostriedky v sledovanom obdobi.

8 Slovak Business Agency: Porovnanie podmienok podnikania MSP v krajindch strednej Eurdpy. [onling].
[cit.2019-03-01]. 2018. Dostupné na:

http://www.sbagency.sk/sites/default/files/porovnanie podmienok podnikania msp v krajinach stred
nej_europy.pdf.
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Vseobecne podnikatel'ské financie definujeme ako ,,sGstavu penaznych vztahov, do
ktorych subjekty podnikania vstupuju pri ziskavani finan¢nych zdrojov, pri ich alokovani
a viazani v jednotlivych zlozkach majetku, pri produktivnom vyuzivani tohto majetku a pri
rozdelovani dosiahnutych vysledkov.“ Cinnosti podniku maju dve stranky — vecnt
(majetkovll) a peitaznt (finan¢nu). Z vecného hl'adiska predstavuje ¢innost' podniku tok
statkov (strojov, surovin, materialu, hotovych vyrobkov) a sklada sa ztroch hlavnych
¢innosti: zasobovania, vyroby a predaja. Tieto ¢innosti musia byt zabezpecené finan¢nymi

zdrojmi, takZe peniazmi. 9

1.2. Klasifikacia zdrojov financovania

Financovanie je proces ziskavania kapitdlu. Pomocou kapitdlu podnik hospodari
a vykonava svoju podnikatel'ski ¢innost. Velkost' a Struktura tohto kapitdlu je dana
finannymi potrebami podniku a finanénymi zdrojmi, z ktorych sa kapital sustred’uje.
Druhy financovania mozeme klasifikovat’ z viacerych hladisk:

1. Podl’a pravidelnosti financovania pozname:

* financovanie bezné,

« financovanie mimoriadne.

Financovanie bezné sliizi na zabezpecenie beznej prevadzky podniku. Pri beZznom
financovani sa vVynakladaju peniaze na nakup materidlu, paliva, energie, na vyplatu miezd
a platov, platenie ndjomného, dani, splacanie kratkodobych zavizkov.

Financovanie mimoriadne je:

* financovanie pri zakladani podniku,

* pri roz§irovani podniku a jeho ¢innosti,

» financovanie pri spajani podniku,

» financovanie pri likvidécii podniku,

* projektové financovanie.

2. Podla doby, po ktoru je kapital podniku k dispozicii, delime financovanie na:

* dlhodobé a

* kratkodobé.

9 SIVAK, Rudolf — BELANOVA, Katarina — BOGNAROVA JANCOVICOVA, Kristina — Financie
podnikatelskej sféry. Bratislava: SPRINT 2 s.r.0., 2015. 11-15.s. ISBN 978-80-89710-16-4.
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Pri dlhodobom financovani zdrojom st napriklad vlastny kapital alebo dlhodoby cudzi
kapital (dlhodobé bankové uvery). Pri kratkodobom financovani st zdrojom kratkodobé
bankové uvery, dodavatel'ské uvery, nevyplatené mzdy. 10

Podla povodu financnych prostriedkov poznadme tieto typy uvedené v nasledujicej
sChéme.

Schéma ¢.1: Financné prostriedky podl’a povodu

Financovanie . . , . .

, . Financovanie cudzim Samofinancovanie
vlastnym kapitalom s , . .
. y kapitdlom (bankovym (ziskom, odpismi

(emisia akcii, § NN . .
A , . Uverom, obligaciami, alebo financovanie

penaznymi a vecnymi . . -
. zalohami odberatelov zrezerv)
vkladmi majitelov)

= =

Dalsia schéma zobrazuje Clenenie zdrojov financovania podla toho, z akého zdroja

kapital do podniku prichadza.

10 STVAK, Rudolf — BELANOVA, Katarina — BOGNAROVA JANCOVICOVA, Kristina — Financie
podnikatel'skej sféry. Bratislava: SPRINT 2 s.r.0., 2018. 11-15.s. ISBN 978-80-89710-16-4.
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Schéma ¢. 2: Finanéné prostriedky podl’a pramena

Zdroje financovania

Cisty zisk

~a rezervy
v dosledku
uvol’nenia
penazi
vlastné cudzie
Vklady  (pbvodné / \
a dodatoc¢né vklady
vlastnikov) klasické Alternativne
Uver Lizing
Faktoring
Forfaiting
Franchising
Projektové financovanie
Rizikovy kapital

Crowdfunding

Zdroj: Vlastn¢ spracovanie na zéklade: SIVAK, Rudolf - BELANOVA, Katarina— BOGNAROVA
JANCOVICOVA, Kristina — Financie podnikatel’skej sféry. Bratislava: SPRINT 2s.r.0., 2015. ISBN

978-80-89710-16-4.

1.3. Interné zdroje financovania

Pod internym zdrojom financovania podniku chapeme zdroje, ktoré vznikli finan¢no

— hospodarskou ¢innostou podniku.
Sem zarad’ujeme financovanie:
» 20 zisku

» z odpisov

» zrezerv, ktoré su urcené na krytie buducich zavazkov alebo pri ktorych pozname

ucel pouzitia. Rezervné fondy mdzeme rozdelit’ na povinné RF, ktoré st tvorené zo
zakona a dobrovol'né RF, ktoré sa tvoria na zaklade dobrovol'ného rozhodovania vo
firme. Ak rezervy nie su v plnej vyske potrebné na financovanie ucelu na ktoré sa

tvoria, vyuziva ich ako interny zdroj financovania.
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» vdosledku uvolnenia penazi (technickym pokrokom, predajom nepotrebného

tovaru).!t

1.3.1. Financovanie zo zisku

Ma najvacsi kvantitativny vyznam pre podniky, vyjadruje tGspeSnost’ a efektivitu
podnikania.

Pozname 2 sposoby vycislenia zisku:

» ako rozdiel vlastného imania podniku na konci a na zaciatku sledovaného obdobia,

ak vlastné imanie rastie podnik dosahuje zisk, a v opa¢nom pripade stratu,

» ako rozdiel medzi vynosmi a nakladmi.

V sucasnosti je vysledok hospodarenia za uctovné obdobie tvoreny suctom vysledku
hospodérenia z hospodarskej ¢innosti a vysledkom hospodarenia z finanénej cinnosti.
Nasledujuca schéma ukazuje postup vypo&tu istého zisku podniku, resp. straty. 2

» Vynosy > Naklady = Zisk

» Vynosy < Naklady = Strata

Schéma €. 3: Vykaz ziskov a strat, postup vypoctu ¢istého zisku resp. straty

Oznacenie Text
A Cisty obrat
B Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu
C Néklady na hospodarsku ¢innost’ spolu
D Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti (+/-) B-C
E Pridana hodnota
F Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu
G Naklady z finan¢nej ¢innosti spolu
H Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti (+/-) F-G
I Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie pred zdanenim (+/-) D-H
J Dan z prijmov
K Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zdaneni (+/-) I-J

Zdroj: SLOSAROVA, Anna a kolektiv. Uctovnictvo. 2. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer s.r.o., 20186,
70.s. ISBN 978-80-8168-444-9.

1 ALEXY, J.— SIVAK, R.: Podniko’vd ekonomika. Bratislava: IRIS, 2005. ISBN 80-89018-82-3.
12 SLOSAROVA, Anna a kolektiv. Uctovnictvo. 2. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer s.r.o., 2016, 70.s. ISBN
978-80-8168-444-9.
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Zisk po zdaneni sa rozdel'uje na dve Casti. Prvu cast’ vyuzivaju vlastnici na osobna
spotrebu a druhu ¢ast’, ktora zostava v podniku na samofinancovanie jeho rozvoja. Zisk
z pohl'adu samofinancovania je dolezité, lebo vedie k zvySovaniu vlastnej kapitalovej
zakladne podniku. Ak podnik vyuziva tento spdsob na ziskavanie zdrojov financovania,
znizuje potrebu cudzieho kapitalu a tym znizuje aj naklady potrebné na ziskanie a viazanie

zdrojov financovania.®

Schéma ¢€. 4: Tvorba nerozdeleného zisku

Zisk bezného roka

-dan

-pridel do rezervného fondu

-pridel do ostatnych fondov zo zisku
-Uhrada tantiém

-vyplata dividend/podielov zo zisk
Nerozdeleny zisk bezného roka

+

Nerozdeleny vysledok hospodarenia z minulych rokov (stav na zaciatku roka)

Nerozdeleny zisk na konci roka

Zdroj: ORESKY, Milan. Financnd a ekonomickd analyza obchodného —podniku.
Vydavatel'stvo: Ekonom. 2016. 181.s. ISBN 978-80-225-4234-0.

Pozname rozne faktory, ktoré ovplyviiuji vysku zisku ako:

» objem realizovanej produkcie — v podmienkach SR za objem realizacie povazujeme
vystavenie faktar, pri hotovostnom plateni prijatie platby. Rastuci objem
realizovanej produkcie znamena aj rast zisku, ale nie priamoumerne, lebo suma zisku
rastie rychlejSie ako objem realizovanej produkcie. Moznost’ zvysit’ zisk zvySenim
objemu realizovanej produkcie je obmedzené schopnostou podniku umiestnit
produkty na trh.

» Struktara realizovanej produkcie — podnik dosahuje rozdielnu mieru a vysku zisku

podrla podielu jednotlivych vyrobkov a sluzieb realizovanej produkcie.

Binterné zdroje financovania podniku. Bratislava. 2015. Dostupné na: https://www.euroekonom.sk/interne-
zdroje-financovania-podnikuy/.
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» cena na kus realizovane] produkcie — ovplyviiuje zisk priamo tUmerne,

v podmienkach trhovej ekonomiky je cena dana trhom a podniky ich musia
akceptovat’. Ciel'om podnikov je dosahovat’ ¢im vysSie ceny svojich vyrobkov.

naklady na jednotku realizovanej produkcie — nepriamo umerne ovplyvnia zisk. Na
rozdiel od predchadzajicich faktorov su naklady takym faktorom podsobiacim na
zisk, na ktory moéze podnik intenzivne a mnohostranne posobit. Cim nizsie st

naklady, tym vyssi bude zisk.'*

Moze sa stat’, Ze podnik vykazuje stratu, ¢o sa snazi vyrovnavat’ nickol’kymi sposobmi:

» na tarchu nerozdeleného zisku minulych rokov,
» pokrytim z rezervnych fondov podniku,
» zvysSenim zakladného imania,

> zvySenim neuhradenej straty z minulych rokov.'®

1.3.2. Financovanie z odpisov

Medzi vlastné interné zdroje financovania mozeme zaradit’ financovanie cez odpisy.

Nie st to novovytvorené zdroje financovania. Odpisy pre podnik nie st vydavkami, ale

st nakladom podniku. Odpisy st pefiaznym vyjadrenim opotrebovania odpisovaného

dlhodobého hmotného anehmotného majetku v danom obdobi, st zactované do

nakladov podniku. Definiciu odpisov najdeme aj v zakone ¢. 595/2003 Z.z., ktory znie

nasledovne: ,, Odpisovanim sa na ucely tohto zdkona rozumie postupné zahrnovanie

odpisov z hmotného majetku a nehmotného majetku do danovych vydavkov, ktory je

uctovany alebo evidovany a je pouZivany na zabezpecenie zdanitelnych prijmov. Postup

pri odpisovani hmotného majetku je urceny nehmotnému majetku, ak nejde o hmotny

majetok a nehmotny majetok vyluceny z odpisovania. *

Odpisovanym hmotnym majetkom podl'a zakona o dani z prijmov su:

* samostatné hnutel'né veci, pripadne subory hnutel'nych veci, ktoré maju samostatné
technicko-ekonomické uréenie, ktorych vstupna cena je vyssia ako 1 700 eur a
prevadzkovo-technické funkcie dlhsie ako jeden rok,

* budovy a iné stavby,

* pestovatel'ské celky trvalych porastov s dobou plodnosti  dlhSou ako tri roky,

14 BENO}/A, E. a kol. Financie a mena. Bratislava: lura Edition. 2007. 65-66.s. ISBN 978-80-8078-142-2.
15 SENESI, Norbert. Rozdelenie zisku a vysporiadanie straty. [online]. Bratislava: Podnikajte.sk, s. r. o.,
[cit.2019-01-10]. ISSN 1338-2187. Dostupné na: https://www.podnikajte.sk/uctovnictvo/rozdelenie-zisku-

straty.
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e zvierata,
*iny majetok.
Inym majetkom podrla ucelu tohto zakona su:

a) otvarky novych lomov, pieskovni, hlinisk, skladok odpadov, ak sa nezahrnuju

do vstupnej ceny alebo zostatkovej ceny hmotného majetku,

b) technické rekultivacie,

¢) technické zhodnotenie.®

Odpisovanym nehmotnym majetkom je podla zdkona o dani z prijmov dlhodoby
nehmotny majetok podla uctovnych predpisov, ktorého vstupna cena je vyssia ako 2
400 eur a pouzitel'nost’ alebo prevadzkovotechnické funkcie su viac ako jeden rok.
Na zaklade uctovnych predpisov medzi nehmotny majetok moézeme zaradit
aktivované naklady na vyvoj, softvér, ocenitel'né prava, goodwill a ostatny dlhodoby
nehmotny majetok. V praxi moéze byt najpouzivanej$im odpisovanym nehmotnym
majetkom softvér, know-how, licencie, autorské prava, obchodné znacky, ochranné
znamky, receptary, predmety priemyselnych prav, internetové stranky.!’ V zakone o
dani z prijmov nie je uvadzané ako dlho a akym sposobom sa ma nehmotny majetok
spinajici vyssie uvedené kritéria dafiovo odpisovat. Zakon o dani z prijmov
stanovuje, Ze nehmotny majetok sa najviac odpisuje do vysky vstupnej ceny.
Zakonom je ur€ené aj to, ktory hmotny majetok je vyluc¢eny z daitového odpisovania.

Danovo odpisovat nie je moZné zasoby, pozemky, lesy, umelecké diela, hnutel'né
narodné kultirne pamiatky, nehmotny majetok vlozeny ako vklad do obchodnej
spolo¢nosti a d’alsi.

V podnikovej praxi médme danové odpisy a tctovné odpisy. Danové odpisy st
upravené zakonom o dani z prijmov, kym uctovné odpisy st stanovené podnikom.
Uétovné odpisy podnik wi¢tuje mesacne. Tieto odpisy predstavujii skutodni mieru
opotrebenia majetku, danové odpisy nie. Danové odpisy urcuju vysku vstupnej ceny

dlhodobého majetku, ktort moéze danovnik v danom roku pouzit ako danovy

1674kon ¢&islo 595/2003 Z.z, Dostupné na: https://www.profesia.sk/kariera-v-kocke/legislativa/595-2003/22-
odpisy-hmotneho-majetku-a/.

17 SENESI, Norbert. Ktory majetok je mozné daiiovo odpisovat.[online]. Bratislava: Podnikajte.sk, s. r. 0.,
[cit.2018-09-30]. ISSN 1338-2187. Dostupné na: https://www.podnikajte.sk/dane-a-
uctovnictvo/c/3220/category/odpisy/article/danove-odpisovanie-majetku.xhtml.
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vydavok, ktory znizi jeho zéklad dane z prijmov. Danové odpisy si méze podnik

(iétovna jednotka) uplatnit’ raz za rok. 8

1.4.  Externé zdroje financovania podniku

Na financovanie podnikatel'skej ¢innosti mézu podniky vyuzivat’ okrem internych
zdrojov aj externé zdroje. Pod externym zdrojom financovania chapeme zdroje, ktoré do
podniku prichadzaji od inych subjektov. Takymi subjektami mozu byt iné podniky,
poistovne, banky ale aj Stat.

Externé zdroje mozeme rozdelit’ na:

* vlastné — vklady vlastnikov,

* cudzie — uvery, alternativne zdroje (lizing, faktoring, forfaiting), rizikovy kapital,
finanéna pomoc (granty a dotacie pre MSP), crowdfunding.

Vlastné zdroje, ¢ize vklady zvysujuce vlastné imanie podniku, cudzie zdroje posobia

na rast objemu jeho zavizkov.'

1.4.1. Vlastné externé zdroje

Vklady vlastnikov st vlastnym externym zdrojom financovania podniku. Podnik
tieto zdroje ziskava pri svojom vzniku, ale aj v priebehu rozvoja jeho podnikatel'skej
¢innosti. Teda vklad vlastnika mézeme rozdelit’ na povodny a dodatocny.

Vklad spolo¢nika mdze byt vo forme peniaznych prostriedkov (peniazny vklad)
a nepenaznych prostriedkov (nepenazny vklad). Predmetom nepenazného vkladu su
napriklad budovy, stroje, pozemky. Nepenazné vklady musia byt peniazmi ocenitel'né, tak
sa da urcit’ hospodarska hodnota.

Konkrétne sposoby ststred’ovania vlastnickych vkladov sa liSia podla zvolenej
pravnej formy podniku.

V podniku jednotlivca nie je obmedzend vySka vlastnickeho vkladu. Zavisi
predovSetkym od néaroc¢nosti podnikania a od mnozstva finan¢nych zdrojov, ktoré ma

podnikatel’ k dispozicii.

18 CERNEGOVA, Anna. Daiiové odpisy majetku v roku 2018 .[online]. Bratislava: Podnikajte.sk, s. r. 0.,
[cit.2018-09-30]. ISSN 1338-2187. Dostupné na: https://www.podnikajte.sk/dane-a-
uctovnictvo/c/3587/category/odpisy/article/danove-odpisy-majetku-2018.xhtml.

19 VINCZEOVA, Miroslava - KRISTOFIK, Peter. Corporate finance. Banska Bystrica : Matej Bel University,
2013. 133 s. Eruditio Mores Futurum. ISBN 978-80-557-0490-6.
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Obchodné spolo¢nosti delime na osobné a na kapitalové spolo¢nosti. Medzi osobné
obchodné spolocnosti patria verejnd obchodna spolocnost’ a komanditna spolo¢nost’.

Vo v.o.s. spolo¢nici nemaji vkladovu povinnost, takze nie je zdkonom stanovena
vyska vkladu. V komanditnej spolo¢nosti komanditista je povinny vlozit’ vklad do podniku.
Vyska vkladu je urc¢ena spolocenskou zmluvou, najmenej vo vyske 250 €. Komanditisti rucia
za zéavizky spolo¢nosti do vySky nesplateného vkladu. Komplementari su Statutarnym
organom spoloc¢nosti, rucia svojim majetkom.

Minimalna vyska vkladu a zakladného imania je prisnejSie upravena zakonom
Vv kapitdlovych obchodnych spolo¢nostiach. Sem patri akciova spolo¢nost’, spolocnost’
s ruenim obmedzenim a jednoducha spolo¢nost’ na akcie.

S.r.o. je najrozsirenejSou pravnou formou malych a strednych podnikov. ZI s.r.o.
tvoria vopred urcené vklady spolo¢nikov, ktoré¢ méd minimdlnu vysku 5000 €. Hodnota
vkladu kazdého spolo¢nika musi byt’ aspon 750 €. Spoloc¢nici rucia do vysky nesplateného
vkladu zapisaného v obchodnom registri.

V a.s. zdkladné imanie musi mat’ hodnotu minimélne 25000 € a je tvorené vkladmi
vlastnikov.

Novou pravnou formou podnikania od roku 2017 je jednoduché spolo¢nost’ na akcie.
Z1 podniku musi byt’ aspoii 1 €, pri¢om vklad jedného akcionara méze byt aj 0,01€.

V druzstvach ZI tvori sthrn ¢lenskych vkladov a vySka zapisovaného ZI musi byt

asponi 1250€. %

1.4.2. Cudzie externé zdroje

Vo vyspelych krajinach su viac vyuZzivané interné zdroje financovania, konkrétnejsie
Cisty zisk a odpisy. V podmienkach SR moznosti vyuzitia internych zdrojov je obmedzené,
hlavne kvdli nerovnovaznej finanéno — ekonomickej situacii podnikov. Z tychto podmienok
vyplyva, Ze rozhodujicim zdrojom financovania v SR sa stavaji externé zdroje, z nich

najrozsirenej$im je klasicky cudzi externy zdroj, uver.?!

20 Spracované na zdklade: HOLUB, Dusan a kol. — Zdklady prdva pre ekonémov. Bratislava: Wolters Kluwer
s.r.0., 2016. 150-160.s. ISBN 978-80-8168-513-2.

FETISOVOVA, Elena et al. Aktudlne problémy financii malych a strednych podnikov. 1. vyd. Bratislava :
Vydavatel'stvo EKONOM, 2012. 258 s. [16,892 AH]. ISBN 978-80-225-3366-9.

2L BELANOVA, Katarina. Alternativne zdroje financovania a ich vyuzivanie v podmienkach SR. In BIATEC :
odborny bankovy casopis. - Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2013. ISSN 1335-0900, Marec 2013, ro¢.
21,¢.3,s.12-16
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Uvery sa poskytujii a splacaju v pefiaznej forme na zaklade Gverovej zmluvy, ktora
je uzatvorena medzi veritel'om a dlznikom. Najcastej$im veritelom su banky, ale aj podnik
moze poskytnat’ aver inému podniku.

Sebo, A. definuje bankovy uver, ako uver poskytnuty bankami jednotlivym
ekonomickym subjektom, na krytie ich potrieb, s dlhodobou alebo kratkodobou splatnostou,
za uréity trok.??

Pozname vel'a foriem a variantov tiveru. Z ¢asového hl'adiska uvery rozdel'ujeme:

* dlhodobé (splatnost’ 4 — 7 rokov)

* strednodobé (splatnost’ od 1 do 4 roky)

» kratkodobé ( s lehotou splatnosti do 1 roka).

Schéma €. 5: Delenie uverov podla ¢asu
Dlhodobé a strednodobé uvery Kratkodobé avery
> obligacie » obchodny uver

» finan¢né uvery » stale a nestale pasiva
» dodavatel'ské uvery » Dbankové uvery
» osobitné formy uverov (lizing, » komerc¢né papiere
forfaiting, franchising) » preddavky
» faktoring

Zdroj: SIVAK, Rudolf - BELANOVA, Katarina - JANCOVICOVA BOGNAROVA, Kristina. Financie
podnikatel’skej sféry. 1. vyd. Bratislava : Sprint 2, 2015. 339 s. ISBN 978-80-89710-16-4.

Casova hranica medzi dlhodobymi a strednodobymi tivermi sa da t'azko uréit,, formy
uverov su rovnako identické. Dlhodobé a strednodobé tvery sltiZia na pokrytie investicnych
nakladov podnikatel'a. Kratkodobé tvery st poskytované bankou na obdobie do jedného
roka. Riziko ich nesplatenia je vacsie. Kratkodobé uvery su splacané najma zo zisku, kym
dlhodobé a strednodobé tvery su uhradené z vynosov, ¢o maju z investicii financovanych

z uveru.?®

22 SEBO, A. Podnikové financie. Nitra: Slovenska polnohospodarska univerzita. 2014. 178 s. ISBN 978 — 80
—552 - 0603 - 5.

2 SOBEKOVA MAJKOVA, Monika. Ako financovat malé a stredné podniky. Bratislava : lura Edition, 2011.
228 s. Ekonémia. ISBN 978-80-8078-413-3.

22



» Kratkodobé uvery

Charakteristickou ¢rtou obchodného veru je, Ze sa poskytuje v naturalnej forme,
teda vo forme tovarov asluzieb. Dodany tovar a sluzbu odberatel’ zaplati po uplynuti
dohodnutej lehoty. Odberatel ma zavdzok voci dodavatelom. Pouzivaju sa 3 spOsoby
ruéenia obchodného tiveru a to otvoreny G&et, dlZny tpis a zmenka. Urok je zahrnuty v cene
tovaru asluzieb. Ak sa zaplati skor, ako je dohodnutad lehota, dodavatel mu poskytuje
skonto. Cena je potom zniZena o zaratany urok z uveru. Obchodny uver je napisany v tvare:
4/10 maturity 30. Znamend to, Ze obchodny tver je poskytnuty na 30 dni, ak odberatel’
zaplati do 10, skonto je 4 % z ceny. Povazujeme za najdolezitejsi iverovy zdroj pre malé
a stredné podniky. V kazdej rozvinutej, ako aj rozvijajicej sa ekonomike je rozsirenym
externym zdrojom financovania.

Stale a nestale pasiva su zdroje, ktoré vznikaju v samotnom podniku. Firmy maju
tiet zdroje k dispozicii bez trocenia, na krytie ich potrieb. Hlavné polozky st zavizky voci
pracovnikom, voci Statnemu/miestnemu rozpoctu. Nevyplatené mzdy patria medzi stale
pasiva, ktoré podnik ma pravidelne k dispozicii. Zamestnanci nedostavaju vyplatu prvého
dia mesiaca, ale napr. 15.dia d’alSiecho mesiaca. Pocas tych 15 dni peniaze moze zhodnotit’.
Zavizky voci Statnemu/miestnemu rozpoctu su nestale pasiva, ktoré podnik moze vyuzivat
len doc¢asne. Dokazom tejto skutoénosti je, ze podnikové dane sa platia s oneskorenim, teda
po ukonéeni dafiového obdobia. Podnik mé prostriedky dlhsie k dispozicii bez aroku. 24

Bankové tvery kratkodobého charakteru st poskytované bankou s dobou splatnosti
maximalne do jedného roka. Medzi kratkodobé bankové uvery moézeme priradit’
kontokorentny uver, kratkodoby téelovy uver, zmenkovy iver a lombardny tver.?®

Kontokorentny uver sa poskytuje na kontokorentnom ucte. Ak podnik ma tento typ
ucétu, moze ist’ aj do debetu. V tom momente mu banka poskytuje uver. Jedinou podmienkou
ziskania kontokorentného uveru je, aby bezny platobny styk podnikatel'ského subjektu

prebiehal prostrednictvom kontokorentného uctu. Kreditny zostatok na ucéte znamena pre

243132 gpracované podlfa: SOBEKOVA MAJKOVA, Monika. dko financovat malé a stredné podniky.
Bratislava : Tura Edition, 2011. 228 s. Ekonémia. ISBN 978-80-8078-413-3.

FETISOVOVA, Elena et al. Aktudlne problémy financii malych a strednych podnikov. 1. vyd. Bratislava :
Vydavatel'stvo EKONOM, 2012. 258 s. ISBN 978-80-225-3366-9.

VINCZEOVA, Miroslava. Moznosti financovania malych a strednych podnikov z cudzich zdrojov. vydanie.
Banska Bystrica : Belianum, 2018. 162 s. Studia oeconomica, 59. ISBN 978-80-557-1418-9.
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podnik ziskanie troku, kym debetny zostatok sposobuje zdvizok podniku platit’ urok banke.
Poskytuju predovsetkym najlepSim klientom, lebo néklady tveru st vysoké.

Kratkodoby ucelovy uver je poskytovany bankami podnikom na konkrétne, dopredu
dohodnuté ciele. Takymi cielmi moézu byt ndkup sezénnych zéasob, financovanie
pohladavok, pokrytie nakladov. Cerpat aj splacat mozu podniky jednorazovo alebo
postupne.

Lombardny uver predstavuje typ kratkodobého uveru, ktory je zaruceny
konkrétnym obchodovatenym majetkom dlznika, teda lombardom. Banka poskytuje
maximalne do vySky 60 — 90 % hodnoty zalohu. Méze byt poskytnuté na CP, tovar,
pohladavky, vkladné knizky, drahé kovy, autorské prava. Ak podnik neplni svoje zavézky,
banka modze predat lombard a zo ziskaného vynosu uhradit’ pohladavku aj S trokmi.
Viacsinou su poskytované novym nezndmym podnikom, alebo podnikom, ktoré maju
znizenu uverovu schopnost’.

Zmenkovy uver sa spaja s obehom zmenky ako CP, ktory splni funkciu obeziva
a platidla. V Slovenskej legislative je riadeny Zmenkovym a Sekovym zakonom ¢. 191/1950
Zb. Podniky nepouzivaju zmenky len vo vzt'ahu s bankou, ale obchoduji zmenkami aj medzi
sebou. Su to rizikové produkty, preto banky poskytuji len spol'ahlivym klientom.

Preddavky od odberatelov Vramci niektorych odborov podnikania st bezne
vyuzivané cudzie finan¢né zdroje. M6Zeme charakterizovat’ ako bezliro¢né finan¢né zdroje.
Poskytuje odberatel doddvatel'ovi, este pred dodavkou tovarov alebo sluzieb. Odberatel
znésa riziko nesplnenia dodavky. Podmienky st zmluvne dohodnuté.?®

Komercné papiere mozeme predstavit ako nezarucené dlhové CP, ktoré su
obchodovatel'né na pefiaznom trhu. Uver vyuzivaju podniky na financovanie prevadzkovych
potrieb.?’

Faktoring je finan¢na operacia, ktora sa stava stale ¢astejSou formou financovania
Vv podnikatel'skej sfére. Ide 0 metédu financovania kratkodobych Gverov, ktoré sa udelujt
na dodavku tovarov a sluzieb. Podoba sa na forfaiting, rozdiel je v tom, Ze v pripade
faktoringu externé spolocnosti kupuju kratkodobé pohl'adavky so splatnostou do jedného
roka. Faktoringova zmluva stanovuje prava a povinnosti obidvoch stran. Factoring poskytuje
tri hlavné sluzby: administrativne riadenie pohladavok, ochrana tverov a zabezpecenie

financii. Podnik predava svoje pohladavky pred splatnostou. Tieto pohladavky maja

% EUROEKONOM. Typy dverov. [online]. Bratislava: [cit.2019-02-10]. 2015. Dostupné na:
https://www.euroekonom.sk/financie/bankovnictvo-a-banky/typy-uverov/
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splatnost’ 90 az 120 dni. Je stale populdrnejsi vo financovani MSP, lebo nie je potrebné

ziadne rucenie v podobe hmotného majetku.?®

» DIlhodobé a strednodobé tivery

Medzi dlhodobé strednodobé tvery patria obligacie, su to CP, ktoré vystavovatel’
(emitent) vydava s cielom ziskat' dlhodoby alebo strednodoby uver. Uver ziskava tak, Ze
emitované obligacie sa umiestnia na kapitalovom trhu, predaji sa ekonomickym subjektom,
ktoré maju svoje vol'né prostriedky, a st ochotny investovat’ do nakupu CP. Podnik, ktory
emituje obligacie musi byt’ pre investora znamy a atraktivny, aby mohol svoje obligacie na
kapitdlovom trhu predat’. Preto je tidto Uiverova forma vhodnd najmé pre vel'ké podniky.
Financovanie MSP prostrednictvom obligacii je prakticky nedostupna. V poslednej dobe
banky sprisnili svoju tverova politiku, preto sa kapitalovy trh stal délezitym zdrojom
ziskavania kapitdlu. AvSak na Slovensku podniky nemaju velky zéujem o ziskavanie
kapitdlu takym spdsobom, predovSetkym kvoli nedostatone rozvinutym kapitdlovym
trhom.

Dalsou formou su finanéné tvery sa poskytuji v pefiaznej forme na zaklade
uverovej zmluvy medzi veritel'om a dlZznikom na dlhSie obdobie (viac ako rok). VeriteI'mi
st va¢Sinou komercéné banky. Vinczeova rozdel'uje finan¢né tivery poskytované bankami na
investi¢ny uver, hypotekarny uver, pdzicky v ramci revolvingového systému a exportny
uver.

Investi¢ny tver (terminovand p6zicka) slizi na financovanie investicného rozvoja
podniku. Niekedy je poskytovany aj na financovanie prevadzkovych potrieb firmy. Ma
dominantné postavenie v podnikatel'skej sfére. S poskytované bankou na zaklade dosledne;j
finan¢nej analyzy, Casto pozaduje od firmy spolufinancovanie, ale aj kvalitné osobné alebo
majetkove rucenie.

Hypotekarny aver ma najdlhsiu tradiciu. Poskytujt ich $pecializované banky, ktoré
oznacujeme ako hypotekarne banky. M6zu byt poskytované aj obchodnymi bankami, ktoré

maju v ramci svojej licencie pravo tieto uvery poskytovat’. Subjekt, ktory chce ziskat’ tento

28 Spracované podla: SOBEKOVA MAJKOVA, Monika. Ako financovat malé a stredné podniky. Bratislava :
Tura Edition, 2011. 228 s. Ekondémia. ISBN 978-80-8078-413-3.

VINCZEOVA, Miroslava. Moznosti financovania malych a strednych podnikov z cudzich zdrojov. vydanie.
Banska Bystrica : Belianum, 2018. 162 s. Studia oeconomica, 59. ISBN 978-80-557-1418-9.
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typ Gveru, musi ponuknut’ banke ako zaruku nehnutel'ny majetok. Splatnost” hypotekarnych
uverov je 15 az 30 rokov. Banky ich poskytuju predovsetkym pre obyvatel'stvo na
zabezpecenie byvania. V podnikatel'skej sfére sa poskytuju v mensej miere.

Revolvingovy uver je transformacia kratkodobého tiveru na dlhodoby. Podnik ma
dané tverové zdroje k dispozicii na dlhsie obdobie, vyuzivaju ich va¢sinou malé podniky.

Exportny uver predstavuje formu poskytnutia preddavku na zahrani¢nu pohl'adavku

exportera.

Menej vyuzivanym je dodavatel’sky uver, ktory ma strednodoby charakter. Ide
0 uverovy vztah medzi veritelom a dlznikom. Poskytuje sa v naturdlnej podobe. Veritel
doda dlznikovi dlhodoby majetok (stroje, zariadenia) a tym, ze umozni uhradit’ dodavku
neskorSie, poskytne tak odberatel'ovi uver. Dlznik vyplati cenu dodavky. Tato cena uz
obsahuje urok, teda cenu uveru.?

Financovanie pomocou lizingu je obl'ibenou formou financovania v mensich
podnikoch, ktoré nemusia mat velky kapital, hovori Sivak, Belanova a Jancovi¢ova
Bognérova. Staci, ak podnik preukazuje svoje finanéné vykazy, tym potvrdzuje schopnost’
splacania lizingovych splatok. Podnikatel’ potrebuje iba dostatok pefiazi na uhradenie prvej
zvySenej splatky, ¢ize na akontéciu. Lizing z vecného hl'adiska je prendjom tovaru dlhodobe;j
spotreby zakaznikom. Finanéné hladisko hovori, Ze lizing je Specidlna forma uverového
krytia dlhodobych potrieb najomcu. Podl'a dizky obdobia, na ktoré sa uzatvara lizingova
zmluva, ¢lenime na operativny ana finanény. Operativny lizing predstavuje prendjom
majetku s cielom jeho pouzivania, nie ziskania. Po uplynuti doby prenajmu, najomca sa
nestava vlastnikom predmetu lizingu, lebo nema pravo na kapu prenajatého tovaru. Zmluva
je uzatvorena na krat$i cas, je vypovedate'nd tak ndjomcom, ako aj prenajimatelom.
Finan¢ny lizing definujeme ako prenajom majetku s moznostou kuipy po skonceni prenajmu.
Néjomca ma pravo na ziskanie predmetu lizingu.

Specificky uverovy zdroj je forfaiting. Pre MSP, ktoré svoje produkty aj exportuj(,
moze mat’ vel'ky vyznam. Uplatiiuje sa v zahranicnom obchode. Ide o odpredaj pohl'adavky
exportéra. Odpredaj sa uskuto¢ni pred jej splatnostou, Specializovanej organizécii

(forfaitér). Forfaitér kapi dlhodobu alebo strednodobt pohl'adavku, tym na seba prebera

2 VLACHYNSKY, Karol et al. Podnikové financie. Bratislava : lura Edition, 2009. 524 s. [33,16 AH].
Ekonémia. ISBN 978-80-8078-258-0.
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riziko spojené s danou pohladavkou. Tato formu financovania povaZujeme za relativne
drahu.%°

Franchising je taky typ podnikania, ktory ma viac ucastnikov. Je to dohoda medzi
silnej$im (znamym) podnikom a mensim (zac¢inajucim) podnikom, teda medzi franSizorom
a franSizantom. Systémy su riadené uspesnymi podnikmi. Podniky, ktoré sa spoja do
systému, dostavaji pravo pouzivat konkrétnu osvedcéenti znacku a obchodny systém. Podla
medzinarodnej skusenosti franchising je velka prilezitost’ pre podniky, lebo pomocou
sktisenych profesiondlov a pod znamymi znackami Sanca bankrotu je mensia. Ur¢ené najma
pre podnik, ktory eSte nie je dostatocne rozvinuty, aby mohol fungovat' samostatne.
V publikacii JanoSovej franchising je charakterizovany, ako forma podnikania, ktora je

zaloZena na akceptovani hotového podnikatel'ského zameru.3! 3

» Vstup rizikového kapitalu

V eurépskom ponimani ,,private equity* a ,,venture capital® sii rovnocenné, ale
v americkej literatiire ich nepovazujii za ekvivalentné. VC ma rad nové myslienky, teda
investuje do mladych a rozvijajicich sa spolo¢nosti. Investor iba zriedkavo vlastni majoritny
podiel. Private equity sa zameriava na vicSie obchody a starSie spolo¢nosti, ktoré maja
nedostatok kapitdlu na financovanie rychlejSieho rastu, realizdcie novych planov ana
ziskanie novych trhov. Pri tradi¢nej private equity investicii investor nakupuje majoritny
podiel podniku.

VC znamena vo vSeobecnosti financovanie podnikov s navysenim ich zakladného

kapitalu. Je to mnohoro¢ny proces spoluexistencie investora s podnikom. Investor podporuje

30 Spracované podla: SOBEKOVA MAJKOVA, Monika. Ako financovat malé a stredné podniky. Bratislava :
Iura Edition, 2011. 228 s. Ekondémia. ISBN 978-80-8078-413-3.

VINCZEOVA, Miroslava. Moznosti financovania malych a strednych podnikov z cudzich zdrojov. vydanie.
Banska Bystrica : Belianum, 2018. 162 s. Studia oeconomica, 59. ISBN 978-80-557-1418-9.

FETISOVOVA, Elena et al. Aktudlne problémy financii malych a strednych podnikov. 1. vyd. Bratislava :
Vydavatel'stvo EKONOM, 2012. 258 s. ISBN 978-80-225-3366-9.

SIMANDEL, K. — DARAZS, L. Franchise villalkozds. Vydavatel'stvo: Magyar Franchise Szovetség 2011. 167
s. ISBN: 9789630815208.

32 JANOSOVA, Veronika. Zdroje financovania podniku. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2008. 131 s.
ISBN 978-80-225-2447-6.

33 SCHWARTZ, D. : The future of finance (How private equity and venture capital will shape the global
economy). 2010. John Wiley&Sons(Asia). Pte.Ltd. 222 s.
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rozvoj podniku a pravidelne kontroluje aktualny stav v podniku. Investor sa stava
spolumajitelom podniku a mé rozhodujtcu pravomoc.3*

Fetisovova uvadza 3 hlavné skupiny uc¢astnikov na trhu RK:

* Investori

» Fondy RK

* Podniky — klienti.

Ciel'om investorov je ziskat' podiel podniku, aj ked je to rizikovy projekt.
Institucionalnymi investormi RK mézu byt’ poistovne, banky, verejné a podnikové penzijné
fondy, jednotlivci, velké spolo¢nosti. Neformalnymi investormi st obchodni anjeli
(business angels). Institucionalni investori investuju va¢sinou do takych podnikov, ktoré uz
prekonali najrizikovejSiu fazu zivotného cyklu podnikania. Tito investori sa dostdvaja do
pozornosti az vtedy, ked podnik preukazuje uUspesné vysledky, teda kladné vysledky
hospodarenia. To je dokazom toho, Ze podnikatel'sky model je funkény.

Kapital podnikatel'skych anjelov ma doleziti ulohu pri financovani start-upov
(zacinajucich podnikov). Ide o investovanie pomerne malych finanénych objemov do
zaCiatocnej fazy podnikatel'skej Cinnosti. NajvacSou vyhodou financovania pomocou
neformalnych investorov je, zZe okrem kapitdlu podnikatel’ ziskava skiiseného partnera
(mentora), ktory je ochotny s nim zdiel'at predo§lé manazérske skusenosti a aj Svoje
kontakty.

Fondy rizikového kapitalu — ststred’uju kapital od investorov, potom ho investuje do
MSP. Rizikovi investori sprostredkuji RK. Plnia tym viaceré ulohy. V prvom rade
vystupuju ako finan¢ni sprostredkovatelia, alebo sa stavaju aj aktivnym investorom
a zaroven aj spoluvlastnikom MSP. Fondy RK uZ vopred skimaji projekty podnikatel'ov,
ktoré st ochotné podporit’. Mo6Zu to byt’ len projekty s o€akdvanym vysokym potencialom

navratnosti investicii. To kompenzuje vysoké rizik4.*®

¥KLUB PODNIKATELSKYCH ANJELOV SLOVENSKA: Podnikanie  pod kridlami
anjela.[online].[cit.2019-03-01].2015.Dostupné  na:  https://businessangels.sk/others/podnikanie-pod-

kridlami-anjela.pdf

3 Spracované podla: FETISOVOVA, E a kol. Aktudine problémy financii malych a strednych podnikov. 2012.
Vyd.: Ekonom. S. 174 — 175. ISBN 978 — 80 - 225 — 3366 — 9.
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» Crowdfunding

Medzi alternativne zdroje financovania podnikov zarad'ujeme crowdfunding,
Vv slovencine oznacovany ako kolektivne financovanie, ktory sa objavil len pred niekol’kymi
rokmi. Definicia podl'a Schwienbachera a Larraldera znie, Zze crowdfunding je sposob
ziskavania finan¢nych prostriedkov prostrednictvom internetu, bud’ formou darovania alebo
vymenou za nejaku formu odmien a hlasovacich prav pre nové projekty a podniky.%® Teda
peniaze prichadzaju od on-line investorov, sponzorov a darcov na financovanie danych
inovacnych projektov. Mdzeme konstatovat, ze je to kolektivna spolupraca l'udi, ktori so
spoloénymi silami finanéne podporujii usilie inych ludi.>’ St spravené internetové
crowdfundingové platformy, kde su tieto projekty prezentované. V kampani crowdfundingu
su socidlne siete dolezité (Facebook, Twitter) a pomahaju dosiahnut’ ciele financovania.
Najznamejsie  a najpopularnejSie je americka platforma Kickstarte, Indiegogo
a Crowdfunder. V podmienkach SR crowdfundingové financovanie Sa nachadza
Vv pociatocnej faze a nie je tak popularne ako v zdpadnych krajinach. Na Slovensku v roku
2013 bol uspesny projekt CulCharge, najmenSi nabijaci kébel pre smartfony. Velké

mnozstvo 'udi mal 0 tento projekt zujem z viac ako 70 krajin sveta.®

» Finan¢na pomoc pre MSP

KIacovym dokumentom pre MSP je Maly obchodny zékon, ktory sa tyka vsetkych
nezavislych podnikov s menej ako 250 robotnikmi. Tento zakon pochadza z roku 2008.
Pomoc MSP v podmienkach SR je mozné rozdelit' na finan¢nt a na informacnu

(vzdelavaciu, poradensku) podporu. Tieto aktivity realizuju: vladne organizacie zamerané

3% Schwienbacher, A. and Larralde, B., Crowdfunding of Small Entrepreneurial Ventures. Handbook Of
Entrepreneurial Finance, Oxford University Press, Forthcoming. [online].2010. Awvailable at:
http://papers.ssrn.com/abstract=1699183.

37 BONDAREVA, Irina a TOMCIK, Rébert. Crowdfunding - novy spésob ako financovat inovacné projekty.
MANEKQO: manazment a ekonomika podniku = journal of corporate management and economics. Bratislava:
Ustav manazmentu STU v Bratislave, 2014, 6(2), 178-188. ISSN 1338-5127.

8 MIKULA, A. 6 tspesnych slovenskych podnikatelov radi, ako nastartovat svoj startup! Cast 4. — Ako
slovenski priekopnici v crowdfundingu dokdzali ziskat peniaze pre svoj startup CulCharge. [online]. 2014.
[citované 2019-03-20]. Dostupné na: <http://www.startupers.sk/6-uspesnych-slovenskych-podnikatelov-radi-
akonastartovat-svoj-startup-cast-4-ako-slovenski-priekopnici-v-crowdfundingu-dokazaliziskat-peniaze-pre-
svoj-startup-culcharge.
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na poskytovanie réznych sluzieb pre podnikatel'ov, nevladdne organizécie a podnikatel'ské

subjekty.

YV V V VYV V

Finan¢na podpora a rozvoj MSP sa realizuje najma:

Formou tverov

Formou RK

Cez navratné finan¢né vypomoci

Moznostami financovania vybranych aktivit z narodnych alebo nadnarodnych
fondov.

MSP na Slovensku mézu ziskat’ pomoc na financovania svojich ¢innosti od

ustrednych organov S§tatnej spravy, Specializovanej agentiry, bankovych institacit,

fondov a tiez od zaujmovych a profesijnych organizacii.

39

Pocas programového obdobia 2014 — 2020 bude SR moct’ Cerpat’ Strukturdlne fondy

z EU prostrednictvom 6 operaénych programov na pomoc MSP:

vV V.V V V VY

Vyskum a inovacie

Kvalita zivotného prostredia

Integrovana infrastruktura

Integrovany regionalny operany program
Ludské zdroje, zamestnanost’ a inkluzia

Efektivna verejnd sprava.*

V nasledujicom grafe by sme chceli zobrazit,, aké finanéné zdroje vyuzivaji malé

a stredné podniky podla ich Zivotného cyklu.

3 STRAZOVSKA, Helena et al. Malé a stredné podnikanie : zmeny obsahu ekonomickych ndstrojov. 1. vyd.
Bratislava : Sprint 2, 2016. 323 s. Economics. ISBN 978-80-89710-21-8.

40SBA.

SPRIEVODCA  INICIATIVAMI NA PODPORU MALYCH A STREDNYCH PODNIKOV

2018.[online].2018.[cit.2019-03-20].Dostupné na:
http://www.sbagency.sk/sites/default/files/sprievodca_iniciativami_ 2018 final.pdf.
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Graf. ¢. 1: Financovanie MSP podPa faz Zivotného cyklu podniku

‘ ’
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla: KLUB PODNIKATELSKYCH ANJELOV SLOVENSKA:

Podnikanie pod kridlami anjela. [online].[cit.2019-03-01].2015.Dostupné na:
https://businessangels.sk/others/podnikanie-pod-kridlami-anjela.pdf

Na zaklade preskiimanej literatire mdézeme jednoznacne hovorit, Ze dopyt po
finanénych zdrojov, moZnosti a dovody ich vyuZivania v podnikoch sa menia na zaklade
zivotného cyklu podniku. Pri zalozeni, teda pri vzniku podniku sa podnikatelia spoliehaju
hlavne na svoje uspory, finanéni pomoc rodiny alebo znamych, niekedy pomahajt ich
podnikatel'ské anjeli. V nasledujucich fazach sa zacinaji objavovat’ cudzie zdroje
financovania. Bankové uvery a lizing vyuzivaji uz len v rastovej faze podnikatel'ského
subjektu. Venture capital maju k dispozicii vo vetkych vyvojovych fazach podnikania.*

Tento graf by sme chceli potvrdit’ na zaklade analyzy SBA, ktory v roku 2016
oslovila 1000 podnikatel'ov, a na otazku aké finanéné zdroje vyuzivali na zaciatok svojho
podnikania, 73 % z nich uvadzal, ze vlastné uspory. Percentudlny podiel jednotlivych

finan¢nych zdrojov, ktoré pouzivali vidime na nasledujucom grafe.

41 VINCZEOVA, Miroslava. Moznosti financovania malych a strednych podnikov z cudzich zdrojov. vydanie.
Banska Bystrica : Belianum, 2018. 162 s. Studia oeconomica, 59. ISBN 978-80-557-1418-9.
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Graf. €. 2: Aké finan¢né zdroje ste vyuZzivali na zaciatok svojho podnikania?

—

= Vlastné uspory = Bankové uvery

= Uspory inych ¢lenov rodiny = Prispevok na zacatie podnikania z Uradu prace

Zdroj: SBA. Vyuzivanie externych foriem financovania MSP. [online].2017.[citované 2019-03-20].
Dostupné na:
http://www.sbagency.sk/sites/default/files/vyuzivanie externych foriem financovania msp.pdf.
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2. Ciele prace, metodika prace a metody skiumania

Ako zékladny ciel’ bakalarskej prace sme si zvolili finan¢ne analyzovat’ konkrétny
podnikatel'sky subjekt na izemi SR. Objektom skimania nasej prace bola firma Metrans

/Danubia/ a.s.

Na splnenie hlavného ciel'a sme si stanovili niekol’ko ¢iastkovych cielov:
Preukazat’ teoretické poznatky o podniku vSeobecne
Charakterizovat’ jednotlivé zdroje financovania podniku

Aplikovat’ ziskané vedomosti na konkrétnu firmu

vV V VYV V

Zhodnotenie finan¢nej situacie akciovej spolo¢nosti Metrans /Danubia/.

Bakalarska praca je rozdelena na dve Casti. Prva Cast’ podava suhrn informadcii, ktoré
sme spracovali na zdklade kniznych a ¢asopiseckych zdrojov od domacich a zahrani¢nych
odbornikov. V druhej, praktickej Casti sme na zaklade verejne dostupnych tudajov
analyzovali vybraty podnik. Vyuzivali sme udaje z vykazu ziskov a strat a zo suvahy. Na
zéklade ziskanych informdcii sme analyzovali finan¢nt situaciu firmy, konkrétne mieru

zadlzenosti, likviditu a zdroje financovania podniku.

V prvej Casti sme pouzivali metody syntézy a selekcie. Vybrali sme najvhodnejSie
literarne a internetové zdroje na vypracovanie teoretickej Casti prace. Prakticka Cast’ sme
spracovali pomocou metddy analyzy a porovnania, ¢o nam pomohlo poukazat’ na finanénu

situaciu podniku v jednotlivych rokoch (2015-2018).
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3. Vysledky prace a diskusia

Nasledujuca kapitola prace sa zameriava na aplikovanie ziskanych teoretickych
poznatkov v podniku Metrans /Danubia/ a.s. Pri vypracovani praktickej ¢asti sme pouzivali
uctovna zavierku spolo¢nosti, ako verejne dostupného zdroja z rokov 2015 - 2018. Na
vypocet sme vyuzili jednotlivé matematické ukazovatele rentability, aktivity, likvidity
a zadlzenosti. Urobili sme horizontalnu a vertikalnu analyzu aktiv, pasiv, vynosov

a nakladov.

3.1. Zakladné informacie 0 spolo¢nosti

Tabul'ka €. 2: Profil spolo¢nosti

Nazov spolo¢nosti Metrans /Danubia/ a.s.
Sidlo Dunajska Streda
Pravna forma Akciova spolo¢nost’
Zakladné imanie 3057 720 EUR

ICO 36380032

Pocet zamestnancov 250-499 zamestnancov

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: https:/finstat.sk/

Akciova spolocnost’ bola zalozena zakladatel'skou listinou v roku 1998 pod nazvom
Slovensky kontajnerovy servis, a.s., a mal sidlo v Ruzomberku. Metrans je materskou
uctovnou jednotkou. Jedinym akcionarom je spolo¢nost’ Metrans, a.s. Praha. Po roku bolo
sidlo presunuté do Dunajskej Stredy a zmenili aj nazov podniku na Metrans /Danubia/ a.s.
V Obchodnom registri je zapisanych 36 predmetov podnikania, vybrali sme hlavné:
Vedrlajsia a pomocna ¢innost’ v doprave, sprostredkovanie dopravy
PrekladiStia nakladov, skladovanie
Sprostredkovanie obchodu a sluzieb
Manipulacia s kontajnermi pomocou kontajnerovych prekladacov
Prevadzkovanie dopravy na celostatnej drahe
Zasielatel'stvo
Nastrojarstvo

Prevadzkovanie drahy a Zelezni¢nej vlecky

V V V V V V VYV V VY

InSpekcie mostom podobnych drahovych konstrukcii...
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3.2. Suvaha spolocnosti v zjednoduSenej podobe

Tabulka ¢. 3: Aktiva

Polozka v celych €
SPOLU MAJETOK
NeobeZny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sicet 0

Dlhodoby hmotny majetok sicet
Dlhodoby finanény majetok sticet
Obezny majetok

Zasoby sucet

Dlhodobé pohPadavky stcet
Kratkodobé pohladavky sucet
Financné acty

Casové rozliSenie sucet

2018

126 599 721

64 000 231

50 837 991
13 162 240
62 377 459
3129 287
30 534 860
28 620 266
93 046

222 031

2017
128 495 909
63 731 991
8 890

50 560 861
13 162 240
64 533 068
2 736 509
30 084 466
24 186 801
7525292
230 850

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//

Tabulka ¢. 4: Pasiva

V€

SP,OLU VLASTNE IMANIE A
ZAVAZKY
Vlastné imanie

Zakladné imanie
Kapitalové fondy
Fondy zo zisku

Vysledok hospodiarenia minulych
rokov

Vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie po zdaneni

Zavazky

Rezervy

Dlhodobé zavizky

Kratkodobé zavizky sucet

Bankové uvery

2018
126 599 721

93 128 084
3057720
17 834 404
2269 989
56 906 264

13 059 707

33471637
678 462
45 437
17 736 589
15011 149

2017
128 495 909

80 068 377
3057720
17 834 404
2269 989
44 948 399

11 957 865

48 427 532
672 693
2513419
27 274 549
17 966 871

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//

2016
127 363 979
64 935 571
1817

51776514
13157 240
62189 790
2724832
26728 525
28572 804
4163 629
238 618

2016
127 363 979

68 110 512
3057 720
17 834 404
2269 989
34 143 489

10 804 910

59 253 467
725 406
21 650 615
15 228 123
21 649 323

2015
99 671 413
66 215 183

11 590

53 046 353
13 157 240
33 264 658
2 315 377
5300 000
21 157 867
4491414
191 572

2015
99 671 413

57 305 603
3057720
17 834 404
2 269 989
25320 339

8823 151

42 365 810
413 482

13 508 353
14 029 600
14 414 375

Pomocou dalsieho grafu by sme chceli preukazat’ vysku obezného a neobezného

majetku spolo¢nosti v analyzovanom obdobi.
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Graf ¢.3 : Vyvoj obezného a neobeZzného majetku v obdobi 2015-2018
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//, (Tabul’ka ¢.3)

3.3. Horizontalna a vertikalna analyza suvahy

Vd'aka horizontalnej analyzy stvahy sme hodnotili medziroéné zmeny v majetku
podniku za nasledujuce roky: 2015, 2016, 2017 a 2018.

V prvom medziro¢nom porovnani, takze 2016/2015 mdézeme dynamiku vyvoja
spolo¢nosti hodnotit’ pozitivne. V tomto obdobi majetkova hodnota podniku rastla.
Dynamika vyvoja podniku v tretom obdobi 2018/2017 mdZeme hodnotit’ negativne, lebo
vidime pokles v majetkovej hodnote.

V prvom skiimanom obdobi vzrastla hodnota majetku v roku 2016 o 28 %. Na raste
sa podiel'al v najvac¢sej miere rast hodnoty obezného majetku o rovnych 88 %. Tento rast bol
spdsobeny najviac rastom dlhodobych pohladdvok o 21 428 525 EUR.

V druhom sledovanom obdobi (2017/2016) doslo k nérastu celkového majetku o 1%.
Tretie sledované obdobie priniesol pre podnik pokles hodnoty majetku o 1%, to bol
sposobené poklesom obezného majetku 0 3%.

Vypocitané udaje sme zhrnuli v tabul’ke ¢. 5, ¢o mame uvedené niZsie.
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Tabul'ka ¢.5: Horizontalna analyza majetku

Udaje Index 18/17
SPOLU MAJETOK 0,99
Neobezny majetok 1,00
Dlhodoby nehmotny majetok sucet 0,00
Dlhodoby hmotny majetok sicet 1,01
Dlhodoby finanény majetok stucet 1,00
Obezny majetok 0,97
Zasoby stcet 1,14
Dlhodobé pohPadavky suacet 1,01
Kratkodobé pohPadavky sicet 1,18
Finanéné ucty 0,01
Casové rozliSenie sucet 0,96

Index 17/16 Index 16/15
1,01 1,28
0,98 0,98
4,89 0,16
0,98 0,98
1,00 1,00
1,03 1,88
1,00 1,18
1,14 5,00
0,83 1,37
1,81 0,93
0,97 1,25

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk// (Tabul’ka ¢. 3.)

Na zaklade vertikalnej analyzy sledujeme podiel jednotlivych poloziek sivahy na

majetku. Podiel neobezného majetku v analyzovanom obdobi sa pohybuje v intervale od

50% do 67%, kym podiel obezného majetku v rozmedzi od 33% do 51%. Najvacsiu Cast’

vV neobeznom majetku tvori dlhodoby hmotny majetok v kazdom roku. V obeznom majetku

za sledované obdobie rokov 2015, 2016, 2017 a 2018 tvoria najvicsiu Cast' dlhodobé

a kratkodobé pohladavky.

Tabulka €. 6: Vertikdlna analyza majetku

Polozka v % 2018
SPOLU MAJETOK 100,00
Neobezny majetok 50,55

Dlhodoby nehmotny majetok sticet -
Dlhodoby hmotny majetok sucet 40,16
Dlhodoby finanény majetok sticet 10,40

Obezny majetok 49,27
Zasoby sucet 2,47
Dlhodobé pohladavky sucet 24,12
Kratkodobé pohladavky sucet 22,61
Finan¢né acty 0,07
Casové rozliSenie sicet 0,18

2017
100,00
49,60
0,01
39,35
10,24
50,22
2,13
23,41
18,82
5,86
0,18

2016
100,00
50,98
0,00
40,65
10,33
48,83
2,14
20,99
22,43
3,27
0,19

2015
100,00
66,43
0,01
53,22
13,20
33,37
2,32
5,32
21,23
4,51
0,19

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk// (Tabulka ¢. 3

Nizsie uvedeny graf nam dava informacie o vlastnych zdrojoch, ktoré podnik

pouzival v predoslych rokoch. Zakladné imanie v spolo¢nosti sa nezmenilo, bol na urovni

3057720 Eur vkazdom roku. Moézeme vidiet, ze podnik sa mohol spolahnit pri
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financovani v najvacsej miere na vysledky hospodarenia minulych rokov, ¢o ma v naSom
pripade rastiicu tendenciu. Vlastné zdroje st tvorené este kapitalovym fondom, fondom zo
zisku a vysledkom hospodarenia minulych rokov, pricom kapitalové fondy dosiahli hodnotu

17 834 404 Eur, a zakonny rezervny fond mal hodnotu 2 269 989 Eur v tomto obdobi.

Graf ¢. 4: Vlastné zdroje podniku Metrans /Danubia/ a.s.

Vlastné zdroje poniku
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B Z3kladné imanie H Kapitdlové fondy
M Fondy zo zisku H VH minulych rokov

B VH za uctovné obdobie po zdaneni

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk.

Medzi cudzie zdroje podniku patria rezervy, dlhodobé a kratkodobé zavizky
a bankové uvery (bezné a dlhodobé). Na zaklade udajov z tabul’ky €. 4 si mézeme vSimnut,
ze cudzi kapital pouziva podnik v mensej miere ako vlastny.

Podiel jednotlivych cudzich zdrojov ukazujeme v grafe ¢. 5.
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Graf €. 5: Cudzie zdroje podniku Metrans /Danubia/ a.s.
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk.

V nasledujucej Casti sme analyzovali vlastné imanie a zavézky. Vertikdlna analyza
podava obraz o percentudlnom podiely jednotlivych Uctovnych skupin voci celkovym
zavizkom avlastnému imaniu. Horizontdlna analyza ukazuje medzirocné zmeny
V jednotlivych polozkéch.

Podiel vlastného imania v obdobi 2015 a 2018 bol v rozmedzi 57 — 74 %, zavazky sa
pohybovali v intervale 43 — 26 %. Najvacési podiel v ramci zavazkov maju kratkodobé

zéaviazky a bankové uvery. Tieto udaje sme zhrnuli v tabul’ke €. 7.
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Tabulka €. 7: Vertikdlna analyza VI a zaviazkov

PoloZzka v %
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie
Kapitalové fondy
Fondy zo zisku
Vysledok hospodarenia minulych rokov

Vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie po zdaneni

Zavizky

Rezervy

Dlhodobé zavizky
Kratkodobé zavizky sucet
Bankové uvery

2018
100
73,56
2,42
14,09
1,79
44,95
10,32

26,44
0,54
0,04

14

2017
100
62,31
2,38
13,88
1,77
34,98
9,31

37,69
0,52
1,96

21,23

2016
100
53,48
2,4
14
1,78
26,81
8,48

46,52
0,57
17
11,96

11,85 13,98 16,99
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.reqgisteruz.sk// (Tabulka ¢. 4)

2015
100
57,49
3,07
17,89
2,28
25,4
8,85

42,51
0,41
13,55
14,07
14,19

Horizontalna analyza nam ukazuje, Ze vV prvom sledovanom obdobi vlastné imanie

a zaviazky sa zvysili 028 % aV poslednom obdobi znizili 01 %. V ramci zavédzkov

zaznamenali najsilnej$i pokles kratkodobé zavizky. Dalsia tabulka nam déva obraz o tychto

zmenach.

Tabul’ka ¢. 8: Horizontdlna analyza VI a Zavéizkov

Index 18/17

Udaje

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie

Zakladné imanie

Kapitalové fondy

Fondy zo zisku

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie po zdaneni

Zavazky

Rezervy

Dlhodobé zavizky

Kratkodobé zavizky sucet

Bankové uvery

0,99
1,16
1,00
1,00
1,00
1,27
1,09

0,69
1,01
0,02
0,65
0,84
Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk// (Tabulka ¢.4)

Index 17/16

1,01
1,18
1,00
1,00
1,00
1,32
1,11

0,82
0,93
0,12
1,79
0,83

Index 16/15

1,28
1,19
1,00
1,00
1,00
1,35
1,22

1,40
1,75
1,60
1,09
1,50
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3.4. Vykaz ziskov a strat

Tabul’ka €. 9: Vykaz ziskov a strat v zjednodusenej podobe

Udaje 2018 2017 2016 2015
Cisty obrat 159 996 599 | 149 435 447 | 139 471 956 | 127 704 656
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 160 540 096 | 149 729 045 | 139 623 082 | 128 076 310
Trzby z predaja tovaru 279 380 330 033 249 292 218 317

Trzby z predaja sluZieb 159 120 318 | 149 307 128|138 809 681 | 127 535 069
Trzby z predaja DNM a DHM 381 210 107 271 85174 172 672
Naklady na hospodarsku ¢innost’ 143 666 005|134 188 043|124 709 674 | 116 132 390
Odpisy 4673610 4512250 4242932 4142836
VH z hospodarskej ¢innosti 16874091 | 15541002| 14913408 11943920
Pridana hodnota 34547 773| 31773264 30061098 | 25440595
Vynosy z finan¢nej ¢innosti 470972 451 357 251 395 53 807
Niklady na finanénu ¢innost’ 646 616 726 670 719 198 591 446
VH z finan¢nej Cinnosti -175 644 -275 313 -467 863 -537 639
VH za tétovné obdobie pred zdanenim | 16 698 477 | 15265689 | 14 445605| 11 406 281
VH za uétovné obdobie po zdaneni 13059707 | 11957865| 10804910| 8823151

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//

Na zéklade udajov Vykazu ziskov a strat, ktoré sme zhrnuli v tabul’ke €. 9, m6Zeme

hodnotit’ spolo¢nost’ pozitivne, dosahuje stale lepsie vysledky. Najvicsie trzby ziskal podnik

z predaja sluzieb, ktory mal hodnotu v poslednom sledovanom roku 159 120 318 Eur. Na

druhej strane najviac vynaklada podnik na svoju hospodarsku ¢innost, v roku 2018 bol na
urovni 143 666 005 Eur. Naklad na hospodarsku c¢innost' za rok 2018 tvoria 99,5 %

z celkovych nakladov.

Podnik pouzival z vlastnych zdrojov financovania okrem zisku aj odpisy, ktoré zuctoval

medzi nakladmi. V roku 2018 odpisy mali hodnotu 4 673 610 Eur.

3.4.1. Analyza ziskovosti podniku

Nasledujuci graf zobrazuje vyvoj zisku v sledovanom obdobi pred zdanenim a po

zdaneni.
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Graf ¢. 6 : Vyvoj zisku v rokoch 2015-2018
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//

Za sledované obdobie nevykazal podnik negativny vysledok hospodarenia. Na
zaklade tidajov mdZeme konStatovat’, Ze zisk mal v obdobi 2015-2018 rastiicu tendenciu.
Najnizsi zisk mal podnik v roku 2015 vo vyske 8 823 151 EUR. Spolo¢nost’” Metrans
/Danubia/, a.s. v roku 2018 zvysila zisk 0 9 % oproti roku 2017 na tirovni 13 059 707 EUR.

Jednoznac¢ne mdZeme povedat’, Ze podnik ma stale lepSie vysledky hospodarenia.

3.5. Analyza pomerovych ukazovatel’ov

3.5.1. Analyza zadlZenosti

Tabul’ka ¢. 10: Stupent samofinancovania a stupen zadlzenosti

Udaje 2018 2017 2016 2015
Vlastny kapital 93 128 084 80068 377 68 110512 | 57 305 603
Celkovy kapital 126599721| 128495909| 127363979| 99671413
Cudzi kapital 33471637 48 427 532 59253467 | 42365810
Vysledok zadlZenosti 26,4 37,7 46,5 42,5
Vysledok samofinancovania 73,6 62,3 53,5 57,5
Financna paka 0,36 0,60 0,87 0,74

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//
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Na zéaklade zlatého bilan¢ného pravidla stupeit zadlZenosti podniku by nemala
prekrocit’ 50%. V nasom pripade toto pravidlo bolo splnené v kazdom roku.

Podiel cudzieho kapitalu na celkovom kapitale sa pohyboval v intervale 26,4 % -
46,5 %. Podnik je na tom vel'mi dobre, mal by sa snazit’ udrzat’ tento podiel aj nad’ale;.
Najvyssi podiel vlastného kapitalu celkovo dosiahol podnik v roku 2018, kedy jeho podiel
bol 73,6 %. V poslednych dvoch rokoch vidime rast miery samofinancovania. Na druhej

strane to sposobi pokles podielu cudzieho kapitalu.

Graf €. 7: Stupent samofinancovania a stupen zadlzenosti

Stupent samofinancovania a stupenl zadlZenosti
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//, (tabulka ¢. 10)

Finanéna paka podava podiel medzi cudzim a vlastnym kapitdlom. Cim vysSia je
hodnota finan¢nej paky, teda, ked’ je podiel cudzich zdrojov vyssi, tym vicsSia financ¢na
nestabilita hrozi podniku. Tento ukazovatel’ sa pohyboval medzi hodnotami 0,36 — 0,87.
Najvyssiu troven dosiahol v roku 2016, a to 0,87. Bol blizko k hodnote 1,00, vtedy by bola
vySka vlastného imania a cudzich zdrojov na financovanie podniku rovnaka. V rokoch 2017

a 2018 finan¢na paka klesla, z dovodu, Ze podiel cudzich zdrojov sa znizil.

3.5.2. Analyza rentability

Ukazovatele rentability poskytuj informacie o vynosnosti podnikovych aktivit.

Dalsia tabul’ka preukazuje vyvoj jednotlivych ukazovatel'ov rentability.
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Tabul'ka ¢. 11: Ukazovatele rentability

Rok 2018 2017 2016 2015
Navratnost vlastného kapitalu (ROE) 14% 14,90% 15,90% 15,40%
Navratnost aktiv (ROA) 10,30% 9,30% 8,50% 8,90%
Navratnost trieb (ROS) 8,16% 8,00% 7,75% 6,91%
Navratnost vloZzeného kapitalu (ROI) 10,66% 9,79% 8,94% 9,41%

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//

Vyvoj rentability mdézeme pozorovat’ na zaklade grafu ¢. 5, uvedenom niZSie.
Ukazovatel’ ROE predstavuje percentudlne vyjadrenie zisku, ktory spolo¢nost’ zarobila z 1
Eura vlastného imania. Navratnost’ vlastného kapitalu mala klesajucu tendenciu okrem roku
2016, vtedy rastol o 0,5% oproti roku 2015. V tomto roku mal najvys$§iu vynosnost
vlastného kapitalu uroven 15,90%, ¢o pre podnik znamend, ze vynos z kazdych 100 Eur
vlastného kapitalu predstavoval takmer 16 EUR. Rentabilita kapitalu sa v roku 2015 dostala
na uUroven 15,40%. Za analyzované obdobie tento vysledok predstavuje druht najvysSiu
hodnotu. V roku 2017 tento vysledok klesal o 1% oproti roku 2016 a v d’alsom roku sa znizil
na troven 14%, to znamena, ze z kazdych 100 Eur vlastného kapitalu mal podnik 14 Eur.

Rentabilita aktiv predstavuje percentudlne vyjadrenie zisku, ktory spolo¢nost
zarobila z 1 Eura aktiv. Vynosnost aktiv bol najvyssi v roku 2018, kedy sa rentabilita dostala
na uroven 10,30%. Na zaklade toho, mdzeme konstatovat’, ze z kazdych 100 EUR celkovych
v roku 2016, ¢o predstavuje 8,50%, ¢ize o 0,4% nizsiu ako v roku 2015. V roku 2017
zaznamenala vynosnost’ aktiv prudky rast na 9,30%.

Rentabilita trzieb vyjadruje percentudlny podiel VH na trzbach za predaj tovaru,
vyrobkov a sluzieb, teda % podiel zisku na 1 EURO trzieb. Podnik mal v sledovanom obdobi
pozitivne vysledky, hodnota ukazovatel'a sa kazdoro¢ne zvySovala. NajvySsiu rentabilitu
trzieb sme vypocitali v roku 2018, kedy hodnota stipla na 8,16%. Kazdych 100 EUR trzieb
prinasalo viac ako 8 EUR zisku.

Hodnota navratnosti vloZeného kapitalu sa Vv sledovanom obdobi pohybovali
medzi 8,94% - 10,66%, ¢o znamena, ze zo 100 EUR vlozeného kapitalu dokazal podnik

vygenerovat’ kazdoro¢ne viac ako 8 EUR zisku.
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Graf ¢. 8: Vyvoj rentability
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//

3.5.3. Analyza likvidity

Pod pojmom likvidita sa rozumie schopnost’ majetku transformovat’ z danej podoby
na penazné prostriedky, pomocou ktorych méze podnik uhradit’ svoje zavazky. Likvidnost
jednotlivych majetkovych sucasti je rozna. Najlikvidnejsi je kratkodoby finanény majetok,
teda peniaze a ucty v bankach, takmer nelikvidny je napr. dlhodoby hmotny majetok.

V tabul’ke ¢. 7 vidime vyvoj hodnoty likvidity v podniku v rokoch 2015 — 2018.

Tabul'ka ¢. 12: Vyvoj likvidity v sledovanom obdobi

Vstupné udaje 2018 2017 2016 2015
Finanéné ucty 93046| 7525292| 4163629| 4491414
Kratkodobé zavazky 20982 731 30902 964 19 635 981 17 208 134
Pohladavky 28813188 | 24361151 | 28726587 | 21236269
Zasoby 3129287 2736509| 2724832| 2315377
Pohotova likvidita 0,004 0,244 0,212 0,261
Bezna likvidita 1,378 1,032 1,675 1,495
Celkova likvidita 1,527 1,120 1,814 1,630

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: www.registeruz.sk

Idealna hodnota pohotovej likvidity je od 0,9 do 1,1, to znamena, Ze firma ma

k dispozicii tol’ko platobnych prostriedkov, kol’ko ma okamzite splatnych zavizkov.
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Pohotova likvidita sa v nasom pripade pohyboval od 0,004 do 0,261. M6zeme vidiet, ze
podnik ma naruSenu schopnost’ okamzite splatit’ svoje zavizky, lebo ani v jednom roku
nedosiahol optimalnu uroven. Je to vel’ky minus pre podnik, lebo objem okamzite vol'nych
prostriedkov je ovel’a mensi ako objem kratkodobych cudzich zdrojov.

Pri beznej likvidite za uspokojivi sa zvykne povazovat hodnota v intervale 1,00 —
1,5. Ak hodnota ukazovatel’ je 1,00, to predstavuje situaciu, ked’ podnik je este schopny
vyrovnat' svoje dlhy bez predaja zdsob. V analyzovanom obdobi podnik v kazdom roku
dosiahol idealnu hodnotu tohto ukazovatel'a, vzdy mal hodnotu nad 1,00. M6zeme tieto roky
hodnotit’ pozitivne.

Celkova likvidita podava obraz o tom. Do akej vysky st kratkodobé cudzie zdroje
podniku kryté celkovym obeznym majetkom. V podniku Metrans /Danubia/ a.s. sa hodnoty
pohybovali v rozmedzi 1,120 — 1,814. Odporuc¢ana hodnota sa pohybuje v intervale 1,5 —
2,5. Najnizsiu hodnotu mal v roku 2017, na urovni 1,032, ¢o by mohol pre podnik znamenat,
ze by ani po transformadcii zadsob na hotovost’ nemal dostatok prostriedkov na vyplatenie
svojich kratkodobych zavizkov. Pozitivnou spravou pre podnik je, Ze v roku 2018 zacala
celkova likvidita znova stlpat’.

Graf ¢. 6 preukazuje vyvoj likvidity spolo¢nosti Metrans /Danubia/ a.s.

Graf ¢. 9: Vyvoj likvidity
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade tabul’ky ¢. 7
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3.5.4. Analyza aktivity

Tabul'ka ¢. 13: Vyvoj ukazovatel'ov aktivity

Udaje 2018 |2017 |2016 |2015
Doba obratu zasob 7,14 6,68 7,13 6,62
Obratka aktiv 1,26 1,16 1,09 |1,28
Doba obratu DHM/ vyuzitie | 115,97/ | 123,49/ | 135,49/ | 151,62/
DHM 315 |2,96 [269 (241
Doba obratu kapitalu 288,81 |313,85 | 333,31 |284,87

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade: http://www.registeruz.sk//

Vysledky ukazovatela doba obratu zasob maju striedavi tendenciu. NajkratSie
obdobie, ktoré uplynulo od nakupu tovaru k jeho predaju bolo v rokoch 2015 a 2017, vtedy
potreboval podnik na dobu obratu zasob 7 dni. V rokoch 2016 a 2018 trvalo podniku predat’
svoje zasoby 8 dni.

Obratka aktiv, ktord sme vypocitali v jednotlivych rokoch st pre spolo¢nost
pozitivne. Podarilo sa im v kazdom roku z jedného eura aktiv vyprodukovat’ zisk. Tato
hodnota mala byt vzdy nad 1,00. Najslabsi vysledok mal podnik v roku 2016, kedy sa
majetok obratil 1,09 krat, ¢o znamena Ze jedno euro aktiv vyprodukovalo len zisk v hodnote
1,09 EUR. Najviac zisku ziskal podnik z aktiva v roku 2015, kedy mal 1,28 EUR zisku uz
jedného eura aktiv. Vysledky v rokoch 2017 a 2018 zacali rast’.

Na zéklade ukazovatel'ov doba obratu DHM a vyuzitia DHM vidime, ze podnik
vyuzival dlhodoby hmotny majetok efektivne. To spdsobilo pokles viazanosti DHM a rast
vyuzitia DHM. Pocas 4 rokov doba obratu DHM z hodnoty 152 dni v roku 2015, klesla na
hodnotu 116 dni v roku 2018. Vyuzitie DHM bol na urovni 2,41 v roku 2015 a stupal na
hodnotu 3,15 v poslednom skiimanom roku. Takze vidime 30,71 % narast toho ukazovatel’a.
Tento vysledok mozeme interpretovat’ z pohl'adu podniku nasledovne: V roku 2015 na 1
euro DHM pripadalo 2,41 eura trzieb, kym v roku 2018 sa tato hodnota zvysila na 3,15 eura
trzieb na 1 euro DHM.

Pre podniky je dolezité, aby doba obratu kapitalu nebolo dlhsia ako 1 rok. Akciova
spolocnost’, ktorG sme analyzovali, podmienku splnila, takze trzby boli vyssie ako
investovany kapital. Doba obratu kapitalu trvala najdlhsie v roku 2016, kedy prestavovala
334 dni. Ked porovnavame tato hodnotu s hodnotou, ktord sme dosiahli v poslednom
analyzovanom roku, mézeme zistit’, Ze doba obratu kapitalu poklesla o0 45 dni, teda je na

arovni 289 dni.
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3.5.5. Zhrnutie vysledkov finan¢nej analyzy

Na zaklade metodiky prace, ako prva sme urobili horizontalnu a vertikalnu analyzu
stivahy za rok 2015, 2016, 2017, 2018. V prvej Casti sme analyzovali majetok, a v druhej
Casti VI a zavizky.

Pomocou analyzy sme sa dostali k nasledovnym zaverom:

Podiel obezného a neobezného majetku bol takmer rovnaky v rokoch 2016, 2017
a2018. Neobezny majetok tvoril va¢siu ¢ast’ celkového majetku podniku v roku 2015, kedy
predstavoval 66,43 %. Celkovy neobezny majetok bol tvoreny dlhodobym hmotnym
majetkom a dlhodobym finan¢nym majetkom. NeobeZny majetok a jeho zlozky povazujeme
za aktivny majetok, to znamenad, Ze od tochto zavisi produktivita firmy.

Pri analyzy VI a zavazkov sme dospeli k vysledku, Ze najvacsi podiel na zdrojoch
krytia majetku maju vlastné zdroje. V analyzovanom obdobi sa podiel vlastnych zdrojov
pohyboval v priemere 62 %. Vyssi podiel vlastnych zdrojov sved¢i o tom, Ze podnik nie je
zadlZeny.

V dal$ej Casti sme hodnotili vykaz ziskov a strat. Podl'a analyzy Struktiuru vynosov
sme zistili, Ze vynosy pozostavaji z vynosov zhospodarskej cinnosti az vynosov
z finan¢nej Cinnosti, pricom vynosy z financénej ¢innosti maju vacsi podiel. Najvicsie
zastipenie na vynosoch mali trzby z predaja sluzieb. Vynosy podniku maji rasticu
tendenciu, ¢o znamena pre podnik pozitivny vyvoj. ZvySovanie vynosov a zniZovanie
nakladov ma za nasledok vyssi zisk. V nasom pripade aj naklady mali rasticu tendenciu, ale
rastli v menSej miere ako vynosy, takZe podnik z roku na rok vykazoval stile vyssi zisk.
V roku 2018 podnik hospodaril zo ziskom vo vyske 13 059 707 Eur.

Po tomto kroku nasledoval analyza pomerovych ukazovatelov. Pri analyzy
rentability mézeme vidiet’, Ze podnik pocas celého sledovaného obdobia dosahoval kladné
vysledky. Je to preukézané aj rastucim ziskom.

Ukazovatele aktivity dosahuju pozitivne vysledky pre podnik. Aktiva kazdorocne
produkovali zisk, doba obratu kapitalu nebola vyssia ako jeden rok. Vidime pokles
viazanosti DHM a rast vyuzitia DHM.

Na zéklade analyzy likvidity sme dospeli k zaveru, Ze sa podnik nachédza na hranici
Vv tychto ukazovatel'och. To moze v budicnosti sposobit’, Ze bude mat’ narusenu schopnost’
uhradit’ svoje zavdzky vcas. Za tento stav mdze hlavne vysokd hodnota kratkodobych

zavizkov podniku, mal by ich zniZzovat' ich v€asnym uhradzanim. Ak by dalej rastli
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kratkodobé zavizky, likvidita podniku by sa d’alej znizovala. Odporuacali by sme pre podnik
zacat planovat’ likviditu, teda riadit’ ho na zaklade finanéného planu.

Ukazovatele zadlzenosti sa pohybovali v pozitivhych hodnotach. Podnik splnil
podmienku zlatého bilancného pravidla, lebo jeho zadlzenost’ ani raz neprekrocil Groven
50%. Keby podnik este chcel zvySovat’ hodnoty vlastnych zdrojov, to by mohol dosiahnut’
so zvysenim vysledku hospodarenia. To méze vykonat bud’ zvySenim majetku alebo
znizovanim priamych nékladov, ale aj zvySenim cien tovarov a sluzieb. Vd’aka rasticemu
zisku moze podnik investovat’ do obnovy svojho majetku alebo do rozSirovania svojej
podnikovej aktivity. Tiez moze podnik zo zisku financovat zlepSenie urovne poskytovanych

tovarov a sluzieb.
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Zaver

Ako sme na zacCiatku prace uviedli, podnik je zakladny prvok hospodarskeho
systému, ktory dlhodobo a s uréitym rizikom, cielavedome produkuje vyrobky a poskytuje
sluzby pre spolo¢nost’. Takze podniky st nevyhnutnou sucastou kazdej krajiny. Bez ohl'adu
na ich velkost, potrebuju nejaké finan¢né zdroje, aby mohli fungovat’. M6zu pouzit’ interné

a externé zdroje na financovanie svojich potrieb.

Nasa bakalarska praca podava obraz o jednotlivych moznostiach podnikov ziskat
finan¢ny zaklad. Jeden z naSich ciel'ov bolo charakterizovat’ jednotlivé formy financovania
podniku. Tento ciel sme splnili pomocou pouzitej domdacej a zahrani¢nej literatiry. Po
jednom sme charakterizovali jednotlivé formy financovania podnikatel'skych subjektov

a tiez sposoby ich vyuzitia v podniku.

Ako zakladny ciel’ sme stanovili finan¢ne analyzovanie konkrétneho podniku, ktory
ma nazov Metrans /Danubia/ a.s. Pomocou udajov z vykazu ziskov a strat a zo suvahy sme
analyzovali finan¢nu situdciu firmy. Aplikovali sme doteraz ziskané teoretické poznatky.
Celkovo tato analyzu by sme chceli hodnotit’” pozitivne. Skimany podnik ma stabilna

finan¢nt situaciu. Vysledky sme zhrnuli na konci poslednej kapitoly.
Na konci méZeme konStatovat’, ze jednotlivé ciele prace sme splnili. Podavali sme

teoreticky zaklad ktejto problematike, av analytickej casti sme aplikovali ziskané

vedomosti na vybranom podniku.
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