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ABSTRAKT

MOKRAN, Mata§: Pristupy merania kreditného rizika korpordtnych klientov bdank SR
V nadviznosti na poziadavky BASEL III — Ekonomicka univerzita v Bratislave,
Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii — Veduci

zavereénej prace: Ing. Maria Schwarzova, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2015, 61s.

Hlavnym cielom zavereCnej prace je zhodnotenie vplyvu interného ratingového
hodnotenia a zabezpecenia uveru korporatnych klientov bank SR na stanovenie vysky
celkovych rizikovych nakladov vybranej komercnej banky (VSeobecnej uverovej banky,
a.s.). Vramci ciastkovych cielov diplomova praca porovnava pristupy najvacsich
komerénych bank SR na kapitdlova primeranost’ (v nadvédznosti na implementaciu
pravidiel Basel Ill) azabezpeCenie uverovych pohladavok. Praca je rozélenena do 4
kapitol, obsahuje 3 grafy a 13 tabuliek. Prva kapitola je venovana sti¢asnému stavu riesene;j
problematiky doma a zahrani¢i, konkrétne definovaniu a porovnaniu retailového
a firemného (korporatneho) bankovnictva na Slovensku, charakteristike a rozdeleniu
finan¢nych rizik, pristupom k meraniu kreditného rizika a zabezpeceniu kreditného rizika.
V dal$ej dvoch c¢astiach skimame ciel’ a prace, metodiku prace a metédy skimania. Vo
Stvrtej kapitole sa zaoberame porovnanim kapitdlovej primeranosti a pristupom
k zabezpeCeniu pohl'adavok najvacsich troch bank SR, praktickym pristupom vybrane;j
komerénej banky k internému ratingovému hodnoteniu korporatnych klientov a vplyvom
tychto parametrov na vysku celkovych rizikovych nakladov. Vysledkom rieSenia danej
problematiky je zistenie, ze ¢im lepsi rating korporatneho klienta a vysSie zabezpecenie
uverového obchodu, tym sa zniZuje kreditné riziko, €o spdsobuje pokles celkovych
rizikovych ndkladov a vyhodnejSie podmienky pre samotnych klientov VSeobecnej

uverovej banky, a.s.
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ABSTRACT

MOKRAN, Matus: Approaches for measuring credit risk of corporate clients of Slovak
Republic in response to the requirements of Basel Il — University of Economics in
Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and International
Finance — Supervisor: Ing. Maria Schwarzova, PhD. — Bratislava FNE, UE, 2015, 61 p.

The main aim of the final thesis is to evaluate the impact of the internal rating and
loan security of corporate clients in Slovakia, to determine the total amount of risk costs of
selected commercial bank (Vseobecna uverova banka, a.s.) using the own model. Within
the partial objectives the final thesis compares approaches of largest Slovak commercial
banks to capital adequacy (following the implementation of the Basel Il rules) and the
collateral for loans. The work is divided into 4 chapters, contains 3 charts and 13 tables.
The first chapter is devoted to the current state of the solved problems at home and abroad,
namely the definition and comparison of retail and corporate (corporate) banking in
Slovakia, the characteristics and the distribution of the financial risks, the approach to
measuring credit risk and the ensuring of the credit risk. In the next two sections we
examine the objectives, work methodology and methods of examination. The fourth
chapter deals with the comparison of capital adequacy and the access to secure the
receivables of the three largest Slovak banks, the practical approach of the selected
commercial bank to internal rating of corporate clients and the impact of these parameters
on the amount of the total cost of risk. The result of the issue is the finding that the better
rating of corporate clients and higher collateral of the loan reduce credit risk causing a
decrease in total risk costs and more favorable conditions for the clients of Vseobecna

uverova banka, a.s.
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Uvod

V dosledku hospodarskej a financ¢nej krizy, ktord predstavuje jednu z najhorSich
globalnych kriz za posledné desatrocia, sa situacia v bankovom sektore v poslednych
rokoch podstatne zmenila. Vplyvom zniZenia vykonnosti svetovej ekonomiky doslo
k poklesu hospodarska c¢innosti a zastaveniu rastu hrubého doméceho produktu, ¢o
V kone¢nom ddsledku spdsobilo rast nezamestnanosti a nérast platobnej neschopnosti
podnikatel'skych subjektov i bezného obyvatel'stva. Podniky boli, v désledku znizovania
zékaziek od svojich odberatel'ov, nitené k ¢iastoénému zastaveniu ¢i obmedzeniu vyroby,
na ktori nadvédzovalo znizovanie po¢tu zamestnancov. Na druhej strane museli podniky
znizovat’ aj ostatné ndklady na svoju prevadzku, ¢im boli zasiahnuti aj ich dodévatelia,
ktori sa nasledne dostavali taktiez do velkych problémov. V désledku chybajucej likvidity
a narastajucich nesplatenych pohladédvok zacali mat’ podnikatel'ské subjekty problémy aj
so splacanim svojich zavizkov vo¢i komerénym bankdm, ktoré tak celili narastajicemu
kreditnému riziku.

Komeréné banky na Slovensku monitoruji, meraji a vyhodnocuju pristupy merania
kreditného rizika vSetkych klientov v nadvédznosti na poziadavky kapitadlovej primeranosti
v zmysle Basel IIl. Vzhl'adom na to, ze meranie kreditnych rizik je vel'mi uzko spojené
s finan¢nou situdciou a hospodarskymi vysledkami kazdej komerc¢nej banky, pri merani
kreditného rizika rozdel'uju svojich klientov do jednotlivych portfolii, kde predpokladaju,
ze posobenie kreditného rizika ma v konkrétnom portfoliu rozdielnu intenzitu. Meranie
kreditného rizika korporatnych klientov je v komercnej banke vel'mi sledované
a vyhodnocované v nadviznosti na velkost’ kreditného rizika, a to najmi z dovodu, Ze
velké objemy poskytnutych uverov mézu sposobit’ banke velké straty, ¢im podstatne
ovplyviiujii koeficient kapitalovej primeranosti a vysledok hospodarenia. V stvislosti
s touto problematikou komeréné banky vyhodnocuju kreditné riziko korporatnych klientov
Standardizovanym pristupom alebo pristupom internych ratingov. Zvoleny pristup merania
kreditného rizika korporatnych klientov zavisi od roznych internych a externych faktorov.

Spravne meranie ariadenie kreditného rizika je jednym z najddlezitejSich uloh
riadiacich organov komer¢nych bank na Slovensku. V suvislosti s kvantifikdciou mozZnej
straty, vyplyvajucej z poskytovania uverovych obchodov, komercné banky na Slovensku
vyuzivaju viaceré pristupy k meraniu kreditného rizika. Vysledky procesu merania

kreditného rizika predstavuju dolezité informacie, na zéklade ktorych sa komeréné banky



rozhoduji o zrealizovani uverového obchodu, vyske urokovej sadzby, forme a vySke
zabezpecenia, tvorbe rezerv €i vytvarani opravnych poloziek.V dosledku toho sa komeréné
banky snazia zabezpeCit’ Co najpresnejSie a najkvalitnejSic meranie kreditného rizika, ktoré
tvori zaklad celého procesu riadenia kreditnych rizik.

Pri stanoveni zakladnych predpokladov, ako dlhodoba udrzatelnost a stabilita
bankového portfélia, je velmi dolezité zvazit vsetky rizika stvisiace s financovanim
urcitych klientov a ich schopnost’ splacat’ svoje zavizky nacas a V plnej vySke. Komeréné
banky, ako podnikatel'ské subjekty s cielom maximalizovat’ zisk, by mali byt obozretné
pri poskytovani financovania a dodrziavat’ pravidld stanovené organmi dohl'adu, aby tak
Vv pripade vykyvov na finan¢nom trhu boli v€as pripravené a schopné zabezpecit ochranu

finan¢nych prostriedkov svojich klientov.
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1.  Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Bankovy sektor na uzemi Slovensku sa v priebehu poslednych desatroci viackrat
transformoval ajeho Struktira sa postupne, na zaklade globalnych a vnutropolitickych
udalosti, vyvijala tak, aby dosiahla sucasny stav, ktory mdézeme nazvat ako znacne
Specificky. Na rozdiel od ostatnych svetovych bankovych systémov, slovenské
bankovnictvo tvoria prevazne komeréné banky, ktoré sa snazia zameriavat’ na takmer
vSetky bankové cCinnosti a pontknut’ tak svojim klientom, fyzickym ¢i pravnickym
osobam, komplexné sluzby zahfnajice vsetky ich potreby. Z toho dovodu sa vécSina
komer¢nych bank na Slovensku oznacuje ako univerzdlne banky. Zékladnym znakom
takychto bank je prepojenie retailového (spotrebitel'ského) a korporatneho (firemného)
bankovnictva. V rdmci retailového bankovnictva sa banky zameriavaji na beZnych
klientov, fyzické osoby, ktorym poskytuji kompletné sluzby ako napriklad zakladanie,
vedenie, modifikacia ¢i zruSenia beznych uctov, vydavanie a obnovovanie debetnych
a kreditnych platobnych kariet, prevod finanénych prostriedkov v ramci tuzemského
a zahrani¢ného platobného styku, pokladni¢né sluzby ¢i tischova hodndt. Popri zakladani
uctov sa retailové bankovnictvo primarne zameriava na prijimanie vkladov a poskytovanie
uver svojim klientom, ktori tak ukladaju svoje voI'né finan¢né prostriedky na jednej strane
alebo si poziciavaju v pripade nedostatku penazi na druhej strane.

Do popredia sa prilivom informa¢nych technologii a elektronickych inovacii
dostava internetové bankovnictvo, umoziujice prehlad o Gctoch a vykonavanie platieb
svojich klientov kedykol'vek, po pripojeni na internet. Na druhej strane sa firemné
bankovnictvo koncentruje na korporatnych klientov, kam patria Zivnostnici, spolo¢nosti
S ru¢enim obmedzenym, akciové spolo¢nosti, komanditné spolo¢nosti a iné podnikatel'ské
subjekty. V tomto pripade st bankové sluzby podobné, ako vysSie spomenuté produkty
retailového bankovnictva, avSak rozdiel nastdva pri definicii U¢elu poskytovania sluzieb
(financovania) a pristupe k jednotlivym klientom. Kym retailovi zdkaznici vyuzivaja uvery
na osobnu spotrebu, korporatni klienti pozaduju financovanie na pokrytie svojich
prevadzkovych ¢i investiénych nakladov. Komeréné banky maju  k firemnym
klientomosobitny pristup, ktory je v porovnani s beznymi klientmi diametralne odlisny.
Korporatne bankovnictvo pristupuje k svojim klientom vyluéne individudlne. Aj napriek
tomu, Ze podnikatel'ské subjekty sa zlucuji v ramci jednotlivych odvetvi, kde patria

rovnaké pravidla a ovplyviiuji ich rovnaké faktory, kazdy znich je svojim sposobom
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jedine¢ny a banka musi skimat’ vSetky jeho parametre na vytvorenie si celkového dojmu
a identifikaciu pripadnych potencialnych rizik, ktoré¢ na zaklade svojej €innosti moze pre

banku predstavovat’.

1.1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma

Komer¢né banky predstavuju Specifickti formu podnikatel'skych subjektov, ktoré
sa, na zéklade svojej Cinnosti, od ostatnych financnych institacii, odliSuju Specialnymi
vlastnostami a formou pravidiel podnikania. Ekonomka Horvatova, na zaklade svojich
zisteni, definuje tri oblasti Specifikdcie komerénych bank — penazny charakter, cudzie
prostriedky a zdroj zisku. Na rozdiel od vécSiny podnikatel'skych subjektov, bankové
produkty nie st v materidlnej forme, ale maji penazni podobu, kedy dochadza k tzv.
nakupu a predaju samotnych peinazi na zaklade réznych pravidiel a podmienok. Zaroven
dalsie Specifikum komerénych bank predstavuje obchodovanie s cudzimi prostriedkami,
ktoré tvoria priblizne 95% vSetkych bankovych zdrojov, ¢o samozrejme spOsobuje aj
vacsiu nachylnost’ na rozne financné rizika. Celkovu ziskovost’ bank tvoria predovsetkym
urokové rozdiely medzi jednotlivymi bankovymi operaciami a zaroven rozne poplatky
(zalozenie, vedenie beznych uctov, zabezpecenie prevodu penazi, bankové potvrdenia),
ktoré ako netrokové zdroje predstavuju stale vyznamnejii prijem komerénych bank.*

Autor Belés sa vo svojej publikacii dokladne venuje ¢leneniu bankovych ¢innosti
podl'a zamerania bankovych aktivit na dva konkrétne typy trhovych subjektov:

a) retailbanking — retailové bankovnictvo, ktoré sa zameriava na poskytovanie
bankovych sluzieb a produktov zvicsa pre fyzické osoby a drobnych Zivnostnikov.

V ramci tejto oblasti bankovnictva zalezi hlavne na kvantite sluzieb a produktov v

prevazne] forme pasivnych operécii (vkladov), ktoré pre klientov predstavuju

bezpecné uloZenie svojich prostriedkov a zaroven efektivne zhodnotenie do
buducnosti.

b) corporatebanking — firemné bankovnictvo sa na druhej strane S$pecializuje na
podnikatel'ské subjekty, malé a stredné podniky, vel'ka firemna klientela a plnenie
ich uverovych poziadaviek a zabezpeCovanie platobného styku s dalSimi

obchodnymi partnermi.?

'HORVATOVA, E. a kol. 2009. Bankovnictvo. Zilina: GEORG, 2009. s. 48. ISBN 978-80-89401-03-1.
2BELAS, J. 2008. Komercné banky. Zilina: GEORG, 2008. s. 53. ISBN 978-80-969161-8-4.
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Ekonomovi Belas a Demjan na zéklade svojich zisteni tvrdia, Ze s podnikatel'skou
¢innostou vSetkych finanénych institacii, vratane bankovych subjektov, automaticky stuvisi
aj riziko, ktoré predstavuje jej nevyhnutni sucast. V ramci tychto institucii sa toto riziko
nazyva financné a predstavuje ich moznu financ¢nu stratu. ,,70 znamend, Ze nejde o uz
existujucu realizovanu alebo nerealizovanu financnu stratu, ale ide o stratu v budicnosti
vyplyvajicu z daného financného alebo komoditného ndstroja (devizy, akcie, dlhopisy,
komodity, financné derivaty) resp. portfolia. Uz existujuca strata sa tiez oznacuje ako
ocakavana strata a potencialna strata ako neocakdavanad strata. Kazda financna strata
znizuje hodnotu (kapitdl) institiicie a vplyva negativne na jej budiici vyvoj. “®

Na zabezpecenie proti oCakdvanej strate vyuzivaju bankové subjekty opravné
polozky, ktoré sa nachadzaji na strane aktiv suvahy. Na druhej strane v pripade
neocakavanych strat zasahuje ndrodny organ regulacie, ktory na zaklade vysky tychto strat,
urcuje vyclenit’ urcity objem krycieho kapitalu.

Autor Belas sa d’alej venuje rozdeleniu finan¢nych rizik z hl'adiska riadenia aktiv a
pasiv, ktoré pre komeréné banky znamena znaéne zlozitG Cinnost, ked’Ze tu pOsobia
viaceré tazko kvantifikovate'né faktory napr. nepredvidatel'né tlaky na zmeny urokovych
sadzieb, niektorych bilanénych poloziek ¢i r6zne o¢akavanie bankovych klientov. ,, Rizikd
V oblasti riadenia aktiv a pasiv mozno clenit nasledovne:

o vSeobecné:

- uverové riziko — riziko, Ze nebude mozné vymaoct pohladavky v primeranom

case a hodnote

- investicné riziko — riziko poklesu pohladavok pod ich uctovnu hodnotu

- riziko vynuteného predaja — riziko predaja aktiva v nevhodnom case, co

znamenda nevyhodny predaj istej casti aktiv,
o Specifické:

- riziko koncentrdcie — znamena, Ze aktivity KB su koncentrované na vizkom trhu

- riziko presunu splatnosti — v dosledku jeho posobenia je Struktura aktiv a pasiv

rozna

- riziko urokovej nerovnovahy — variabilné urokové sadzby aktiv nie su

. r g 7 ;4
synchronizované s flexibilitou pasiv*.

SBELAS, J. — DEMJAN, V. 2009. Financné riadenie komercnej banky. Zilina: GEORG, 2009. s. 86. ISBN
978-80-89401-06-2.

*BELAS, J. 2007. Manazment komercnej banky. Tren&in: GC-TECH Ing. Peter Gersi, 2007. s. ISBN 978-
80-969189-7-3.
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Ekonomka Zimkova vo svojej publikécii prezentuje nazor na existenciu d’alSieho
typu rozdelenia kreditného rizika do nasledovnych podskupin. Priame uverové riziko
(direct credit risk) si vyzaduje Specialne zabezpeCenie, kedy komeréné banky vytvaraju
systétm externého alebo interného hodnotenia Uverov. Rozdiel v pristupoch bank
Kk jednotlivym pripadom zéalezi od klienta, ktorého uveruje. V ramci firemnych
(korporatnych) klientov sa najCastejSie vyuzivaju externé uverové hodnotenia (external
credit rating) poskytované najznamej$imi ratingovymi agentarami ako Moody’s, Standard
& Poor’s, Fitch IBCA ainé. Na zaklade ich skiumania a vyhodnotenia dlhodobého ¢i
kratkodobého dlhu, ¢lenia jednotlivé spolo¢nosti do investicného a neinvesticného pasma.
Na druhej strane existuje aj interné hodnotenie, ktoré sa vyuziva pri absentovani
vonkajsieho hodnotenia a komercné banka ho v zastipeni vztahového manazéra vytvara na
zaklade viacerych kritérii. Patria medzi ne zakladné vlastnosti podniku, odvetvie v ktorom
potencidlny klient pdsobi, historia jeho prijmov, o¢akavania do budicnosti ¢i planovanie.
Pre porovnanie, pri retailovych klientoch sa zas vyuziva scoring (bodovanie), ktorého
pravidla si kazdd komer¢nd banka urCuje sama a patria do ich bankového tajomstva.
Druhym typom kreditného rizika je riziko tiverovych ekvivalentov, ktoré vznika na zaklade
skiimania problémov vyplyvajicich z poloziek mimo bilancie. Medzi tieto polozky patria
vystavenie zaruky, uverového prisl'ubu, derivatu, akreditivu a inych finanénych produktov.
V dosledku neprebehnutia transakcie v ¢ase vyrovnavania medzi obchodnymi partnermi,
vznikd vyrovnavacie riziko, kedy jedna zo stran nedodrzi podmienky obchodu a pripadne
za doruceny ekvivalent nezaplati alebo za dorufené peniaze neodoSle dany ekvivalent.
Takéto riziko nastadva hlavne pri obchodovani s cennymi papiermi a ovplyviiuji ho aj
technické problémy. Nakoniec v ramci rizika Gverovej angaZzovanosti sa pozoruje problém
straty z angaZovania sa subjektov voc¢i jednotlivym ¢i skupindm obchodnych spolo¢nikov
a ostatnym hospodarskym sektorom.”

V ramci bankového podnikania nedochddza iba k problémom splacania uveru,
ktoré vznikaji nasledkom zlej financ¢nej situdcie klienta, pripadne neochoty vyplatit’ jeho
zavdzok voci komercnej banke. Na samotny uverovy vzt'ah vplyvaju aj situdcia na trhu,
likvidita, finan¢né nastroje, operacné riadenie ¢i legislativny mechanizmus.

Autor Medved’ povaZzuje za jedno z najzavaznejSich problémov trhové riziko, ktoré
predstavuje hrozbu straty zo zmien v trhovych cenach. V dosledku nepriaznivych zmien

podmienok na trhu méze dojst’ aj k prehodnoteniu finanény ¢i komoditnych nastrojov,

*ZIMKOVA, E. 2009. Bankovnictvo. Banska Bystrica: Univerzita Mateja Bela, Ekonomicky fakulta
v Banskej Bystrici, 2009. s. 260-261. ISBN 978-80-8083-801-0.
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ktoré suvisia s negativnym vyvojom urokovych mier, menového kurzu, ceny akcii ¢i
komodit. Na zéklade tychto definicii m6zeme trhové riziko delit’ na:
- urokové - predstavujuce riziko straty z cenovych zmien nachylnych na trokové
miery,
- menové - ovplyvnené menovymi kurzami,
- akciové — citlivé na pohyb cien vybranych akcii,
- komoditné — zamerané na citlivost’ zmeny ceny aktiv na cenu komodit.®

Ekonom Jilek predklada uvahu o Cleneni trhového rizika o d’alSie dve kategorie,
korelacné riziko a riziko tverového rozpitia, z hl'adiska zabezpecenia formou derivatov.
Pri naruseni stvztaznosti medzi rizikovymi nastrojmi, kategdériami, trhmi ¢i menami
dochadza ktzv. korelaénému (bazickému) riziku, kedy dochadza k nerovnosti zmien
urokovych mier na strane aktiv ipasiv, pripadne k rozdielnemu dosahu na spotovy
a derivatovy trh. Na druhej strane riziko uverového rozpitia predstavuje riziko straty
zrozdielu ~medzi cennymi  papiermi s odliSnym  zhodnotenim  (Statnymi,
podnikovymi). “Uverové rozpitie (credit spread) je rozdiel medzi vynosnostou do
splatnosti  daného  financného ndstroja a vynosnostou do splatnosti podobného
bezrizikového financného nastroja; napriklad pri podnikatelskych dlhopisoch je mozné
uverové rozpdtie definovat ako rozdiel medzi vynosnostou do splatnosti podnikového
dlhopisu (t.j. dlhopis s wverovym rizikom) a vynosnostou do splatnosti podobného Stdtneho
dlhopisu (t.j. dlhopis cez iverového rizika). '

Podl'a autorov J. Belasa a V. Demjana mozeme riziko likvidity rozdelit’ na riziko
financovania, predstavujice stratu v pripade docasnej platobnej neschopnosti a riziko
trhovej likvidity, ktoré vznika ak je nedostato¢na likvidita na trhu s pefiaznymi néstrojmi,
zabrafiujiica rychlemu pristupu K finanénymi prostriedkami. Riziko financovania suvisi
s nezrovnalostami v cashflow (peniaznych tokoch), vyplyvajice z potreby financovania
a investovania a neschopnostou dodania likvidity na portfolio aktiv a pasiv v danej
splatnosti a urokovej miere. Zakladna funkcia pre riadenie rizika likvidity znamena
schopnost’ banky (v najhor$ich casoch) poskytnit’ dostatok hotovosti, vzhladom

Kk potrebam svojich klientov idcérskych spolocnosti. Na druhej strane riziko trhove;j

*MEDVED J. 2013. Banky: histéria, teéria a prax. Bratislava: Sprint 2 s.r.0., 2013. s. 145. ISBN 978-80-
89393-73-2.
'JILEK, J. 2000. Finanéni rizika. Praha: GRADA Publishing, 2000. s. 76. ISBN 80-7169-579-3.
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likvidity predstavuje problém v rychlej likvidacii penaznych ndstrojov za priaznivych
podmienok, v désledku nedostatoénej likvidity a primeranej ceny na trhu.®

Ekonomka Petrjanosova sa stretdva v bankovom podnikani aj so $pecialnym typom
rizika, ktoré sa od ostanych odliSuje v tom, Ze sa vzt'ahuje na vsetky ¢innosti komercnych
bank. Opera¢né riziko ma v jednotlivych publikaciach odlisné definicie a delenia, ale
najcastejsie sa charakterizuje ako:

a) transak¢éné riziko, predstavujice moznost straty z chyb vznikajacich pri
zrealizovani, uc¢tovani, vyrovndvani apravnych nasledkov vyplyvajicich z
bankovych operécii,

b) riziko operacného riadenia, spdsobené nedostatkami na Grovni front, middle
aback office, kedy dochadza k neSpecifikovanym nadlimitnym obchodom,
nepovolenym ¢innostiam obchodnikov, podvodom ¢i nelegalnym pristupom do
informacnych systémov,

c) riziko systémov, ktoré vznika v désledku problémov systémovej podpory, napr.
omyly v pocitatovych aplikaciach, prenasani pocitacovych dat, matematickych
vzorcoch alebo podpornych systémoch.9

Napriek doélezitosti vSetkych finan¢nych rizik, svoje dominantné postavenie
zaujima predovsetkym kreditné riziko, a preto mu komercné banky vynakladaju velka
pozornost’ a snazia sa ho, v ramci kazdého finan¢ného pripadu, spravne riadit’ a merat’.
Dévodom je jeho kvantifikdcia, ktord predstavuje vypocitanie eventudlnej straty
z financovania klienta formou uveru. Pomocou nej sa komer¢na banka rozhoduje
0 zrealizovani uveru, forme zabezpeCenia Uveru, stanoveni vySky urokov, vytvarani
opravnych poloziek ¢i forme nasledného sledovania obchodu.

Ekonomka Gertler vnima definiciu kreditného rizika v SirSom zmysle, ako len
riziko neschopnosti dlZnika splatit’ svoje zavédzky nacas a Vv plnej vySke. Do kreditného
rizika teda zaroven vstupuju aj in€ okolnosti, ktoré napriklad suvisia so stratou pri zmene
ratingového ohodnotenia dlZnika, ¢i rizika navySenia jeho kreditnej prirdzky. Celkova
kvantifik4cia kreditného rizika sa nasledne vymedzuje na zaklade viacerych atributov:°
- definovanie pri¢in zlyhania dlZnika

- celkova expozicia v momente zlyhania

SBELAS, J. — DEMJAN, V. 2009. Financné riadenie komercnej banky. Zilina: Georg, 2009. s. 98. ISBN
978-80-89401-06-2.

SPETRIANOSOVA, B. 2012. Operaéné riziko v bankovom podnikani. In BIATEC. ISSN 1335-0900, 2012,
¢.10 s. 24-26.

10SIVAK, R. — GERTLER, L. — KOVAC, U. 2010. Rizikd a modely vo financiach a Vv bankovnictve.
Bratislava: Sprint 2 s.r.0., 2010. s. 147. ISBN 978-80-89393-44-2.

16



- vypocet pravdepodobnosti zlyhania
- celkovy odhad navratnosti alebo ozdravenie

Ekonomka Poldkova tvrdi, ze ak chceme vyc€lenit’ kreditné riziko z celého spektra
finan¢nych rizik, musime ho spravne identifikovat’ a tak rozlisit’, na ktoré bankové ¢innosti
a produkty vplyva. Pri¢iny spojené s kreditnym rizikom pri verovani klienta mézu byt
rozne. Ak sa klient dostane do takej finan¢nej situdcii, kedy je voci svojej banke neschopny
vyplatit' neuhradené zavizky, hovorime o riziku Kklienta. Na druhej strane, ak na
neschopnost’ platenia financnych spolocnosti vplyvaju politické, spolocenské ¢i iné
dovody, jedna sa o riziko krajiny. Tretia pri¢ina Gverového rizika je riziko vyplyvajice
Z koncentrécie, ktoré vznika banke pri sistredeni sa na rovnakého druhu klienta.*

Autor Medved’ sa blizSie zaoberd meranim kreditného rizika: ,, Zmyslom merania
uverového rizika je kvantifikacia rizika, teda urcenie moznej straty z uverovych obchodov.
Na zadklade kvantifikacie moznej straty banky uskutocni rozhodnutie o realizacii obchodu,
vySke urokovej sadzby a sposobe jeho zabezpecenia, tvorbe rezerv alebo opravnych
poloziek a 0 variantoch jeho dualsieho sledovania.” Znizovanie kreditného rizika
jednotlivych klientov a obchodov predstavuje zédkladnti Glohu kazdej komercnej banky.
Vypocet bonity klienta a priradenie tiverovému obchodu $pecificku ratingova kategoriu
tvoria vysledok merania kreditného rizika. Na zaklade toho, kto hodnotenie vytvori
pozname externy (vytvoreny ratingovou agentirou) a interny rating (vytvoreny komerénou
bankou samostatne). Na definiciu tychto druhov ratingu sa vyuZiva Specidlna, odlisne
Siroka stupnica, ktord pri zostaveni externého ratingu ma tvar pismen alebo kombinaciu
Cislic a pismen, pripadne definovand inym oznacenim. Na druhej strane sa pri realizovani
stupniov internych bankovych hodnoteni pouZiva mieSanie réznych matematickych,
Statistickych modelov ¢i posudky internych odbornikov v banke. Jednotlivé stupne v ramci
ratingu predstavuju urcity rozsah rizika, ktory stivisi s investi¢énou &innost'ou.?

Podla zisteni autorky Gertler sa pristupy K meraniu kreditného rizika postupne
menili a presli r6znymi fazami svojho vyvoja. Jednym z pristupov je aj metdda vypocétu
rizika na zaklade nomindlnych hodnét expozicii, ktoré sa nasobili konstantnym ¢islom 8%,
atak sa vytvarala uréitd rezerva na poistenie voéi kreditnému riziku. Dalsim pristupom je
rizikovo-vazena analyza expozicie klientov bank. V tomto pripade sa jednotlivym

rizikovym triedam aktiv prirad’uji urCité rizikové vahy. ,,Problém vsak nastal vtedy, ked sa

11http:llwwyv.derivat.sk/fiIes/2014%20financne%20trhy/2014_Jan_KRUR_lPetraPoIakova.pdf
“MEDVED J. 2013. Banky: histéria, teéria a prax. Bratislava: Sprint 2 s.r.0., 2013. s. 303. ISBN 978-80-
89393-73-2.
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zistilo, Ze neexistuje rozdiel v disCipline splacania medzi roznymi ratingovymi kategoriami
uverov nachadzajucich sa v jednej rizikovej triede. Z dovodu, ze wvery zaradené do nizsich
kategorii mali pri rovnakom objeme kapitalovych pozZiadaviek na krytie kreditnych rizik
VyS$SI vynos, ako uvery zaradené do vyssich kategorii, banky sa rozhodli presuvat uvery do
nizsich kategorii.“ Komercné banky tak zistili, Ze existuje moznost’ krytia jednotlivych
uverovych strat kapitalovymi poziadavkami v rovnakom objeme, a zaroven dosahovat
odlisné vynosy. Treti pristup, v rdmci vyvoja faz pristupov k meraniu kreditného rizika,
predstavuje vyuzivanie externych a internych ratingovych systémov, ktory vstupil do
ucinnosti na zaklade navrhu Kapitdlovej dohody z Bazileja vroku 2006. Tymto
dokumentom sa komer¢nd banka modze slobodne rozhodnut, ¢i bude vyuzivat externy
alebo interny systém stanovenia ratingov priamo pri urceni poziadaviek na vlastné zdroje
svojich klientov alebo ako interny odhad vypoctu moznosti zlyhania Gverov. Poslednou
fazou, ktora priamo nadvdzuje na predchadzajici pristup k meraniu rizika, je vznik
modelov merania, kam patri napriklad CreditMetrics, KMV, CreditRisk+ a iné, ktoré
sluZia na vypocet primeranosti vlastného kapitélu.13
Autorka Tkacova nadvdzuje na tGto problematiku avenuje Svoju pozornost
vybranym modelom merania kreditného rizika. Komeréné banky a ostatné penazné
institacie sa v poslednom ¢ase detailne zameriavaju na presné a kvalitné meranie a riadenie
kreditného rizika. Na dosiahnutie tohto ciela vyuzivaji a zdokonaluji rézne Uverové
metddy, za pomoci ktorych efektivnejSie meraju riziko jednotlivych uverov a zaroven
jednoduchsie riadia rizikovost’ tychto bankovych pohladavok., Ulohou iiverovych modelov
je ulahcit' rozhodovanie o tom, ako vytvorit’ portfolio pohladavok, teda aké podniky do
portfolia vybrat, a zaroven co najpresnejsie odhadnut, aku stratu dané portfolio prinesie.
Banka, ktora ma svoje aktiva alokované do rizikovych aktiv, avsak ma vyvinuté ndstroje
pre aktivne meranie a riadenie tychto rizik a tiez vytvara dostatok opravnych poloziek a
drzi dostatok kapitdlu, sa v podstate sprava obozretnejsie ako banka, ktord sice investuje
do menej rizikovych aktiv, avSak nemonitoruje (nemeria a neriadi) svoje rizikd. Ucel
pouzitia modelov uiverového rizika mozno jednoducho definovat' v nasledovnych bodoch:
1. meranie ekonomického rizika sposobeného zlyhanim alebo zniZenim ratingového
hodnotenia,
2. identifikacia zdrojov rizika a ich prispevkov,

3. analyza variantov a stresové testovanie,

13SIVAK, R. — GERTLER, L. — KOVAC, U. 2010. Rizikd amodely vo financiich aV bankovnictve.
Bratislava: Sprint 2 s.r.0., 2010. s. 149. ISBN 978-80-89393-44-2.
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4. poziadavky na ekonomicky kapital a jeho alokdciu,
zhodnotenie vykonnosti banky, resp. financnej institucie (napr. pomocou ukazovatela
RAROC). “*

K problematike aplikovania metéd merania kreditného rizika sa vyjadrila
ekonomka Gertler, ktora vysvetluje, ze hlavné principy tejto aplikacie spocivaju
Vv definovani konkrétnych oblasti, ktor¢ mdézu najviac vyuzivat' vystupy tychto modelov.
Patria sem schvalovanie obchodov, urCenie, resp. preskupovanie medzi rizikovymi
kategoériami, ocenovanie tverov a systém vcasného varovania. Pri schvalovani obchodov
sa jednotlivé metdody merania kreditného rizika vyuzivaji samostatne alebo zaroven
s dalSimi parametrami analyzy rizika, ktoré slizia ako komplexny balik pre
schvalovatelov uverovych navrhov. Z hladiska urcenia ¢i preradovania uverovych
obchodov medzi rizikovymi kategdériami, sa vyuzivaju tieto metédy na odvodzovanie
ratingovych kategorii, ktoré nasledne uskutociiuji odhad rizikovosti tiverov v jednotlivych
ratingovych kategoriach. Priradenie ratingu tak pomaha komercnej banke stanovit
podnikatel'ska stratégiu do budiicna za pomoci definovania uverovych limitov. Pri
oceflovani jednotlivych tverovych obchodov sa tieto modely zostavuju tak, aby bolo
prostrednictvom nich mozné stanovit’ rizikova prémiu uverovych obchodov. Komeréné
banky, na zaklade tejto prémie, upravuju cenu uveru smerom nahor a zabezpecuju sa proti
pripadnej strate sposobenej zlyhanim dlZznika splatit’ svoje zavédzky. Zaroven su modely
merania kreditného rizika pouZivané ako systém vc€asného varovania, ktoré zachytavaju
pripadné buduce o¢akavané i neocakavané straty banky.™

Komer¢na banka pri financovani svojich klientov, pocita s moznymi stratami, ktoré
vyplyvaji z poskytovania uverovych produktov, obzvlast’ vyplyvajuce z kreditného rizika.
Pod vplyvom r6znych nepriaznivych udalosti sa klienti banky mé6Zu dostat’ do finanénych
problémov a tak stratit’ schopnost’ vyplacat’ svoje zavizky voci banke. Na zaklade r6znych
analyz a monitorovani banka pozna svojich klientov a méze predpokladat’, s akym rizikom
Klient bude anaopak nebude splacat’ Giver a preto sa pred takouto situaciou zabezpeci.
Zabezpecenie kreditného rizika predstavuje, z hl'adiska istoty a ziskovosti bankového
podnikania, najddlezitejSiu oblast’ ¢innosti bank. Hlavna iloha zabezpecenia znamend na
jednej strane kompenzaciu potencialneho rizika vyplyvajiceho z financovania klientov

ana druhej strane formu vytvarania vlastnych zdrojov, ktoré kryju mozné buduce straty.

“http://www.derivat.sk/index.php?Pagel D=1404/.
SIVAK, R. — GERTLER, L. 2006. Tedria a prax vybranych druhov financnych rizik. Bratislava: Sprintvfra,
2006. s. 12-13. ISBN 80-89085-56-3.
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Komerc¢na banka sa tak snazi o vynutent platbu od dlznika, v pripade jeho neschopnosti
alebo neochoty plnit’ podmienky vyplyvajice z Gverovej zmluvy.

ZabezpecCenie kreditného rizika mé na zaklade urcitych kritérii,podl'a vyjadreni
ekonoma Medved’a, r6zne podoby:16

a) na zaklade povahy zabezpecCenia

e osobn¢ — forma rucenia tretej osoby za zavizok klienta voci banky,

e aktivne — forma ruCenia hnutelnym alebo nehnutelnym majetkom klienta, voci
ktorému ma banke pohladavku;

b) na zaklade prepojenia zabezpecenia s pohl'adavkou, ktora je zabezpecena

e abstraktné — znamend osobitné pravo oddelené od zébezpeky pohladavky banky
voci klientov, kedy splatenie pohl'adavky nemusi znamenat aj zanik tohto prava a
rucitel ma moznost’ jeho vratenia, napr. vo forme blankozmenky,

e akcesorické — predstavuje nerozdelitelné spojenie zabezpeky a zabezpecenej
pohl'adavky, kde splatnost pohladdvky nasledne znamena aj ukoncenie
zabezpecenia.

Podrla autorky Zimkovej sa proces zabezpecenia kreditného rizika sklada aj z Casti,
ktora sa venuje definovaniu schopnosti klienta v plnej vyske a v pozadovanom c¢ase splacat’
svoje zavizky voci banke. ,,Pozname tri skupiny informdcii, ktoré banky pouzivaju pri
preverovani uverovej sposobilosti klienta:

1. Vnutrobankové informdcie — banka ich ziskava z bankového informacného systému
(BIS). Su to prevazne vypisy z uctov, mnozstvo produktov a sluzieb, ktoré klient
vyuzival a vyuziva, uverova evidencia a podobne. Ak ma klient svoje ucty len v
Jjednej banke, su tieto informdcie pre banku velmi vyznamné.

2. Informacie od klienta — udaje zo Ziadosti o uver a z priloh, ktoré sa prikladaju K
Ziadosti.

3. Externé informdcie — informdcie, ktoré banka ziskava od ratingovych agentur,
Specializovanych kancelarii, obchodnych partnerov klienta atd. Na Slovensku
banky vyuZivaju najmd Register bankovych uverov a zaruk, Retailovy uverovy
register alebo informdcie zo Socialnej poistovne. «7

Vsetky formy prostriedkov sliziacich na zabezpecenie sa odliSuju svojou mierou

likvidity v suvislosti s tvarom zabezpeky uveru, ktory moéze byt financny alebo

*MEDVED J. 2013. Banky: histéria, teéria a prax. Bratislava: Sprint 2 s.r.0., 2013. s. 304. ISBN 978-80-
89393-73-2.

YZIMKOVA, E. 2009. Bankovnictvo. Banska Bystrica: Univerzita Mateja Bela, Ekonomicky fakulta
v Banskej Bystrici, 2009. s. 231-232. ISBN 978-80-8083-801-0.
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nefinanény. Komercéna banka sa preto snazi o ur€enie prijatelného percentualneho krytia
svojej pohladavky vo forme zaruky vo vztahu k mieram likvidity tychto jednotlivych
foriem. Od zaciatku uverového kontraktu, cez trvanie tohto vztahu az po jeho postupné
ukoncenie, banka vyuziva isté metody, ktoré sa mézu v urcitom Case prekryvat. V procese
kladného prejednavania by mala zédbezpeka tiverového vztahu automaticky obsahovat’ aj
iné metody vzt'ahujuce sa k printteniu klienta jeho ohrozeny bankovy zavizok uhradit’.'®

Kreditné riziko jednotlivych uverovych obchodov sa pocas obdobia, kedy bolo
klientom komercnych bank poskytnuté, neustale meni v zavislosti od priebezného stavu
odvetvia, Vv ktorom sa dany klient nachadza, predpokladov na jeho buduci vyvoj a jeho
momentalna uspesnost. V dosledku toho st komercné banky nutene, okrem vypoctu
samotného kreditného rizika na zaciatku uverového obchodu, sledovat’ jeho vyvoj pocas
celej doby poskytnutia svojim klientom.

Podla ekonémky Il'anovskej jednotlivé fazy tiverové procesu priamo nadvizuju na
proces sledovania kreditného rizika a autorka ich &leni na tychto pét’ krokov:*®

1. Ziadost o poskytnutie Gverového obchodu, kedy klient banke popise svoje
momentalne finanéné potreby a ucel, na ktory pldnuje dané prostriedky pouzit,
pripadne objasni svoj podnikatel'sky zamer. Nésledne banka ziada informéacie
0 sposobe vratenie prostriedkov, forme zabezpecenia veru a obdobie, na ktoré
maju byt finan¢né prostriedky poskytnuté.

2. Uverova analyza, ktord slizi banke na vyhodnotenie celkového finanéného
I nefinan¢ného stavu klienta ainformuje 0 jeho celkovych schopnostiach
a doveryhodnosti. Banka tak zisti ¢i je klient schopny ver aj splatit’, pripadne aké
riziko postupuje pri vzniku takéhoto tiverového vztahu.

3. Podpis zmluvy o tvere, ktory predstavuje zakladny pravny dokument pre uzavretie
uverového obchodu a jeho nélezitosti priamo edituje Obciansky zakonnik. Do tejto
fazy patri aj nasledné cerpanie uUveru, kedy banka po splneni odkladacich
podmienok, uvol'ni klientovi finan¢né prostriedky.

4. Kontrola naslednych podmienok, kedy banka pocas celého priebehu tverového
obdobia sleduje jednotlivé podmienky, ktoré boli vopred dohodnuté v zmluve

0 uvere a nazyva sa aj uverovy monitoring.

Bhttp://ww.derivat.sk/files/2012_2013%20novy%20mur/5.Pasivne%_20riadenie%20uveroveho%20rizika.pd
fl.

19IEANOVSKA, J. 2002. Bankovnictvo pre obchodné akadémie. Bratislava: IURA EDITION, spol. s.r.o0.,
2002. s. 150-154. ISBN 80-88715-79-2.
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5. Splatenie uveru, istina aj vSetkych trokov, po ktorom banka uvolfiuje zabezpecenie

a dochadza k ukoné¢eniu tverového vzt'ahu.

1.2 Sti¢asny stav rieSenej problematiky v zahranici

Podl'a Dvoidka mozeme banku Specifikovat’ nasledovnou definiciou: ,, Banky jsou
V podstate podniky (podnikatelské subjekty), které maji ovsem ve srovnani s podniky
V jinych odveétvich ekonomiky rFadu specifickych rysui projevujicich se V jejich postaveni
a celkovém vyznamu v ekonomice. Na cinnost bank se obvykle vztahuji i v mnohém odlisna
pravidla oproti obecné upravé podnikani. Zakladni cil cinnosti banky (at jiz definovany
jako maximalizace trzni ceny akcii ¢i maximalizace zisku) je vsak shodny jako
U kteréhokoli jiného podniku. «20

Autor Kral' sa venuje Specifikacii bankovych operacii, ktoré mozno vytriedit' na
aktivne a pasivne. NajpodstatnejSia Castou po akumulécii kapitdlu si pre banky aktivne
operacie predstavujice zdroj finan¢nych prijmov z poskytovanych uverov. Na druhej
strane by sa banka nezaobi$la bez pasivnych operacii, ktoré sluzia na ziskavanie cudzich

zdrojov pre potreby aktivnych obchodov.?*

Podrl’a autora Jileka pozname tychto 5 zékladnych finan¢nych rizik:?

uverove (kreditné) riziko
e trhové riziko
e likvidné riziko
e operacné riziko
e obchodné riziko.

Autor Ambroz zarad'uje medzi najstarSie a najdolezitejSie rizikd, ktoré sa
nachadzaju vo financiach, kreditné alebo uverové riziko, ktoré predstavuje hlavné riziko
v bankovom sektore. Z hl'adiska finanénych institacii je kvantifikacia kreditného rizika
znacne dolezitd. PredovSetkym sa fiou zaoberaju bankové inStiticie poskytujuce uvery
a kupujace dlhopisy a iné cenné papiere, ktoré sa viazu na povinnost’ klienta vyplatit’ d1zna
sumu voc¢i banke. Komer¢na banka sa tak dostdva do situicie, kedy vznika neistota

ohl'adne schopnosti klienta v buducnosti nacas vyplatit’ svoje zavézky. Na zaklade tychto

REVENDA, Z. 1996. Penézni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press, 1996. s. 111. ISBN 80-
85943-06-9.

2IKRAL, M. 2006. Bankovnictvi |. Zlin: Akademie centrum, 2006. s. 103. ISBN 80-7318-260-2.

2J{LEK, J. 2000. Financni rizika. Praha: GRADA Publishing, 2000. s. 15. ISBN 80-7169-579-3.
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skutocnosti je preto pre komeréné banky a ostatné finan¢né institicie vel'mi ddlezité tento
typ rizika skimat’ a merat. V désledku toho musia banky uchovavat dostato¢ne velky
kapital na pokrytie kreditného rizika, a zaroven vediet dokazat' svojmu regulaénému
organu, Ze je toto riziko zmerané sprévne.23

Dalsie riziko, ktoré patri v bankovnictve medzi klidové, sa zaoberd otizkou
likvidity. Riziko likvidity mézeme definovat' ako riziko, kedy banka strati schopnost
vyplatit’ svoje finan¢né zaviazky v dobe splatnosti alebo nebude mat’ dostatok prostriedkov
na financovanie svojich aktiv. Cely princip podnikania komerénych bank je zalozeny na
probléme likvidity a rizik, ktoré s nim stvisia, v dosledku poziadavky trvalej likvidnosti
bankovnictva. V pripade, ze by poziadali vSetci klienti o vratenie svojich vkladov naraz,
banka nedokaze uspokojit’ vSetky poziadavky o vyplatit’ svojich zavizkov, pretoze sa ich
peniaze nenachadzaju v hotovostnej forme, ale vo forme réznych forméch aktiv.?*

V dnesnej dobe patria medzi najdolezitejSie aspekty komeréného bankovnictva
a financii, podl'a ¢eskej autorky Pecenej, nové pristupy k meraniu a riadeniu kreditného
rizika, ktoré uz v druhej polovici devétdesiatych rokov minulého storofia zaznamenali
obdobie najvacsicho rozmachu. Vo vicsine pripadoch, ale nemdzeme povedat, ze ide
0 uplne nové pristupy, ked’ze sa vyvinuli ako nadstavba uz fungujicich pristupov. Medzi
ne patri aj znamy model CreditMetrics, ktory obsahuje rozvinuty systém vypoctu ratingu,
ale zéaroven stavia na tradinej kreditnej analyze. Na druhej strane Uplne novy model
predstavuje vynalez ratingovej agentiry Moody’s — KMV zbierajuci dolezité informacie
0 budiicom tuverovanom podniku zcien akcii tejto spolocnosti a nevyuziva klasicku
uverova analyzu. Nové pristupy merania kreditného rizika banky sa okrem Standardnych
funkcii snaZia o vytvéranie nastrojov na vypocet kapitdlovej primeranosti banky, ¢o
znamena 1 vymedzenie kapitdlovych poZiadaviek a ekonomického kapitdlu komerénych
bank.”

Autor Sekerka tvrdi, ze komeréna banka v dosledku zabezpecenia kreditného rizika
vytvara rozne preventivne Cinnosti ako stdla uverova kontrola, limitdcia uverového
financovania ¢i posudzovanie uverovej spOsobilosti. Na druhej strane, vSak aj tak
neexistuje plné zabezpecenie uverovej pohl'addvky a banka musi znésat’ isty stupen rizika.

PoCas doby trvania uverovania klienta moéze nastat’ dlznikovi zmena finan¢na ¢i

ZAMBROZ, L. 2011. MéFeni rizika ve financich. Praha: Ekopress, s.r.o., 2011. s. 200. ISBN 978-80-86929-
76-7.
24http://WWW.finance.cz/zpravy/finance/280516-riziko-|ikvidity-a-jeho-vyznam-v-bankovni-sfere/.

2PECENA M. 2004. Rizeni rizika a financni inZenyrstvi.Praha: Management Press, 2004. s. 97. ISBN 80-
7261-113.5.
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ekonomicka situacia, ktord nepriaznivo pdsobi na jeho platobnu disciplinu. Zabezpecenie
kreditného rizika znamena pre banku, ako podnikatel'sky subjekt, nastroj pomoci, pri
uplatnovani podlznosti voc¢i svojim dlznikom ¢i inym osobam poskytujucich rucenie za
klienta, voci zabraneniu svojim uverovym stratam.?°
Z hl'adiska sledovania kreditného rizika sa ekonom Waterhouse vo svojej publikacii
zaobera otazkou priebeznej kontroly iverového vztahu, ktorou komeréné banky pozoruju
spravanie svojich klientov z hl'adiska dvoch vyznamnych aspektov a ich d’alSich stdasti:?’
a) pozorovanie samotnych uverov, kam =zarad'ujeme v praxi hlavne dva druhy
¢innosti, priebezné sledovanie informacii o uvere apodrobné previerky
uverovanych klientov. V ramci sledovania informacii je dolezit¢ zabezpeCit
kontrolu minimélne dvoma opravnenymi osobami - iverovymi pracovnikmi. Jeden
Z nich by sa mal Standardne urcité vlastnosti ako napr. to, Ze sa priamo podiel’at’ na
prvotnom rozhodovani o schvaleni tverového pripadu a poznal vsetky nalezitosti,
ktoré predchadzali tomuto procesu. Zaroven by mal byt v pravidelnom kontaktne
stymto klientom, monitorovat jeho spravanie, pozorovat jeho financné
ukazovatele a spravovat’ celti uverovia dokumentaciu. Dalsi pracovnik, nezavisle od
prvého, by mal taktiez priebezne kontrolovat uverovy proces a pripadne
upozoriioval na mozné problémy, ktoré v dosledku neobvyklého spravania klienta
mozu nastat’. Jeho uloha spociva aj v kontrolovani zaplatenia roznych poplatkov,
objeme kreditnych ¢i debetnych platieb, schopnosti klienta uhradzat’ Groky i istinu
uveru, v pravidelnom kontaktované klienta a hodnotenia jeho spokojnosti i napr.
uspechov pripadne neuspechov v jeho podnikatel'skej ¢innosti. Ddlezité je aj
pozorovanie politickych ¢i  hospodarskych udalosti, ktoré priamo suvisia
s ¢innostou sledovaného klienta a mohli by mat negativny dopad na jeho
schopnost’ platit’ nacas a Vv plnej vySke svoje zavizky voci banke.
Komer¢né banky zvyc€ajne nevykondvaji podrobné previerky u vSetkych svojich
klientov, ale zameriavaju sa iba na tych, ktory spliiaji isté vopred stanovené
pravidla. Jednym z nich je aj vySka tveru, pripadne celkova tverova angaZovanost’
(kumulativna hodnota vSetkych zavéazkov) klienta vo¢i banke. Kontrola pri mensich
uveroch nastava zvycajne vtedy, ked’ sa klient omeska v splateni iroku alebo sitiny,

pripadne na jeho ucet zacne prichadza mensie mnozstvo finanénych prostriedkov,

BSEKERKA, B. 2005. Bankovnictvi I1. Pardubice: Univerzita Pardubice, 2005. s. 41. ISBN 80-7194-55-791-
05.

"WATERHOUSE, P. 1994. Uvod do Fizeni tivérového rizika. Praha: Management Press, 1994. s. 185-202.
ISBN 80-85603-49-7.
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ktoré nestacia na pokrytie debetnych poloziek. Nadlimitné uvery, ktoré predstavuju
podstatnti Cast’ tverového portfolia komerénych bank sa preveruju priebezne aj
v dosledku toho, ze pri ich nesplacani sa mozu banky dostat’ do znacnych ¢i
existen¢nych problémov.

b) pozorovanie stavu celkového uverového portfolia, ktorym komeréné banky venujt
pozornost v dosledku viacerych rizik, ktoré negativne vplyvaji na jednotlivé
portfolid. Patri sem riziko koncentracie, proti ktorému sa banky zabezpecuju tym,
7ze vramci konkrétnych miest aregionoch pozoruju stav urcitého zoskupenia
uverov a zabraiuju ich nadmernému poskytovaniu. Zaroven sem priradujeme
riziko trendu spOsobené urCitym negativnym javom, ktoré ovplyviuje isté
zoskupenie klientov vo vykonédvani vybranych aktivit, zmeny byvania ¢i inych
masivnych aktov.

Ekoném Waterhouse zaroven vysvetl'uje, ze existuje eSte viac foriem predchadzania
portfoliovych rizik, medzi ktoré patri aktualizacia limitov. V ddsledku vzniku problémov
na urovni splacania klientov svoje zavizky, komeréné banky vyvinu maximélnu snahu na
objasnenie zdroju problému a vyrieS$it' negativnu situaciu, napr. vo forme ponizenie
maximalnej moznej vySky pre poskytnutie Gverového obchodu. Na ziklade toho, st
vramci internych ¢innosti banky pripravované pravidelné prehlady sprav o priebehu

kontroly averovych portfolii, ako pomoc pre kompetentnych uverovych pracovnikov.
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2.  Ciel’ prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je vyhodnotenie vplyvu interného ratingového
hodnotenia a zabezpe€enia tveru korporatnych klientov, vyuzitim vlastného modelu, na
vypocet vysky celkovych rizikovych nakladov, ktoré s likvidnou prémiou a biznis marzou
sluzia na vypocet ,,ceny” poskytnutého tveru. Na vyhodnotenie hlavného ciel'a sme si
vybrali jednu z najpouzivanejSich foriem firemného bankovnictva, kontokorentny uver,

ktory slizi na financovanie prevadzkovych nakladov korporatnych klientov.

Pre stanovenie hlavného ciel'a sme si vytycili ¢iastkové ciele, ktoré uzko suvisia
S problematikou pristupov merania kreditného rizika korporatnych klientov bank SR
v nadvéznosti na poziadavky Basel III:
- analyzovanie poziadaviek vyplyvajicich z merania kreditného rizika
korporatnych klientov bank SR,
- stanovenie vzajomnych vztahov medzi poziadavkami BASEL III a kapitalovou
primeranostou vybranych bank SR na uc¢ely vyhodnocovania rizik korporatnych
Klientov,
- vyhodnotenie pouzivania interného ratingového hodnotenia korporatnych
klientov v nadvéznosti na tvorbu opravnych poloziek vybranej banky SR,
- posudenie vplyvu zabezpeCenia uveru na kreditné riziko korporatnych klientov
vybranych bank SR.
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3. Metodika prace a metody skimania

Pre ucely splnenia vybranych c¢iastkovych cielov, ktoré nadvizuju na hlavny ciel,
je velmi dolezité stanovenie spravnych metdod spracovania diplomovej prace, ¢im
predpokladdme, ze ich vyuzitim dosiahneme pozadované vysledky stanovené v sulade
s hlavnym cielom. V rdmci diplomovej prace boli spracované obe zakladné, empirické
I teoretické, metddy skumania vysledkov prace, ktoré sa vyuzivaji v ekondémii

a napomahaju k dosiahnutiu hlavného ciel’a diplomovej prace.

Z hladiska empirickych metdéd skiimania sa v diplomovej praci pouzili vsetky
moznosti: pozorovanie, meranie 1iexperiment. Metodou pozorovania sa definovali
zakladné pojmové apardty a ndzory na sucasny stav pristupu merania kreditného rizika
vybranych komerénych bank SR. Meranim sme vypocitali pomer jednotlivych druhov
zabezpeceni na celkovej hodnote zabezpeCenia Ci percentualny podiel vytvorenych
opravnych poloziek vybranej komer¢nej banky na jednotlivych tverovych portfoliach
podl'a ratingového hodnotenia korporatnych klientov. Poslednou empirickou metodou,
experimentom, sme prakticky posudili vplyv ratingového hodnotenia korporatnych
Klientov a vysky zabezpecCenia kontokorentného uveru na vysku celkovych rizikovych

nakladov.

V ramci teoretickych metod skiimania problematiky pozname vSeobecné i Specidlne
metody, ktoré sa aplikovali aj v tejto diplomovej praci. VSeobecnou metdédou sme
analyzovali aj jednotlivé moZnosti zabezpecenia uveru, ¢i spésoby vymahania v pripade
zlyhania korporatneho klienta komercnej banky. Z hl'adiska Specidlnych kvantitativnych
metdd sa pouZila tedria grafov, ktorou sa pozoroval vyvoj poziadaviek Bazilejského
vyboru na kapitalovl primeranost’ za posledné roky, vyvoj celkovej hodnoty zabezpecenia
troch najvacsich bank SR ¢i vysledok praktického prikladu vplyvu interného ratingu

a zabezpecenia uveru na celkové rizikové naklady vybranej komer¢nej banky.

27



4.  Vysledky prace a diskusia

Zakladnévychodisko merania kreditného rizikaznamena zistenie predpokladu
zlyhania klienta pri splacani svojich uverovych zavidzkov voci komerénym bankam.
Najvécsie komercné banky na Slovensku preferuji v tomto smere konzervativny pristup,
kedysa za pomoci externych iinternych pravidiel,snazia o ¢o najvacsiu redukciu
podstupovaného rizika a dlhodobu ochranu svojich klientov. Medzi externé faktory patri
kontrolna ¢innostou organov dohl'adu, Narodnej banky Slovenska a Eurdpskej centralnej
banky, ktoré sa snazia do komerénych bank implementovat’ najnovsie zakladné pravidla
Bazilejského vyboru, ktoré sa hlavne zameriavaju na poziadavku kapitalovej primeranosti.
Na druhej strane komeréné banky uplatiiuju aj interné metdédy ochrany voci kreditnému
riziku, ktoré riadi risk manazment a zameriavaji sa na vypocet intern¢ho ratingu svojich

klientov ¢i vysky zabezpecenia svojich pohl'adavok.
4.1 Posobenie rizik a obozretné podnikanie bank v ¢ase finan¢nej krizy

V dosledku zhorSujucich sa podmienok neddvnej financnej a hospodarskej krizy
doslo k potrebe prepracovaniu dovtedy platnych dokumentov Basel II, nakolko boli
schvélené v Case, kedy sa skiimali odliSné ciele a parametre, ako po vzniku krizy. RieSenie
tejto situdcie viedlo k zavedeniu novych pravidiel Basel III, ktoré boli prijaté v juli 2010.
Nasledne sa stanovil proces implementacie tychto pravidiel, ktory v novembri 2010
prerokovali predstavitelia G20 a jeho kone¢na verzia bola zverejnena 16.12.2010.

Globalna kriza v rokoch 2008 a2009 poukazala na viaceré zlyhania dovtedy
platnych pravidiel adefinovala tri zdkladné problémy bankového podnikania. Prvé
zlyhanie stviselo s nedostatoénym vytvaranim kapitalu komerénych bank, ktory mal sluzit’
na pokrytie pripadnych strat stvisiacich z nasledkami krizy. Viaceré banky sa v dosledku
problému dostato¢ne pokryt” takyto typ rizika dostalo do vaZznych problémov a mnohé boli
natené ukoncit’ svoju ¢innost. RieSenim bola ich rekapitalizacia a pomoc od vladneho
sektora, na ktor(i museli prispiet’ aj dafiovy poplatnici. Dal3i problém stvisel s pouZivanim
podsuvahovych poloziek - urokovych swapov, opcnych kontraktov, forwardovych
urokovych kontraktov ¢i inych derivatov, kedy komeréné banky umelo zvécsovali svoju
bilanciu voci kapitalu prostrednictvom pakového efektu. Na zaklade toho, tie banky ktoré

umiestnili vic¢Sie mnozstvo prostriedkov do tychto ndstroj a intenzivne ich pouzivali, sa
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stali viac nachylné na problémy suvisiace s krizou. Tretim zdvaznym problémom bolo
Vv pripade niektorych uverovych institicii neadekvatne riadenie svojej likvidity. Komeréné
banky Casto vyuzivali kratkodobé zdroje na financovanie dlhodobych aktiv, ¢im poruSovali
tzv. ,,zlaté pravidlo financovania“ a nevedeli rychlo reagovat’ na zvysenu potrebu likvidity
svojich klientov a dostavali sa do problémov, ktoré sposobili znizenu doveru v ich ¢innost’.

Kapitalové poziadavky pre financné inStiticie poskytujuce uvery a investujice
svoje prostriedky na finanénom trhu, vypracované v dokumentoch Basel I1I, maja za tlohu
zabezpeCit' stabilitu tychto spolo¢nosti a zaroven preklenut’ obdobie vykyvov v ekonomike.
Medzi hlavné priority patria podporenie obozretného podnikania komercnych bank,
eliminacia procyklickych predpisov v ramci regulovania uverovych spolo¢nosti,
odstranenie problémov suvisiacich s negativnymi externalitami z posobenia dolezitych
peniaznych inStiticii, podporovanie likvidity bank, zniZovanie rizik suvisiacich
s mimoburzovymi derivatmi a odstranenie nadbyto&ného rizika bankového sektora.”®

V ramci komparacie plavidiel regulacie v oblasti bankovnictva sme vyhodnotili, ze
sa proces regulacie adohladu pocas poslednych rokov zameriaval na kapitadlovl
primeranost, pricom sa v stlade s Basel | ststred’oval na kreditné riziko, ku ktorému sa
neskor priclenili aj trhové riziko aoperacné riziko podla poziadaviek Basel II.
V stcasnosti sa proces regulacie zameriava nielen na regulaciu kapitalovych poziadaviek,
ale aj na problém nedostatku likvidity ¢i ostatnych dolezitych poloZiek bankového
manazmentu. Dovodom doplnenia oblasti reguldcie bolo sposobené skutocnostou, ze
nedostatok likvidity a pokles dovery finanénych spolo¢nosti vypoziciavat' si medzi sebou
nadbytoénu likviditu patrili medzi najzévaznejSie problémy stvisiace s prepuknutim
a prehlbovanim finan¢nej krizy.29

Basel 11l sa vramci svojich pravidiel (ktoré primarne zameriaval na kapitalova
primeranost’) venoval aj d’al§im finan¢nym oblastiam, ktorym skupina G20 predloZila nové
opatrenia: V ramci finanéného dohladu bolo potrebné ziskat presnejsi dohl'ad nad
systémovym rizikom v domadcej i zahrani¢nej sfére. Z hl'adiska financnych derivatov malo
dojst k ich Standardizovaniu a konkrétne pri osobnych struktarovanych OTC kontraktov k
jednotnému zuctovaniu. Od stanovenej velkosti hedgeovych fondov musela nastat’ ich
autorizacia a zataZenie vo forme povinného vykazovania bankovému dohladu. Dalej bola

stanovena poziadavka na zostladenie pravidiel azjednotenie systému globalneho

28http://wwyv.deriv\':lt.sk/fiIes/2013%200asopis/2013_Maj_KvaIaKvantBaseI3.pdf/.
®MEDVED J. 2013. Banky: histéria, teéria a prax. Bratislava: Sprint 2 s.r.0., 2013. s. 359. ISBN 978-80-
89393-73-2.
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uctovnictva, zvySend kontrolovanost' ratingovych agentlr, ktoré musia byt povinne
registrované a zrusenie bankovych bonusov plynucich z kratkodobych rizikovych
operécii.30

NajdolezitejSou otazkou pri rieSeni problému kapitalovych poziadaviek je snaha
0 stanovenie vyvazeného pomeru medzi rastom ziskovosti finanénych inStitacii
a zachovanim stability. Organy reguldcie hladajii optimalnu kvalitu a kvantitu kapitalu
finan¢nych a iverovych subjektov, ktord by zarucovala optimalne fungovanie bankového
systému. Nedostato¢na kapitalova primeranostzapri¢inuje nestabilitu finanénych institacii
a obrovské spolocenské ndklady v dosledku potreby zachraiovat ich z verejnych
zdrojov.Na druhej strane privysoka kapitalova primeranost’ oslabuje ekonomicky rast

rw e

ekonomiky.*

4.1.1 Kapitalové pozZiadavky ramca Basel 111

Nové¢ pravidla Basel III, z dovodu zlepSenia kvality kapitalu komerénych bank,
upravili doteraz platné kapitalové poziadavky a stanovili presny ¢asovy harmonogramom,
odkedy a v akom mnozstve musia banky upravit’ svoj kapital (Graf ¢.1). Zaklad novych
kapitalovych poziadaviek tvoria CoreTier 1, Tier 1, kapitdlovy konzervativny vankuas
a proticyklicky vankus. Kapitadl Tier 2, umoznujuci pokrytie stradt v pripade skoncenia
posobenia komercnej banky a vyplacanie jej akciondrov a veritel'ov bol postupne, az do
vysky 50%, nahradzany Tier 1 a postupne doslo k jeho zjednoduseniu odstranenim jeho
podkapitol. Hodnota tejto Casti kapitalovych poziadaviek bola postupne znizovana zo 4%
(do 1.1.2013) az na dne$nu hodnotu 2% (plati od 1.1.2015). Na rozdiel od predoslych

pravidiel chyba v Basel III Tier 3, ktory bol pdvodne pouZzivany na krytie trhového rizika.

http://ww.theguardian.com/business/2010/sep/13/basel-iii-the-main-points/.
http://www.derivat.sk/files/2013%20casopis/2013_Maj_KvalaKvantBasel3.pdf/.

30



Graf ¢.1: Kapitalové poziadavky ramca Bazilej 111
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Zdroj: viastné spracovanie podla BIATEC — Bazilejské dohody o kapitali a kapitdilova

primeranost bank.

Kapital CoreTier 1 predstavuje uz splatené a upisané zakladné imanie komercnej
banky, kam patri nerozdeleny zisk, prioritné akcie, 4ziové fondy a vybrané typy cennych
papierov. Od 1.1.2013 sa jeho podiel na celkovom kapitali postupne zvySoval z 2% az na
terajSich 4,5%, ktoré uz ostanll v platnosti aj nad’alej. V rovnakom Case sa navysila aj
d’alSia Cast’ kapitdlovych poziadaviek, kapital Tier 1, z pdvodnych 4% na sucasnych 6%,
ktory zahfiia okrem uZ vys$ie spominaného CoreTier 1 aj viaceré cenné papiere, spifiajiice
predpoklady za¢lenenia do tohto typu kapitalu.®

V ramci prevencie vo¢i moznym budicim negativnym udalostiam bol na zaklade
pravidiel Basel III vytvoreny tzv. kapitalovy konzervativny vankts (capital conservation
buffer), ktory su banky povinné tvorit’ od 1.1.2016. Vyska tejto kapitalovej poziadavky
bude postupne zvySovana az na Uroven 2,5% ajej zdkladny ciel predstavuje pomoc
komerénym bankdm zvladat’ nepriaznivé situacie na finan¢nom trhu. V tomto pripade budu
banky nutené k drzaniu takéhoto mnozstva kapitalu, aby ho v pripade nastania d’alSej

finan¢nej a hospodarskej krizy mohli pouzit na vykrytie moZnych strat a finan¢nych

$2SZPYRC, M. —- NOVOTA, D. 2013. Bazilejské dohody o kapitali a kapitalova primeranost’ bank v SR. In
BIATEC. ISSN 1335-0900, 2013, ¢&. 7, s. 25.

31



vypadkov. Vyska kapitalového konzervativneho vanksa bude suvisiet' aj s prijmami
banky, ktoré budi regulatorom viac obmedzenév pripade, ze sa bude prili§ blizit
k hrani¢nej (minimélnej) hodnote (2,5%).%

Medzi zékladné zmeny, ktoré priniesli nové poziadavky Basel III, patri aj zriadenie
tzv. proticyklického vankuSa (countercyclical buffer), ktorého hlavnou ulohou je
dosahovanie vyrazne lepSej ochrany bezpecnosti bankovych institacii pocas obdobia
neprimeraného narastu celkovych tverov. Zriadenie proticyklického vankasa predstavuje
roz8irenie kapitalového konzervativneho vankuasa. Tvorba proticyklického vankuSa, na
rozdiel od vytvarania kapitalového konzervativneho vankusa, nie je pre kazda bankova
institiciu rovnakd a povinnd, ale zdvisi od nadmerného nérastu poskytovania uverov
Vv danej krajine, ¢o mdze spdsobit’ vytvaranie nadmerného rizika. VySka proticyklického
vankuSa sa bude pozadovat' v rozmedzi 0% do 2,5%. Ak bankové institucie nebudu
dodrziavat’ tieto minimdlne hranice, m6zu sa dostat do problémov, ¢im im bude

zamedzené vyplacanie dividend &i podielov na spitnom odkupeni a bonusov.**

4.1.2 Kapitdlova primeranost vybranych komercnych bank SR

Skupina VUB je povinna udrziavat kapitalov primeranost, ako pomer medzi
kapitdlom skupiny arizikovo vazenymi aktivami, na pozadovanej urovni vo vySke
minimalne 8 % v stlade so zdkonom o bankdch. Do zlozky rizikovo vaZenych aktiv
zarad’'ujem rizikovo vazené aktiva z obchodnej i bankovej knihy. Tabul'ka ¢.1 prezentuje,
7e ku koncu kazdého roka za sledované obdobie, VUB Banka spiiala pozadované kritéria
a dodrziava tak zakonom stanovenu minimalnu vysku. V roku 2014 Eurdpska centralna
banka vypracovala komplexné vyhodnotenie najvyznamnejSich europskych bank, ktoré
pozostavalo s hodnotenia kvality aktiv (AQR) a zatazovych skagok. VUB banka, ktora od
novembra 2014 taktiez spadd pod dohl'ad Eurdpskej centrdlnej banky, na zaklade
vysledkov zat'azovych testov uspela a splnila poziadavky na kapital a zaroven aj na kapital
pri negativnom scendri. PoZadované minimélne hodnoty boli na trovni 8% pre zékladny
kapital a 5,5 % pre negativny scenar a zatazovy test ukazal, ze VUB banka by ku koncu
roka 2016 dosahovala kapitalov primeranost’ na urovni 15,92 % a Vv pripade negativneho

scenaru hodnotu 13,82 %.

SMEDVED 1. 2012. Banky: histéria, teria a prax. Bratislava: Sprint 2, 2012. s. 361 - 362. ISBN 978-80-
89393-73-2.

%SZPYRC, M. — NOVOTA, D. 2013. Bazilejské dohody o kapitali a kapitalova primeranost’ bank v SR. In
BIATEC. ISSN 1335-0900, 2013, ¢. 7, s. 26.

32



Tab. €.1: Vyvoj celkovej kapitialovej primeranosti najviésich bank SR

VUB banka Tatra banka Slovenska sporitel'na
2007 - 10,28% 10,30%
2008 9,32% 9,05% 9,60%
2009 11,73% 12,23% 10,50%
2010 12,51% 10,85% 13,50%
2011 10,61% 12,65% 15,60%
2012 15,95% 14,78% 20,01%
2013 16,76% 16,60% 25,20%
2014 16,06% 19,48% 19,90%

Zdroj: vlastné spracovanie podla vyrocnych bankovych sprav.

Tatra banka, podobne ako zvy$né dve banky, dokazala za poslednych 8 rokov
udrzat’ hodnotu kapitdlovej primeranosti nad trovitou odporucanych 8 %. V poslednych
rokoch mézeme pozorovat’ znacny nérast tohto ukazovatel’a, ktorym banka chce dokézat
svoju stabilitu a zarover napliiat’ legislativne poziadavky, ktoré jej uréuju organy dohladu.
Banka tak dokazala v poslednych troch rokoch prekonat’ hranicu kapitalovej primeranosti
vo vyske 14 % a navySe tento rok sa priblizila k hodnote na urovni 19,5 %. Pri vypocte
rizikovo vazenych aktiv Tatra banka zacala vyuzivat od zaliatku roka 2009 vyuZzivat
spojenie Standardizovaného pristupu a pristupu internych ratingov. Ak nastane situicia
kladného rozdielu medzi opravnymi poloZzkami a predpokladanymi stratami, banka ma
mozZnost pripojit’ tento kladny rozdiel k zakladnému a dodatkovému vlastnému kapitalu.
Samozrejme plati to aj naopak, kedy je tento rozdiel priradeny k polozke ,,Odpocitatelné
polozky od zakladnych a dodatkovych zdrojov®, ktory bol v roku 2014 na urovni vyse 44
mil. EUR.

Tatra banka naplnila vSetky stanovené kritéria stanovené Eurdpskej centralnej
banky a obhajila si tak svoju bezpeénu poziciu a pokratovanie vo svojej Cinnosti bez
potreby bez dodato¢néhovlastnéhokapitalu.V doésledku toho, Tatra banka bez akychkol'vek
problémov splnila, vramci dané¢ho zataZzového testu, pozadované minimalne kritéria
stanovené eurdpskou centralnou bankou. V pripade zdkladného scenara prekrocila tato
banka hodnotu minimélnej poziadavky (8%) o0 6,79% , kedze primeranost vlastného
kapitalu Tier 1 (CET1) jej bola namerana na trovni 14,79 % a Vv zaroven, v pripade

nepriaznivého scenara,taktiez splnila kapitalové poziadavky, ked” dosiahla hodnotu 11,68
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% primeranosti vlastného kapitalu Tier 1 (CET1), ¢o oproti poZzadovanej minimalnej
hodnote 5,5 %, predstavuje viac ako dvojnasobné splnenie kritérii.*

Posledna z trojice najvacsich bank na Slovensku, Slovenska sporitelfia, podobne
ako predchadzajice banky, splia za celé sledované obdobie poziadavky kapitalove;
primeranosti. NajvyssSiu hodnotu mdézeme pozorovat’ za rok 2013, kedy sa celkovy hodnota
navysila na 25,2 %, ¢o predstavovalo takmer 5,2 % navysSenie oproti predchadzajucemu
roku sposobené aj navySenim vlastnych zdrojov o viac ako 91,27 mil. EUR. Nasledne
v minulom roku 2014 zaznamenavame pokles kapitalovej primeranosti o priblizne rovnaka
sumu na celkovych 19,9 %. Hlavnu pri¢inu predstavuje proces implementacie poziadaviek
Basel III, ktory mal nepriaznivy G¢inok na vlastny kapital. Zaroveni sa navysili rizikovo
vazené aktiva v dosledku navySenia retailového portfolia banky i predpokladanych strat
Vv pripade neschopnosti klientov splacat’ svoje zavéizky. Aj na zéklade tychto skuto€nosti
banka spiiala poziadavku Eurdpskej centralnej banky, ked pocas celého roka zabezpegila
vysku kapitalovej primeranosti nad aroviou 11,7 %. V dosledku toho, Ze aj Slovenska
sporitelfia je od novembra 2014 pod dohl'adom Eurdpskej centrdlnej banky, musela
podstupit’ komplexnym hodnotenim a zatazovymi testami, ktoré bez najmenSich
problémov splnila, kedze okrem spominanej kapitalovej primeranosti 19,9 % dosiahla
Vv pripade negativneho vyvoja hodnotu 19,5 %, ¢o je vysoko nad poziadavkou regulatora
vo vyske 5,5 %. Na zdklade toho banka obh4jila svoju finan¢nl stabilitu, kedy aj pri

nepriaznivych situacidch na trhu dokazala odolat’ bez dodato¢ného kapitalu.

4.2 Pristupy merania kreditného rizika korporatnych klientov vybranych

komerénych bank SR

Komeréné banky na Slovensku, eSte predtym, ako poskytni svojim korporatnym
klientom urcity druh financovania, prechaddzaju presne stanovenymi krokmi uverového
procesu, na zaklade ktorého sa rozhodnq, ¢i schvalia dany pripad a za akych podmienok.
Na zaciatku pripravy tuverového navrhu poZzaduju banky kompletné informacie od svojich
klientov. Patria sem udaje o zakladnych parametrov spolo¢nosti ako napr. odvetvie ich
podnikatel'skej Cinnosti, pocet rokov pdsobenia, pocet zamestnancov, vyhlad do
buduicna,dodavatel'sko-odberatel'skt Struktara, dlhova sluzba a pod. Doélezitou stucastou

pripravy financovania je predloZenie finanénych vykazov (suvaha, vykaz ziskov a strat,

*http://www.tatrabanka.sk/tlacova-sprava/5200876/tatra-banka-bez-problemov-obstala-v-hodnoteni-kvality-
aktiv-a-zatazovych-testoch-ecb-.html/.
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vykaz cashflow), na zéklade ktorych banka odkryje finan¢ny stav spolocnosti a okrem
iného vie napr. zistit, ako vel'ké financovanie si klient mdéze momentalne dovolit.
Nasledne po spracovani tverového pripadu dochadza k procesu posudzovaniu rizika,
ktorého najdolezitejSiu Cast’ predstavuje meranie kreditného rizika.

Proces merania kreditného rizika komeréné banky pouzivaji na vypocitanie bonity
klienta a zac¢lenenie konkrétneho uverového obchodu do presne stanovenej ratingovej
kategorie. Pri stanoveni pravdepodobnosti zlyhania klienta predstavuje hlavna tlohu
rating, na zaklade ktorého sa vyjadruje pravdepodobnost’ splatenie svojich zavizkov nacas
aVvplnej vyske. Okrem ratingového hodnotenia patri do celkového urcenia kreditnej
kvality klienta aj tzv. skoringové modely, ktoré sa zameriavaju na Statistické analyzy pri
merani rizika jednotlivych podnikatel'skych odvetvi ¢i produktov.*®

Zakladnymi parametrami merania kreditného rizika st ratingovy stupen a ratingova
kategoria ktora je stanovena pre prislusny ratingovy stupen.Na zaklade pristupu Kk meraniu
kreditného rizika sa jednotlivym ratingovym stupiiom pri¢lenujurizikové vahy, ako presne
stanovené ukazovatele kreditného rizika. V zavislosti od vybraného pristupu merania
kreditného rizika sa rizikova véha stanovuje fixne, podl'a daného ratingového hodnotenia,
alebo na zaklade skupiny faktorov prisluchajucich k danému ratingu. V nadviznosti na
bazilejské dohody existuju pre meranie kreditného rizika dva zédkladné metddy na vypocet
vysky regulaéného kapitalu:®

a) Standardizovany pristup

b) pristup internych ratingov
- zakladny pristup (Foundation IRB)
- pokro€ily pristup (Advanced IRB)

4.2.1 Standardizovany pristup

Na zaklade Standardizovaného pristupu sa vo vSeobecnosti stanovuje ratingoveé
hodnotenie a pocita rizikova vaha za pomoci externych ratingovych agentur (ECAI)
aagentr na podporu vyvozu (ECA). Potreba zabezpecCovania ratingovych hodnoti
externou formou suvisi s neschopnost'ou zabezpecenia merania kreditného rizika vSetkych
bankovych subjektov, ked’Ze tento postup vyhotovenia presného a kvalitného hodnotiaceho
systétmu a jeho nasledné zavedenie je Casovo a finanéne znacne narocné. V suvislosti

S tymto procesom sa pri stanoveni hodnoty rizikovo vaZenych expozicii ku korporatnym

3http://www.derivat.sk/files/2014%20financne%20trhy/2014_Jan_KRUR_1PetraPolakova.pdf/.
http://www.ekf.vsh.cz/export/sites/ekf/rmfr/.content/galerie-dokumentu/2008/prispevky/Sivak.Rudolf._
Gertler.C5ubomira.pdf/.

35



klientom komer¢nej banky, za pomoci prideleného ratingového hodnotenia od externej
ratingovej agentury, definuji a pridel'uju jednotlivé rizikové véhy.®

V doésledku toho, ze jednotlivé ratingové agentury pouzivajui odlisSné metddy
hodnotenia a nasledne vykazuju rozdielne vysledky, ich komeréné banky ¢asto vyuzivaju
pri analyze svojich klientov. Ratingové agentlry zbieraju informacie o danych klientoch
ana ich zaklade vytvaraji hodnotenie, ktory sa vo vSeobecnosti sklada z hodnotenia
verejnych 1 internych informécii. Vysledkom tohto procesu je samotny rating vybrané¢ho
klienta zahfiiajuci vSetky potrebné aspekty interného i externého prostredia. V ramci
interného sa hodnotia sa skimajt silné aj slabé stranky klienta, jeho vykonnost’ v danom
odbore podnikania, zverejnené finanné vykazy, stabilita klienta ¢i potencial do
budtcnosti. Na druhej strane externé hodnotenie skuma vplyv legislativy, mieru
konkurencie, postavenie na trhu ¢&i politicka situaciu v krajine Cinnosti klienta. Po
zhodnoteni vSetkych faktorov ratingova agentura stanovi finalny rating, ktory zaroven
zahffia aj prvky kvantitativneho a kvalitativneho hodnotenia.*®

Na zéklade jednotlivych stupniov kreditnej kvality klienta sa urcuje rizikova véha,
ktora je v rozmedzi od 20-150% (Tab. ¢.2). V pripade, Ze ratingové hodnotenie firemnych
klientov od prislusnej ratingovej agentury nie je k dispozicii, dochadza k prideleniu
rizikovej vahy v hodnote 100% pripadne rizikovej vahy krajiny pdsobenia klienta (na

zaklade toho, ktora hodnota je Vyééia).40

Tab. ¢.2: Prirad’ovanie stupiiov rizikovej vahy

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikova vaha 20% 50% 100% 100% 150% 150%

Zdroj: spracované podla Opatrenia NBS ¢. 4/2007.

V suvislosti so Standardizovanym pristupom sa pri hodnoteni kreditné¢ho rizika
komeréné banky riadia ratingovym hodnotenim a rizikovymi vahami, ktoré stanovuju
externé ratingové agentiry a agentiry na podporu exportu. Na akceptaciu danych
ratingovych agentur je potrebny suhlas narodnad banka v danej Kkrajine pdsobenia

korporatnych klientov. Narodna banka Slovenska akceptuje nasledovné svetové ratingové

http://www.ekf.vsh.cz/export/sites/ekf/rmfr/.content/galerie-dokumentu/2008/prispevky/Sivak.Rudolf.
Gertler.C5ubomira.pdf/.

%http://hnonline.sk/c1-55793050-proces-udelovania-ratingu/.

“0patrenie NBS ¢&. 4/2007.
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agentiry: Moody’s Investors Service Ltd., Fitch Ratings, Standard&Poor’s Financial
Services LLC, McGraw-Hill International Limited.*!

Prehl'ad dlhodobych ratingov jednotlivych ratingovych agentar sme vyhodnotili na
zéklade Tabulky ¢.3.

Tab. ¢.3: Navrh pre dlhodobé ratingy — Standardizovany pristup

InStitacie .
. Staty
Stupent Fitch Obchodné | Splatnost’ > | Splatnost’
] S&P Moody’s ) ) ) ) a centralne
kvality Ratings | spolo¢nosti | 3 mesiace 3 mesiace
i banky
a menej
1 AAA az AA- | Aaa az AAA 20% 20% 20% 0%
Aa3 az AA-
2 A+ az A- Al azA3 | A+taz | 50% 50% 20% 20%
A-
3 BBB+ az Baal az | BBB+ | 100% 50% 20% 50%
BBB- Baa3 az
BBB-
4 BB+ azBB- | Bal az BB+ az | 100% 100% 50% 100%
Ba3 BB-
5 B+ az B- Bl azB3 | B+az 150% 100% 50% 100%
B-
6 CCC+a Caala CCC+ | 150% 150% 150% 150%
horsie horsie a horsie

Zdroj: spracované podla http://fwww.nbs.sk/_img/Documents/DFT/BD/FAQ/ra_inf.pdf.

V S$tandardizovanom pristupe merania uverového rizika sa hodnota rizikovo
vazenych aktiv stanovuje nasledovne:*?
RWA =RW X E,
kde: RWA = rizikovo vazené aktiva;
RW = rizikova vaha;
E = hruba hodnota expozicie.
Bazilejsky vybor pre dohl'ad vramci Standardizovaného pristupu definuje

predpokladani mieru nastatia zlyhania, vyska straty v pripade zlyhania, hodnoty expozicii

“http:[/www.derivat.sk/fiIes/2014%20f[n§ncne%20trhy/2014_Jan_KRUR_lPetraPoIakova.pdf/.
42SIVAK, R. - GERTLER, L. - KOVAC, U. 2010. Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve, druhé
vydanie, Bratislava: Sprint dva, 2010, s. 284. ISBN 978-80-89393-44-2.
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v pripade zlyhania a dobu splatnosti expozicie. Organ dohl'adu navyse charakterizuje aj
sposoby eliminacie kreditného rizika, ako napr. finan¢né zabezpecenie, bankové ¢i
penazné zaruky, kreditné derivaty, netting expozicii a podsuvahové poloiky.43

Situacia na Slovensku je vSak taka, Zze vacSina korporatnych klientov bank nema
pridelené ratingové hodnotenie od externej agentury. V ddsledku toho, ak nastane situdcia,
kedy takyto klient chce poziadat’ svoju banku o finanéné prostriedky formou tveru, musi
pocitat’ s pridelenim rizikovej vahy vo vySke 100%. Tym padom mozno pozorovat’ urcité
nedostatky v tomto hodnotiacom pristupe, ked'Zze nedokonalym stanovenim bonity sa

zmensSuje pravdepodobnost’ korektného urcenia kapitalovej primeranosti banky.

4.2.2 Pristup internych ratingov

Na zaklade pristupu internych ratingov maju komeréné banky povolenie, pre ucely
kapitadlovej primeranosti, vyuzivat na hodnotenie svojich klientov vlastny ratingovy
systém. Interné ratingové hodnotenie musi byt schvalené narodnym reguldtorom, ktory
rozhodne, ¢i je dany systém nastaveny spravne a moze sluzit’ ako relevantny néstroj na
hodnotenie bankovych klientov. Pre komeréni banku predstavuje takyto spdsob
hodnotenia klientov viacero vyhod, ked’ze sa dokaze prispdsobit’ i jednotlivym produktom
¢i regionu posobenia klienta.Na rozdiel od Standardizovaného pristupu sa vyuzitie
vlastnych ratingovych modelov vyznacuje nizSou potrebou vlastnychprostriedkov,
¢impredstavuje pre banky vel'mi zaujimavé rieSenie optimalizacie nakladov anasledné
vyuzitie naSetrenych prostriedkov na d’alsie obchodovanie.Problémom modelu spociva v
naro¢nej dostupnosti historickych dat, ktoré nie su na trhu oceilované a zarover v kratkom
¢asovom horizonte v rozmedzi jedného a viac rokov, ¢o modze komplikovat
stanoveniepresnych tdajov na ucely vypoctu ratingového hodnotenia.**

Na rozdiel od Standardizovaného pristupu sa pristupy internych ratingov prezentuji
vacSou zlozitost'ou, ndrocnostou na dostupné informécie ¢i citlivostou na kreditné riziko.
V pripade, ak st komer¢né banky schopné vypocitat' rizikovost daného financovania,
pristupy internych ratingov im dokaZu zabezpecit' nastavenie kapitdlovej primeranosti
k podstupovanému riziku. Vo vSeobecnosti mozno interné ratingy delit’ na dva pristupy.
Zakladny pristup (Foundation IRB) sa vyuziva ako internych predpokladov

pravdepodobnosti zlyhania klienta, ktoré vykonava banka askuma tak, aka velka je

“http://www.derivat.sk/files/2014%20financne%20trhy/2014_Jan_KRUR_1PetraPolakova.pdf/.
“http://www.ekf.vsh.cz/export/sites/ekf/rmfr/.content/galerie-dokumentu/2008/prispevky/Sivak.Rudolf. _
Gertler.C5ubomira.pdf/.
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moznost’ nesplatenia svojich Gverovych pohl'addvok. Na druhej strane pokroc€ily pristup
(Advanced IRB) umoziiuje bankam moznost’ vyberu pri stanoveni rizikovych faktorov,
ktoré st sucast'ou vypoctu jednotlivych rizik.*

V pristupe internych ratingov sa hodnota rizikovo vaZenych expozicii voci
podnikatel'skym subjektom, verejnym institlicidm, $tatu a centrdlnym bankdm stanovuje

nasledovne:*®

HRVE = RW x EAD
kde: HRVE = hodnota riziko vazenej expozicie
RW =rizikova vaha

EAD = hodnota expozicie

Na zaklade prideleného interného ratingu sa jednotlivé rizikové vahy priclenuja ako
funkcie podl'a zakladnych IRB pristupov. Zaroven si kazda komercna banka stanovuje
hodnotu pravdepodobnosti zlyhania svojich klientov, ktoré priamo nadvédzuje na ich
interné ratingové hodnotenie.Bazilejsky vybor pre dohlad, rovnako ako v stlade so
Standardizovanym pristupom, priamo upravuje hodnotu expozicii a objem celkovych strat,
v pripade neschopnosti klienta splatit svoje zavdzkyvéas aV plnej vyske.Na tucely
znizovania kreditného rizika sa vyuzivaju, okrem vsetkych typov zabezpecenia ako pri
Standardizovanom pristupe, zaroveil aj obchodné pohladavky a ostatné fyzické aktiva
spifajuce stanovené poziadavky. Na zaklade tychto naleZitosti komeréné banky za pomoci
zékladného pristupu IRB pouzivaji interné hodnotenie iba pre ucely pravdepodobnosti
zlyhania svojich klientov azvy$né odhady s riadia pomocou pravidiel stanovenych
organmi regulacie.*’

Zakladnu funkciu interného hodnotenia korporatnych klientov predstavuje
rozhodnutie komerc¢nej banky, ¢i na zdklade predloZzeného uverového navrhu dané
financovanie schvali alebo zamietne. Podstata tohto pristupu spociva v priradeni
jednotlivych expozicii do urcitych skupin, ktoré sa nasledne, po preskimani prisluSnych
znakov, rozdelia do ratingovych pasiem. Kazdé pasmo ma priradeny percentudlny

predpoklad defaultu, anavySe pri pokro¢ilom pristupe sa stanovuju i d’alSie faktory,

“http://www.derivat.sk/files/2014casopisforfin/FF_2014_November_Haliakova_Uv_Riziko.pdf/.
*®Opatrenie NBS ¢&. 4/2007.
http://www.derivat.sk/files/2014%20financne%20trhy/2014_Jan_KRUR_1PetraPolakova.pdf/.
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potrebné pre vypocet kapitdlovej primeranosti a vyuzivaju sa tu stratégie znizovania rizika

a sekuritizacia.

4.2.3 Prakticky pristup vyuZivania internych ratingov vo VUB banke

VUB banka pri merani kapitdlovej poziadavky vo vSeobecnosti vyuZziva
Standardizovany pristup na stanovenie ratingu svojich klientov pre vypocet rizikovej vahy.
V suvislosti s povolenim organu dohl'adu (Narodnej banky Slovenska), pre ucely vypoctu
kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko a riziko protistrany, zacala tito banka od jula
2012 wvyuzivat' pokro€ily pristup internych ratingov (Advanced IRB) pre portfolio
reziden¢nych hypoték a od juna 2014 aj pre d’alSie oblasti - pravnické osoby podnikatelia
a retail mali podnikatelia. Zakladny pristup internych ratingov (Foundation IRB) banka
pouZiva pre tie korporatne expozicie, pri ktorych nemé pristup k parametru LGD*. Pre
zvy$né skupiny aktiv, kde banka stile vyuziva Standardizovany pristup na vypocet
kapitdlovych poziadaviek, postupne pracuje na vyvoji dalSich ratingovych modelov
a zarovenn podla planu prezentovaného organu dohladu, pokracuje v aplikacii Uplného

prechodu na pokrocily pristupu internych ratingov.

Tab. ¢.4: Prehlad stupiiov internych ratingov korporatnych a retailovych klientov
VUB banky

Retail Mali podnikatelia
Vel’ki korporatni klienti, SME a Spolocenstva vlastnikov rizikovy profil
bytov
11-14 13-14 vel'mi nizky
I5-16 I5-16 Nizky
M1 - M2 M1 - M2 niz8i — stredny
M3 - M4 M3 - M4 Stredny
R1-R3 R1-R3 vys$i — stredny
R4 - R5 R4 - R5 Vysoky
D D Default

Zdroj: viastné spracovanie podla vyrocnej spravy VUB banky.

®LGD - strata v pripade zlyhania, ktora predstavuje pomer straty z expozicie k hodnote nesplateného

zavazku.
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Tabulka ¢.4prezentuje prehlad jednotlivych stupnov internych ratingov pre
retailové aj korporatne bankovnictvo. Na druhej strane pre Specializované financovanie,
kam patria ratingové skupiny projektové financovanie (PF — Project Finance),
Specializované podniky (SPV — Special Purpose Vehicles) ¢i financovanie nehnutel’nosti
(RED — Real Estate Development).Ako sme na zéklade Tabulky &.4 vyhodnotili, VUB
banka od roku 2012 uplatituje tzv. ,slotting pristup®, kedy su tieto skupiny klientov
rozdelené do piatich kategorii, (Strong, Good, Satisfactory, Weak a Default). Tieto
kategorie su taktieZ stanovené nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady EU ¢&. 575/2013

ako ,,nariadenia CRR*.

Tab. &.5: Vyvoj kvality korporatnych tiverov VUB banky podla internych ratingov

v tis. EUR rating 2010 2011 2012 2013 2014
11-16 523608 | 657685 | 715589 | 710594 | 837751
Velki korporatni M1 - M4 890205 | 944909 | 717711 | 668002 | 681386
klienti, SME R1-R5 639043 | 686237 | 287092 | 248172 | 333695
D (default) 81724 99 696 79 950 47 248 75098
Strong - - 146 521 95 750 104 043
Specializované Good - - 241 818 296 335 312 348
financovanie — Satisfactory - - 267 581 275937 352 135
SPV, PFaRED Weak - - 93151 122 105 70769
Default - - - - 3464
Ostatné bez ratingu 450186 | 638996 | 505009 | 495894 | 385710
Spolu - 2584 766| 3027523| 3054422| 2960037 | 3156399

Zdroj: viastné spracovanie podla vyrocnych sprav VUB banky.

Na zaklade Tabulky ¢.5 sme zhodnotili postupny vyvoj poskytovania uverov
korporatnym klientom od roku 2010, kedy VUB banka za¢ala s pouZivanim nového
interné¢ho ratingového systému. Od roku 2012 su hodnoty tverov v dosledku oddelenia
ratingu Specializovaného financovania rozdelené, a tak sa v porovnani s predchadzajicimi
rokmi t'azSie porovnavaju. Napriek tomu je zjavné, Ze banka sa snazi postupne navySovat’
angazovat’ voci klientom s najvysSim ratingom, ked’ze, pre porovnanie, v roku 2010 podiel
uverov pre ratingovo najlepsich klientov predstavoval troven 20,26 % a v roku 2014 viac
ako 29,84 % (rating 11-16 a Strong). Dovod takéhoto spravania banky je jasny, ked'ze

vysokd bonita klientova ma viacero vyhod, ktoré su jednoznacne potvrdené aj v dalSej
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Tabulke ¢€.6, kde mdzeme pozorovat tvorbu opravnych poloziek podla jednotlivych
ratingov korporatnych klientov. Bonitné, vysoko hodnotené Uvery vyzaduji minimalne

opravné polozky, na Grovni priblizne 0,12 %, €o pozitivne vplyva na zniZovanie ndkladov

a maximalizaciu zisku banky.

Tab. &.6: Tvorba oprav. poloZiek podPa ratingov korporatnych klientov VUB banky

) 2013 2014
v tis. )
rating hruba opravné ] hruba opravné )
EUR % podiel % podiel
hodnota polozky hodnota polozky

Velki 11-16 710594 813 0,11 % 837 751 990 0,12 %
korporatni | M1 - M4 668 002 6 684 1,00 % 681 386 5459 0,80 %
Klienti, R1-R5 248 172 26 090 10,51 % 333 695 14 266 4,28 %
SME D (default) 47 248 31 486 66,64 % 75098 52 925 70,47 %

Zdroj: viastné spracovanie podla vyrocnej spravy VUB banky.

4.3 Pristupy Kk zabezpeCeniu tverovych pohPadiavok vybranych
komerénych bank SR

Komeréné banky na Slovensku sa pri rozhodovani o schvéleni, pripadne
neschvaleni Uveru, zameriavaji aj na hodnotu zabezpefenia tuveru, ktord v pripade
neschopnosti klienta splatit’ svoje neuhradené zavéizky voci bankam vcas a v plnej vyske,
plni funkciu nahradnej formy splatenia uverového obchodu. Zabezpecenie moze mat
formu viacerych finan¢nych inefinanénych prostriedkov ako hnutelny ¢i nehnutelny
majetok, pohladavky, blankozmenka, aval zmenky (prevzatie zaviazku uhradit’ zmenku),
cenné papiere, garancie ainé. V pripade hnutel'ného a nehnute'ného majetku (okrem
pozemku) musi dlznik takito formu zabezpeCenia poistitt minimalne do hodnoty
poskytnutého financovania. Okrem zdkladnych povinnosti klienta, ako predkladanie
dokladov o zaplateni poistného, musi na zaklade zmluvy o zriadeni zalozného prava
predlozit’ banke ozndmenie poistovni o zriadeni takéhoto zaloZzného prava. Kazdy typ
financovania korporatnych klientov si vyzaduje pouzitie presne stanovenych druhov
zabezpecenia, ktoré Uzko suvisia s ucelom financovania. Zaroven Standardny pristup
komerénych bank je taky, ze preferuju ¢o najvyssie zabezpecenie tiveru resp. ¢o najvyssi
podiel zabezpecenia na celkovej hodnote uveru.  VSetky typy zabezpe€enia maji presne

stanoveny koeficient akceptovatelnosti vSeobecnej hodnoty.ktory urcuje aka hodnotu
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takéhoto zabezpecCenia komerénd banka skutocne akceptuje.Medzi hlavné nastroje
vymahania (uplatnenie tejto zdbezpeky) patria exekticia, drazba ¢i konkurz, o samozrejme

zavisi od formy zabezpe€ovacieho pros‘criedku.49

Graf ¢.2: Porovnanie vyvoja celkovej hodnoty zabezpecenia troch najviéSich bank
SR (tis. EUR)
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Zdroj: viastné spracovanie podla vyrocnych sprav VUB banky.

Hodnota celkového zabezpecenia sa v dosledku procesu aktualizacie
a poskytovania novych uverov neustale meni. Podl'a Grafu ¢.2, ktory porovnava absolutnu
hodnotu zabezpecenia najvacsich bank na Slovensku, mézeme sledovat nerovnomerny
vyvoj a odlisné stratégie jednotlivych bank. Ako vidime, Slovenska sporitel'ia takmer po
celé sledované obdobie jednoznacne dominuje a od roku 2010 sa hodnota zabezpecenia jej
klientov pohybuje nad uroviiou 6 mld. EUR, ¢o je spdsobené ndrastom poskytovania
uverov a stabilnej hodnoty jednotlivych zabezpek. Na druhej strane mézeme pozorovat
uvedené hodnoty zabezpeCenia v Tatra banke, ktoré aj napriek navySeniu jej uverovych
pohl'addvok ostavaji takmer na rovnakej trovni, ¢o mdze byt spojené so
stratégiou akceptacie vicSieho kreditného rizika, ¢im su jej Gvery dostupnejSie pre $irSiu

skupiny (aj menej bonitnych) klientov.

4.3.1 Pristup VUB banky k zabezpeceniu pohladdvok

Na pomoc pri riadeni a zniZovani kreditného rizika vyuziva VUB banka politiku

zabezpecenia, ktord v dosledku vykyvov na finanénom trhu predstavuje neoddeliteI'nti

“http://www.firemneuvery.sk/firemneuvery/5-Bankove-poradenstvo/64-Zabezpecenie-uveru/.
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stiCast’ tohto procesu. Zabezpecenie vyuziva banka hlavne ako néstroj, vd’aka ktorému su

Klienti v pripade defaultu schopni splatit’ svoje nesplatené zavizky. Politika zabezpecenia

patri do dokumentu Credit Risk Charter a jej hlavnym ciel'om je stanovit’ urcité pravidla

pre bezné aStandardné skupiny zabezpelenia, ktoré VUB bankou akceptuje pri

poskytovani uverovych obchodov. Patria sem nasledovné atributy:

principy pravnej vymozitelnost’

principy procesu ohodnocovania, ktory ma za vysledok hodnotu akceptovatelnu
bankou (HAB) pre kazdy druh zabezpeCenia pri poskytovani uverovych
prostriedkov

principy procesu prehodnotenia

Do procesu riadenia zabezpetenia VUB banka zarad'uje okrem zékladnej funkcie,

prijatia zabezpecenia na ochranu proti defaultu klienta, aj:

v

definovanie a udrziavanie politiky zabezpecenia, pravnej dokumentacie vyuzivanej
bankou na zabezpecenie svojich aktiv, v pripade neschopnosti klientov splatit’
svoje zavidzky a ohodnotenie stavu zabezpeceni

bezproblémovl pravnu ochranu pri zépise a uplatiiovani akceptovatelnych foriem
zabezpecenia

pravidelné monitorovanie a prehodnocovanie stavu zabezpecenia pocas trvania
uverovych obchodov a nasledne pri ich prolongaciach

sledovanie, analyzovanie a hodnotenie realizacie zabezpeceni oddelenia
vymahania pohladdvok na posudenie vplyvu zabezpeCenia na zmierfiovanie
finan¢nych rizik.

V pripade nutnosti realizdcie zaloZného prava na pohladavky, nehnutelnosti,

obchodny podiel ¢&i inych druhov zabezpetenia vyuziva VUB banka tieto spdsob

uplatiiovania zédbezpeky:

dobrovol'na drazba
exekucné konanie
premenu zabezpecenych aktiv na finan¢né prostriedky v konkurznom konani

odpredaj zabezpecenia spolu s predmetnymi pohl'addvkami
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Tab. &.7: Vyvoj prijatych foriem zabezpetenia vo VUB bankeod roku 2007

v tis. dlhové cenné . L oskvtnuté

EUR papiere ostatné hmotny majetok Spolu p ﬁv}:ry
2007 66 327 052 3245 228 3572 346 4 095 660
2008 69 457 836 4 480 068 4937 973 5415 166
2009 34 209 447 640 5336 100 5817 949 5 757 803
2010 27 505 381418 3023 028 3431951 6 377 467
2011 23 028 549 169 3370 404 3942 601 7164 190
2012 40125 599 963 3599 739 4 239 827 7381 378
2013 46 699 624 434 3755743 4 426 876 7419501
2014 48 697 459 544 4172 631 4 680 872 8017 216

Zdroj: viastné spracovanie podla vyrocnych sprav VUB banky.

VUB banka prijima zabezpeéenia vo forme dlhovych CP, hmotného majetku
a ostatnych druhov (pohl'adavky, obchodné podiely a iné) na zniZenie kreditného rizika
vyplyvajucich z ur€itych druhov expozicii. Podla Tab. ¢.7 od roku 2007 predstavuje
hmotny majetok najpouzivanejSim a najhodnotnej$im typom zabezpeky, ktoré momentéalne
tvori viac ako 89 percent celkového zabezpefenia banky voci defaultu klientov.
Zaujimavym je rok 2009, kedy hodnota celkovej sumy zabezpec€enia ako jediny raz za celé
sledované obdobie presahovala hodnotu celkovej Gverovej angazovanosti VUB banky
o vyse 60 mil. EUR. Po roku 2009 mdzeme sledovat’ nahly prepad hodnoty hmotného
majetku 1 celkového zabezpecenia, ¢o bolo spdsobené upravou hodnoty zabezpecenia k 31.
decembru 2010 na zéklade zohl'adnenia pristupu akceptovania celkovej sumy zabezpec€enia
najviac do vysky pohladavky a zaroveil uznania kolateralu podl'a Basel II. Za posledné
roky sa hodnota zabezpeéenia pohybuje nad hranicou 4 mld. EUR a jej podiel na celkovej

uverovej angazovanosti je tesne pod 60 percentami.

4.3.2 Pristup Tatra banky k zabezpeceniu pohladdvok

V ramci posudzovania zabezpecenia kladie Tatra banka zna¢ny doraz na vypocet
celkovej hodnoty a uplatnenia jednotlivych druhov zabezpeceni, urovanie zaloznej
hodnoty zabezpek, opodstatnenost’ ich ucelu v dosledku znizovania kreditného rizika 1 na
sposob ich realizacie v pripade neschopnosti klienta splacat’ svoje zavizky voci banke.
Z hl'adiska pravnych foriem zabezpecenia sa vyuzivaji hlavne zdlozné pravo, postipenie
pohl'adavok, prevod préava, vinkulacia finanénych prostriedkov, zmluva o nakupe cennych

papierov ¢i dohoda o nahrade zavizkov.
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Tatra banka akceptuje tychto Sest’ druhov zabezpecenia:
- finan¢na zébezpeka
- garancie
- nehnutel'nosti
- hnutel'ny majetok
- pohladavky
- Zivotné poistenie

Na zaklade internych pravidiel banky sa metdéda ohodnocovania ¢i frekvencia
prehodnocovania vykonava v zavislosti od druhu zabezpecenia a zédkladnych podmienok
implementovanych vradmci platnej legislativy. V tomto pripade plati, ze banka, pri
zistovani hodnoty kazdého typu zabezpecenia, skiima ich jednotlivé Specifika a dodrziava
isté zasady, ktoré priamo stvisia s konzervativnost'ou najvicsich bank na Slovensku.

Z hladiska individualneho pristupu k jednotlivym druhov zabezpecenia sa ich
zalozna hodnota vypocitava aj v zavislosti od rizikovych charakteristik. Zakladom vypoctu
zaloznej hodnoty je teda diskontovanie povodnej hodnoty zabezpeky, ktora vznikla pri
ocetlovani. Hodnota, ktort akceptuje Tatra banka, zavisi najmd od realizovatelnosti
zabezpecenia, ak nastane zlyhanie zo strany klienta (zavislé od Specifickych faktorov ako
napr. typu, umiestnenia ¢i stavu nehnutelnosti) ¢i zlyhanie zo strany poskytovatela
zabezpeky (pri napr. nizkej kreditnej kvalite ¢i otdznej splatnosti peniazného zabezpecenia).
Medzi faktory ovplyviiujuce hodnotu zabezpecenia v ramci Tatra banky zarad’ujeme aj jej
biznis stratégiu, konzervativnu orientaciu a striktny pristup k procesu ohodnocovania.

V Tatra banke vyuzivaju aj tzv. ndrokovatel'nti hodnotu zabezpecCenia, ktora sa
pocita v zavislosti od zaloznej hodnoty, najviac do trovne sumy poskytnutych Gverovych
obchodov. PouZiva sa v pripadoch, ak vyska zaloZnej hodnoty nepokryva zostatok
bankovej pohl'adavky voci klientovi. Takymto sposobom sa vSak banka vystavuje réznym
rizikdm a neistotam, kedy moZe nastat’ situacia, ze v pripade likvidacie zabezpecenia voci
Zlyhanym uverom sa ziskand suma podstatne 1i$i od odhadovanej a banka sa mdze dostat’
do zna¢nych problémov.

Individualny pristup sa v Tatra banke vztahuje aj na proces rozhodovania pri
realizacii zabezpecenia, ktori je ovplyvneny aj viacerymi faktormi, ako je aktualna hodnota
a stav zabezpeCenia, momentalna cena pohladavky, rychlost’ uspokojenia pohladavky,
naklady suvisiace s vymadhanim a dalSie. Na ucely schvélenia formy realizacie

zabezpeCenia su v banke zriadené viaceré kompetentné oddelenia, ktoré jednotlivo
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posudzuju kazdy obchodny pripad. Podobne ako zvy$né porovnavané banky sa Tatra

banka zameriava na tieto typy realizacie zabezpecenia:

>
>
>

dobrovol'na drazba,

exekucéné konanie,

premenu zabezpecenych pohl'addvok banky na finan¢né prostriedky v konkurznom

konani

odpredaj zabezpecenia vo forme pohl'adavok.

Tab. ¢.8: Vyvoj prijatych foriem zabezpecenia v Tatra bankeod roku 2007

i | | st | et | bt | b | oy | e
2007 | 528 227| 1069 152 2 043 467 82 263 1275341 3850643 4641433
2008| 508876| 1684679 2 351 498 109 935 164678| 4819666| 5767832
2009| 529 307 89 683 2697 035 94 326 135542 3545893| 5481146
2010| 627487 56 519 2 654 281 145 833 162259 3646379| 5776948
2011 215051 59 907 2 885 668 210 675 306096 3677397| 6364759
2012| 208 814 74 918 2 953 496 290513 247756 3775497 6393313
2013 199484 66 153 3237 360 267 642 172967 3943606| 6642246
2014 186 846 51831 3296 709 198 379 200573 3934338| 7261319

Zdroj: vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav a individualnych zavierokTatra banky.

Tatra banka v ramci vykonavania tiverovych obchodov prijima od svojich klientov
rozne druhy zabezpek, ktorych podiely na celkovom portféliu zabezpecenia sa od roku
2007 postupne menili na zdklade aktudlnej politiky a stratégie banky. Ako modzeme
sledovat’ v Tab. ¢.8postupne sa dostdvaju do Uzadia formy zabezpecenia ako penazné,
bankové ¢i iné garancie, ktorych absolitna hodnota sa za sledované obdobie zniZila
o takmer 65 % aich podiel na celkovom portfoliu sa znizil z pévodnych 13,72 % na
4,75%. Dalej sem patria cenné papiere, ktorych vyznam ako zabezpe¢ovacieho prostriedku
v Tatra banke vyrazne poklesol v roku 2009, kedy sa ich hodnota znizila o takmer 1,6 mid.
EUR. NajdolezitejSiu tlohu podobne ako v predchadzajucej banke predstavuju
nehnutelnosti, ktorych hodnota v roku 2014 predstavovala viac ako 83,79 % hodnoty
celkového zabezpecenia. V absolutnej hodnote sa celkové zabezpecenie banky za posledné
roky (okrem roku 2008) podstatne nemeni a pohybuje sa medzi 3,5 — 4 mld. EUR. Na
druhej strane vSak modZeme pozorovat radikalny pokles podielu zabezpecenia na
poskytnutych tuveroch, ktory bol za rok 2014 len na urovni 54,18 % (oproti

vychodiskovému roku 2007, kedy bol na trovni 82,96 %) a suvisi s narastom objemu
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poskytnutych tverovych obchodov a podstupovanim vysSiecho rizika v nadvédznosti na

nedostatocné zabezpecenie.

4.3.2 Pristup Slovenskej sporitelni k zabezpeceniu pohladdvok

Slovenska sporitelfia najcCastejSie zabezpecuje poskytnuté tverové obchody so
svojimi klientmi nehnutelnym majetkom, cennymi papiermi, bankovymi garanciami
a ostatnymi nastrojmi zabezpecenia. Pri stanoveni redlnej hodnoty zabezpecenia vychadza
banka z jednotlivych posudkov v ¢ase poskytnutia pozicky a pocas trvania Gverového
obchodu sa tato hodnota pravidelne, priblizne raz za rok, prehodnocuje a aktualizuje.
Pristup tejto banky sa velmi neodliSuje od zvySnych dvoch bank, kedZze formy aj
aktualizdcia zabezpecenia s viac-menej identické, avSak odliSnost’ nastava v pomere

medzi absolitnou hodnotou zabezpecenia k celkovej sume poskytnutych tiverov.

Tab. ¢.9: Vyvoj prijatych foriem zabezpecenia v Slovenskej sporite’niod roku 2007

v tis. . cenné bankové poskytnuté

EUR nehnutel'nosti oapiere qarancie ostatné spolu very
2007 3467 005 339 707 231 395 155679 | 4193786 5040 696
2008 4 109 396 232 789 415521 119531 | 4877237 5626 058
2009 5024 962 163 178 332 699 193 813 5714 652 6 013 146
2010 5746 770 148 443 240 033 271 369 6 406 615 6 081 303
2011 6 136 714 388 711 220902 266 013 7012 340 6 733 360
2012 6 980 168 464 176 219 834 247 602 7911780 7 145 868
2013 5493 656 204 817 131 092 236 827 6 066 392 7559 403
2014 6 428 639 207 120 77978 418 095 7131832 8 484 928

Zdroj: vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav Slovenskej sporitelne.

V Tab. ¢.9 moZeme pozorovat priblizni redlnu hodnotu jednotlivych druhov
zabezpecenia, ktoré banke zniZuju hodnotu kreditného rizika v nadvdznosti na poskytnuté
uvery klientom, poskytnuté financné garancie ¢i necerpané uverove prisl'uby. V porovnani
S ostatnymi bankami, Slovenska sporitelfia za poslednych pét rokov jednoznaéne
dominuje Vv celkovej hodnote prijatétho zabezpeCenia, ktorym potvrdzuje svoje
konzervativny pristup k riadeniu kreditného rizika apri poskytovani tverov svojim
klientom, vyzadovala v priemere viac ako 84 % zabezpecenie. NavySe v rokoch 2010 az

2012 pozorujeme stav, kedy hodnota zabezpecenia prevySovala celkovi hodnotu
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poskytnutych uverov. Podobne ako zvyS$né porovnavané banky, dominantni cast
zabezpeky predstavuju nehnutelnosti, ktorych podiel na celkovom zabezpeCeni sa za

sledované obdobie pohybuje medzi 82 az 91 %.

4.4 Prakticky priklad - vplyv ratingu Kkorporatnych Kklientov

a zabezpecenie uveru na vysku celkovych rizikovych nakladov

Podnikatel'ské subjekty, v ramci svojej obchodnej Cinnosti, primarne vyuzivaju
vlastné zdroje na financovanie beznych nakladov. Hlavnou sucastou vlastnych zdrojov,
ktoré sa tvoria najma pri zalozeni spolocnosti, predstavuje zakladné imanie, ktoré sa sklada
z vkladov vlastnikov ¢i upisanych akcii v nominélnej hodnote. Nasledne podnik vyuziva
tieto vlastné zdroje na zacatie svojej ¢innosti, vyrobu roznych produktov, ¢i poskytovanie
sluzieb. Postupom casu sa vSak dostane podnik do situdcie, kedy v dosledku narastu
zakaznikov a zvySenému pocétu objedndvok nedokdze pokracovat vo svojej cinnosti
z vlastnych zdrojov a prijmov od svojich zdkaznikov. V praxi sa Casto stretdvame so
situdciou, kedy nastdva Casovy nestlad medzi splatnostami podnikovych pohladavok
a zavizkov, ¢im sa spolo¢nost’ dostava do problémov platobnej neschopnosti. Dalej sem
moze patrit’ aj nedostatocny stav zasob na skladoch, ktorymi podnik nedokéaze uspokojit’
potreby svojich zakaznikov nacas a vV pozadovanej miere. Na preklenutie takéhoto obdobia
a zvladnutie problémov, ktoré s nim priamo suvisia, je spolocnost’ odkdzana na cudzie
zdroje, medzi ktoré patria aj bankové tvery a vypomoci. V tomto pripade komeréné banky
poskytuju Specifické sluzby, medzi ktoré patri aj kontokorentny uver, uréeny Specialne na
financovanie prevadzkovych nakladov podniku.

Kontokorentny uver sa poskytuje vo forme povoleného debetu k beznému uctu,
ktory sa nastavuje na zadklade vopred schvalenej vySke na obdobie do jedného roka.
Splacanie Uveru je nastavené priebezne z doSlych platieb na tento bezny Gcte a moze sa
Cerpat’ viacnasobne az do vySky schvalen¢ho kontokorentného limitu. Medzi zékladné
vyhody takejto formy financovania patri pruzné riadenie cashflow, finan¢né uspokojenie
nahlych prevadzkovych potrieb, moznost opédtovného Cerpania ¢i volné nardbanie
s finan&nymi prostriedkami bez potreby preukézania tcelu.*

V nasledujucom priklade sme vyhodnotili ako vybrané atributy nadvizujuce na

meranie kreditného rizika — interny rating klienta a vySka zabezpeCenia Gveru ovplyviluju

*Ohttp://ww.slsp.sk/podnikatelia-a-firmy/mesta-a-obce/financovanie/prevadzkove-
financovanie/kontokorentny-uver/kontokorentny-uver-3.html/.
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celkové rizikové néklady banky, ktoré priamo stvisia so stanovenim vyslednej trokovej
sadzby pre kontokorentny uver. Vybrali sme dve firmypodsobiace na uzemi Slovenska,
A spol. sr.0.“ a B spol. s 1.0.%, ktoré poziadali VUB banku o poskytnutie prevadzkového
financovania vo forme kontokorentného tveru vo vyske 100 000,- EUR na jeden rok.
Nazvy podnikov su umyselne zmenené v dosledku toho, Ze sa jedna o existujuci klientov.

Firma A, as. posobi na tzemi SR wuz viac ako 25 rokov v oblasti
pol'nohospodarstva a zameriava sa na pestovanie vini¢a a naslednt vyrobu vlastného vina.
V tejto firme pracuje momentalne 50 zamestnancov na trvaly pracovny pomer a d’al§ich 30
na skrateny uvédzok (hlavne v obdobi hlavnej sezony, kedy sa zbiera vini¢). Firma
vykonéva svoju ¢innost’ vo vlastnych priestoroch, a zaroven vlastni aj pozemky, na ktorych
pestuje rozne odrody vini¢a a spracovava hrozno na vyrobu vina. Odberatelia tejto firmy st
z celej Eurdpy, ale hlavné zmluvné vztahy ma vytvorené na Slovensku, kde ma podpisané
ramcové zmluvy s viacerymi velkoobchodnymi retazcami. A, a.s. je klientom VUB banky
uz viac ako 10 rokov.

Na druhej strane B, a.s. je relativne mlada firma, ktora pdsobi na slovenskom trhu
len takmer 3 roky a svoju ¢innost’ vykonava v oblasti informaénych technolédgii. Firma sa
Vtejto oblasti Specializuje na vystavbu a servis telekomunika¢nych, optickych
a pristupovych sieti pre svojich zakaznikov, podnikatel'ské subjekty i municipality na
Slovensku, na zaklade jednotlivych objednavok. Firma B, a.s. zamestnava 20
zamestnancov na plny pracovny Uvdzok a pri svojej praci vyuziva i rozne subdodavatel'ské
firmy. Firemné sidlo sa nachddza v prenajatych priestoroch odkial vykonava svoju

riadiacu a administrativnu ¢innost’. Firma B, a.s. je klientom VUB banky takmer 2 roky.
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Tab. ¢.10: Porovnanie finanénych ukazovatel’ov podnikov A, a.s. a B, a.s. (v EUR)

A,a.s. B, a.s.
STRANA AKTIV
Neobezny majetok 5000 000 10 000
Obezny majetok 2 000 000 600 000
STRANA PASIV
Vlastné imanie 3 700 000 70 000
Zavazky 3300 000 540 000
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Trzby 2 000 000 1200 000
Vyrobna spotreba 1500 000 900 000
Osobné naklady 490 000 400 000
Vysledok hospodarenia 10 000 -100 000
RATING M2 R2

Zdroj: vlastné spracovanie podla www.registeruz.sk.

Obidve firmy poziadali VUB banku o kontokorentny tiver z dévodu problémov
nadvézujucich na Casovy nestulad medzi splatnostami ich pohladdvok a zavdzkov. Na
jednej strane maji podmienky nastavené tak, ze firmy A, a.s. a B, a.s. musia platit’ svojim
dodavatel'om 15 dni po vystaveni faktury a v pripade prekrocenia splatnosti si ohrozené
d’al$ie dodavky tovaru, materidlu a nésledne méoze dojst’ k naruseniu obchodnych vzt'ahov.
V dosledku toho, Ze spoloc¢nosti dlhodobo pracovali na vytvoreni vyhodnych zmluvnych
vztahov so svojimi dodavatel'mi, potrebuji mat’ svoje zavizky uhradené v splatnosti,
pripadne €o najskor, ked’ze s rychlou tthradou stvisia viaceré benefity vo forme réznych
zliav alepsich platovych podmienok. Zaroven podniky nevedia vykryvat v takomto
kratkom case naklady z vlastnych zdrojov, ked’ze ich odberatelia im platia az 90 dni po
vystaveni faktiry. = Zdovodu potreby prevadzkového financovania  a ziskania
bankovych zdrojov na rozvoj svojej ¢innosti, tieto firmy predlozili VUB bankekoncoroéné
finan¢né vykazy potvrdené Danovym tradom (Tab. ¢.10), na zaklade ktorych im bol
pridelené nasledovné ratingové hodnotenie:

- M2preA, as.
- R2preB,as.
Na zaklade interného ratingového hodnotenia VUB banky, ktory plati pre velkych

a strednych korporatnych klientov, ziskala firma A, a.s. ratingovy stupeit M2, ktory patri
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do nizSieho — stredného rizikového profilu. Firma A, a.s. je tak bankou povazovana za
klienta s prijatel'nou kvalitou dostupnych aktiv, aj ked’ s nie celkom zanedbatel'nou mierou
rizika. Podl'a hodnotenia ma firmy vyvazena platobni schopnost’, kapitalovl Struktaru
a zlozenie dlhu s miernym prebytkom likvidity a s priemernou kapacitou krytia dlhu.Na
druhej strane bola firmy B, a.s. hodnotena horsie, ratingovym stupfiom R2, ktory pre banku
predstavuje vyssi — stredny rizikovy profil. Na zéklade tohto ratingového hodnotenia ju
banka radi medzi firmy so stale akceptovatelnou $truktarou kvality aktiv (i ked” istymi
problémami s likviditou), zadlzenostou na vysokom stupni, slabymi manazérskymi
schopnostami, nizkou penetraciou na trhu iudrzanim postavenia, ktorych marze
a konkurencieschopnost’ st vystavené vel'kym tlakom.

V ramci financovania prevddzkovych ndkladov formou kontokorentného uveru
VUB banka pouziva vieobecne stanovené pravidla, ktoré su zavizné pre kazda takuto
formu financovania. Tabulka ¢&.11 prezentuje aktudlne parametre pri poskytovani
kontokorentného tiveru s pohyblivym tro¢enim naviazanym na jednomesaény EURIBOR,
ktory sa momentéalne pohybuje na irovni okolo 0%. S poskytnutim a spravou tGveru suvisia
aj d’alSie poplatky ako odplata za dojednanie, zavizkova provizia a poplatok z pred¢asného
splatenia. Po podpise zmluvy o uvere banka automaticky jednorazovo inkasuje odplatu za
dojednanie (spracovatel'sky poplatok), ktory je podla platného cennika stanoveny na 1%
z vysky tveru. Pocas trvania tverového obchodu dochadza k situdcidm, kedy ma klient
prebytok vlastnych prostriedkov a nepotrebuje cerpat cely ramec financovania. Ked'Ze
banka aj vtakomto pripade rezervuje finanéné prostriedky pre klienta, uplatiuje si
zavizkova proviziu vo vyske 0,8% z neCerpanej Casti uveru, ktora sa inkasuje pravidelne
mesacne z bezného uétu naviazaného na kontokorentny uver. Poplatok z pred¢asného
splatenia je vieobecne stanoveny pre vietky typy averovych obchodov VUB banky a jeho

minimalna hranica je na trovni 166,-EUR.

Tab. ¢.11: VSeobecnéparametre kontokorentného tveru

typ uroéenia pohyblivé — naviazané na IBOR
IBOR EURIBOR

Obdobie 1 mesiac

odplata za dojednanie 1,0%

zavéazkova provizia (p.a.) 0,8 %

poplatok z pred¢asného splatenia 3,0%

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade podkladov od VUB banky.
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Na zaklade Tab. ¢. 12sme vyhodnotili porovnanie ponuky kontokorentného tveru
VUB banky pre firmy A, as. aB, as., ktoré v suvislosti s predlozenymi finanénymi
vykazmi dosiahli rozdielne ratingové hodnotenie. Likvidna prémia je v oboch pripadoch
rovnaka, pretoze priamo suvisi s dizkou poskytnutého financovania, ktoré je stanovené na
jeden rok aje nezavisla od ratingu firiem. Na druhej strane vidime rozdielne nastavenie
celkovych rizikovych nékladov a biznis marze, ktoré priamo suvisia s internym ratingovym
hodnotenim VUB banky. Firme B, a.s. boli, na zaklade rizikového stupiia R2, pridelené
rizikové néklady vo vyske 1,65%, ¢o v porovnani s firmou A, a.s. predstavuje hodnotu
vy$Siu 0 0,55%. Modzeme tak pozorovat situdciu kedy je banka, v pripade horSieho
ratingového hodnotenia  klienta, nutend podstupovat vysSie riziko, s ktorym
neodmyslitel'ne stvisia aj vysSie rizikové nédklady, ktoré tvori v pripade neschopnosti
Klienta plnit’ svoje zavizky nacas a Vv plnej vySke. Zaroven pozorujeme aj rozdiel v biznis
marzi predstavujicej bankovy vynos urceny na tvorbu zisku a krytia bankovych nakladov.
Samozrejme, ¢im horsie je ratingové hodnotenie a zaroven vysSie podstupované riziko,
tym si banka G¢tuje vysSiu marzu, ako v pripade firmy B, a.s.. Celkova marZa sa nasledne
vypocitava scitanim likvidnej prémie, rizikovych ndkladov a biznis marze. V tomto
priklade vidime zna¢ny rozdiel v celkovej ,,cene™ tveru, ktory sa odrazilod vysledného
ratingového hodnotenia a Vv pripade firmy B, a.s. predstavuje oproti druhej porovnavanej

firme B, a.s. dodato¢ny naklad 1,36% p. a. z ¢erpaného limitu kontokorentného Gveru.
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Tab. &12: Porovnanie celkovej marZie VUB banky

vzhPadom k ratingovému

hodnoteniu
A,a.s. B, a.s.
navrhovana forma financovanie kontokorentny uver kontokorentny uver
navrhovana vyska financovania 0,- EUR 0,- EUR
interny rating M2 R2
forma zabezpecenia s HAB ziadna Ziadna
vyska zabezpecenia S HAB 0,- EUR 0,- EUR
likvidna prémia 0,20 % 0,20 %
celkové rizikové naklady 1,10 % 1,65 %
biznis marza 1,19 % 1,35 %
korekcia biznis marze - -
celkova marza 2,49 % 3,20 %
vysledna urokova sadzba 1M EURIBOR + 2,49 % 1M EURIBOR + 3,20 %

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade podkladov od VUB banky.

Zabezpelenie uverovych produktov VUB banky sa vo vieobecnosti rozdel'uje na
zabezpecenie s HAB (hodnota akceptovatelna bankou) a zabezpecenie bez HAB. Do
prvého typu zabezpeCenia s urCitou akceptovatelnou hodnotou patria peniaze, cenné
papiere, zaruky, rucitel'skd listina tretej osoby, nehnute'ny majetok, hnutelny majetok,
pohl'adavky z obchodného styku ¢i zasoby. Na druhej strane do zabezpecenia bez HAB
patri blankozmenka firmy, osobny aval spolo¢nikov/akcionarov, notarska zapisnica a pod.
V druhom priklade sme v Tabul’ke ¢.13 vyhodnotilivplyv zabezpecenia uveru firmy A, a.s.,
vo forme nehnutel’nosti, ktorej HAB bola superviziou stanovend na sumu 100 000,- EUR,
¢o v tomto pripade pokrylo cely limit kontokorentného uveru. Celkové rizikové néklady
banky sa znizili z poévodného ramca o 0,55% na uroven 1,10%. Celkova marza zahfiajuca
aj likvidnu prémiu a biznis marzu poklesla na 2,49%, ¢o vyrazne zlacnelo a zatraktivnilo
financovanie, ¢im VUB banka dala jasne najavo doleZitost' zabezpedenia pri znizovani

kreditného rizika korporatnych klientov.
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Tab. &.13: Porovnanie celkovej marZe VUB banky vzhPadom k zabezpe&eniu tiveru

nazov spolo¢nosti A, as. A as.

navrhovana forma financovanie kontokorentny uver kontokorentny uver
navrhovana vy§ka financovania 100 000,- EUR 100 000,- EUR
interny rating M2 M2

forma zabezpecenias HAB nehnutel'nost’ Ziadna

vyska zabezpecenias HAB 100 000,- EUR 0,- EUR

likvidna prémia 0,20 % 0,20 %

celkové rizikové naklady 0,39 % 1,10 %

biznis marza 1,19 % 1,19 %

korekcia biznis marze - -

celkova marza 1,78 % 2,49 %

vysledna trokova sadzba 1M EURIBOR + 1,78 % 1M EURIBOR + 2,49 %

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade podkladov od VUB banky.

Na Grafe ¢.3 prezentujeme celkovy prehlad a porovnanie jednotlivych variantov
poskytnutia kontokorentného tiveru VUB bankou, ktory znazorfiuje celkova marzu, zavisla
od troch hlavnych zloziek — likvidnej prémie, celkovych rizikovych nakladov a biznis
marze. Na zéklade skimanych prikladov sme V pripade narastu rizikovosti uverového
obchodu zistili rastici podiel rizikovych nakladov na celkovej ,,cene” iveru. VUB banka
sa tak chrani proti vacSiemu riziku, ktoré akceptuje pri klientoch s niz§im ratingom ¢i
nezabezpe&enim svojich pohl'adavok. Pri nedostatoénom zabezpedeni Giveru sa vo VUB
banke vyuZiva proces schvalovania vynimiek z minimalnej hodnoty zabezpecenia (HAB),
kedy do schvalovacieho procesu vstupuju aj d’alsie kompetentné organy zodpovedné za
postidenie rizikovosti a navratnosti daného obchodu. Vo vieobecnosti sa ale VUB banka
snazi o Co najmensie postupované riziko, ¢o v kone¢nom dosledku suvisi s jej
konzervativnou podstatou a zameriavanim sa na dlhodobt, stabilnt poziciu na trhu, ktora

svojim klientom garantuje ochranu a garanciu navratu ich finan¢nych prostriedkov.
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Graf &.3: Porovnanie celkovej marze VUB banky pre jednotlivé tiverové pripady (v
%)

3,5

2,5

1 biznis marza
1,5 - M celkové rizikové ndklady

M likvidna prémia

0,5 -

A, a.s. so A, a.s. bez B, a.s. bez
zabezpecenim zabezpecenia zabezpecenia

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade podkladov od VUB banky.
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Zaver

Pristupy poskytovania finan¢nych prostriedkov korporatnym klientom komerc¢nymi
bankami na Slovensku sa za posledné roky vyrazne zmenili. Hlavnou pri¢inou bola
finanéna a hospodarskakriza a s fiou spojené nasledky, Ktorénegativne vplyvala aj na
schopnost’ firiem uhrddzat svoje nesplatené zavizky voc€i komercnym bankdm nacas
aVvplnej vyske. Vplyvom narastajiceho pocétu zlyhani svojich klientov boli komeréné
banky nutené pristapit’ k prehodnoteniu svojich modelov merania kreditného rizika
a zaroven zaviest nové pristupy na stanovenie bonity korporatnych klientov a urcenie
vysky celkovych rizikovych nékladov.

Diplomovej prace bola zamerana na vyhodnotenie vplyvu interného ratingového
hodnotenia a zabezpe€enia Giveru korporatnych klientov, vyuzitim vlastného modelu, na
vypocet vysky celkovych rizikovych nakladov vybranej komer¢nej banky na Slovensku.
Nasledne sme vyhodnotili sposob vypoctu celkovej urokovej sadzby, ktora okrem likvidnej
prémie abiznis marze banky najviac zavisi prave od vysky celkovych rizikovych
nakladov. Na zéklade vlastného modelu, ktory vychéadzal z pristupu VSeobecnej uverovej
banky, a.s. k meraniu kreditného rizika korporatnych klientov a vypoétu celkovych
rizikovych nakladov, sme vyhodnotili celkovi ,cenu“ kontokorentného uveru pre
vybranych klientov, pomocou porovnania ich ratingov. Nasledne sme u bonitnejSicho
a ratingovo lepSie ohodnotené¢ho klienta porovnavali cenové podmienky Uveru, ktoré by
ziskal na zaklade poskytnutého zabezpecenia vo forme nehnutelnosti.

V nadviznosti na poziadavky Basel III bol analyzovany vyvoj kapitalovej
primeranosti troch najvacsich bank SR a zaroveiibolo vyhodnotené splnenie podmienok
stanovenych zékladnymi pravidlami Basel III a bezproblémové zvladnutie zat'azovych
testov Europskej centridlnej banky. Sucastou je aj vyhodnotenie postupu VSeobecnej
uverovej banky, a.s. pri vytvarani internych ratingov korporatnych klientov s priamym
dopadom na tvorbu opravnych poloZiek.

Na zéklade stanovenia hlavného 1 ¢iastkovych cielov v nadvdznosti na pristupy
merania kreditného rizika korporatnych klientov bank SR podl'a poziadaviek Basel 11l sme
dospeli k zaveru, ze bankové subjekty su v tomto smere vysoko konzervativne a preferuja
stabilného postavenia a eliminaciu akychkol'vek problémov viacerymi nastrojmi, medzi
ktoré patri vysoka kapitalova primeranost’, ktora vyrazne presahuje stanovené poziadavky

medzinarodnych dohdd, ¢i prenos celkovych rizikovych nékladov na svojich klientov.
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Nasledkom toho su korporatni klienti nuteni podstipit menej vyhodné podmienky
Vv pripade, ak su z pohl'adu banky menej bonitni (ziskali horSie ratingové hodnotenie), ¢i
nemaju dostato¢né zabezpecenie pokryvajuce celu vysku pozadovaného uveru. Nevyhodné
podmienky pre menej bonitnych korporatnych klientov su stanovené aj tym, ze ¢im vyssia
uverova angazovanost U Klientov s hor$im ratingom, tym banky musia tvorit' viac
opravnych poloziek k vyske poskytnutého financovania, ¢o automaticky znamena
dodato¢né naklady a zniZovanie zisku, ktoré si takymto spOosobom banky nasledne

kompenzuju.
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