EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
FAKULTA HOSPODARSKEJ INFORMATIKY

Emisné kvoty ako potencionalny zdroj zisku uctovnych
jednotiek

Bakalarska praca

2017 Oto Wicklein



EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
FAKULTA HOSPODARSKEJ INFORMATIKY

Emisné kvoty ako potencionalny zdroj zisku Gactovnych
jednotiek

BAKALARSKA PRACA

Stadijny program: Ugtovnictvo
Studijny odbor: Uétovnictvo
Skoliace pracovisko: Katedra uétovnictva a auditorstva

Skolitel: doc. Ing. Ladislav Kare§, PhD.

2017 OTO WICKLEIN



Cestné prehlasenie

Cestne prehlasujem, e som predlozena bakalarsku pracu vypracoval samostatne s
pouzitim uvedenej literatury a d’alich informacnych zdrojov.

V Bratislave, dna



Pod’akovanie

Tymto by som chcel pod’akovat’ doc. Ing. Ladislav Kares, PhD za odborné vedenie
bakalérskej prace.



ABSTRAKT

WICKLEIN, Oto: Emisné kvoty ako potencionalny zdroj zisku Uctovnych jednotiek.
Ekonomicka wuniverzita v Bratislave. Fakulta Hospodarskej informatiky. Katedra
G¢tovnictva a auditorstva. Skolitel: doc. Ing. Ladislav Kare§, PhD. Stupef odbornej

kvalifikacie: bakalar. Bratislava, FHI EU, 2017, 38s

Ciel'om prace je charakterizovat’' moznosti obchodovania na Eurépskom trhu s emisnymi
kvotami a z toho vyplyvajiice nové moznosti pre uctovné jednotky. Praca je rozdelend do
troch kapitol a obsahuje jeden graf a devat tabuliek. V prvej kapitole su charakterizované
zakladné pojmy a vysvetleny mechanizmus eurépskeho trhu s emisnymi kvotami. V druhej
kapitole je uvedeny hlavny ciel' a metddy skiimania. Tretia kapitola je zamerana najmi

na uctovanie, ocenovanie a pouzivanie emisnych kvot.

KPacové slova: emisné kvoty, kjotsky protokol, ti¢tovanie emisnych kvot



ABSTRACT

WICKLEIN, Oto: Allowances as a potential source of profit entities. University of Economics in
Bratislava. Faculty of Business Informatics. Department of Accounting and Auditing. Advisor: doc.
Ing. Ladislav Kares, PhD. Degree of qualification: bachelor. Bratislava, FHI EU, 2016,
30p

The main task of this bachelor thesis is to characterize trade on European emission trading
system and the resulting new options for accounting entities. The thesis is divided in to the
three chapters. It contains 1 graph and 9 charts. In first chapter are characterized
fundamental terms and the European emission trading system. In second chapter is set the
main goal with the methodology of work. The third chapter is focused mainly

on acoouting, pricing and usage of emission quotes.

Key words: emission quotes, Kyoto protocol, accounting of emission quotes
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Uvod

Staty aich ekonomiky sa rozvijajii stale rychlejSie a neustale zavadzaju nové
inovacie, ¢i uz v priemysle, alebo inych sektoroch hospodarstva.. Aj ked’ podiel priemyslu
na HDP v rozvinutych Statoch klesa, stale je vyznamnym prvkom ndrodnych ekonomik.
Staty, ktoré sa kedysi radili k rozvojovym §tatom, prechadzaju od polnohospodarske;
produkcie Kk priemyselnej vyrobe. Rastlci priemysel sice na jednej strane pomaha
ekonomikam rast’, ale na druhej strane prispieva k znecistovaniu zivotného prostredia.
Tovarne st rozmiestnené po celom svete aemisie sklenikovych plynov vypastané
do ovzdu$ia su stale vidcsie. Firmy =z rozvinutych S$tatov casto presuvaju vyrobu
do rozvojovych Statov, kde je legislativa v oblasti zneistovania zivotného prostredia
ovel'a menej prisna. Dany jav sa nazyva ekologicky neokolonializmus. Problém zmeny
klimy, sposobeny znecistovanim Zivotného prostredia sa prvy krat zacal riesit’ az koncom
20. storocia. RieSenim klimatickych problémov sa zaobera Ramcovy dohovor OSN
0 zmene klimy z roku 1992 a Kjotsky protokol k dohovoru z roku 1997 do ktorého je
zapojenych 189 krajin. Zavizky z Kjotskeho protokolu sa Eurépska Unia snazi dodrzat
prostrednictvom Eurdpskeho trhu s emisiami. Trh motivuje podniky zniZovat’ svoje emisie
a dosiahnut’ vynos predajom emisnych kvot. Emisné kvoty predstavuji vyrazny posun

V oblasti environmentalnej politiky.

V prvej kapitole zavereCnej prace zadefinujeme emisie aemisné kvoty
a charakterizujeme, ¢o sposobuje emisie. Budeme sa venovat Kjotskemu protokolu,
jednému z prvych dokumentov, ktory rieSi problém zmeny klimy. Uvedieme problémy,
ktorymi sa protokol zaoberd a ciele, ktoré maju pomoct’ rieSeniu danych problémov.
Vysvetlime ako funguje obchodovanie s emisnymi kvotami a blizSie charakterizujeme
eurdpsky trh s emisnymi kvotami, ktory je rozdeleny do troch obchodovatel'nych obdobi.

V druhej kapitole je zadefinovany hlavny ciel’ prace, ¢iastkové ciele a metodika prace.

Tretia kapitola je venovana G¢tovaniu emisnych kvot, ktoré je mozné uctovat’, bud’
podl'a medzindrodnych Standardov, alebo podla slovenskej pravnej upravy. Ukazeme
ako sa uc¢tuje nakup, predaj, vyradenie emisnych kvot a tvorba rezerv na emisné kvoty.
Dalej na priklade uvedieme ako mézu byt emisné kvoty pre firmy potencialnym zdrojom
zisku. Nakoniec porovname mnoZstvo vypustenych emisii a dosiahnuty dodato¢ny zisk
plynici z predaja emisnych kvot medzi vybranymi ¢Glenskymi §tatmi EU. TaktieZ
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porovname priemyselné odvetvia danych S$tatov, ktoré su zodpovedné za vypustenie
najvacsicho mnozstva emisii v $tate a zaroven najvacSie podniky v danych odvetviach,
ktoré¢ bud’ dosahuju dodato¢ny zisk vd’aka predaju emisnych kvot na eurdpskom trhu
s emisiami, alebo naopak musia vynalozit' dodato¢né naklady, aby pokryli vSetky emisie,

ktoré vypustaju.



1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma i v zahranici

Vzhl'adom na neustale sa zvac¢Sujuci objem oxidu uhli¢itého v atmosfére, a z toho
plynuci sklenikovy efekt bola OSN nutena zriadit’ medzinarodny panel odbornikov - IPCC.
Nasledne vstupila v roku 1994 do platnosti ramcova konvencia Spojenych Narodov
0 zmene klimatickych podmienok - UNFCCC, ktora bola prijata v roku 1992 v Riu de
Janeiro a mala zabezpecit’ ustalenie sklenikovych plynov v atmosfére na bezpe¢nej urovni.
Vroku 1997 bol podpisany Kjotsky protokol, ktory zavédzuje najviac priemyselne
rozvinuté krajiny sveta znizovat objem emisii. Kjotsky protokol umoziuje

aj obchodovanie s emisnymi kvotami v ramei flexibilného mechanizmu.*

1.1 Charakteristika emisii a emisnych kvot

Emisie sa, jednoducho povedané, Skodlivé latky, ktoré zadrziavaju teplo
VvV atmosfére a tym sposobuji sklenikovy efekt. Zdrojom emisii je najmi l'udska Cinnost’
ale aj prirodné procesy ako vietor a poziare. Jednym z prirodnych sklenikovych plynov je
vodna para. Z l'udskej ¢innosti, najmi zo spalovania fosilnych paliv, pol'nohospodarstva
a skladok odpadu unikaju do atmosféry vo vel'kom mnozstve d’alSie sklenikové plyny a to

oxid uhli¢ity a metan.
Emisie emitované spalovacimi motormi su:
— Nerozpustné Castice- sadze
— Rozpustné Castice

Polycyklické aromatické uhlovodiky, ktoré patria medzi rozpustné Castice moézu byt
karcinogénne, ¢o moze mat nepriaznivé ucinky na dychaci a kardiovaskularny systém

¢loveka.

Emisné kvoty boli zavedené v snahe znizit mnoZstvo produkovanych emisii

jednotlivymi Statmi. Podla slovenskej pravnej Gpravy sa Kvotou rozumie: ,,jedna tona

' ENVIROPORTAL.SK. Emisie sklenikovych plynov. [online]. [cit.28.02.2017] Dostupné na internete:
https://www.enviroportal.sk/klimaticke-zmeny/emisie-sklenikovych-plynov.
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emisie povolena vypustit pocas urcitej doby,; ak ide o emisie sklenikovych plynov, jedna
tona ekvivalentu oxidu uhlicitého (EUA).”® Emisné kvoty prideluje vnitro$tatny spraveca
povinnym ucastnikom na podnet od Ministerstva zivotného prostredia na zédklade narodne;j

alokac¢nej tabul’ky.

1.2  Kjotsky protokol

Kjotsky protokol riesi problém emisii Siestich druhov sklenikovych plynov:
— oxidu uhli¢itého

— metanu

— oxidu dusného

— hydrofluérovanych uhl'ovodikov

— perfluérovanych uhl'ovodikov

— fluoridu sirového

Kjotsky protokol je doplnok k Ramcovému dohovoru OSN o zmene klimy.
Ustanovuje konkrétne emisné obmedzenia pre priemyselne rozvinuté krajiny a bol
schvaleny v japonskom meste Kjoto 11.12.1997. Do platnosti vstapil 16.2.2005
a k zniZeniu emisii malo prist medzi rokmi 2008 az 2012. Bol podpisany 59 delegatmi
Statov, ktori sa zaviazali do konca roka 2012 zniZit' emisie oxidu uhli¢it¢ho a pat” d’alSich
plynov v priemere 0 5,2 % v porovnani s rokom 1990.

Kjotsky protokol povodne podpisalo aj USA, avSak neskér od neho
odstupili, kvoli obavam z negativnych G¢inkov na ekonomiku Spojenych §tatov, a taktiez
spolo¢ne s inymi krajinami spochybnovali priamu suvislost medzi danymi plynmi
a globalnym otepl'ovanim. Ak by malo USA dosiahnut’ znizenie emisii sklenikovych
plynov, muselo by znizit' vyrobu v niekol’kych odvetviach priemyslu, pripadne vyrazne

obmedzit’ automobilovu dopravu. Australia protokol odmietla s tvrdenim, Ze nema zmysel,

? Zakon &. 414/2012 Z. z. 0 obchodovani s emisnymi kvétami a o zmene a doplneni niektorych zakonov § 2/a
* LIPKOVA, Ludmila. et. al. 2011. Medzinarodné hospodarske vztahy. Bratislava: Sprint dva, 2011. S. 433.
ISBN 978-80-89393-37-4
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ak ho nepodpisu aj vel’ké priemyselne mocnosti ako Cina a India. Protokol zachranil najmsi
podpis Ruska v roku 2004, bez ktorého by sa nepodarilo naplnit’ podmienku prijatia
protokolu najmenej 55 krajinami, ktoré zaroven tvoria 55 % celosvetovych emisii
sklenikovych plynov. V roku 2005 teda vstapil protokol do platnosti a bol prijaty 141
krajinami, medzi ktorymi bolo aj Slovensko. Eurdpska unia spolo¢ne s inymi eurépskymi

Statmi sa vtedy zaviazala zniZit' emisie o 8 %. Mad’arsko a Pol'sko sa zaviazali k 6 %.*
V protokole je navrhnutych niekol’ko prostriedkov ako dodrzat’ stanovené ciele:

— prispdsobovanie politik jednotlivych Statov tykajicich sa znizovania emisii,

napriklad vyvoj obnovitel'nych zdrojov energie
— spolupraca mezdi zmluvnymi stranami, vymena informacii

Kjotsky protokol zaviedol taktiez obchodovanie s emisnymi kvotami. Mnohé
Krajiny maju schvalené kvoty nad ich produkciu. Rozdiel medzi ich produkciou a kvétou
moze byt nakiipeny inou krajinou. Clanok 6 taktiez umoziiuje §titom spoloéne sa podielat’
na znizovani emisii. Stat, ktory ma problem s plnenim zavizku moze investovat v inom
State, pricom investujuci $tat potom moéze zo svojej bilancie sklenikovych plynov odratat’
mnozstvo emisii dosiahnutych konkrétnym projektom. Druhd strana si naopak, toto isté
mnozstvo prirata. Aj v danej oblasti sa Staty nezhodli na jednotnom nazore. KedZe
na zéklade kjoétskeho protokolu bol povoleny objem emisii v State stanoveny na jedného
obyvatel'a, USA obvinilo Cinu a Indiu, Ze vd’aka takemuto vypo&tu nadobudnii neférovi
vyhodu, kedze ide o ludnaté $taty. Cina teda produkuje 2,5 tony emisii na obyvatela,
Eurdpska tinia 12 ton a USA az 20 ton. Aj napriek obvineniam, Ze Cina sa nesnazi
znizovat’ emisie, ktorych je vel'kym producentom, od schvalenia kjotskeho protokolu az po
rok 2001, poklesla spotreba uhlia v Cine o 30 % a tiez doslo k zefektivneniu vyuZivania

energie.’

Platnost’ Kjotskeho protokolu bola v decembri 2012 predizena, az do roku 2020,
avSak vroku 2015 bola podpisana Parizska dohoda, ktora nahradza dany protokol.

V Parizskej dohode sa Staty zaviazali udrzat’ globalne zvySovanie teploty pod 2 stupne

*LIPKOVA, Ludmila. et. al. 2011. Medzinirodné hospodarske vztahy. Bratislava: Sprint dva, 2011. S. 433.
ISBN 978-80-89393-37-4
5 .

Ibid.
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celzia v porovnani s predindustridlnym obdobim. Staty budi taktiez informovat’ kazdych
pét’ rokov o tom, ako sa im dari znizovat’ emisie a budu si stanovovat’ nové ambicidznejsie

ciele.®

1.3 Obchodovanie s emisnymi kvotami

Systém obchodovanie s emisiami je jednym z hlavnych nastrojov na znizenie emisii
sklenikovych plynov. Ako prvy priSiel s myslienkou obchodovania s emisiami
sklenikovych plynov kanadsky ekonom John Dales. John Dales navrhol trh prav
na znecistenie, prostrednictvom ktorého chcel znizit’ znecistovanie ovzdusia priemyslom.
Revolucne novou myslienkou je, ze vlada konkrétne urcila objem emisii, ¢o je jej cielom.
Potom, ¢o sa urcia hranice emisii v konkrétnom casovom obdobi, kvoty sa rozdelia
prostrednictvom certifikatov. Emisie vypustené bez certifikatov sa pokutuji. Systém
obchodovania predpoklada, Ze ak Stat predd emisné kvoty inému §tatu, pouZzije ziskané
finan¢né prostriedky na realizaciu projektu, ktory zabezpeci znizenie emisii. Dané zniZenie
je nasledne nutné odmerat’ a dokdzat. Existuji 3 typy emisnych kvot. Prvy typ su kvoty
bez Kkonkrétnej naviazanosti na projekt zniZzenia emisii, pripadne mechanizmus
financovania projektov. Dané kvoty st najlacnejSie a to z dovodu neistoty, ¢i takyto
projekt vobec vznikne. Pri druhom type je nadvéznost’ potrebna, pripadne sa predavajici
Stat musi zaviazat, ze prijme mechanizmus financovania projektov. Treti typ kvot ma

najvyssiu hodnotu, pretoZe je priamo naviazany na konkrétny projekt.

1.3.1 Europsky trh s emisnymi kvotami

Hlavnym cielom Eur6pskeho systému obchodovanie s emisiami ( EU ETS ) je
umoznit’ Statom splnit’ si zavdzky, ku ktorym sa zaviazali ratifikovanim Kjotskeho
protokolu, a to s ¢o najmensimi nakladmi. Vd’aka danému systému st naklady kjotskych
zavizkov okolo 1% HDP Eurdpskej Unie, zatial ¢o bez obchodovania by to bolo
okolo 2 %. Eurépsky trh s emisnymi kvéotami v sebe spaja mechanizmus finanéného trhu
s environmentalnymi ciel'mi. Ide 0 najvacsi systém tohto druhu na svete. Celkova hodnota

povoleniek vydavanych kazdoro¢ne sa pohybuje Vrozmedzi 22 — 66 milidrd EUR,

® EC.EUROPA.EU. Paris Agreement. [online]. [cit.27.06.2017] Dostupné na internete:
https://ec.europa.eu/clima/policies/international/negotiations/paris_en.
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zatial’ ¢o na americkom trhu s emisiami SO2 a NOx sa hodnota pohybuje od 1,1 — 8,7
miliardy EUR.’

EU ETS okrem $tatov EU ovplyviiuje aj jednotlivé firmy, ktoré su jeho sacastou.
EU ETS ovplyviiuje naklady, ceny a pontikane mnozstva produktov na trhu. Emisie su,
teda popri vyrobnych faktoroch ako praca a prirodne zdroje, d’alSou vyznamnou zlozkou,
ktora musi byt pri vyrobe zaplatena. Zavedenie EU ETS vedie k dvom potencidlnym

zmenam v cene produktov a to vo forme:
- priamych ndkladov na emisie, ktoré ovplyviiuju, len ucastnikov EU ETS
- zvysenia ceny elektrickej energie, o ovplyviuje vietky firmy v EU
Dané zmeny maju vplyv na zisk firmy. Firma ma niekol'’ko moznosti:
- znizit produkciu, pri¢om cena produktu mdze ostat’ nezmenena
- pokryt’ zvySené naklady, tak aby cena produktu ostala rovnaka

- preniest’ zvySené naklady na zdkaznika, ¢o vedie k zvySeniu ceny a nasledne

K zniZeniu predaja a teda trzieb.?

Spolo¢nosti mozu prekrocit’ povoleny limit emisii, ak si chybajuci rozdiel dokupia
na trhu semisiami. Ak sa spolo¢nost zameria na zniZovanie emisii napriklad
prostrednictvom technologickych inovacii, moéze usetrené kvoty na konci obdobia predat’.
Podniky v systéme kazdoro¢ne predkladaju spravu o pocte emisii, na zaklade ktorej sa im
urcuju limity na nasledujuci rok. Pri prekro€eni limitov bola pévodné sadzba do roku 2008
40 eur za 1 tonu emisii. Po roku 2008 sa sadzba zvySila na 100 eur za 1 tonu emisii.
Pokutované podniky su navySe zverejiiované a pokuta hrozi aj clenskym Statom. EU ETS
sa, nielen na Slovensku, stal zaujmom lobistickych skupin. Napriek tomu, ze pocet

povoleniek pre jednotlivé podniky bol wureny na =zéklade =zlozitych vypoctov

7 Grubb,M. — Neuhoff, K. 2006. Allocation and competitiveness in the EU emissions trading scheme: policy
overview. [online]. [cit.26.06.2017] Dostupné na internete: http://climatestrategies.org/wp-
content/uploads/2006/07/1-grubb.pdf.

® Smale, R et. Al. 2006. The impact of CO2 emissions trading on firm profits and

market prices. Earthscan. [online]. 2006.[cit.26.06.2017]. Dostupné na internete:
http://s3.amazonaws.com/academia.edu.documents/36716920/smale.pdf?AWSAccessKeyld=AKIAIWOWY
YGZ2Y53UL3A&EXpires=1499711339&Signature=TebSSRk72RZ4EAwWD%2BXWKMqtlpJA%3D&respo
nse-content-disposition=inline%3B%20filename%3DThe_impact_of CO_2_emissions_trading_on.pdf
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a vyjednavani, niektoré dostali viac ako v skutocnosti potrebovali. Prebyto¢né povolenky
nasledne predali a vykazovali obrovské zisky na tkor celkového zniZzovania emisii. Na
Slovensku najvac¢siu pozornost’ putal pozornost’ predaj emisnych kvot Slovenskych

elektrarni.

Systém obchodovania je pravne uréeny smernicou 2003/87/EC, ktora vstipila do
platnosti 25.10.2003. Vyska kvot pre podniky v jednotlivych ekonomikach je urcena
narodnym aloka¢nym pldnom konkrétnej krajiny, ktoré si Staty vypracuju na zaklade
smernice, ktora upravuje systém stanovovanie limitov emisii a obchodovania s nimi.
Obchodovanie s emisiami je v Europskej Unii rozdelené do 3 faz. Prvé obchodovatelné
obdobie bolo od roku 2005-2007. Avsak pocas prvého obdobia pokryval systém,
len emisie oxidu uhli¢itého velkych zneCistovatel'ov v sektore vyroby elektrickej energie,

tepla a vo vybratych energeticky naro¢nych odvetviach.’

Od roku 2008 do roku 2012 prebiechala 2. faza obchodovania s emisiami. V druhej
faze sa snazila eurdépska komisia napravit nedokonalosti z minulého obdobia, ktoré
znamenali velky biznis pre niektorych emitentov sklenikovych plynov a kolaps cien
povoleniek. Eurdpska komisia sa snazila zabranit’ kolapsu tym, ze na dané obchodovatel'né
obdobie stanovila limit pre celd Eurdpsku Uniu 2,08 miliardy ton oxidu uhli¢itého,
¢o znamenalo pokles povoleniek v priemere 010 % oproti pévodnym poziadavkam
¢lenskych krajin.10 Viacsina krajin privitala prisnejSie limity a poZadovali od Europske;j
Unie sprisnenie trhu s povolenkami oproti prvému obchodovatelnému obdobiu, kedy bol
kolaps cien zapri¢ineny nadmernym mnozstvom povoleniek. V tomto obdobi pribudli

do systému tri ne¢lenské staty Eurdpskej unie Norsko, Island a Lichtenstajnsko.

Tretia faza prebieha od roku 2013 apotrva do roku 2020. Novy systém
obchodovania bol prijaty vroku 2009 anadobudol platnost’ v roku 2013. Bol prijaty
jednotny strop pre celi Eurépsku Uniu, ktory nahradil dovtedajsich 27 vnutrodtatnych
stropov amal znizit emisie o021 % Vporovnani srokom 2005. Rozsah systému
s obchodovanim sa rozsiril o leteckt dopravu, petrochemicky priemysel, vyrobu amoniaku

a hlinika a pdsobnost’ sa rozsirila o dva nové sklenikové plyny a to konkrétne 0 oxid dusny

° EUROPSKAUNIA.SK. Systém obchodovania s emisiami. [online]. [cit.01.03.2017] Dostupné na internete:
http://www.europskaunia.sk/system_obchodovania_s_emisiami
10 .

Ibid.
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a perfluorované uhlovodiky. Zasadnou zmenou v tretej faze je aj spdsob alokovania
emisnych povoleniek, ktoré sa bude konat prostrednictvom aukcie ¢o znamena,
ze napriklad vyrobcovia elektriny nedostavaju povolenky bezplatne, ale si ich musia
nakupit’ prostrednictvom aukcie. O¢akavalo sa, ze prostrednictvom aukcie sa bude drazit’
asi polovica kvot, ¢o predstavuje 1 milion povoleniek. V druhej faze to boli na Slovensku
pre porovnanie len 4%. Prijmy dosiahnuté tymito aukciami st prijmami ¢lenskych Statov,
ktoré ich mozu pouzit’ na 'ubovolné ucely. Pri schvaleni smernice 2009/29/ES sa vSak
¢lenské Staty dohodli, ze aspont 50 % prijmov dosiahnutych prostrednictvom aukcii bude
pouzitych na d’alSie znizovanie emisii za pomoci technologickych inovacii. pripadne
vyvinu obnovitelnych zdrojov. Systém ziskavania povoleniek cez aukciu sa vSak netyka
presne vymedzenych vynimiek, U ktorych hrozilo riziko odchodu z Eurdpskej unie,
z dovodu zvysenych nakladov. Vynimky udeluji ¢lenské $taty osobitne a vybraté firmy

d’alej dostavaju povolenky bezplatne.

Vzhl'adom na nedavnu hospodarsku krizu klesol nielen pocet emisii, ale aj dopyt
po emisnych kvétach. V systéme sa nahromadilo velké mnozstvo kvét o ohrozuje ciel
EU ETS, ktorym je redukovat’ emisie a podnecovat’ podniky k inovaciam. Cielom EU je
znizit’ emisie do roku 2030 o 40% Vv porovnani s rokom 1990 a hlavnym prostriedkom ako
to dosiahnut’ bude EU ETS, a prave preto je nevyhnutna reforma systému. Ako prvy krok
sa EU rozhodla prijat rozhodnutie vytvorit' trhovii stabilizaéna rezervu pre EU ETS.
Vysledkom mé byt odstranenie nadbyto¢nych emisnych kvot a zabezpecenie vacsej
odolnosti voci rozdielom medzi ponukou a dopytom. Diia 15.12.2015 Eurdpska komisia
predlozila druhy navrh, ktorého cielom je nadviazat’ na usmernenia Europskej rady o tlohe
EU ETS pri dosahovani ciela EU v oblasti znizovania emisii sklenikovych plynov do roku
2030 a urobit’ z nich zakon. Zmeny by sa tykali aj va¢Sej podpory inovacii a pouzivania
nizko uhlikovych technologii. Navrh taktiez zahffa reviziu systému bezplatného
pridelovania kvot, ¢o sa tyka najrizikovejSich odvetvi, U ktorych je najvicSie riziko
premiestnenia, taktieZ flexibilnejSie pravidla zamerané na lepSie zosuladovanie mnozZstva
bezplatnych kvot s vyrobnymi udajmi a aktualizaciu 52 ukazovatelov uplatiovanych

pri merani emisii, aby odzrkadl'ovali technologicky pokrok od roku 2008.

Podla ocakévani by sa malo v roku 2021 az 2030 bezplatne pridelit’ podnikom 6,3
miliard kvot ¢o predstavuje 160 milionov eur. Komisia navrhuje zriadenie 2 fondov na
podporu priemyslu pri plneni vyziev v oblasti inovacii a prechodu na nizko uhlikové
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mechanizmy. Inova¢ny fond by sluzil pri podpore zavedenia inovaénych technologii
a moderniza¢ny fond by bol uréeny na ul'ahéenie investicii do modernizacie energetického
odvetvia a na zvysenie energetickej efektivnosti v 10 ¢lenskych $tatov s niz§imi prijmami.
Schéma ¢&.1 Tretia faza obchodovania s emisiami v EU

2163 2163 2163 2163 2163 2163 2163 2163

2200,00
1974 (71937 1901 N1ges| W 1829 f1792 1756| 1720
1650,0017]
1100,001 OEmisie v roku 2005
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0,00"'
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Zdroj: OURCLIMATE.EU. 2008. The emission trading scheme. [online]. [cit.26.3.2017] Dostupné na

internete: http://www.ourclimate.eu/ourclimate/euets.aspx.

Graf ukazuje klesajuce stropy emisii ur¢ené eurdpskou komisiou. V roku 2020 by mal byt

podl'a planu dosiahnuty ciel’ znizit' emisie o 21%, v porovnani s rokom 2005.

1.3.2  Slovensky trh s emisnymi kvotami

Slovensko ako &len Eurdpskej Unie sa tiez zacastiiuje na obchodovani s emisiami.
Takisto aj slovenské firmy obchodujli s emisiami, pricom v danom obchode ma §tat taktieZ
dolezité postavenie. Slovensko si na rozdiel od okolitych S$titov nevybralo na
sprostredkovanie obchodovania Statnu agenttru, ale stkromn spolo¢nost’ Interblue group,
ktora ihned’ vzbudila zdujem najmd kvoli vyrazne nizSej cene za jednu tonu emisii
V porovnani s okolitymi krajinami. Firma Interblue group odkupila od Slovenska emisné
kvoty v objeme 10 milidnov ton za cenu 5,05 eura za tonu. V pripade pouZitia financii na
environmentalne ucely bola cena 6,05 eura za tonu. V porovnani zo susednymi je tato cena
poloviéna ked’ze Cesko, Mad'arsko aj Ukrajina predali svoje prebytoéné kvéty v sume
okolo 12 EUR za tonu. Tato pre $tat nevyhodna zmluva stala Slovensko v prepocte 70

milionov eur a 0 svoj post kvoli tejto kauze prisli dvaja ministri zivotného prostredia.

Obchodovanie s emisnymi kvotami na Slovensku od roku 2013 upravuje zakon ¢.
414/2012 Z. z. Do roku 2015 zakon upravoval obchodovanie semisnymi kvotami

sklenikovych plynov a obchodovanie s emisnymi kvotami zneCistujucich latok. Od 1.1
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upravuje iba obchodovanie s emisnymi kvéotami sklenikovych plynov. Za znecistujice

latky, obchodovanie ktorych uz zakon neupravuje sa povazuje oxid siri¢ity a oxid dusika.

1.4 Narodné alokac¢né plany

Kazdy ¢lensky $tat Europskej Unie je povinna zostavit’ alokaény plan, ktory udava
mnozstvo emisii, ktoré mézu podniky v danom State vyprodukovat’. Krajina musi svoj plan
nasledne obhgjit vo Vybore pre zmenu klimy. Vybor posunie odporucania Eurdpskej
komisii, ktora ich posudi a Vv pripade, Ze plan schvali, stdva sa pre dany $tat zaviznym.
V Slovenskej republike alokaény plan vytvara Ministerstvo Zivotného prostredia.
Pri tvoreni si musi byt vedomé zaviazkov z Kjotskeho protokolu a kvoty pridelené
jednotlivym podnikom by nemali prekrocit’ realne mnozstvo, ktoré je potrebné pre podnik.
Narodny aloka¢ny plan sa tvori pre kazdé obchodovateI'né obdobie osobitne. Prvy vznikol
na obdobie 2005-2007. Boli don zaradeni len velki zneCistovatelia, ktori spolu dostali
kvoty na 91 miliénov ton CO2. Podniky zaradené¢ do alokacného planu sa modzu

rozhodnut), ¢i kvoty spotrebuju alebo ich predaju.

Druhy alokaény plan bol schvaleny na obdobie 2008-2012. Plan sa pripravoval
od roku 2005 a celkovo Slovensko rozdelilo 40 miliéonov ton emisii rocne. Celkovo sa
kvoty rozdelovali medzi 183 podnikov. V nasledujicej tabulke uvedieme, v akom

mnozstve boli emisné kvoty prerozdelené v rokoch 2008-2012. ™

Tabul'ka ¢.1 Ro¢né rozdelenie emisnych kvot na obdobie 2008-2012

Suhrn 2008 2009 2010 2011 2012 2008-2012
Pocet 183

podnikov

Pridelené

fevoty 37224920 | 39830851 | 39969697 | 40019322 | 40259153 197303943

" SUHANYIOVA, Alzbeta a Ladislav SUHANYI. Emisné kvéty - obchodovanie a G¢tovanie. Verejna sprava :
gkoly, urady, obce, kultura, zdravotnictvo, rozpoctové, prispevkové, neziskové organizacie. Zilina: Poradca,
2009, 4(7), 8-14. ISSN 1337-0448.

17




Rocny
priemer
39460789 | 39460789 | 39460789 | 39460789 | 39460789 | 197303943
Rezerva 1800367 | 1800367 | 1800367 | 1800367 | 1800367 | 9001835
Spolu 41261156 | 41261156 | 41261156 | 41261156 | 41261156
206305780

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: Narodny alokaény plan SR na obdobie 2008 — 2012.

Z tabul’ky vyplyva, Ze druhy alokaény plan rozdelil celkovo emisné kvoty na 197 303 943
ton emisii medzi 183 podnikov. Ro¢ne bola tvorena aj rezerva v pocte 1 800 367 ton, ktora
je tvorena pre pripad novych podnikov. Rezerva sa tvori na zaklade poznatkov
od investorov, ktori planuji vystavbu novych zdrojov emisii, popripade rozsirenie

uz existujucich podnikov, ¢o by mohlo zvysit mnozstvo emisii.

V tretom obchodovate'nom obdobi 2013-2020 pribudli do schémy letecké spolocnosti.
Podniky si mohli nevyuzit¢é kvoty z druhého obchodovatelného obdobia preniest

do tretieho.

1.5 Narodny register emisnych kvot

Narodny register je databaza, ktord sluzi na evidenciu pridelovania, prenasania
a zrusenia emisnych kvot. V registri sa zaznamenavaju kvoty, ktoré nadobudla kazda osoba
prostrednictvom aloka¢ného planu alebo ich nakupila. Je pristupny prostrednictvom
internetu a kazda osoba ma zriadeny osobitny ucet. Register spravuje spravca registra
povereny Ministerstvom zivotného prostredia SR. V Slovenskej republike bola do roku
2013 spravcom Dexia banka Slovensko a.s. Od 1.1.2013 je spravcom registra spolocnost’
ICZ Slovakia a.s. Vregistri su zriadené 2 typy uétov ato Uty povinnych a ucty

dobrovolnych ugastnikov."?

Povinni Gi¢astnici maji povinnost’ zriadit’ si holdingovy ucet. St im pridelene kvoty
na zaklade alokac¢nej tabulky s ktorymi mo6zu vol'ne obchodovat. 30.4 kazdého roka vSak

musia odovzdat’ kvoty v poéte emisii vypustenych do ovzdusia za dany rok.

2 EMISIE.ICZ.SK. VEeobecné obchodné podmienky. [online]. [cit.27.03.2017] Dostupné na internete:
http://emisie.icz.sk/dokumenty/vseobecne-obchodne-podmienky/.
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Dobrovol'ni ucastnici si v registri zriadia ucet za tcelom d’alSiecho obchodovania
s nimi. V pripade zaujmu o zivotné prostredia moze vlastnik nakupit’ kvoty a nasledne
poziadat’ spravcu registra 0 zruSenie tychto kvot. Znizi tym mnozstvo kvot v obehu a tym

aj mnozstvo moznych vypustenych emisii do ovzdusia.

Vlastnik moze s kvotami obchodovat’ v ramci jednej krajiny, teda jedného registra
¢o sa nazyva domaci prevod. V pripade medzinarodného prevodu sa transakcia kona medzi

2 uctami v 2 réznych registroch.
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2.  Ciel’ prace, metodika prace a metody skiimania

Hlavnym cielom bakalarskej prace je cCharakterizovat emisné kvoty
ako potencionalny zdroj zisku Gétovnych jednotiek. Ciastkovymi cielmi st charakteristika
samotnych emisnych kvot a Eurdpskeho trhu obchodovania s emisiami, atiez ich

uctovanie a ocenenie podl'a slovenskych postupov uctovania.

Udaje na vypracovanie bakalarskej prace sme Gerpali najmé z pristupnej literatary,
internetovych zdrojov, zakona ¢&. 414/2012 Z. z. o0 obchodovani s emisnymi kvotami,
slovenskych postupov uc¢tovania, medzinarodnych Standardov finanéného vykazovania

a z aloka¢ného planu slovenskej republiky.

V praci sme pouzili najmid metody analyzy a komparacie. V prvej kapitole sme
analyzovali trhy s emisnymi kvotami a metédu komparacie sme pouzili pri porovnavani
uctovania podla slovenskych postupov uGctovania a medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykazovania. Porovnavali sme tiez Europsky trh obchodovania s emisiami
so slovenskym trhom. Vo vybranych clenskych Statoch Europskej tinie sme porovnali
odvetvia, ktoré vypustaju najviac emisii a firmy, ktoré v danych odvetviach dosahuju

dodato¢né zisky z predaja emisnych kvot.
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3.  Vysledky prace a diskusia

3.1 Uétovanie emisnych kvét

Od roku 2005 bolo potrebné objasnit’ aj ti¢tovanie emisnych kvot. Ministerstvo
financii vydalo Usmernenie K postupu uctovania avykazovania emisnych kvot.
O emisnych kvotach sa uctuje ako o kratkodobom finanénom majetku, konkrétne sa
povazuju za kratkodobé cenné papiere. Kvoty su Specifickym druhom platobného

prostriedku, pretoze sa za ne uhradza Specificky zavazok.

V ramcovej uctovej osnove sa osobitny ucet pre emisné kvoty nenachadza, a preto
Postupy uctovania odporucaji podnikatelom doplnit’ do uctového rozvrhu ucet 254 -
Emisné kvoty. Problematika uctovania emisnych kvot je definovana v § 30b Postupov

uctovania.

~Medzinarodné standardy financného vykazovania povazuju emisné kvoty
za nehmotny majetok v rozsahu medzindarodného uctovného Standardu IAS 38 Nehmotny

majetok “*3

BlizSie upravovala bilancovanie emisnych kvot interpretacia Vyboru
pre interpretaciu  medzinarodného finanéného vykazovania - IFRIC. Ta bola prijata
2.12.2004, ale uz v roku 2005 bola zrusend, a tak momentalne neexistuje jednotna uprava
Vv oblasti bilancovania emisnych kvot. Kvoty sliZzia na vyrovnanie zaviazku, ktory uctovnej

jednotke vznikd vypustenim emisii do ovzdusia.

Pokial’ bude uctovna zavierka danej uctovnej jednotky poskytovat’ verny a pravdivy
obraz, moze si uUctovna jednotka vybrat, ¢i bude vykazovat podl'a medzinarodnych
Standardov, alebo slovenskej pravnej upravy. Hlavnym rozdielom medzi slovenskou
pravnou upravou a medzinarodnymi $tandardami je, Ze zatial’ ¢o medzinarodné Standardy
povazuju emisné kvoty za nehmotny majetok, slovenskd pravna tprava ich definuje

ako kratkodoby finan¢ny majetok.

Slovenské postupy uctovania rozliSuji sposob uctovania kvot obstaranych

bezodplatne a tych, ktoré boli nakupené.

3 KODA, Miroslav. Emisné kvoty podla slovenskych postupov Gétovania v porovnani s IAS/IFRS. Dane a
Uctovnictvo v praxi : mesacnik plny informacii z oblasti dani, prava a Uctovnictva. Bratislava: IURA EDITION,
2009, 14(6), 57-62. ISSN 1335-7034.
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Bezodplatné nadobudnutie kvot

V pripade bezodplatného nadobudnutia st kvoty v naturdlnych jednotkach
pripisané na ucet v registri. U¢tovna jednotka ich podla slovensky postupov uétovania
uctuje v uctovnej skupine 25- Kratkodoby finanény majetok na ucte 254 — Emisné kvoty
so suvztaznym zapisom v prospech uctu 384 — Vynosy buducich obdobi. Sposob ocenenia
taktiez zavisi od spOsobu obstarania emisnych kvot. Podl'a slovenskych postupov
uctovania ma v pripade bezodplatného obstarania u¢tovna jednotka ocenit’ kvoty v den ich

obstarania realnou hodnotou.

Tabul’ka ¢.2 Uétovanie bezodplatne nadobudnutych kvot

Uétovny pripad MD D

Bezodplatné nadobudnutie | 254 384

emisnych kvot

Nakupené emisné kvoty

V pripade nakupu emisnych kvot vznika kupujuocemu zavizok voci predédvajuocemu.
Ak uctovna jednotka naklpi emisné kvoty, tak podla slovenskych postupov ucétovania
postupuje nasledovne:,, Nakupené emisné kvoty sa uctuju na ucte 254 — Emisné kvoty
V obstardvacej cene. Obstardvanie emisnych kvot sa uctuje na ucte 259 — Obstaranie

«14

kratkodobého financného majetku. “~" Nakupené emisné kvoty sa teda na rozdiel od tych

pridelenych ocenuju obstaravacou cenou vratane ndkladov suvisiacich s ich obstaranim.

Emisné kvoty nakupené na verejnom trhu za u¢elom d’alSieho obchodovania s nimi
na verejnom trhu, ktorym je napriklad komoditnd burza v Bratislave, oceni Uc¢tovna
jednotka realnou hodnotou, ktora v takomto pripade predstavuje trhova cena. Zmena
redlnej hodnoty emisnych kvot sa Uctuje na strane méa dat uctu 564 - Naklady na
precenenie cennych papierov alebo na strane dal u¢tu 664 - Vynosy z precenenia cennych

papierov ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

' Slovenské postupy uctovania § 30b odsek 2
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Tabul’ka ¢.3 Uétovanie nakapenych kvot

Uétovny pripad MD D
Naktpenie emisnych kvot 259 321
Zaradenie emisnych kvot do | 254 259
majetku

3.1.1  Pouzitie emisnych kvot

Uétovna jednotka moze pouzit’ emisné kvoty dvoma spdsobmi:
— predat
— odovzdat kvoty spravcovi

Pri predaji sa taktiez rozliSuje, ¢i ide 0 bezodplatne nadobudnuté kvoéty, alebo 0 nakapené.
Pri vyradeni kvot GCtuje na strane ma dat’ Gétu 561 - predané cenné papiere a podiely
S0 stivztaznym zapisom na strane dal 25 4- Emisné kvoty. Pri predaji uctuje na strane ma
dat’ uctu 315 - Ostatné pohl'adavky so stivztaznym zapisom na strane dal Gctu 661- Trzby
z predaja cennych papierov a podielov. Ubytok emisnych kvét sa eviduje v naturdlnych

jednotkach.

Tabulka ¢.4 Vyradenie a predaj nakiipenych emisnych kvot

Uétovny pripad MD D
Vyradenie emisnych kvot 561 254
Predaj emisnych kvot 315 661

Ak uctovna jednotka predava bezodplatne nadobudnuté kvoty uctuje navySe na strane ma
dat’ uctu 384 - Vynosy buducich obdobi so stivztaznym zapisom na strane dal uctu 648 -

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti.
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3.1.2 Tvorba rezerv na emisné kvoty

Uétovna jednotka opravnena vypustat’ emisie vytvori vzdy ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka rezervu na vypustené emisie. Rezervu vytvara preto, lebo jej
vznika zavézok odovzdat’ emisné kvoty vo vyske vypustenych emisii. Rezerva sa vypocita

podl’a nasledujuceho vztahu:

Rezerva = Mnozstvo emisii za kalendarny rok X Hodnota emisnych kvét urcenych

na odovzdanie®®

Nasledne redlnu vysku emisii vypustenych do ovzduSia overuje oprdvneny overovatel,
ktorym je fyzickd osoba poverend ministerstvom overit’ spravy o emisiach sklenikovych
plynov. Ak uctovna jednotka nemd dostatocné mnozstvo kvot na pokrytie emisii, oceni

chybajice mnozstvo kvot sumou potrebnou na ich obstaranie.

Vytvorenie rezervy sa UCtuje na strane ma dat uctu 548 - Ostatné naklady

na hospodarsku ¢innost’ a sicasne na strane dal uctu 323 - Kratkodobé¢ rezervy.

Tabul'ka ¢.5 Tvorba rezervy

Uétovny pripad MD D

Vytvorenie rezervy 548 323

Podl'a zakona o dani z prijmov su rezervy na emisné kvoty uznané za danovy vydavok:
,,Danovym vydavkom je aj tvorba rezerv uctovana ako ndklad na ..... rezervy na

vyprodukované emisie v zmysle osobitného predpisu .”*°

Uctovnd jednotka musi kaZzdoro¢ne do 15. marca predlozit’ uradu Zzivotného
prostredia spravu o emisiadch vypustenych do ovzdusia pocas minulého kalenddrneho roka.

Tato sprava musi byt overend poverenym overovatelom. Nésledne musi do 30. aprila

B SKODA, Miroslav. Emisné kvéty podra slovenskych postupov tétovania v porovnani s IAS/IFRS. Dane a tétovnictvo v
praxi : mesacnik plny informacii z oblasti dani, prava a uctovnictva. Bratislava: IURA EDITION, 2009, 14(6), s 59, ISSN
1335-7034.

16 Zakon €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v z.n.p. § 20 ods. 9 pism. a
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predlozit overeni spravu spravcovi registra a odovzdat emisné kvoty rovnajice sa

. , . S . 17
emisiam uvolnenych v priebehu minulého kalendarneho roka.

Do konca aprila teda uGtovna jednotka zautuje zavizok. Uttovna jednotka udtuje
na strane ma dat’ uctu 323 - Kratkodobé rezervy so stivztaznym zépisom na strane dal uctu

325 - Ostatné zavézky.

Tabulka ¢.6 Vznik zaviazku

Uétovny pripad MD D

Zavazok vodi registru 323 325

Nésledne sa zuctuje rozdiel medzi vyskou vytvorenej rezervy a vyskou zavézku.
V pripade, Ze je vytvorena rezerva vysSia ako zavizok, uctovna jednotka uctuje na strane

dal uctu 548 - Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti.

Tabul’ka ¢.7 Ziétovanie rezervy (vytvorena rezerva je vyssia ako zavizok)

Uétovny pripad MD D

Z0ctovanie rezervy 323 548

Ak je zavazok vyssi ako vytvorena rezerva, Ucétuje na strane ma dat’ uétu 548 - Ostatné
9

naklady na hospodarsku &innost’.'®

7 §KODA, Miroslav. Emisné kvoty podla slovenskych postupov Gétovania v porovnani s IAS/IFRS. Dane a
Uctovnictvo v praxi : mesacnik plny informacii z oblasti dani, prava a Gctovnictva. Bratislava: IURA EDITION,
2009, 14(6), 57-62. ISSN 1335-7034.

18 SUHANYIOVA, Alzbeta a Ladislav SUHANYI. Emisné kvéty - obchodovanie a Gétovanie. Verejna spréva : $koly, drady,
obce, kultiira, zdravotnictvo, rozpoctové, prispevkové, neziskové organizécie. Zilina: Poradca, 2009, 4(7), s 14, ISSN 1337-
0448.
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Tabul'ka ¢.8 Zuctovanie rezervy (vytvorena rezerva je nizsia ako zavazok)

Uétovny pripad

MD

D

Zuctovanie rezervy

548

325

Nasledne sa odpiSu kvoty z uctu v registri a uctovnd jednotka uctuje zanik zavézku

na strane ma dat’ G&tu 325 - Ostatné zavizky a na strane dal uétu 254 - Emisné kvoty. ™

Tabulka ¢.9 Zanik zaviazku

Uétovny pripad MD D

Zanik zaviazku 325 254

3.1.3  Precenenie emisnych kvot
Uttovna jednotka vykazuje emisné kvoty ako majetok od chvile kedy ma moznost
vykonavat’ nad nimi kontrolu. Prvotne sa ocenia trhovou cenou a nasledne sa mozu ocenit’

dvomi modelmi:
— Naékladovy model
— Model precenenia

Nékladovy model spoc¢iva vo vykazovani v pévodnom oceneni, av§ak znizenom o straty
z0 zniZenia hodnoty. Podl'a modelu precenenia sa emisné kvoty maju vykazovat
V precenenej sume, ¢o je ich redlna hodnota znizend o vSetky nasledné straty zo zniZenia
hodnoty. Precenovanie by sa malo robit’ pravidelne, aby sa prediSlo velkému rozdielu

. , 20
medzi u¢tovnou hodnotou a realnou hodnotou.

1QSUHANYIOVA, Alzbeta a Ladislav SUHANYI. Emisné kvéty - obchodovanie a G&tovanie. Verejné sprava : $koly, drady,
obce, kultiira, zdravotnictvo, rozpoctové, prispevkové, neziskové organizécie. Zilina: Poradca, 2009, 4(7), s 14, ISSN 1337-
0448.

20 SKODA, Miroslav. Emisné kvéty podra slovenskych postupov tétovania v porovnani s IAS/IFRS. Dane a tétovnictvo v
praxi : mesacnik plny informacii z oblasti dani, préva a uctovnictva. Bratislava: IURA EDITION, 2009, 14(6),s 60, ISSN
1335-7034.
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Dané modely upravuje medzinarodny Standard finan¢ného vykazovania IAS 38,

ktory upravuje spdsob Gctovania a ocefiovania nehmotného majetku.

Nasledne musi uctovna jednotka uctovat’ precenenie, a to ak je realna hodnota
vysSia ako uctovna hodnota emisnych kvoét, prebytok z precenenia sa zauctuje v prospech
vlastného imania. Ak je redlna hodnota nizsia ako tctovna hodnota, ibytok z precenenia sa
zauCtuje ako naklad. ,,Kazdé dalSie precenenie sa riadi tym istym postupom, avsak ak je
nasledné ocenenie opacné, tak najprv rusi povodné zauctovanie precenenia, a az potom sa
postupuje podla predchadzajucich bodov v zavislosti od charakteru zmeny realnej hodnoty

. . w21
voci uctovnej hodnote.

Emisné kvoty nadobudnuté bezodplatne sa pri ich nadobudnuti Gctuji ako Statna
dotécia, ktora sa uctuje ako vynos budicich obdobi sti¢asne s emisnymi kvotami vo vySke
rozdielu trhovej hodnoty emisnych kvot pri vykazani a cenou, ktoru uctovna jednotka

zaplatila $tatu, ak ich nedostala bezodplatne.

Zavazok voci registru sa vykazuje v momente vypustenia emisii CO2 do ovzdusia.
Je vykazany ako rezerva a pre ocenenie sa pouzije trhova hodnota kvot platnd ku diu

rezervy bez ohl'adu nato, ¢i uctovna jednotka tieto kvoty obstard alebo ich ma v zasobe.

Ak je prvotné precenenie nizSie ako uctovna hodnota a teda zniZenie hodnoty sa
uctuje na tarchu nakladov, prejavuje sa to na vykaze ziskov a strat, ktory by sa v tomto

pripade odliSoval od vykazu ziskov a strat dosiahnutého druhym modelom.

3.2  Emisné kvéty ako zdroj zisku v ramci podniku

V prvom obchodovate'nom obdobi v rokoch 2005-2007 bolo vicsine podnikov
pridelenych viac emisnych kvot ako skutocne potrebovali. Tento fakt viedol k zvySenému
obchodovaniu s povolenkami. V pripade, ze podnik nedostal potrebné mnozstvo emisii,

musel sa rozhodnut’ ako bude d’alej postupovat’.

Napriklad, ze podnik ro¢ne vyprodukuje 50 000 ton CO2 a dostane iba 40 000
povoleniek, pricom kazda povolenka mu umoznuje vypustit' 1 tonu CO2. Na konci roka

teda potrebuje pokryt’ 10 000 ton CO2 a méze postupovat’ dvoma spdsobmi. Bud’' znizi

2 SKODA, Miroslav. Emisné kvéty podra slovenskych postupov tétovania v porovnani s IAS/IFRS. Dane a tétovnictvo v

praxi : mesacnik plny informacii z oblasti dani, préva a uctovnictva. Bratislava: IURA EDITION, 2009, 14(6),s 60, ISSN
1335-7034.
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mnozstvo vypustenych emisii CO2 o0 10 000 ton ro¢ne, co moze dosiahnut rdéznymi
sposobmi ako napriklad inovaciami vyroby, pripadne nakupom potrebného mnozstva
povoleniek na trhu. Nato, aby zistil ktory sposob je prefiho vyhodnejsi, musi si porovnat’
naklady na zniZenie mnozstva vypustenych emisii a trhova cenu povoleniek. Napriklad,
ak naklady na zniZenie emisii si 5 EUR a cena 1 povolenky na trhu je 10 EUR, spolo¢nost’
sa rozhodne znizit’ svoje emisie. Spolocnost’ teda vynalozi 50 000 EUR na znizenie emisii,
zatial' ¢o pri nakupe povoleniek by ju to stalo 100 000 EUR. Podnik sa m6ze rozhodnut’
znizit’ emisie o 20 000 ton pokial’ je to mozné, a nasledne predat’ prebyto¢né povolenky.
Na inovaciu by v tomto pripade minul 100 000 EUR a z predaja povoleniek, ktoré by
predal inému podniku, ktory ma vécsie naklady na znizenie emisii, by ziskal 100 000 EUR.

Podnik by tak pokryl svoje ndklady predajom povoleniek.

Dany systém by vSak nemohol fungovat’ bez systému obchodovania s emisnymi
kvotami. Bez systému obchodovania by podnik znédsal cisté naklady 50 000 EUR.
Obchodovanie na trhu s povolenkami je najvyhodnejSie pre podniky, ktoré dosahuju
najnizsie naklady na zniZenie emisii. Povolenky, ktoré druhy podnik nakupi, predstavuju

znizenie emisii aj ked’ podnik priamo svoje emisie neznizil.

sa vykonavaji ako prvé. Pre priemysel by boli ndklady vysSSie, ak by spolo¢nost’
s vysokymi nakladmi na zniZenie emisii bola nitena zniZit' svoje emisie namiesto nakupu

povoleniek.

V druhom obchodovatelnom obdobi v rokoch 2008-2012 nastal pokles emisii
v dosledku hospodarskej krizy v roku 2009. Prebytocné povolenky podniky vyuzivali

na obchodovanie tak, aby dosiahli zisk, ktory stratili z dovodu hospodarske;j krizy.

S tretim obchodovateI'nym obdobim, ktoré prebieha od roku 2013, prislo niekol’ko
noviniek. Prvou novinkou bolo zaradenie leteckého priemyslu do systému. Podstatnou
novinkou je, Ze podniky dostavaju bezodplatne uz iba cast’ povoleniek a zbytok musia
nakupit’ v aukcii. Z déovodu prebytku emisnych kvot na trhu v danom obdobi klesla cena
na jednu tretinu predpokladanej sumy. Takato cena nie je schopnéd stimulovat’ investicie
priemyslu do nizko uhlikovych postupov. Preto Eurdpska komisia odlozila ¢ast’ emisnych

kvot s cielom znizit’ prebytok na trhu a zvysit’ tak cenu.
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Ulohou Eurdpskeho systému obchodovania s emisiami je redukovat emisie
v priemysle a energetike. Avsak pravidla daného systému boli nevhodne nastavené, ¢oho
vysledkom bolo, Ze firmy ziskali v rokoch 2008-2014 az 27 miliard EUR.*? Ak firma
vlastni prili§ vel'a kvéot, méze ich predat’ na EU ETS, pricom dany trh svojou existenciou
posobi na zvySovanie cien kone¢ného produktu. Cena emisnych povoleniek, ktoré su
potrebné na vyprodukovanie jednej tony ocele, sa zapocitava do jej vyrobnych nakladov.
Firmy vo viac ako dvandstich odvetviach ziskavaji na danej trhovej situdcii a vytvaraja
prehnané zisky. Vdaka tomu, Zze EU ETS prispel k zvySeniu cien vyrobkov v odvetviach,
ktorych vyroba spdsobuje tvorbu sklenikovych plynov, vytvorili firmy v danych
odvetviach navyse zisk az 15 miliard EUR.?® Najviac na danom systéme ziskali francuzske
firmy v odvetvi s cementom, ocelou a ropou. Narast cien vyrobkov spdsobeny trhom
s emisiami priniesol napriklad firme Total zisk vo vySke 298 milionov EUR, dcérskej
firme ArcelorMittal Bersillon az 862 miliéonov EUR a spolo¢nosti Lafarge 176 miliénov
EUR.** Na Slovensku firmy ziskali vd’aka nadmernej alokacii povoleniek okolo 300
miliénov EUR, ¢o je pomerne nizke ¢islo oproti vel'kym eurdpskym krajindm, v ktorych sa
zisky pohybovali od 3 do 4,5 miliard EUR. Firmy tvorili zisk z emisnych kvot tromi
spdsobmi. Bolo im pridelenych prili§ vela kvot, ktoré mohli so ziskom predat’, nakupovali
medzinarodné emisné kvoty, ktoré boli lacnejSie a tie pridelené nasledne predavali, alebo
prenasali na svojich zédkaznikov naklady na zniZovanie emisii, ktoré su vd’aka povolenkam
nulové. Pocas tychto siedmych rokov firmy zadarmo vypustili 11 ton Co2 a staty sa
pripravili 0140 miliard EUR, ktoré mohli ziskat predajom povoleniek v aukcii.
Na Slovensku najviac profitovali Zeleziarne U.S. Steel KoSice, ktoré vypustili viac ako
polovicu priemyselnych emisii z celkového poctu v krajine, napriek tomu vsak dostali
ovel'a viac ako potrebovali. Bezplatnym pridelovanim povoleniek sa zaobera aj Europsky
sidny dvor, kedZze vela firiem sa stazovalo, Ze dostdva menej povoleniek ako
konkurencia. Od roku 2013 sa malo skoncit’ bezplatné pridel'ovanie povoleniek s cielom
zvySenia nakupov emisii v drazbach, o by printatilo podniky efektivne znizovat emisie.

V skutocnosti vSak vela odvetvi dostava stile cast’ povoleniek zadarmo. Napriklad

> EURACTIV.COM: European businesses make billions from free carbon quotas. [online]. 15.03.2016
[cit.28.02.2017] Dostupné na internete: https://www.euractiv.com/section/climate-
environment/news/european-businesses-make-billions-from-free-quotas/.
23 1hi

Ibid.
* Ibid.

29



rafinéria Slovnaft dostala v rokoch 2013-2014 povolenky na 2 385 711 ton CO2 pri¢om
vypustila iba 2 102 275 ton CO2.

Pri vzniku EU ETS prevladali obavy, ze firmy budu prestivat svoju vyrobu
do menej rozvinutych krajin s niz8§imi poziadavkami na ochranu zivotného prostredia.
Dany jav sa nazyva carbon leakage. Podl'a analyzy je vSak EU ETS pre podniky vynosom
a nie nakladom. Podl'a spravy od OECD z roku 2016 maju prisnejsie kritéria zanedbatelny
vplyv na exportni schopnost’ Stitov ainovéacie v technoldgiach a prechod na zelené

technoldgie zvysuje konkurencieschopnost’ podnikov.

V roku 2010 vlada Ivety RadiCovej schvalila zakon 548/2010 Z.z § 51b o dani
z emisnych kvot. Dovod zavedenia dane bolo vykrytie strat vytvorenych predchadzajiicou
vladou. Predmetom dane boli predané alebo drzané emisné kvoty zapisané v rokoch 2011
a2012. Tieto kvoty podlichali 80% sadzbe dane. V roku 2011 bol podany navrh
na zrusenie dane na Ustavny std. Definitivne bola dafi z emisnych kvot zruSena v roku
2012 novou vladou. Momentéalne na Slovensku nemame dan z emisnych kvot a vynosy

z ich predaja su stucast'ou dane z prijmu a st zdanené 19 % sadzbou dane.

3.3 Emisné kvéty ako zdroj zisku v §tatoch EU

Mnohym Statom je prideleny ovela vd¢si pocet emisnych kvot, ako je potrebné
na pokrytie emisii sklenikovych plynov, ktoré¢ vypustaju. Spolocnosti teda nadbytocné
kvoty, bud’ uschovajii na pouzitie v buducnosti, alebo ich predaju na EU ETS, ateda
vytvaraju dodatocné zisky. Aj ked st emisie uschované, mézu byt povazované za

dodato¢ny zisk, ked’Ze moZu byt’ predané v budicnosti.

Tabul’ka & 10 ukazuje, ktoré ¢lenské staty EU ziskali viac povoleniek ako potrebovali

a aky velky zisk vd’aka tomu vygenerovali.
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Tabul’ka ¢.10

Clensky $tat EU Vypustené emisie Emisné Dodatocny zisk
V milionoch ton kvoty v milionoch | Vv milionoch EUR

Irsko 34,0 46,8 162,9

Nemecko 916,3 1081,9 1121,3

Pol’sko 267,8 303,6 266,0

Rakusko 151,0 148,2 -226,3

Slovensko 104,7 329,5 341,4

Slovinsko 12,4 14,3 15,1

Spanielsko 407,0 550,8 1672,5

Velka Britania 520,9 617,7 1010,0

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: Schep, Ellen. Et al. Calculation of additional profits of sectors and firms
from the EU ETS. 2016.

Vsetky vybrané ¢lenské $taty EU, okrem Rakuska, dostali viac emisnych kvot ako
potrebovali. Raktsko potrebovalo o 2,8 milidnov ton emisii viac ako dostalo, a teda zvySok
museli nakapit na EU ETS. Rakusko ako jediny vybrany $tat nevytvoril zisk, ale naopak
stratu v hodnote 226,3 miliénov EUR. Celkovo vytvorilo najviési profit Spanielsko, a to az
1,6 miliardy EUR. Vysoky zisk vytvorili aj Velka Britania a Nemecko. Ak porovname
vygenerovany zisk v pomere k vypustenym emisiam, tak najvacsi zisk dosiahlo Spanielsko
a Irsko. V Spanielsku bolo 26 % a v irsku az 27 % emisnych kvot predanych na emisnom
trhu, a teda pouzitych na vytvorenie dodatocného profitu. Avsak najviac emisnych kvot
bolo predanych, alebo uschovanych do buducnosti na Slovensku, kde len 31,8 %
povoleniek bolo spotrebovanych z celkového dovoleného mnozstva. Naopak v Slovinsku

a Pol'sku, bolo pribliZzne, len 12 % emisnych kvot predanych na EU ETS.

3.3.1 Rakusko

V rakaskom priemysle, ktory je zapojeny do EU ETS dominuje najmd odvetvie

zeleza a ocele. Viac ako 50 % emisii vypustenych rakiskymi firmami pochadza z tohto
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priemyslu. Rakusko, ako jediny Stat z vybranych, mal menej emisnych kvot ako
potrebovala. Najviac tym boli zasiahnuté sektor zeleza a ocele, ropny a sklenarsky sektor.
V nasledujucej tabulke vidime $tyri sektory, ktoré vypustili najviac emisii v rokoch 2008-

2014 a zisky, ktoré¢ vytvorili predajom emisnych kvot, ktoré nepouzili.

Tabulka ¢.11

Sektor Vypustené emisie | Zisk z predaja emisnych
v milionoch ton povoleniek v milionoch
EUR
Zelezo a ocel 78,5 -278,9
Ropa 19,5 -14,4
Cement 18,2 10,1
Sklo 1.2 -1,4

Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Schep, Ellen. Et al. Calculation of additional profits of sectors and firms
from the EU ETS. 2016.

Zo styroch sektorov, ktoré porovnavame, dosiahol zisk z predaja emisnych kvoét len
sektor cementu, ato vo vyske 10,1 miliona EUR. Ropnému, sklenarskemu odvetviu
a odvetviu Zeleza a ocele vznikli ndklady spojené s ndkupom dodato¢nych emisnych kvot.
V odvetvi Zeleza a ocele najviac emisii, az 80,04 milidnov ton, vypustila firma Voestalpine
Stahl GmbH. Spolo¢nost’” Voestalpine Stahl GmbH sa venuje nielen spracovaniu ocele
a zeleza, ale aj vapna, a preto vytvara viac emisii ako samotny priemysel Zeleza a ocele,
ktory sme uviedli vtabulke 11. Jedinou rafinériou pdsobiacou v Rakusku je OMV
Refining & Marketing GmbH, ktorej mnozstvo vypustenych emisii a nasledne vytvoreny
zisk kopiruje udaje ztabulky 11 o ropnom odvetvi. V sektore cementu je viac firiem.
NajvyznamnejSou je spolo¢nost’ Lafarge Zementwerke GmbH, ktora vypustila viac ako 6,2
miliéna ton emisii a vd’aka EU ETS nevytvorila Ziaden dodato¢ny zisk, ale stratu 5,4
miliona EUR. Naopak firma Kirchdorfer Zementwerk Hofmann GmbH vypustila ovela
menej emisii ako Lafarge Zementwerke GmbH, len 1,4 miliona ton, a vytvorila dodato¢ny
zisk 3,8 miliona EUR. %

%> Schep, Ellen. Et al. Calculation of additional profits of sectors and firms from the EU ETS. 2016.
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3.3.2 Slovensko

Za viac ako 50 % vypustenych emisii je vV Slovenskej republike zodpovedna jedna
firma — US Steel Kosice. V rokoch 2008 — 2014 slovensky priemysel vytvoril dodato¢né
zisky vo vyske viac ako 300 milibnov EUR vdaka predaju emisnych kvot. V pomere
k velkosti objemu vypustenych emisii dostal najviac emisnych kvot priemysel na vyrobu

tehal.?®

Tabulka ¢.12

Sektor Vypustené emisie | Zisk z predaja emisnych
V miliénoch ton povoleniek v miliénoch
EUR
Zelezo a ocel 59,9 111,6
Ropa 8,8 29,0
Cement 13,3 50,9
Vyroba tehal 0,3 5,2

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: Schep, Ellen. Et al. Calculation of additional profits of sectors and firms
from the EU ETS. 2016.

V tabulke ¢.12 vidiet, Ze najvacsie zastipenie ma priemysel Zeleza a ocele, ato
konkrétne US Steel Kosice, ktory vd’aka kvotam dosiahol dodatoény zisk 106,5 miliona
EUR z celkového zisku 111,6 miliona EUR, ktory sa v tomto sektore dosiahol. Jedinou
rafinériou na Slovensku je firma Slovnaft a.s., ktord vytvorila vSetok uvedeny dodatocny
zisk v ropnom priemysle. Najvac¢sou cementariiou na Slovensku je firma Holcim a.s., ktora
vytvorila dodato¢ny zisk 32,7 miliona EUR. Holcim a.s. v sG€asnosti pdsobi pod

obchodnym menom CRH a.s. a patri pod irsku skupinu CRH.?

3.3.3 Spanielsko
Najva¢sim zdrojom emisii v Spanielsku je priemysel s ropou a cementom. Za viac
ako 25 % z celkového poétu emisii v Spanielsku je zodpovedny priemysel s cementom. 12

z0 14 priemyslov v Spanielsku vytvorilo dodatoény zisk z nadbyto&nych emisnych kvot.

2® Schep, Ellen. Et al. Calculation of additional profits of sectors and firms from the EU ETS. 2016.
27 |1
Ibid.
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Spanielsko profitovalo najviac zo vietkych krajin z nadbytku emisnych kvot, najviac
profitoval priemysel s cementom, ktory zarobil na prebyto¢nych emisnych kvotach 780

milionov EUR.

Tabulka ¢.13

Sektor Vypustené emisie | Zisk z predaja emisnych
v milionoch ton povoleniek v milionoch
EUR
Zelezo a ocel 48,2 261,3
Ropa 95,1 169,4
Cement 113,9 781,4
Vyroba tehal 9,0 177,2

Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Schep, Ellen. Et al. Calculation of additional profits of sectors and firms
from the EU ETS. 2016.

V tabulke ¢.13 vidiet, ze najvédcSie absolutne dodatoné zisky wvytvoril priemysel
s cementom anajviacSie relativne zisky v pomere K vypustenym emisiam vytvoril
priemysel na vyrobu tehal. NajvacSou firmou v cementovom priemysle je firma Cemex
Espana Operaciones, S.L.U., ktord dosiahla dodato¢né zisky vo vyske 266,4 miliona EUR
a je tak firmou, ktora v Spanielsku najviac profitovala zo zavedenia EU ETS. Najvaésou

rafinériou je firma Repsol Petrdleo, s.a. s dodatoénym ziskom 100,7 miliéna EUR.%

Na zéklade porovnania troch ¢lenskych $tatov Eurdpskej tnie mdézZeme povedat,
7e najvacsie dodatoné zisky z predaja emisnych kvot vytvorilo Spanielsko a teda
na zavedeni EU ETS profitovalo. Naopak najviac nakladov na dokupenie potrebnych
emisnych kvot vynalozilo Rakusko. Kedze Rakusko vypusta viac emisii, ako mu je
udelené mnozstvo emisnych kvot, malo by zacat' s investiciami, ktoré by zabezpecili
znizenie emisii. Na zaciatku su investicie vysoké, avSak z dlhodobého hl'adiska, by sa
investicie mohli vratit’ v dosledku vytvorenia dodatocného zisku z predaja emisnych kvot,
ktor¢ by Rakuasko viac nepotrebovalo. Z porovnania je tiez jasné, ze najvacSimi

producentmi emisii vo vSetkych porovnavanych Statoch su odvetvia ropy, zeleza a ocele

28 Schep, Ellen. Et al. Calculation of additional profits of sectors and firms from the EU ETS. 2016.
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acementu. Ide oodvetvia tazkého priemyslu, kde je snaha znizovat emisie vel'mi
nakladna, avSak efektivnymi investiciami do vyskumu avyvoja je mozné postupne
znizovat’ emisie. Okrem toho, Ze mozu firmy neskor generovat’ dodato¢ny zisk, prispievaja

aj k ochrane zivotného prostredia, ktorému $kodia najma emisie sklenikovych plynov.
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Zaver

Zvacsujuce sa riziko globalneho oteplovania spdsobené stale vacsim vypustanim
emisii sklenikovych plynov do ovzduSia prinatilo predstavitelov Statov z celého sveta
riesit’ dant situaciu. Eurdpska unia sa vzniknutl situaciu snazi riesit’ zavedenim emisnych
kvot. V roku 2005 sa v Eurdpe zacalo prvé obchodovatel'né obdobie s emisnymi kvotami.
V stcasnosti plynie uz tretie obchodovateIné obdobie aza ten ¢as sa na dany systém
zniesla aj vlna kritiky pre nedostatocné znizovanie emisii. Enviromentalisti boli skepticki
najmd v obdobi klesania ceny emisnych povoleniek. Pri¢inou toho, Ze Zivotné prostredie je
stale veI'mi zneCistované je najmi to, ze predstavitelia Statov stale nie su ochotni robit
dostato¢né zmeny, ktoré by viedli k ochrane zZivotného prostredia. Prioritou Statov je stale
ekonomicky rast, aj na ukor Zzivotného prostredia. Ked sa po niekolko ro¢nych
rokovaniach o tom, aky dokument nahradi Kjotsky protokol, predstavitelia Statov dohodli
na podpisani a naslednej ratifikdcii Parizskej klimatickej dohody, bolo to povaZované
za Ciastocny uspech, ked’Zze dosSlo k dohode medzi rozvinutymi aj rozvojovymi S$tatmi,
ktoré vzdy presadzovali rozdielne nazory. AvSak USA, stat s ekonomikou, ktora patri
K najvac¢sim producentom emisii, sa rozhodli od dohody odstupit. V blizkej budtcnosti
uvidime, aky to bude mat” dopad na plnenie dohody, avSak v sii€asnosti sa vSetky Staty

rozhodli dohodu plnit’ a nenasledovat’ USA, ¢o je dobrym signalom pre Zivotné prostredie.

Sektor ocele a zeleza a ropny sektor patria jednoznac¢ne k najvacsim producentom
emisii. AvSak firmam v tychto, ale aj inych sektoroch prinaSa Eurdpsky systém
obchodovania s emisiami vynimo¢nu prilezitost, ked za cenu posilnenia svojej
environmentalnej politiky a investovania do SetrnejSich zdrojov mozu profitovat
prostrednictvom predaja povoleniek a navysit' tak svoje zisky. Cim viac emisii usetria, tym
mozZu viac ziskat. Prave preto by mali firmy, ktoré su velkymi znecistovateI'mi Zivotného
prostredia, investovat’ do ekologickejSieho vybavenia. Na zaciatku to sice vyzaduje vacsie
investicie, avSak vV budicnosti mézu firmy vytvorit’ dodato¢né zisky, ked’Ze budu vypustat
menej emisii a investicie sa im vratia. Takto by firmy, ale aj jednotlivci mali prispievat’
k trvalo udrzatelnému rozvoju, ktorého principom je sice napliiat’ potreby stcasnosti,

ale tak, aby svoje potreby mohli uspokojit’ aj budice generacie.
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