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ABSTRAKT

LESKOVA, Zuzana: Analyza tétovnej zavierky vo vybranej uétovnej jednotke —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom v KoSiciach;
Katedra finan¢ného riadenia podniku. — Veduci zavere¢nej prace: Ing. Zuzana Kudlova,
PhD. — Kosice: PHF EU, 2021, pocet stran 62.

Hlavnym cielom bakalarskej prace je: analyza uctovnej zavierky spolocnosti,
posudenie jej hospodérenia a navrh budiceho vyvoja spoloc¢nosti. Praca je rozdelena do
piatich kapitol. Obsahuje desat’ grafov, dvadsat’ jedna tabuliek, jednu schému a neobsahuje

prilohy.

Prva kapitola je venovana: sucasnému stavu rieSenej problematiky doma
a Vv zahrani¢i. V d’al$ej Casti sa charakterizuje ciel’, metodika a metddy pisania bakalarskej

prace. Stvrta kapitola sa venuje analyze uétovnej zavierky vo vybranej uétovnej jednotke.

Zaverecna kapitola sa nazyva: diskusia, ktord obsahuje zhrnutie analyzovanych
udajov. Vysledkom riesenia danej problematiky je postidenie finanéného zdravia spolo¢nosti

a vytvorenie odporic¢ani na zlepsenie financnej situacie.

Krucové slova:
uctovna zéavierka, stivaha, vykaz ziskov a strat, finan¢nd analyza, horizontalna analyza,

pomerové ukazovatele



ABSTRACT

LESKOVA, Zuzana: Analysis of financial statements in a selected entity —
University of Economics in Bratislava. Faculty of Business Economics with its registered
office in Kosice; Department of Financial Management of the Company. — Head of Final
Work: Ing. Zuzana Kudlova, PhD. — Kosice: PHF EU, 2021, number of pages 62.

The main objective of bachelor's work is: analysis of the company's financial
statements, assessment of its management and design of future development of the company.
The work is divided into five chapters. It contains ten charts, twenty-one tables, one schema,

and does not contain attachments.

The first chapter is: devoted to the current state of the problem at home and abroad.
The following describes the objective, methodology and methods of writing bachelor's work.

Chapter 4 is devoted to analysing the financial statements in the selected entity.

The final chapter is called: a discussion, which contains a summary of the data
analysed. The result of addressing this issue is an assessment of the financial health of the

company and the creation of recommendations to improve the financial situation.

Keywords:

financial statements, balance sheet, profit and loss account, financial analysis, horizontal

analysis, ratios
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Uvod

Uttovnej jednotke sluzi uétovnictvo na sumarizciu, analyzu a vykazovanie
finanénej ¢innosti spolo¢nosti. Spolo¢nost’ je povinna viest’ uc¢tovnictvo presne a bezchybne,
aby vedela o vsetkych aspektoch svojich financii, od vynosov cez naklady po dane a d’alSie
druhy finan¢nych poloziek, s ktorymi prichadza do styku. Potencialna ziskovost’ spolo¢nosti
a jej zivotaschopnost’ udrzanie sa na trhu v danom odvetvi podnikania, sa uréuje pomocou
finan¢nej analyzy. Financ¢na analyza je pracou finanéného manazéra, ktory sa zaobera
taktickym a strategickym rozhodovanim o investiciach a financiach spolo¢nosti. Poskytuje
pohl'ad na finan¢nl situiciu jej vlastnikom, veritelom a d’al§im zdujemcom, ktorych si
priblizime v teoretickej Casti prace. Nasledne si zadefinujeme Casto zamieniané pojmy
uctovnl uzavierku a prace s nou spojené, presnejsie si vysvetlime samotnti i¢tovnu zavierku
a jej nalezitosti. Finanéné transakcie, ktoré uctovnej jednotke pocas uctovného obdobia
vznikaju sa vykazuju v uétovnych vykazoch spolo¢nosti, ktoré si charakterizujeme na

zaklade ndzorov od domaécich i zahrani¢nych autorov.

Témou bakaldrskej prace je analyza Ucltovnej zavierky vo vybranej uctovnej
jednotke. Hlavnym ciel'om je postdit’ finan¢nu situaciu v spolo¢nosti Viard s.r.0., ktora sidli
na vychode Slovenska. Vybrana spolo¢nost’ sa zaobera drevovyrobou a analyza sa uskuto¢ni
v praktickej Casti prace za obdobia rokov 2015-2019. Pri analyze budeme vychadzat z
dostupnych uctovnych vykazov, vykoname ich rozbor pomocou ukazovatel'ov financnej
analyzy, ktoré so popiSeme V pouzitych metéodach prace auvedieme vzorce, ktoré je
potrebné pre splnenie naSho ciel’a poznat’ a ovladat’. Ziskané udaje z praktickej Casti prace
si zhodnotime, definujeme si silné a slabé stranky spolo¢nosti a navrhneme mozné riesenia,
ktoré by mohli viest’ k zlepSeniu situacii v analyzovanej spolo¢nosti. Ukazeme si, ako by sa
finan¢na situdcia v spolo¢nosti zmenila, ak by do uvahy vzala nami vytvorené odporucania.
Spolo¢nost’ moéZe vypocty, ktoré st vysledkom finan¢nej analyzy vyuZit pri porovnani
svojich uspechov z minulosti, rozhodnut’ sa 0 svojich buducich obchodnych aktivitach, pri
vykonani externou formou, moéze pomdct’ investorom rozhodnut’ sa ¢i do danej spolo¢nosti

finan¢né prostriedky investuju alebo nie.

Vybrana problematika ma vel'mi zaujala, pretoze kazda Gi€tovna jednotka je povinna
zostavovat’ Uctovnu zavierku a verim, ze ziskané poznatky vyuzijem v d’alSom Studiu

a v praxi.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V prvej kapitole si vymedzime tupravu uctovnej zéavierky, definiciu financnej
analyzy, rozdiel medzi G¢tovnou uzavierkou a Uétovnou zavierkou ako aj prace, Ktoré
uctovna jednotka musi vykonat pred samotnym zostavenim uctovnej zavierky. V zavere
prvej kapitoly si zadefinujeme uctovné vykazy spolo¢nosti, ktoré st sutborom nachadzajicim

sa v uftovnej zavierke, jej nalezitosti a povinnost’ overenia G¢tovnej zavierky auditorom.

1.1 Pravne predpisy upravujice uctovnu zavierku

Bakalarska praca je zostavena na zadklade pravnych predpisov o uctovnictve a
uctovnej zavierke, ktoré platia na izemi SR. Zostavenie U€tovnej zavierky U nas upravuje
zékon o uétovnictve, opatrenia MF SR ako aj dafiové zakony. Clenské staty EU su povinné
do svojej pravnej Gpravy transportovat nariadenia vydané EU. Vdaka implementécii
Smernice o uctovnych zavierkach do pravnej upravy uctovnictva v SR sa zaviedlo,

rozdelenie ¢tovnych jednotiek do velkostnych skupin®.

Tretia Cast’ zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
definuje uctovnu zavierku, jej vSeobecné nalezitosti a sucasti uctovnej zavierky na zaklade
uctovnictva, v ktorom tétovna jednotka Gctuje. Ustanovuje, ktoré uctovne jednotky musia

mat’ uctovnu zavierku overentl auditorom a podobné nélezitosti.

Opatrenia MF SR ¢&. 4455//2003/92 ustanovuji podrobnosti o usporiadant,
oznacovani a obsahovom vymedzeni individudlnej uctovnej zavierky a rozsahu jej udajov,

na zverejnenie pre podnikatel’'ov uctujicich v podvojnom uctovnictve.

Nadnarodna tiprava uctovnictva je zostladenie wdtovnictva®, uétovnych zasad,
metdd, pravidiel uctovania, a najma obsahu uctovnych zavierok jednotlivych krajin, tak aby
sa ich obsah a informacie z ctovnej zavierky mohli pouzit’ kdekol'vek vo svete. V praxi
rozliSujeme celosvetové zostuladenie uctovnictva vo forme IFRS a US GAAP. Zosuladenie
Giétovnictva moZe prebichat’ aj v ramci spologenstva uréitych krajin, napr. v ramci EU &

Azie, Afriky a podobne.

! Kazd4 z tychto velkostnych skupin vedie uétovnictvo podl’a opatreni MF SR osobitne pre: mikro,
malé, vel'ké uctovné jednotky a subjekty verejného zaujmu.

2 Hlavnym dévodom zosulad'ovania Gi¢tovnictva je globalizacia ekonomik, ¢o umoZiiuje volny pohyb
tovaru, kapitalu a sluzieb medzi jednotlivymi krajinami.
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1.2 Finanéna analyza

Matiskova, D. (2012) uvadza, ze: ,,Financna analyza skuma podnikové ukazovatele,
ktoré sa podielaju na financnej situdcii a podnikovej ekonomike. Je vynikajucim nastrojom
na hodnotenie prosperity firmy a umoziuje na zdklade sucasnych vysledkov odhadovat

buduce postavenie firmy. “

Javy O. Light (2011) vo svojich vyskumoch uskuto¢nenych pre Harvard Business
School dospel k nazorom, Ze finan¢né vykazy, mozu byt pouzit¢ na informovanie
0 finanénom zdravi spolo¢nosti a zaroven slizia na meranie ziskovosti. Ciel'om finanénej
analyzy je poznat’, ¢o je pre podnik dobr¢ a, ¢o zI¢, identifikovat’ jeho silné stranky, o ktoré
sa podnik méze v budicnosti opriet’ a na druhej strane slabé stranky, ktoré mu mézu spdsobit’

problémy.

Casova orientacia financnej analyzy:
a) analyza ex post Pri hodnoteni financnej situdcie
vysvetl'uje siitasnu situdciu podniku na
zdklade udajov z minulosti.
b) analyza ex ante Pracuje s informaciami sicasnosti
a prognozuje buducnost.
Podl’a llibky vykonania financnej analyzy:

a) upln, tzv. komplexna Analyzuje vietky oblasti ako aj vztahy.
b) ciastocna, tzv. parciilna Analyzuje iba nedostatocnu oblast’.

Z hPadiska podniku:
a) externi Vychadza zo zverejiiovanych udajov.
b) interna Vychadza z udajov informacného

systému podniku, Statistiky, rozpoctov.

Obrazok 1 Druhy financénej analyzy

Zdroj: vlastné spracovanie, KOTULIC, R. a kol. Financnd analyza podniku. vyd. Bratislava:
Wolters Kluwer, 2018. s 12.

Vykonavanim finan¢nej analyzy sa v mensich podnikoch zaoberaji napr. u¢tovnici,
mzdari alebo finan¢ni analytici. Vicsie podniky a podniky, ktoré maja rozsiahlejSiu ¢innost’
podnikania, maju vytvorené samostatné oddelenie , ktor¢ sa stard o vSetky ¢innosti siivisiace
s finan¢nou analyzou. Outsourcing je externd sluzba, ktort moézu podniky vyuZit' na

vykonanie finan¢nej analyzy.

Podl'a Matiskovej, D. (2012) je hlavnym cielom finan¢nej analyzy podat’ co

najrealistickej$i obraz o financnej situacii podniku, o jeho efektivnosti hospodarenia, o jeho
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postaveni na trhu v podobe vhodnych vystupov pre vSetkych, ktori tieto informacie

potrebuju.

Informacie o finan¢nom stave podniku, nie st zaujmom len manazérov podniku, ale
aj subjektov, ktorych ¢lenime na externych a internych pouzivatelov. Banky vyuzivaja
informadcie pre rozhodovanie sa o tom, komu a za akych podmienok poskytnu uver. Podniky
poskytuji banke reporting o finanénej situacii prostrednictvom Gverovych zmlav. Stat
pomocou svojich organov kontroluje spravnost’ vykdzanych dani a rozdel'ovanie financnych
vypomoci formou dotacii, subvencii ¢i garancii uverov. Dodavatelia sa sustredia, aby im bol
podnik schopny hradit’ splatné zavézky, sleduju solventnost, likviditu, zadlzenost.
Odberatelia tazia z priaznivej finan¢nej situacii ich dodavatel'ov, pretoze finan¢né problémy
dodavatel'ov m6zu mat’ negativny vplyv napr. na kvalitu alebo ¢as dodavok. Manazéri sa
venuji najma finanénému riadeniu podniku, preto vyuzivaji vystupy financnej analyzy na
jeho operativne a strategické riadenie. Externy uZzivatelia nemaju tak Siroky pristup k

informécidm ako manazéri, preto sa predpoklada, Ze spracuju finanéntl analyzu najlepsie.

Podrla Zalai, K. a kol. (2002) je ddlezité si zvolit’ jasny zdmer zostavenie financne;j
analyzy a taktiez zhodnotit’ situdciu. NajdoleZitejSim zdrojom informécii pre financnu

analyzu je uctovna zavierka a jej sucasti. Postup sa vykonava v Styroch fazach:
1. vypocet finanénych pomerovych ukazovatel'ov za analyzovany podnik,
2. porovnanie podnikovych ukazovatel'ov s priemernymi ukazovatel'mi,
3. sktimanie vyvoja podnikovych ukazovatel'ov v Case,
4. analyza vzajomnych vztahov medzi pomerovymi finanénymi ukazovatel'mi.

Slovenski autori ako aj zahrani¢ni Ittelson, T. (2009) alebo Maynard, J. (2017)
najcastejSie spominajii ukazovatele na vykonanie financnej analyzy likvidity, aktivity,

zadlZenosti, rentability a trhovej hodnoty.

1.3 Uctovna uzavierka

Farkas, a kol. (2019) definuji Gétovna zavierku nasledovne: ,, Uctovnd uzdvierka
predstavuje prdce spojené s uzatvorenim bezného uctovnictva, t. j. s uzatvorenim uctovnych

knih ku koncu bezného uctovného obdobia a s pripravou podkladov na vypracovanie
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uctovnych vykazov, t. j. na zostavenie uctovnej zavierky. Zjednodusene povedané, uctovna

«

uzavierka je proces, na konci ktorého je uctovna zavierka. *

Schéma 1 Obsah uctovnej zavierky

e uzavierkové prace —-—4 datiovd anal
Uttovnd uzdvierka \ aflova analvza

N uzatvorenie (i¢tovnych knih ‘}toj’na anal\’{é

zostavenie Uctovnej zavierky ostatné prace inventarizacia

Zdroj: SLOSAROVA, A. a kol. Analyza iictovnej zavierky. vyd.: Bratislava, Wolters Kluwer, 2020.
s 16.

1.3.1 Priprava a uzatvorenie uctovnych knih

Ked’ sa uctovné obdobie skonéi, uctovnik je povinny podniknut’ niekol'ko krokov a

uétovné knihy pripravit’ na d’al$ie i¢tovné obdobie.

Manova E., akol. (2016) vystizne zachytavaju podstatu inventarizacie, ktorou
uctovna jednotka overuje, ¢i stav majetku, zavizkov a rozdielu majetku a zavizkov v
uctovnictve zodpoveda skutoCnosti. Preukazuje sa pomocou nej vecna spravnost
uctovnictva a vykonava sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje riadna alebo mimoriadna
Gétovna zévierka. Ultovna jednotka je povinnd inventarizovat pefiazné prostriedky
najmenej jedenkrat za ictovné obdobie. Pri hmotnom majetku okrem zdsob a penaznych
prostriedkov v hotovosti sa moze vykonat' inventarizacia aj v inej lehote, ktora nesmie
prekrocit’ Styri roky. Vysledkom inventarizacie je inventariza¢ny rozdiel manko. Oznacuje
sa aj pojmom schodok najmé pri penaznych cenindch a jednotkach. Vznika, ak zisteny
skuto¢ny stav je nizsi ako evidovany stav v Gctovnictve. Prebytok nastava vtedy, ak zisteny
skuto¢ny stav je vyssi ako evidovany stav v uctovnictve. Inventarizacny rozdiel sa zauctuje
do uctovného obdobia, v ktorom sa vykonavala inventarizacia stavu majetku, zaviazkov a
rozdiele majetku a zavizkov. Zauctovanim inventarizaénych rozdielov sa zabezpecuje

uplnost’ uctovnictva.

Na zaklade casového rozliSenie nadkladov avynosov sa zabezpeCuje princip

aktualnosti ako to uvadza autor Sklenka, M. a kol. (2019). Naklady a vynosy sa maji podla
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principu Gétovanie iétovat’ do obdobia, s ktorym vecne a Easovo suvisia. Uétovnej jednotke
vznikaju néklady a vynosy, ktoré stvisia s budicim obdobim alebo naopak uctuje naklady
a vynosy, ktoré vznikli v minulosti, ale Casovo a vecne sa vztahuju na bezné uctovné
obdobie. Preto je dolezité aby uctovna pouzivala Gty ¢asového rozliSenia: 381 — Naklady
budtcich obdobi 383 — Vydavky buducich obdobi, 384 — Vynosy budicich obdobi, 385 —
Prijmy budtcich obdobi.

Medzinarodny uctovny Standard IAS 21 definuje kurzovy rozdiel ako rozdiel, ktory
vyplyva z prepoc¢tu daného poctu jednotiek jednej meny na init menu pri roznych vymennych
kurzoch. Ak uctovna jednotka ma ku dnu, ku ktorému zostavuje Gétovnu zavierku,
pohladavky, podiely, zavizky, cenné papiere, ceniny, derivaty, opravné polozky, rezervy
a penazné prostriedky definované v cudzej mene, musi ich k danému diu prepocitat’ na eura.
Na prepocet cudzej meny slizi referencny vymenny kurz, ktory je vyhlaseny Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska na tento den. Vypocet a nasledne
zauctovanie kurzovych rozdielov je ddlezité uskutocnit’ preto, aby sa predislo preceneniu
majetku a zaviazkov a zabezpeéilo sa tak ich verné a pravdivé zobrazenie v Gctovnej
zavierke. NajcastejSie sa pouzivaju na vycislenie a zatctovanie kurzovych rozdielov ucty:

563 — Kurzové straty a 663 — Kurzové zisky.

Meluchova J. (2012) uvadza, Ze zasoby sa moézu uctovat sposobom A alebo
sposobom B. Kazdy typ UCtovania zdsob ma svoje spdsoby uzavierkovych operécii.
Uttovnej jednotke pri iétovani zasob sposobom A mdZe nastat’ situacia, Ze neprevzala na
sklad material do dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a tak, k poslednému diu
uctovného obdobia zauctuje tento material na ti¢et 119 — Material na ceste a jeho zostatok
sa vykazuje v suvahe spolo¢ne s uctom 112 — Material na sklade. To isté musi vykonavat’
uctovna jednotka s tovarom, ktory neprevzala na sklad alebo do predajne do diia, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka. Spdsob uctovania zasob B mozu pouzivat’ len tie uctovné
jednotky, ktoré nemaji povinnost’ overovat uctovni zavierku auditorom. Ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, musi uctovna jednotka tctujica zasoby spésobom B

zauctovat ich skutocny stav na ucty uctovej triedy 1 — Zasoby.

Sklenka, M. akol. (2019) definuju rezervy ako zavézky s neistym Casovym
vymedzenim alebo vySkou. Rezervy sa vytvéaraju napr. na reklamécie, zarucne opravy,
odstupné, nevycerpané dovolenky vratane socidlneho zabezpecenia, bonusy, skonta, rabaty,
nevyfakturované dodavky, ndklady vynalozené na zostavenie, overenie, zverejnenie
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uctovnej zavierky a vyro¢nej spravy a pod. V ramcovej uctovej osnove sa pouZzivaju na
uctovanie rezerv, ako zavizkov, tieto ucty: 323 — Kratkodobé zavizky, 451 — Rezervy

zakonné a 459 — Ostatné rezervy.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, je uctovna jednotka povinna
ocenit’ hodnotu majetku, a opravné polozky st jednym z nastrojov ocenenia a d’al§im
krokom uzavierkovych operacii. Opravna polozka musi spifat’ zdsadu opatrnosti a vytvori
sa len za predpokladu, Ze nastalo zniZenic hodnoty majetku oproti jeho oceneniu
V uctovnictve. Jednym so znakov opravnych poloziek je, Ze nesmu mat’ aktivny zostatok. Pri
zostaveni uctovnej zavierky sa kontroluje opodstatnenost’ uc¢tovania, trvanie existencie
asuma opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria k zasobam, odpisovanému
dlhodobému hmotnému a dlhodobému nehmotnému majetku a finanénému majetku.
Opravné polozky k pohl'addvkam sa tvoria, ak sa predpokladd, Ze dlznik pohl'adavku Gplne
alebo Ciasto¢ne nezaplati alebo k spornej pohl'adavke voci dlznikovi, s ktorym sa vedie spor

0 jej uznanie.

VH pred zdanenim daiiou z prijmov tvori podl'a Patakyho J. (2012) vychodiskovy
udaj na vypocet a zatiCtovanie dane z prijmov. VH je vysledny efekt, ktory dosiahla ti¢tovna
jednotka v uc¢tovnom obdobi. Vypocita sa ako rozdiel vynosov a nakladov, ktoré vznikli v
uctovnom obdobi, za ktoré sa vycisluje. Ak st vynosy vyssie ako naklady, uctovna jednotka
dosiahla zisk. V pripade straty su vynosy nizsie ako naklady. Vypocet dane z prijmov tvori

jednu z uzavierkovych prac, ktoré predchadzaji samotnej tvorbe Gictovnej zavierky.

VH pred zdanenim daiiou z prijmov

-+ polo¥ky zvyiujice visledok hospodérenia

- polozky znifujice v¥sledok hospodérenia

—+/- polozky upravujice zdklad dane alebo dafiovii stratu
=ziklad dane (+) alebo daiiova strata (-)

- odpoéct daiovej straty

= zédkdad danc znifen¥ o odpodet datiovej straty

- odpoéet ndkladov na viskum a vivoj

= zdklad dane zniZen¥ o odpoéet ndkladov na viskum avyvoj

x sadzba dane = prijmov

= dain pred uplatenim ulav na dani

-afavy na dani z prijmov

- zapodet dafiovej licencic z predch adzajicich zdafiovacich obdobi

=DAN Z PRIJTMOV

VH po zdaneni = VH pred zdanenim — dan z prijmowv

Obrazok 2 Vypocet dane 7 prijmov

Zdroj: SLOSAROVA, A. a kol. Analyza iictovnej zavierky. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer, 2020.
$127.
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Po overeni formélnej spravnosti® Giétovnych zapisov vo forme vecnej spravnosti,
poziadavky uplnosti uctovnictva, zauctovania tc¢tovnych pripadov na spravnych tcétoch, na
spravnych stranach a so spradvnymi sumami, nasleduje uzatvorenie uctovnych knih. Pocas
uctovného obdobia Vv sustave podvojného uctovnictva sa uctuje v denniku a v hlavnej knihe.
Dennik obsahuje chronologické a hlavna kniha systematické zapisy. Hlavna kniha zahfna
syntetické a analytické ucty, zaciato¢né stavy na zaciatku obdobia, obraty stran MD a D
minimalne za kalendarny mesiac a kone¢né zostatky stivahovych uctov a kone¢né stavy

vysledkovych uctov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
Uzatvorenie uctovnych knih:
1. zistenie obratu stran MD a D jednotlivych syntetickych uctov;

2. koneéné stavy vysledkovych uctov, t. j. ucty ndkladov a vynosov sa preveda

na uéet 710 — Ucet ziskov a strat, na ktorom sa zisti vysledok hospodérenia;

3. kone¢né zostatky stvahovych uctov, t. j. GCty aktiv a pasiv sa zauctuju

prevodom na ucet 702 — Koneény ucet stivahovy.

4. Vysledok hospodarenia z uctu 710 sa prevedie podvojnym zapisom na tcet
702 . Ak je vysledok uctovny zisk, Gi¢tuje sa na ucet 710 (strana MD) a na
ucet 702 (strana D). V pripade straty sa uctuje na ucet 710 (strana D) a na
ucet 702 (strana MD). Zauctovanie vysledku hospodarenia po zdaneni je

posledny uctovny zapis bezného uctovného obdobia.

1.4 Uctovna zavierka

Slosarova A, a kol. 2020 velmi vystizne charakterizuju G&tovna zavierku: ,, Uctovnd
zavierka je obraz uctovnej jednotky, ktory prostrednictvom uctovnika maluje manazér, ale
farby mu miesa viastnik. Kazda z uvedenych skupin osob — uctovnik, manazér, vlastnik — ma
iny vztah k uctovnej zavierke. Jedno vsak maju spolocné, uctovnu zavierku chapu ako zdroj

informdcii o uctovnej jednotke, ako obraz, ktory musi byt pravdivy a verny.”

Zékladnou ulohou uctovnej zavierky je podla GaSparovej, E. (2012) informovat

0 financ¢nej situdcii, vykonnosti, vynosnosti, peiaznych tokoch a zmenéch finan¢nej situacii

3 Kontrola formalnej spravnosti sa zabezpecuje predvahou, ktora sa vypractiva vzdy pred zostavenim
uctovnej zavierky.
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podniku, ktoré st uzitocné pre Siroky okruh pouzivatelov uctovnej zavierky pri ich
ekonomickom rozhodovani. Preto je dolezité aby informacie boli jasné, presné a zodpovedali
skutoCnosti. Informacie z UCtovnej zavierky vyuzivaji riadiaci pracovnici, sucCasni a
zakaznici, auditori, finan¢ny analytici, vlada a jej Stitne a samospravne organy, pripadne

d’alSie podniky ¢i verejnost’.

Jednotlivé druhy uctovnych zavierok sa zostavuju k ur¢itému diiu, ktory sa oznacuje
ako defi, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Uétovna jednotka zostavuje zavierku

individualnu alebo konsolidovanu, a to: riadnu, mimoriadnu a priebeznt:

Individualna uctovna zavierka sa nazyva aj konsolidovanou uétovnou zavierkou,
ktora sa zostavuje za G¢tovnl jednotku ako celok a zostavuje ju materska uctovna jednotka.
Riadna G¢tovna zévierka sa zostavuje podl'a druhu ti¢tovného obdobia a uzatvarajl sa pri nej
tétovné knihy. Ak je uétovnym obdobim kalendarny rok®, Gi¢tovna jednotka zostavuje
tétovnu zavierku k 31.12, ak uétovnym obdobim je hospodarsky rok®, tak sa zostavuje
k poslednému diiu, ktorym sa kon¢i hospodarsky rok. Mimoriadna G¢tovna zavierka pri jej
zostavovani sa uzavru uctovné knihy a zostavi sa k inému datumu ako riadna Gc¢tovna
zavierka. Napriklad ak uctovna jednotka vyhlasi konkurz, vstapi do likvidacie, pri zdniku
uctovnej jednotky. Priebezna uctovna zdvierka jej zostavovanie vyplyva z osobitnych
predpisov a Giétovné knihy sa neuzavrii. Casové obdobie na jej zostavenie je kratsie ako
uctovné obdobie stanovené zdkonom o uctovnictve.

Slosarova, A. akol. (2020) uviedli, ze uétovnii zavierku podl'a IFRS za rok 2020

6 zaistovne, dochodcovské

musia zostavit: obchodnici s cennymi papiermi, poistovne
spravcovské spolocnosti, doplnkova dochodkova poistovia, Fond ochrany vkladov, banky,
pobocky zahrani¢nych bank, Exportno-importna banka a obchodné spolo¢nosti, ktorych
celkova suma majetku presiahla hodnotu 170 000 000 eur, Cisty obrat presiahol 170 000 000
eur, priemerny prepocitany pocet zamestnancov v jednotlivom tétovnom obdobi presiahol

pocet 2 000.

4 Kalendarny rok je obdobie od 1.1 do 31.12 daného roka.
SHospodarsky rok je obdobie nepretrzite po sebe iducich 12 kalendarnych mesiacov.
6 Zdravotné poist'ovne nezostavuju Gétovni zavierku podla IAS/IFRS.

20



a) obchodné meno alebo nazov G¢tovnej jednotky; pravnické osoby uveda
sidlo, a fyzické osoby uvedi miesto podnikania,

b) identifikatné &islo, ak ho mé uétovna jednotka pridelené,

c) defi, ku ktorému sa zostavuje,

d) den jej zostavenia,

e) obdobie, za ktoré sa zostavuje,

f) iné tidaje uvedené na Givodnej strane uiCtovnej zavierky ustanovenej
opatrenim ministerstva,

g) podpisovy zaznam Statutarneho organu u&tovnej jednotky alebo &lena
Statutarneho organu uc¢tovnej jednotky alebo podpisovy zaznam fyzicke)
osoby podl'a § 1 ods. 1 pism. treticho bodu.

Obrazok 3 Vieobecné ndleZitosti uctovnej zavierky

Zdroj: vlastné spracovanie, Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, §

17 ods. 2.

Uétovna zavierka obsahuje aj d’alsie sucasti, ktoré sa lisia na zaklade toho, v ktorom
uctovnictve uctovna jednotka uctuje. V sustave podvojného ucétovnictva obsahuje vykaz
0 prijmoch a vydavkoch. V sustave jednoduchého uc¢tovnictva obsahuje suvahu, vykaz

ziskov a strat, poznamky k uétovnej zavierke.

1.5 Vykazy uctovnej zavierky

Uttovnej jednotke slizia uétovné vykazy pre lepsi prehlad ojej obchodnych

aktivitach a financnej situacii.

1.5.1 Suvaha

Podl'a Slosarovej, A. akol. (2020) je sivaha formalizovany prehlad majetku
uctovnej jednotky v ¢leneni na druhy majetku (strana aktiv) a zdroje majetku (strana pasiv)
V penaznom vyjadreni k urc¢itému datumu, na zaklade bilan¢ného principu. Den, ku ktorému
sa zostavuje suvaha, sa nazyva suvahovy defl. Sivaha je sicastou u¢tovnej zavierky, preto
je denl jej zostavenia totozny s ditom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Ako sucast’
uctovnej zavierky poskytuje informécie o stave majetku, zavizkov a vlastného imania.
Ukazovatele, ktoré sa v nej vykazuju nazyvame stavovymi ukazovatel'mi a vyjadrujeme ich

v eurach.
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Stvaha

Aktiva Pasiva
NeobeZny majetok Vlastné imanie
-Dlhodoby nehmotny majetok -Zakladné imanie
-Dlhodoby hmotny majetok -Kapitalové fondy
-Dlhodob¥ finanény majetok -Fondy zo zisku

-VH minulych rokov

-VH za uétovné obdobie po zdaneni

ObeZny majetok Zavizky
-Zasoby -Rezervy
-Dlhodobé a kratkodobé pohl'adavky -Dlhodobé a kratkodobé zavizky
-Finan¢né 0éty -Kratkodobé finan¢né vypomoci

-Bankové uvery

Casové rozliSenie Casové rozliSenie

Obrizok 4 Struktiira siivahy

Zdroj: MANOVA, E. a kol. Podvojné uctovnictvo podnikatel'skych subjektov : priprava na Statnu

skusSku. Bratislava: Ekonomicka univerzita v Bratislave, 2016. s 39.

Kotuli¢, R. (2018) uvadza, ze z metodickych dovodov je tvar stivahy vo forme
vel’kého pismena T. Tento spdsob zostavenia sivahy umoziuje prehl'adné usporiadanie
majetku a zdrojov krytia. Na lavej strane sa nachddzaju aktiva, a na pravej pasiva, t. j.
horizontdlna forma suvahy. Aktivami sa rozumeji ekonomické prostriedky, ktoré su
vysledkom minulych udalosti, od ktorych sa ocakava, ze v buducnosti povedu k zvySenou
ekonomickych uzitkov. Pasivami sa rozumeji zdroje majetku, ktoré predstavuju celkova
sumu zavazkov uctovnej jednotky. Stivahovy stav st jednotlivé druhy aktiv a pasiv v suvahe

v peniaznom vyjadreni a sivahova poloZka ich uvadza v slovnom vyjadreni.

Ak stivahu aktiv a pasiv usporiadame vertikalne, hovorime o finan¢nej forme stivahy.
Vertikalne usporiadanie suvahy je charakteristické tabul’kovou formou usporiadania udajov
a moZnost'ou vycislenia finanénych ukazovatelov. Vykazuje poloZku pracovny kapital, na
ktort klade vel’ky doraz. Nevyhodou je chybajuca polozka bilan¢nej sumy, ktord urcuje

vel'kost’ podniku.
V praxi sa rozliSuje:
e riadna (individualna a konsolidovana),
e mimoriadna (otvaracia a likvidacnd),

e priebeznd (polrocna, Stvrtro¢na a mesacnd) forma stivahy.
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1.5.2 Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov a strat je podl'a Slosarovej, A. (2020) formalizovany prehl'ad vynosov
a nékladov uctovnej jednotky za uctovné obdobie v peniaznom vyjadreni v pozadovanom

Cleneni tak, aby bolo zrejmé, ako vznikol VH za toto obdobie.

Vynosy podniku predstavuju zvysenie ekonomickych 0zitkov Gctovnej jednotky v
uctovnom obdobi, ktoré sa da spol'ahlivo ocenit’. Tvoria ich vyrobené vykony v hodnotovom
vyjadreni a trzby uctovnej jednotky. Sleduju sa v rdimcovej ictovnej osnove na vyhradenych
uctoch v uctovej triede 6 Vynosy. Néaklady vo vSeobecnosti predstavuju zniZenie
ekonomického potencialu, ku ktorému dosSlo v priebehu uctovného obdobia vo forme
odovzdania alebo vyuzitia majetku, alebo vzniku zavézkov a ktoré¢ho vysledkom je znizenie
vlastného imania iné ako jeho rozdelenie jednotlivym spolo¢nikom uc¢tovnej jednotky.
Néklady sa sleduji v ramcovej uctovnej osnove na vyhradenych ti¢toch v uctovnej triede 5

Naklady.

Pataky, J. (2012) poukazuje nato, ze VH je vysledny efekt ¢innosti uctovnej jednotky
dosiahnuty v Gétovnom obdobi, ktory sa da spolahlivo ocenit. Udtovna jednotka moze
dosahovat’ zisk alebo stratu. Ak je vysledok kladny, podnik dosahuje zisk, t. j. vynosy
prevysSia naklady. Zaporny vysledok znamend, Ze podnik naopak dosahuje stratu, t. j.
naklady prevysia vynosy. Zisk stav vlastného imania zvySuje a strata ho zniZzuje. Pravna
uprava uctovnictva vymedzuje VH na zaklade toho, zakej ¢innosti vznikol na VH
z hospodarskej Cinnosti a z finan¢nej ¢innosti. VH z hospodarskej ¢innosti je hlavnym
7

zdrojom vytvoreného zisku, resp. straty podniku. Sucasne sa rozlisuje aj VH pred zdanenim

a po zdaneni® podl'a postupov tétovania pre podnikatel'ov.

Ak vynosy a néklady vo vykaze ziskov a strat si usporiadane horizontalne, tak na
l'avej strane st naklady a na pravej vynosy. Uétovna jednotka uvadza zisk pod naklady
a uctovnu stratu pod vynosy.® Vyhodou horizontélnej formy vykazu ziskov a strét je, Ze sa
vykazuje aj celkova suma nakladov a vynosov. Vertikalna forma vykazu ziskov a strat je
Specificka tvarom odpoctu. Postupne sa pripocitavaju vynosy a naklady odpocitavaji.

K vycisleniu pozadovanych ukazovatelov dojde, ak sa polozky vynosov a ndkladov

" Earnings Before Taxes EBT — vysledok hospodarenia pred odpoéitanim dane z prijmov.
8 Earnings After Taxes EAT — vysledok hospoddrenia po odpo¢itani dane z prijmov.
% Vysledok hospodarenia sa uvadza ako vyrovnavajica polozka vykazu ziskov a strat.
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skombinuju a stupiiovito usporaduju. Ustovny zisk sa uvadza so znamienkom plus a Gi&tovna
strata so znamienkom minus ako posledny ukazovatel. Nevyhodou vertikalnej formy vykazu

ziskov a strat je, ze nevykazuje celkovi sumu nékladov a vynosov.

1.5.3 Pozndamky

Kotuli¢, R. a kol. (2018) uvadzaju, Zze poznamky k uc¢tovnej zavierke vysvetluja
a dopliiaju informacie v sivahe a vo vykaze ziskov a strat. Tvoria vyznamnu su¢ast’ uétovnej
zavierky aich obsah upravuji opatrenia MF SR. Obsahova napli poznamok sa 1iSi na
zaklade jednotlivych velkostnych skupin Gétovnych jednotiek. Uétovna jednotka bez ohl’adu
na jej velkost’ sa sama moze rozhodnut, Zze do poznamok uvedie informacie aj z vlastnej
vole. Informacie v pozndmkach musia byt uzitocné, zrozumiteI'né, spolahlivé, porovnatel'né

a vyznamneé.

Mikro Gétovné jednotky uvadzajii informdcie, ktoré sa uctovna jednotka dozvedela
do dia zostavenie uctovnej zavierky a maji obsahovu ndpli ustanoveni opatrenim o
uctovnej zavierke. St zostavené z popisnych informadcii a ¢iselnych udajov podl'a obsahove;j
naplne, ktora je uvedena v prilohe opatrenia o iétovnej zavierke. Udaje sa uvadzaji za bezné

uctovné obdobie a sumy sa uvadzaji na celé eura.

Poznamky pre malé a vel'ké uctovné jednotky obsahuji sucasti mikro uctovnej
jednotky. Nevyznamné informacie tychto dvoch uctovnych jednotiek sa mézu zoskupovat’,
aby sa vyjadrila ekonomicka realita. Ak uctovna jednotka nema k vSetkym Castiam
poznamok obsahovi napli, prislusné informacie sa neuvedu. Informacie by sa mali uviest’
v tabul’kovej forme a za bezné uctovné obdobie, a ak existuje tidaj na porovnanie, aj tidaje
za minulé uctovné obdobie. Ak doSlo k oceneniu v cudzej mene uvedie sa aj oznacenie

meny. Udtovna jednotka sa moZe rozhodnit’, Ze udaje uvedie v eurocentoch.

1.5.4 Vykaz Cash Flow

Na cash flow sa pozerame ako na ukazovatel alebo na vykaz. Nazyva sa aj ako
prehl'ad penaznych tokov, ktory ma zabranit’ vzniku podnikatel'skych rizik a pre riadenie
podnikovych financii je nezastupiteny. Jeho dolezitost’ spoc¢iva v medzere podvojného
uctovnictva, ktora sa tyka sledovania penaznych tokov a vyvoja hotovosti pre finanénu

situéciu podniku.
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Fetisova, E. akol. (2018) wvystihuju tieto hlavné¢ &rty spominaného vykazu:
., Ukazovatel cash flow nds informuje a schopnosti podniku tvorit prebytky hotovosti. Vykaz
cash flow si kladie za ciel’ opisat, operacie, ktoré nastali pocas analyzovaného obdobia, a

3

vysvetlit pricinu rozdielneho stavu hotovosti na zaciatku a na konci tohto obdobia. *

Pri spracovani sa vyuziva podla vSeobecne prijatych uctovnych zésad priama
a nepriama metoda vypoctu cash flow. Priama metéda vypoctu cash flow — sa skladd z
poloziek, ktoré maju prijmovy alebo vydavkovy charakter. Znazoriiuji sa vo forme Cistych
pristavkov alebo Ubytkov penaznych prostriedkov. V praxi si nenasla vyuzitie, kvoli tomu,
ze podvojné uctovnictvo priamo neposkytuje pre takéto zostavenie vykazu potrebné tidaje.
Nepriama metdda vypoctu cash flow — jej sucast’ou st aj penazné transakcie, ktoré nasledne
ovplyvnia jeho hodnotu. Vychadza zo zisku upraveného o odpisy, zmeny stavu zasob ¢i

pohladavky a zavézky, ktoré uctovnej jednotke vznikaju.

Vestnik finanénych analytikov sa neustdle domnieva a zdoraznuje, ze pouzivanie
nepriamej metddy vypoctu cash flow je mitice. Rada pre finan¢né uctovné Standardy
odporti¢a na vykazovanie peniaznych tokov taktieZ priamu metodu. Napriek tomu podla
uskuto€nenych vyskumov az 90% Gétovnych jednotiek vyuZiva prave, sice povolenu ale nie
tak presnu, nepriamu metodu vypoctu cash flow. Tieto vykazy su nasledne neucinné a
terminoldgia tychto vykazov je nejasnd. Hlavnym dovodom je to, ze penazné toky sa

nespravne definuju medzi jednotlivé prevadzkové, investicné a finan¢né Cinnosti.

1.5.5 Prehlad o pohybe viastného imania

Vykaz zmien vo vlastnom imani predstavuje zostlladenie pociato¢nych a kone¢nych
zostatkov na vlastnom imani poc¢as vykazovaného obdobia. Uvadza sa jeho zvySenie alebo
zniZenie pocas bezného obdobia a jeho stav na konci bezného uctovného obdobia. Poskytuje
informacie predovSetkym pre sucasnych, ako aj potencialnych vlastnikov podniku
0 podrobnych informécidch tykajucich sa transakcii, ktoré priamo ovplyviiuji velkost

a $truktaru vlastného imania.

V inych krajinadch sa prehl'ad o zmenéch vlastného imania nazyva aj ako vykaz
nerozdeleného zisku. Corporate finance institute definuje nerozdeleny zisk ako

Struktarovant rovnicu, ktora sa tyka nerozdelené¢ho zisku na zaciatku uctovného obdobia,
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ktory sa nésledne Upravy o polozky, aku su Cisty prijem a dividendy. Kone¢ny zostatok za

dany uctovny cyklus tvori zaciato¢ny zostatok pre d’alSie uctovné obdobie.

Podl'a Tumpacha, M. (2006) patri vykaz o zmenach vo vlastnom imani z pohl'adu
kontinentalneho uctovnictva Eurdépy k pomerne novym sucastiam Uctovnej zavierky.
Pri¢inou je fakt, ze v porovnani s anglosaskym uc¢tovnictvom sa naklady a vynosy chapali
Vv kontinentalnej Eurdpe vylucne ako polozky, ktoré mozu ovplyvnit' vlastné imanie iba

prostrednictvom uctu ziskov a strat.

1.6 Overenie Gctovnej zavierky

Povinnost’ vykonavat’ audit maju podl'a Madera, F. (2015) u¢tovné jednotky, ktoré
musia tvorit zdkladné imanie a zodpovedaju kritéridm velkosti, ato za dané ako aj
predchadzajice obdobie. Riadna individualna a mimoriadna individualna G¢tovna zavierka
musi byt overend auditorom do jedného roka od skoncenia ti¢tovného obdobia, za ktoré sa

zostavuje.

a) ktora je obchodnou spolo¢nostou a druZzstvom. ak ku diu, ku Ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka a za bezprostredne predchadzajuce ti€tovné obdobie st splnené aspoin dve z
tychto podmienok:

1. celkova suma majetku presiahla 2 000 000 eur: k 1.1.2021 3 000 000€
2. ¢isty obrat presiahol 4 000 000 eur: k 1.1.2021 6 000 000€

3. priemerny prepoditany poéet zamestnancov v jednom tétovnom obdobi presiahol 30;
k1.1.2021 40

b) obchodna spolonost’ a druzstvo, Ktorych cenneé papiere st prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu,

c) ktorej tito povinnost’ ustanovuje osobitny predpis,

d) ktora zostavuje uctovnu zavierku podl'a medzinarodnych uctovnych Standardov.

Obrazok 5 Povinnost’ overenia uctovnej zavierky

Zdroj: vlastné spracovanie, na zaklade § 19 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve

§ 19 zakon €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve ustanovuje, Ze pravnické osoby, ktorych
suma rocného podielu prijatej dane prevysila hodnotu 35 000€, za Gctovné obdobie,
v ktorom boli pouzité finan¢né prostriedky, ma povinnost overenia uc¢tovnej zavierky do
jedného roka od skoncenia uctovného obdobia. Individualna priebezna a konsolidovana

priebeznd Uctovna zavierka nemusia byt overené auditorom.

Audit uctovnej zavierky vykonava auditor, ktory posudzuje skutocny stav
organizacie a spravnost’ zodpovedajucej legislativy. Vysledkom auditu je auditorska sprava.
Urad pre dohl'ad nad vykonom auditu sa venuje odvolavaniu alebo odstupeniu auditorov.

Do6vody na odvolania auditora musia byt riadne odévodnené a vysvetlené.
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2 Ciel’ prace

Uétovna jednotka mé za ciel’ dosiahnut’ a maximalizovat svoj zisk. Na zabezpeéenie
tohto ciel'a vykonava aktivity vo forme nakupu, ktory jej produkuje vydaje a vo forme
predaja, ktory jej produkuje trzby. Okrem spominanych aktivit G¢tovna jednotka je povinna
platit dane, vykondva rézne formy spotreby, vyroby a podobne. Hospodarska Cinnost’
podniku vznika vykonavanim tychto aktivit a i¢tovna jednotka je povinna, viest’ si o tychto
hospodarskych cinnostiach evidenciu, ktord sa nazyva uctovnictvo. Pomocou uctovnej
zavierky, vieme posudit’ finan¢nu situdciu podniku. Ciel'om Gctovnej zavierky je poskytnut
informacie o vykonnosti podniku, zmenach jeho finan¢nej situacii, finan¢nej pozicii

a penaznych tokoch pre potreby pouzivatel'ov.

Hlavnym cielom bakalarskej prace je pomocou ukazovatel'ov financ¢nej analyzy,
posudit’ finan¢nt situaciu v malej uctovnej jednotke VIARD s.r.0. za obdobia rokov 2015-
2019. Analyzu moézeme vykonat na zdklade udajov zverejnenych v uctovnej zavierke

spoloc¢nosti.

Ciastkové ciele, ktoré nam zabezpecia splnenie hlavného ciela, su zamerané

predovsetkym na:

e spracovanie teoretickych vychodisk na ziklade doméce; a zahrani¢nej

odbornej literatlry,
e analyza finan¢nych ukazovatel'ov vo vybranej spolo¢nosti,

e navrhy a odporucania na zlepSenie finan¢nej situacie.
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3 Metodika prace a metody skiimania

Tato kapitola je venovana metodike prace a vyuzitym metodam, ktoré sme
uskutoCnili pocas pisania prace. Predstavime si spolo¢nost’, ktora budeme analyzovat

z roznych hl'adisk na zaklade ukazovatel'ov, ktoré si opiSeme v tejto kapitole.

3.1 Objekt skimania

Analyza uctovnej zavierky sa bude venovat’ spolocnosti VIARD s.r.o., ktora sidli na
vychode Slovenska. Spolo¢nost’ sa zaobera predovsetkym predajom drevenych vyrobkov,
nabytkarskych prirezov, pilovanim a hoblovanim dreva. Spolo¢nost bola zalozena
zakladatel'skou listinou a zakladné imanie bolo 6 640 EUR. Pravna forma podnikania je
spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym a diniom 20.11.2000 vznikla spolo¢nosti povinnost’
uctovat’ v sustave podvojného uctovnictva. Zo zakona zostavuje a zverejiiuje spolocnost’
individudlnu uctovnu zavierku za dané uctovné obdobie, ktorym je v tejto spolocnosti
kalendarny rok. Na zéklade kategorizacie do velkostnych skupin patri spolo¢nost’ medzi
malé Gctovné jednotky, pretoZe Cisty obrat spolo¢nosti za rok 2019 bol viac ako 700 000€,
celkova suma majetku presiahla 350 000€ a pocet zamestnancov je v rozmedzi 25 az 49.
Spolo¢nost’ nemé povinnost’ overenia Uctovnej zavierky auditorom, pretoze hodnoty, ktoré
dosiahla za posledné uctovné obdobie a predchadzajuce obdobia, ktoré budeme v praci

analyzovat nepresiahli stanovené hodnoty.

3.2 Metédy prace

Prvou pouzitou metddou je literarna reSers, pri ktorej sa zameriavame na kvalitné
publikacie a vyskumy zaoberajlice sa danou problematikou. Literarna reSer§ poskytuje
aktualny pohlad na zvolent tému z hladiska sG€asnej literatiry doma a v zahranici.
Pomocou tejto metody vypracujeme teoretické vychodiska k danej téme a potrebnej analyze,

¢o nam plynule umozni prejst’ k praktickej Casti prace.

V celej praktickej Casti prace vyuzivame metdodu vo forme uskutoCnenej analyzy,
ktora umoziuje jednotlivé asti spoloénosti preskumat’ do hibky a v kone¢nom celku nam
pomdha zhodnotit’ finanéné zdravie spolo¢nosti. Metdéda analyzy je nasou hlavnou
a najdolezitejSou metddou pri vypracovani bakaldrskej prace, pretoze uz, ako sam nazov

prace vypoveda, ide o analyzu uctovnej zavierky vo vybranej uctovnej jednotke.
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Komparicia je vyuzita v teoretickej Casti pri porovnavani nazorov réznych autorov

na dany problém, ako aj v praktickej ¢asti pri vyhodnoteni skimaného problému.

Zhrnutie ziskanych vedomosti, zru¢nosti a najmi, odhalenie silnych a slabych

stranok spolo¢nosti, sme zrealizovali metodou syntézy.

3.3 Metodika prace

Pred samotnou analyzou uctovnej zavierky, bolo potrebné zhromazdit’ a naStudovat’
si literataru ohl'adom danej problematiky. Pre vypracovanie bakalarskej prace, dosiahnutia
stanoveného hlavného ciela, boli dolezitymi literarnymi zdrojmi odborné domace i
zahrani¢né knihy, overené elektronické zdroje, vyskumy, zakony o Gctovnictve a opatrenia
tykajuce sa uctovnej zavierky. Nadobudnuté poznatky sme vyuzili pri praktickej Casti prace,
analyze a hodnoteni vybranej spolocnosti. Vyuzivali sme metodiku vertikdlnej a

horizontélnej analyzy, analyzu ex post a analyzu ex ante.

Horizontalna analyza sa zameriava sa na analyzu ukazovatelov v ¢ase. Sluzi na
porovnavanie a vyjadrovanie vzt'ahov majetku a zdrojov krytia majetku za G¢tovné obdobia
a zistovanie ich zmien. Analyza zmien poloziek vykazov Gc¢tovnej zavierky sa vykonédva
V urCitej Casovej postupnosti, teda ide o analyzu vykondvani po riadkoch. Pomocou
horizontdlnej analyzy moZeme prognoézovat vyvoj ukazovatela do budtcnosti. Pri

horizontalnej analyze ukazovatel'ov sa pocita:

e Rozdiel =y1-y0
Vypocita sa rozdiel hodnoty ukazovatela v neskorSom uctovnom obdobi (y1)
a hodnoty ukazovatel'a skorsieho ¢tovného obdobia (y0). Vypocet vyjadruje o kol’ko eur sa
dany ukazovatel' zvysil (kladné ¢islo) alebo znizil (zéporné ¢islo) v beznom uétovnom

obdobi oproti bezprostredne predchadzajicemu uctovnému obdobiu.

e Index=2

y0
Index sa charakterizuje ako pomer hodnoét ur¢itého ukazovatel'a v dvoch obdobiach.
V menovateli sa moZe pouzit' hodnota vzdy z toho istého obdobia, ktoré sa oznacuje ako
bazické obdobie, hovorime o bazickych indexoch. Ak sa v menovateli pouzije hodnota vzdy
bezprostredne predchadzajiceho obdobia, hovorime o retazovom indexe. Pri analyze dvoch
uctovnych obdobi sa hodnoty bazickych a retazovych indexov rovnaju. V oboch pripadoch

je v citateli hodnota dosiahnuta v beznom obdobi. Vypocet vyjadruje, aka uroven dosiahla
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analyzovana veli¢ina v beznom uctovnom obdobi oproti bezprostredne predchadzajicemu

obdobiu.

e Tempo rastu = i—é x 100

Index mdzeme vyjadrit’ ako koeficient, a ak hodnotu koeficientu vynasobime 100,
dostaneme tempo rastu. Vyjadruje rovnaku skuto¢nost’ ako index, len nie vo forme

koeficientu, ale percentudlnym vyjadrenim.

e Tempo prirastku = yly—oy % x 100

Tempo prirastku sa nazyva aj ako percentudlna zmena ukazovatel’a, ktord vyjadruje
0 kol’ko % sa analyzovana veli¢ina zmenila. Ak je vypocitana hodnota kladnd, vyjadruje

tempo prirastku, ak je zaporna, vyjadruje tempo poklesu.

Overenie zlatého bilan¢éného pravidla - pri transformacii horizontalnej formy
suvahy na jej vertikalnu formu je mozna analyza a overenie zlatého bilancného pravidla.
Zlaté bilan¢né pravidlo vyzaduje aby sa DM spolocnosti kryl DZ, a mézu nastat’ tieto

situdcie:
e Prekapitalizovany podnik =DM <DZ ; DM -DZ<0
e Podkapitalizovany podnik = DM >DZ ; DM -DZ >0
e Optimalne financovany podnik =DM =DZ ;DM -DZ =0

Ziaduci stav zavisi od typu uétovnej jednotky aaj od toho, v akej vyske sa tvori
zakladné imanie. Kvoli zachovaniu bilan¢nej rovnovahy sa to dotyka aj KM spoloc¢nosti,
ktory by sa mal kryt KZ. Rozdiel, o ktory KM prevysuje KZ sa nazyva Cisty pracovny
kapital. Pre zaporni hodnotu sa pouziva pojem nekryty dlh, ktory méze ohrozit® stabilitu

podniku.

Vertikalna analyza sa vyuZiva najCastejSie, pretoZze podava zdkladné informacie
0 finan¢nej situdcii Uctovnej jednotky. Slazi na analyzu Struktiry urcitej veliCiny po
stipcoch. Vertikalnou formou sa analyzuje stivaha, a to predovietkym majetok a celkovy
kapital. Analyzuje sa aj vykaz ziskov astrat, a to celkové néklady, celkové vynosy
a vysledok hospodarenia. Vyuziva sa aj na vypocet d’alSich ukazovatelov, napr. na

vertikdlnu analyzu majetku na zdklade Clenenia na neobezny, obezny a ostatny majetok.

& , . jednotliva sivahova polozka majetku
Struktura majetku = Z x 100

celkova suma majetku
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_ Jjednotliva sivahova poloika zdrojov majetku

Struktira zdrojov majetku = x 100

celkova suma zdrojov majetku

Vyjadruje sa v % a vyjadruje narast, resp. pokles vypocitanych vysledkov.

Nevyhodou je to, Ze nepoukazuje nato aka pri¢ina ma za dosledok tento narast, resp. pokles.

Analyza pomerovych ukazovatelov

Deskripcia financnej situdcie spoloCnosti sa vykondva pouzitim pomerovych

ukazovatel'ov. Pomerové ukazovatele poméhaju porovnavat’ podnik s inym podnikom.

Ukazovatele likvidity - poskytuju vypoved’ o finan¢nej situacii podniku, stvisia so
Struktirou majetku a pravidelnym pritokom penaznych prostriedkov. Finan¢ne stabilny
podnik je schopny si svoje zavizky vcas a v danej vyske splatit’. Podnik, ktory ma finan¢né

tazkosti ma problémy hradit’ svoje zavizky.

S
UKAZOVATED \/zorec Akceptovatel’né
hodnoty

finanény majetok

Pohotova likvidita (L.1) m 0,2-0,8

Bena likvidita (L.2) finanény J]‘!ﬂ‘lﬂiﬂk + kr'aﬁfodob? pohladavky 10-15
kratkodobé zavazky

Celkov likvidita (L3) finanény majetok + krétkodobé pohladavky + zisoby 15-25

kratkodobé zavizky

Obrdazok 6 Ukazovatele likvidity

Zdroj: vlastné spracovanie, KOTULIC, R. a kol. Financnd analyza podniku. vyd. Bratislava:
Wolters Kluwer, 2018. s 58.

Ukazovatele zadlZenosti - monitoruji rozsah pouzitia vlastného a cudzieho kapitalu.
Stabilny a nezavisly podnik je taky, ktory ma vysoky podiel vlastnych zdrojov. Pri nizkom

podiele je podnik labilny a ma vykyvy na trhu, co moze viest’ k vaznym dosledkom.

UKAZOVATEL Vzorec

Ukazovatel’ zadlZenosti cudzi kapital 100

vlastny kapital *

vlastny kapital
Ukazovatel’ samofinancovania 100

—— X
celkovy kapital
cudzie zdroje

Koeficient zadlZenosti vlastné imanie

vlastné imanie
Koeficient finan¢nej samostatnosti —

cudzie zdroje
bankové ivery o vjpomoci

Uverova zadlZenost’ T,
celkovy kapital
majetok spolu

Finanéna paka

vlastné imanie

Obrazok 7 Ukazovatele zadlZenosti

Zdroj: vlastné spracovanie, KOTULIC, R. a kol. Financnd analyza podniku. vyd. Bratislava:
Wolters Kluwer, 2018. s 64.
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Ukazovatele aktivity — pri velkom mnozstve majetku, sa v iom viazu nadpriemerné
naklady, pretoze sa onl spolocnost’ musi starat’, udrziavat’ popripade splacat’ uver a uroky,
ktorymi dany majetok kryje. Druha variante je, Ze spolocnost’ disponuje malym mnozstvom

majetku, ¢o mbézeme viest’ k nizkemu objemu vyroby.

UKAZOVATED Vzorec
R trzby
Obrat majetku —_—
majetolk
trzby
Obrat zasob P
zasoby
Doba obratu majetku T e o e
, = A s e oy
Doba obratu zasob cr-Zzdar o

. - »ex Fel” = RS
Doba inkasa pohPadavok R T

zAawvazky

Doba splacania zavizkov T trZby 2 T

Obrdazok 8 Ukazovatele aktivity

Zdroj: vlastné spracovanie, KOTULIC, R. a kol. Financnd analyza podniku. vyd. Bratislava:
Wolters Kluwer, 2018. s 61.

Ukazovatele rentability - vyjadruji vynosnost podnikového usilia v %. Tieto
ukazovatele by sa mal podnik snazit’ maximalizovat, pretoze ich vySka vypoveda o tom, ¢i

je investicia pre investora, ktory chce investovat’ do podniku dobrou vol'bou.

UKAZOVATELDL Vzorec
R bili lkového kapitalu (ROI EBIT 100
entabilita celkového kapitalu ( ) celkovy kapital x
EAT
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) — X x 100
vlastny kapital
EAT

100

Rentabilita majetku (ROA) m x

Obrazok 9 Ukazovatele rentability

Zdroj: vlastné spracovanie, KOTULIC, R. a kol. Financna analyza podniku. vyd. Bratislava:
Wolters Kluwer, 2018. s 66.

Moderny pristup analyzy — ukazovate’ RONA (Return On Net Assets)

Pri tradiénom pristupe finan¢nej analyzy uctovnej zavierky vznikali urcite t'azkosti,
ktoré sa V praxi rieSia modernou metédou hodnotenia vykonnosti podniku. K takymto
hodnotovym ukazovatelom patri EVA, INEVA, RONA a d’alSie. Z hl'adiska dostupnosti
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informacii sme si vybrali ukazovatel’ vynosnosti ¢istych aktiv RONA. Ukazovate] RONA
meria vykonnost’ podniku a vyjadruje sa v %. Vynosnost’ Cistych aktiv pri vypocte pracuje

so ziskom z operativnej ¢innosti po zdaneni (NOPAT) a ¢istymi aktivami (NA).

NOPAT

RONA =
NA

Tento ukazovatel’, m6zeme rozlozit’ na d’alSie dva ukazovatele:

NOPAT

T
Prevadzkova rentabilita trzieb = Vyutzitie Cistych aktiv = NA

Cim je hodnota RONA vysiia, tym je to pre podnik lepsie. Vyssia hodnota znamena,
ze spolocnost’ vyuziva svoje aktiva efektivne a naznacuje, zlepSenie ziskovosti a financnej

vykonnosti.

Viacrozmerna diskriminaéna analyza — Tafflerov model

Autorom Tafflerovho modelu, testu alebo bankrotového modelu je R.J. Taffler, ktory
vytvoril model obsahujtci na zaciatku pat’ pomerovych ukazovatel’. Tento model bol neskor
modifikovany a v sucasnosti sa pracuje len so Styrmi pomerovymi ukazovatel'mi, ktoré maja

pridelené pevné hodnoty vah.

T=053xX+0,13xX;+ 0,18 x X5+ 0,16 X X,

Kde:
EBT
X1=— — —
kratkodobé zavazky (v SirSom zmysle)
obeiny majetok
X2 = y—
cudzi kapital
X kratkodobé zavazky (v SirSom zmysle)
3= -
majetok
trzby
g=—"
majetok
Plati:

T > 3 — mala pravdepodobnost’ bankrotu, povazujeme podnik za bonitny

T < 0,2 —vysokou pravdepodobnost’ou bankrotu, povazujeme podnik za bankrotujici
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4 Vysledky prace

Uttovnu zavierku spoloénosti budeme analyzovat’ za obdobia rokov 2015-2019.
Informaécie pre vypocty st Cerpané z vykazu ziskov a strat, suvahy a poznamok, ktoré tvoria

obsah finan¢ného vykaznictva.

4.1 Horizontalna a vertikalna analyza majetku a zdrojov krytia

Zatneme s analyzou finan¢nej situdcie na zaklade ukazovatel'ov vykéazanych

Vv stvahe a dodrzanie zlatého bilancného pravidla.

Tabul’ka 1 Vyvoj a Struktura majetku spolocnosti

Polotka majetk 2015 2016 2017 2018 2019
EUR | %zM| EUR | %zM| EUR | %zM| EUR | %zM | EUR | %zM
Majetok spolu 662 735] 100,00/ 673730] 100,00] 619647] 100,00] 769405/ 100,00] 857155 100,00
Neobeiny majetok 319253]  46,76) 320240] 4753) 268740] 4337) 363085 47,19 336560, 39,26
Dlhodoby nehmotny majetok 0 000 0 000 0 000 0 0,00 0 0,00
Dlhodobo hmotny majetok 319253 46,76] 320240] 4753 268740 4337) 363085 4719 336560 39,26
Dlhodobo financny mjaetok 0 000 0 000 0 000 0 0,00 0 0,00
ObeZny majetok 363036) 5317 351070] 52,11 350060 56,49 405121] 52,65 519362 60,59
Zasoby 1015200 1487) 96194 1428 156350] 2523| 153281 19,92| 224791] 26,23
Dlhodobé pohl’adévky| 0 000 0 000 0 000 0 0,00 0 0,00
dlhodobé pohladavky z obch. styku 0 000 0 000 0 000 0 0,00 0 0,00
Kratkodobé pohl'adavky 260458 3815 252640] 3750] 156033 2518] 238606 3101 286981 3348
kratkodobeé pohladavky z obch. styku | 155853|  22.83| 178726| 2653| 118481] 1912| 217432| 2826 266346] 31,07
Financné Gcty 1058] 015 2236 033 37677] 608 13234 1,72| 7590 089
Casové rozli¥enie aktiy 446 0,07 24200 036 8471 014 1199 016 1233 014

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade savahy 2015-2019

Na zaklade vykonanej vertikdlnej analyzy ukazovatelov stivahy na strane aktiv,
mézeme vypocitané udaje ekonomicky interpretovat’ takto: v obdobi 2019 doslo
K vyraznej$im zmenadm a neobezny majetok predstavuje 39,26% z celkového objemu
majetku, obezny majetok predstavuje 60,59% a Casové rozlisenie 0,14%. Oproti
predchadzajicim obdobiam vidime vyrazny pokles neobezného majetku a naopak na prvy
pohl'ad je zrejme, Ze doSlo k zmenam v prevadzkovej €innosti spolo€nosti. Z neobeZného
majetku sa na celkovom majetku podiel’a ako jediny dlhodoby hmotny majetok, ktory sa do
posledného sledované¢ho obdobia 2019 drzal nad troviiou 40%. Z obezného majetku su to
kratkodobé pohladavky a zasoby. Spolo¢nost’ nedisponuje dlhodobymi pohl'addvkami

a finan¢né ucty sa nepodielaji velkym percentom na jej celkovom majetku.
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Tabul’ka 2 Analyza aktiv suvahy

Obdobie 16-15 Obdobie 17-16 Obdobie 18-17 Obdobie 19-18
Polozka majetku
Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index
Majetok spolu 9005 0,9868]  -54083| 10,9197 149758 12417 87750 11,1140
Neobeiny majetok 987| 1,0031]  -51500| 0,8392| 94345 1,3511) -26525| 0,9269
Dlhodoby nehmotny majetok 0 - 0 - 0 - 0 -
Dlhodoby hmotny majetok 987 11,0031 -51500] 08392] 94345 13511 -26525| 09269
Dlhodoby finanény majetok 0 - 0 - 0 - 0 -
Obe7ny majetok -11966| 10,9670 -1010]  0,9971| 55061 1,1573| 114241 11,2820
Zasoby -5326] 0,9475 60156 16254) -3069| 09804 71510 14665
Dlhodobé pohladivky| 0 i 0 i 0 - 0 -
dlhodobé pohladavky z obch. styku 0 - 0 - 0 - 0 -
Kritkodobé pohl'adavky -7818| 09700  -96607| 06176] 82573| 15292 48375 12027
krdtkodobé pohladavky z obch. styku 22873 11468 -60245| 0,6629] 98951| 18352 48914| 12250
Financné ucty 1178 21134 35441 16,8502| -24443| 10,3512 -5644| 05735
Casové rozliSenie aktiv 1974 5,4260 -1573|  0,3500 352 14156 34| 11,0284

Zdroj: vlastné spracovanie podrla tab. 1

V tabulke vidime porovnanie uctovnych obdobi v ¢ase, vyjadrené ich rozdielom
a indexom. Obezny majetok v obdobi 2016 je na tirovni 96,70% (indexom 0,9670) z hodnoty
obezného majetku v predchadzajicom obdobi, ¢o predstavuje pokles 0 11 966€. Pokles sme
zaznamenali aj v pripade zasob (-5 326€) a taktiez klesli kratkodobé pohl'adavky (-7 818€).
Zasoby v obdobi 2017 vzrastli 1,6254-nasobne, ¢o predstavuje 162,54% z hodnoty zasob
Vv predchadzajicom obdobi. Finan¢né Uty st poslednou poloZkou, ktord v tomto obdobi
zaznamenala narast o 35 441€ oproti obdobiu 2016. Naopak v obdobi 2018 finan¢né ucty
Klesli 035,12% z hodnoty finanénych uctov v predchadzajucom obdobi. Kratkodobé
pohl'adavky st na urovni 152,92% z hodnoty kratkodobych pohl'adavok predchadzajuceho
obdobia, ¢o hodnotime pozitivne. Celkovy majetok v obdobi 2019 je vo vyske 111,40%
(indexom 1,1140) z hodnoty majetku obdobi v 2018. Neobezny majetok klesol 0,9269-

nasobne, ¢o predstavuje 92,69% z hodnoty neobezného majetku v predchadzajiicom obdobi.
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Graf 1 Vyvoj majetku spolocnosti
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Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 1

Ak spojime jednotlivé tudaje, ziskané na zaklade vykonanej horizontalnej
a vertikalnej analyzy stvahy na strane aktiv, tak mdzeme konstatovat, ze dochadza

K zniZeniu neobezného majetku.

Tabul’ka 3 Vyvoj a Struktiira zdrojov krytia majetku spolocnosti

2015 2016 2017 2018 2019
Zdroje krytia majetku

EUR |[%zCK| EUR (% zCK| EUR |%zCK| EUR [% zCK| EUR |% zCK
Celkovy kapital 682 735/ 100,00{ 673 730| 100,00| 619 647| 100,00] 769 405/ 100,00{ 857 155| 100,00
Vlastné imanie 285097 41,76] 305864| 4540 331164| 53,44| 343737 44,68 334565/ 39,03
Z4kladné imanie 6 640 0,97 6 640 0,99 6 640 1,07 6 640 0,86 6 640 0,77
Ostatné kapitalové fondy 220384 32,28| 220384| 32,71| 220384| 3557| 220384| 2864| 220384| 2571
Zakonné rezervné fondy 149 0,02 149 0,02 149 0,02 149 0,02 149 0,02
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 44 178 6,47| 57925 860/ 78690| 12,70/ 103991| 1352| 91263| 10,65
Vysledok hospodarenia za uétovné
obdobie po zdaneni 13 746 2,01| 20766 3,08/ 25301 4,08| 12573 1,63 16129 1,88
Zavizky 397 638| 58,24| 367866| 54,60] 288 483| 46,56 425668 55,32| 522 590| 60,97
Dlhodobé zavizky 5231 0,77| 32426 481 33047 533] 32399 421 37028 4,32
dlhodobé zavizky z obch. styku 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kratkodobé zavazky 191186] 28,00] 182341| 27,06 163792| 2643 243393] 31,63| 314525 36,69
kradtkodobé zavdizky z obch. styku 160298| 2348| 154184| 22,89| 135069| 21,80 136124 17,69| 172642| 2014
Kratkodobé rezervy 3026 0,44 0 0,00 0 0,00 5 496 0,71 7537 0,88
Bezné bankové uvery 2 535 0,37 9 447 1,40 0 0,00 0 0,00 55851 6,52
Casové rozliSenie pasiv 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade suvahy 2015-2019

Udaje ziskané na zaklade uskutoénenej vertikalnej analyzy ukazovatel'ov suvahy na
strane pasiv, ndm hovoria o nasledovnych skuto¢nostiach: podiel vlastného imania na
celkovych zdrojoch majetku v poslednom sledovanom obdobi 2019 je vo vyske 39,03%,
zavazky dosahuju 60,97%, Casové rozliSenie pasiv sa ani v jednom sledovanom obdobi

nepodiel’a na celkovom kapitali spolo¢nosti. Z uvedeného vyplyva, ze dochadza k znizeniu
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vlastného imania na celkovom kapitali, pretoze najvyssia hodnota bola v obdobi 2017, kedy
vlastny kapital bol vo vyske 53,44% z podielu celkového kapitalu spolocnosti. V obdobi
2015 podiel zavdzkov na celkovych zdrojoch majetku predstavuje 58,24%, pricom ich

hodnota podiclu sa drzala az do posledného sledovaného obdobia pod touto tGroviiou.

Tabulka 4 Analyza pasiv suvahy

Obdobie 16-15 Obdobie 17-16 Obdobie 18-17 Obdobie 19-18

Zdroje krytia majetku

Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index
Celkovy kapital -9 005/ 0,9868| -54083| 0,9197| 149 758 1,2417| 87750, 1,1140
Vlastné imanie 20767| 11,0728/ 25300 1,0827| 12573 11,0380 -9172| 0,9733
Z4kladné imanie 0| 1,0000 0| 11,0000 0| 11,0000 0| 11,0000
Ostatné kapitalové fondy 0| 1,0000 0| 11,0000 0| 11,0000 0| 11,0000
Zakonné rezervné fondy 0| 11,0000 0l 11,0000 0| 11,0000 0 1,0000

Vysledok hospodarenia minulych rokov 13747| 13112 20765 13585 25301 11,3215 -12728| 08776
Vysledok hospodarenia za uctovné

obdobie po zdaneni 7020| 11,5107 4535 1,2184| -12728| 0,4969 3556 11,2828
Zavizky -29772| 0,9251| -79383| 0,7842| 137 185| 1,4755| 96922| 11,2277
Dlhodobé zavizky 27 195/ 16,1988 621 1,0192 -648| 0,9804 4629 11,1429
dlhodobé zavizky z obchodného styku 0 - 0 - 0 - 0 =
Kratkodobé zavizky -8845| 0,9537| -18549| 0,8983] 79601| 14860 71132 1,2923
kratkodobé zavizky z obchodného styku -6 114| 0,9619| -19115| 0,8760|1055,000f 1,0078/ 36518 1,2683
Kratkodobé rezervy -3026| 0,0000 0 -| 5496,000 - 2041 13714
BeZné bankové ivery 6912| 3,7266| -9447| 0,0000 0 -| 55851 -
Casové rozliSenie pasiv 0 - 0 - 0 - 0 -

Zdroj: vlastné spracovanie podl’a tab. 3

Hodnota zdkladného imania, ostatnych kapitalovych fondov a zdkonnych rezervnych
fondov sa v porovnavanych obdobiach nezmenili. Vlastné imanie v obdobi 2016 vzrastlo
oproti predchadzajucemu obdobiu 1,0728 nasobne, ¢o predstavuje 107,28% hodnoty
vlastného imania z predchadzajiceho obdobia. Celkova suma zdvizkov zaznamenala pokles
029 772€.V obdobi 2017 vidime narast o 1,2184-nasobok vysledku hospodarenia za
uctovné obdobie po zdaneni oproti predchddzajicemu obdobiu, ¢o je v eurach o 4 535€.
Pozitivne je zniZzenie hodnoty beznych bankovych uverov v tomto obdobi oproti
predchadzajicemu obdobiu 09 447€. Podiel vlastného imania na celkovom kapitali
predstavoval v roku 2018 103,80% hodnoty vlastného imania z predchadzajuceho obdobia.
V danom sledovanom obdobi bol zaznamenany pokles v ramci dlhodobych zavézkov o 648€
a taktiez pri vysledku hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni o 12 728€. Pri vyvoji
vlastného imania v obdobi 2019 bol zaznamenany pokles o 0,9733-nasobok, ¢o predstavuje
97,33% z hodnoty vlastného imania z predchadzajuceho obdobia. V porovnani s rokom
2018 vzrastli bezné bankové uvery o 55 851€, €o negativne ovplyviiuje mieru samostatnosti

danej spolo¢nosti.
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Graf 2 Vyvoj zdrojov krytia majetku spolocnosti

80,00

60,00
- PP
20,00

2015 2016 2017 2018 2019

H Vlastné imanie Zaviazky

Zdroj: vlastné spracovanie podrla tab. 3

Ak spojime jednotlivé udaje, ziskané na zdklade vykonanej horizontdlnej a
vertikdlnej analyzy stivahy na strane pasiv, tak mozeme konStatovat’, ze zavédzky danej
spolo¢nosti sa podiel’aju na celkovom kapitali vo va¢Som podiele, ako by bolo vhodné. Tento
fakt konstatuje to, Ze dand spolocnost’ mala najvac¢siu mieru samostatnosti v obdobi 2017
a odvtedy je vyvoj negativny. V poslednom sledovanom obdobi je spolo¢nost’ aj vo vacsej

miere zadlZend, ¢o spdsobuje Cerpanie bezné¢ho bankového tveru.

4.1.1 Zlateé bilancné pravidlo

Racionalitu vztahu medzi majetkom a finanénymi zdrojmi, ktorymi majetok

spolo¢nost’ kryje, overime pomocou zlatého bilan¢ného pravidla.

Tabul’ka 5 Overenie zlatého bilancného pravidla

Polozka 2015 2016 2017 2018 2019

Dlhodoby majetok 319253 320 240 268 740 363 085 336 560
Dlhodobé¢ zdroje 290 328 338290 364 211 376 136 371593
Dlhodoby majetok - dlhodobé zdroje 28925 -18 050 95471 -13 051 -35033
Vysledny stav podkapitalizovany |prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany
Kritkodoby majetok 363 482 353490 350 907 406 320 520 595
Kritkodobé zdroje 196 747 191788 163 792 248 889 377913
Kritkodoby majetok - kratkdobé zdroje 166 735 161 702 187 115 157431 142 682

BTl cisty pracovny | Cisty pracovny | Cisty pracovny | Cisty pracovny | Cisty pracovny
Vysledny st

Jeediy stay kapitdl kapitdl kapitdl kapitdl kapitdl
Cisty pracovny kapital/dlhodoby majetok 52,23% 50,49% 69,63% 43,36% 42,39%

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade suvahy 2015-2019
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Spolocnost’ je takmer vo vSetkych sledovanych obdobiach z hl'adiska financovania
dlhodobého majetku prekapitalizovana. Udaje informujt o tom, Ze &ast’ dlhodobych zdrojov
krytia je pouzita na financovanie kratkodobého majetku. V obdobi 2015 je spolo¢nost’
podkapitalizovand, ¢o znamend, ze v danom obdobi, bol dlhodoby majetok kryty
kratkodobymi zdrojmi. Negativne sa, ale vyvija podiel Cistého pracovného kapitalu na
42,39%. Pokracovanie klesajiceho trendu moéze v budicnosti ohrozit’ financnu stabilitu

spoloc¢nosti.

4.2 Horizontalna a vertikalna analyza vykazu ziskov a strat

Na zéklade udajov uvedenych vo vykaze ziskov a strat analyzujeme Struktiru

a vyvoj, ndkladov a vynosov spolo¢nosti za dané obdobia.

Tabul’ka 6 Vyvoj a Struktiira vynosov spolocnosti

Poludka vinosov 2015 2016 2017 2018 2019
EUR {%zV| EUR |%zV| EUR |%zV| EUR |%zV| EUR |%zV
Celkové vynosy 1394 163| 100,011 394 340 100,00{1 543 193 100,00]1 646 777| 100,00{1 489 148 100,00
Vynosy z hospodarskej cinnosti 1394 157| 100,011 394 340| 100,00{1 543 193 100,00]1 646 77| 100,00{1 489 148| 100,00
Trzby z predaja tovaru 0 0,00 0 000 0 000 0 000 0f 000
Trzby z predaja vlastnjch virobkov ~ [1311857| 94,10[1 318 941| 9459|1402 248| 9087|1577 349 9578|1302 826 87,49
Triby z predaja sluzich 71214 511 76569 549 76473] 496 79567| 483 91934 617

Zmeny stavu viutroorganizacnych sluzieb | 6140 044 -5127| 037| 47727 309 -27806| -169] 86131 578
Trzby z predaja dihodobeho hmotného,
dlhobého nehmotného majetku a materidlu of 000 11 000 0 000 300 0,02 0f 000
Ostatné vynosy 4886| 035 3%6| 028 16745 109 17367 105 8257 055
Vynosy z financnej Cinnosti 6 0,00 0 000 0 000 0 000 0 000

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade vykazu ziskov a strat 2015-2019

Pri analyze vynosov, st zrejme tieto skuto¢nosti: na objeme celkovych vynosov
spolo¢nosti sa v poslednom sledovanom obdobi 2019, a to aj v predchadzajucich troch
obdobiach, podiel’ali len vynosy z hospodarskej ¢innosti. V ramci vynosov z hospodarske;j
¢innosti najvacsi podiel tvoria trzby z predaja vlastnych vyrobkov, pri¢om podiel je viac ako
90%, avSak vroku 2019 doslo K zniZzeniu na 87,49% podielu na celkovych vynosov
spolocnosti. Len v obdobi 2015 sa na celkovych vynosoch podielali aj vynosy z finan¢nej

¢innosti, no, aj to v zanedbate'nom podiele.
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Tabulka 1 Analyza pasiv suvahy

Obdobie 16-15 | Obodobie 17-16 | Obdobie 18-17 | Obdobie 19-18

Polozka vynosov Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index
Celkové vynosy 177) 1,0001| 148853 1,1068| 103584 1,0671| -157 629 0,9043
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 183| 1,0001| 148853 1,1068| 103584 1,0671| -157 629 0,9043
Trzby z predaja tovaru 0 - 0 - 0 - 0 -
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 7084 1,0054| 83307| 1,0632| 175101| 1,1249| -274523| 0,8260
Trzby z predaja sluzieb 5295 1,0743 -96| 0,9987| 3094| 1,0405 12367 11554

Zmeny stavu vnutroorganizacnych sluzieb | -11 267( -0,8350{ 52 854 -9,3090 -75533| -0,5826| 113 937| -3,0976
Trzby z predaja dlhodobého hmotného,

dlhobého nehmotného majetku a materidlu 1 - -1| 0,0000 300 - -300{ 0,0000
Ostatné vynosy -930| 08097| 12789| 42328 622| 10371 -9110 04754
Vynosy z finannej ¢innosti -6/ 0,0000 0 - 0 - 0 -

Zdroj: vlastné spracovanie podrla tab. 6

Negativne sa na vyvoji celkovych vynosov v obdobi 2016 podiel'ali zmeny stavu
vnutroorganizaénych sluzieb, ktoré tvoria 83,50% z hodnoty predchadzajuceho obdobia.
Tento pokles bol kompenzovany narastom trzieb z predaja vlastnych vyrobkov, ktoré
vzrastli o 7084€, tvoria 100,54% z hodnoty trzieb zpredaja vlastnych vyrobkov
Vv predchadzajicom obdobi. V obdobi 2017 v porovnani s bezprostredne predchadzajicim
obdobim je zaznamenany vyrazny narast celkovych vynosov (indexom 1,1068). Vyvoj je
vysoko pozitivny, najma vd’aka rastu trzieb z predaja vlastnych vyrobkov az o 83 307€, rastu
zmeny stavu vnuatroorganizacnych sluzieb o 52 854€ a rastu ostatnych vynosov o 12 789€.
Negativny je pokles trzieb z predaja sluzieb, ktoré vSak na ich niZ8i podiel na celkovych
vynosoch vyrazne neovplyvnili celkové vynosy. Uétovné obdobie 2018 v porovnani
s obdobim 2017 mo6Zeme hodnotit’ pozitivne. Zmeny stavu vnuatroorganizacnych sluzieb su
jedinou polozkou, ktora zaznamenava pokles o 75533€, t. j. 58,26% z hodnoty
predchadzajiceho obdobia. Celkové vynosy spolo¢nosti maju K poslednému sledovanému
obdobiu 2019 klesajucu tendenciu. Na tomto poklese sa podiel'al pokles trzieb z predaja
vlastnych vyrobkov o 274 523€, ktoré kvoli ich vysokému podielu na celkovych vynosoch,
vyrazne anegativne ovplyvnili celkové vynosy (indexom 0,9043). Spolo¢nost’ sa tento
negativny pokles snazila riesit’ predajom sluzieb, pretoze v tejto oblasti je narast o 12 367€,

¢o predstavuje narast 115,54% z hodnoty predchadzajuceho obdobia.
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V uvedenom grafe moézeme vidiet, Zze spolocnost vo vsetkych sledovanych

obdobiach ma najvicsie trzby z predaja vlastnych vyrobkov. Spolo¢nost’ sa totiz venuje

najmé predaji drevenych vyrobkov a vyroby nabytkarskych prirezov, preto su tieto trzby

najviac zastipené. Spolo¢nost’ vykonava aj hobl'ovanie, pilovanie, rezanie dreva vo forme

sluzby, ktoré su v celkovych vynosoch na druhom mieste. Nie su zaznamenané ziadne trzby

z predaja tovaru a vo vel’'mi malom podiele trzby z predaja majetku.

Tabulka 8 Vyvoj a Struktiura nakladov spolocnosti

Poloika nikladov 2015 2016 2017 2018 2019
EUR [%zN| EUR |%zN| EUR |[%zN| EUR | %zN | EUR |%zN

Celkové niklady 1380417| 100,001 373574 100,00(1517 892| 100,001 634 204| 100,00{1 473 019| 100,00
Naklady na hospodarsku ¢innost 1354415 98121345554 97,96|1492554| 98,33|1611317| 98,60|1445811| 98,15
Spotreba materidlu, energie a ostatnych

neskladovatelnych dodavok 945123| 6847| 942087 6859 911551 60,05/1041695  63,74| 914358 62,07
Sluzby 238427) 1727 213653] 1555 320997 2115 244161| 1494 208229 14,14
Osobné niklady 104758 759 106990| 7,79 161834 10,66] 219506| 1343| 211993 14,39
Dane a poplatky 9636 070 10617 077 12065 0,79 12708 078 13402] 091
Odpisy a opravné polozky k

dlhodobému hmotnému a nehmotnému | 48601)  352| 67504] 491 76600 505 89262 546| 92112 625
Osatné niklady na hospoddrsku ¢innost' |~ 8870|064 4703] 034 9507] 063 398 024 5717 039
Naklady na finanéni ¢innost 20821 151 21846 159 17063] 112| 19209 118 22561 153
Splatna dan z prijmov 5181 038 6174 045 8275 055 3678 023 4647) 032
Odlozena da z prijmov 0 000 0 000 0 000 0 0,00 0 000
Daii z prijmov spolu 5181 038 6174 045 8275 055 3678 0,23 4647 0,32

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade vykazu ziskov a strat 2015-2019
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Z hl'adiska analyzy nakladov, mézeme tdaje ekonomicky interpretovat’ takto: na
celkovom objeme nakladov vo vsetkych sledovanych obdobiach, mali najvyssi podiel
naklady na hospodarsku cinnost’, ktoré sa drzali priblizne na urovni 98% z celkovych
nakladov. Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatel'nych dodavok mali na
tomto objeme najvyssi podiel vobdobi 2016, t. j. 68,59% z celkovych nakladov.
K poslednému sledovanému obdobiu 2019 bol ich podiel 62,07% z celkovych nakladov.
Podiel nakladov na finan¢nt ¢innost’ je v obdobi 2019 vo vyske 1,53%, v bezprostredne

predchadzajicom obdobi bol 1,18%, ¢o znamena, ze medziro¢ne doslo k poklesu.

Tabul’ka 9 Analyza nakladov spolocnosti

Obdobie 16-15 Obdobie 17-16 Obdobie 18-17 Obdobie 19-18

Polozka nakladov

Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel Index

Celkové naklady -6 843 0,9950| 144 318| 1,1051| 116312 1,0766| -161 185| 0,9014
Naklady na hospodarsku ¢innost’ -8861| 0,9935| 147000| 1,1092| 118 763| 1,0796| -165506| 0,8973
Spotreba materilu, energie a ostatnych

neskladovatel'nych dodavok -3036( 0,9968| -30536| 09676 130 144| 1,1428| -127 337| 0,8778
Sluzby -24774| 0,8961| 107 344| 1,5024| -76836| 0,7606| -35932| 0,8528
Osobné naklady 2232| 1,0213| 54844| 15126| 57672| 1,3564 -7 513 0,9658
Dane a poplatky 981| 1,1018 1448| 1,1364 643| 1,0533 694| 1,0546

Odpisy a opravné polozky k
dlhodobému hmotnému a nehmotnému 18 903| 1,3889 9096| 1,1347| 12662| 1,1653 2850( 1,0319
Osatné naklady na hospodarsku ¢innost’ -4 167| 0,5302 4804 2,0215 -5522| 0,4192 1732] 1,4346

Naklady na finanénu ¢innost’ 1025| 1,0492| -4783| 0,7811 2146| 11258 3352] 11745
Splatna da z prijmov 993| 1,1917 2101] 1,3403] -4597| 0,4445 969| 11,2635
Odlozena dan z prijmov 0 - 0 - 0 - 0 -
Daii z prijmov spolu 993| 1,1917 2101) 1,3403| -4597| 0,4445 969| 11,2635

Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 8

Nékladova polozka sluzby v obdobi 2016 Zzaznamenala najviacsi pokles, ato
0 24 774¢€, ¢o je tempo poklesu 0,8961 oproti roku 2015. Narast nastal v ramci nakladov na
finanéni  Cinnost, pricom tento narast predstavoval 104,92% z bezprostredne
predchadzajiceho obdobia. Uétovné obdobie 2017 znamenalo pre spolo¢nost’ zvysenie
nakladov v rdmci sluzieb, kde doSlo k rastu 0 107 334€ oproti roku 2016. Néklady na
finan¢nt ¢innost poklesli o 4 783€ a st na trovni 78,11% bezprostredne predchadzajuceho
obdobia. Osobné naklady v obdobi 2018 vzrastli na troven 135,64% roku 2017. Pokles
zaznamenali ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ o 5 522€, sluzby o 76 836€ a naopak
narast nastal pri polozke spotreby materidlu, energie a ostatnych neskladovatelnych
dodavok o 130 144€. V ramci celkovych nakladov v poslednom sledovanom obdobi 2019
doslo k poklesu 0 161 185€. Tempo poklesu je 0,9014, to znamena, ze celkové naklady

predstavuju 90,14% z nakladov v i¢tovnom obdobi 2018. Na pokles ma najvyssi vplyv
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pokles ndkladov na spotrebu materialu, energie a ostatnych neskladovatel'nych latok, ktoré

Klesli 0 127 337€ v porovnani s bezprostredne predchadzajucim obdobim.

Graf 4 Vyvoj ndkladov spolocénosti
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® Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’
Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 8

Grafické zobrazenie nékladov spolo¢nosti potvrdzuje vypocty, ato, Ze najvacsi
objem nakladov ma spolocnost pri spotrebe materidlu, energie a ostatnych
neskladovatel'nych dodavok. Najnizsi podiel na celkovom objeme nakladov maji ostatné

naklady na hospodarsku ¢innost’, a tak isto nakladova polozka dane a poplatky.

Celkova danova povinnost’ spolo¢nosti pozostava len z vlastnej dafiovej povinnosti.
Spolo¢nost’ nema dan z prijmov odloZzenu do buducich uctovnych a zdanovacich obdobi,
pretoze ide o uctovnu jednotku, ktora nemusi mat’ uctovnt zavierku overenu auditorom a z
vlastného rozhodnutia o odlozenej dani z prijmov spolo¢nost’ nelctuje. Splatna dan
z prijmov bola najvyssia v roku 2017, kedy medziro¢ne vrastla o 2 101€ na hodnotu 8 275€.
tempo poklesu 0,4445. V prvom porovnanom obdobi bola hodnota splatnej dane z prijmov
na urovni 5 181€, pricom v nasledujicom obdobi nastal rast o 993€. Rok 2019 zaznamenal

narast splatnej dane z prijmov a je na Grovni 4 647€.

4.2.1 Horizontalna a vertikalna analyza vysledku hospodarenia

Analyza vysledku hospodarenia vedie kjeho spoznaniu z hladiska Struktury

a objemu vykazanych za dané obdobia.
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Tabul’ka 10 Vyvoj a Struktira vysledku hospoddarenia

2015 2016 2017 2018 2019

Polorka EUR [v% | EUR [ v% | EUR [ v% | EUR | v% | EUR [v%

Vysledok hospodarenia z hospodarskej

dinnosti 39742 209,98 48786 181,09 50639] 15082] 35460 21820 43337 208,59
Vysledok hospodarenia z financnej
Cinnosti -20815| -109,98| -21846] -81,09] -17063| -50,82| -19209| -118,20| -22561| -108,59

Vysledok hospoddrenia pred zdanenim | 18 927| 100,00 26 940] 100,00 33576] 100,00 16251] 100,00 20776/ 100,00
Vysledok hospodarenia za d¢tovné

obdobie po zdaneni 13746] X 20766] X 25301 X 12573 X 16129] x

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade vykazu ziskov a strat 2015-2019

Podiel vysledku hospodarenia z hospodarskej ¢innosti na vysledku hospodarenia
pred zdanenim v obdobi 2018 bol 218,20%, ¢o predstavuje jeho najvyssi podiel. Rok 2017
hospodarenia pred zdanenim, ato 150,82%. Podiel vysledku hospodarenia z finan¢nej
¢innosti na vysledku hospodarenia pred zdanenim v obdobi 2019 bol -108,59%, rok 2018
hodnota -118,20%, rok 2017 -50,82%, rok 2016 -81,09 a obdobie 2015 -109,98%.

Tabulka 11 Analyza vysledku hospoddrenia

Obdobie 16-15 Obdobie 17-16 Obdobie 18-17 Obdobie 19-18

Polozka Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index | Rozdiel | Index

Vysledok hospodarenia z hospodarske;j

¢innosti 9044| 1,2276 1853 1,0380| -15179| 0,7003 7877 12221
Vysledok hospodarenia z financnej
¢innosti -1031| 1,0495 4783| 0,7811| -2146| 1,1258| -3352| 1,1745

Vysledok hospodarenia pred zdanenim 8013 1,4234 6636 1,2463| -17 325| 0,4840 4525| 12784
Vysledok hospodarenia za u¢tovné

obdobie po zdaneni 7020 1,5107 4535| 1,2184| -12728| 0,4969 3 556| 1,2828

Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 10

Vysledok hospodérenia pred zdanenim vzréstol v obdobi 2016 0 8 013€ v porovnani
s predchadzajucim obdobim, ¢o je tempo rastu 1,4234. Narast bol spdsobeny rastom
vysledku hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 0 9 044€. V obdobi 2017 sa zvysil vysledok
hospodarenia pred zdanenim o 6 636€ oproti roku 2016. Nasledujuce obdobie zaznamenava
zaporny vysledok vysledku hospodarenia pred zdanenim o 17 235€, ¢o je tempo poklesu
0,4840. Pokles nastal v dosledku znizenia vysledku hospodarenia z hospodarskej Cinnosti
015 179€. Obdobie 2019 zaznamenava pozitivny jav, pretoZze nastava rast vysledku
hospodarenia pred zdanenim o 4 525€, o je spOsobené rastom vysledku hospodarenia

z hospodarskej ¢innosti, kde je tempo rastu 1,2221.
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Graf 5 Vyvoj vysledku hospodarenia
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Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 10
Za analyzované obdobia spolo¢nost dosiahla zaporné vysledky hospodarenia
Z finanénej ¢innost’. Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti mal kolisavi tendenciu,

najma v porovnani s rokom 2018.

4.3 Analyza ukazovatel’ov likvidity

Posudenie pohotovej, beznej a peiiaznej likvidity uvadzame v nasledovnej tabul’ke.

Tabul’ka 12 Likvidita spoloénosti

UKAZOVATEL OBDOBIE
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | R.19-18 | I.19-18
L1 0,005| 0,012| 0.230| 0,050 0,020 .0,030| 0402
L2 1331 1331 1.188| 0077| 0783 0706| 10,196
L3 1847| 1,843] 2.142| 1533| 1,378 0155|0899

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade uétovnej zavierky 2015-2019

Udaje vypocitane na zéklade analyzy pomerovych ukazovatelov likvidity, moézeme
ekonomicky interpretovat’ nasledovne: pohotova likvidita (L1) spolo¢nosti je vel'mi nizka,
odporucané minimum dosahuje len v obdobi 2017. Tieto hodnoty vypovedaji o narusenej
schopnosti spolocnosti splatit’ svoje zavizky, pretoze suma kratkodobych cudzich zdrojov
vysoko prevysuje vol'né pohotové prostriedky. Hodnoty beznej likvidity (L2) zaznamenali
Vv poslednych dvoch sledovanych obdobiach, t. j. rok 2018 a 2019 pokles oproti
predchadzajicim obdobiam. Tento fakt vypoveda o zhorSujlicej sa platobnej neschopnosti

podnik aj ked hodnoty v obdobi 2015-2017 boli v akceptovate'nych hodnotach. Spolo¢nost’

45



bude natend pri d’alSom poklese splatit’ svoje zdvizky pristupenim k transformécii majetku,
ktory je menej likvidny na hotovost’. Aj pri celkovej likvidite (L3) zaznamenavame pokles
oproti predchadzajicemu obdobiu a spolo¢nost’ v roku 2019 nedosahuje odportcané
hodnoty, ¢o potvrdzuje zhorSujuci sa stav splacania svojich zaviazkov. V predchadzajtcich
obdobiach si spolo¢nost’ viedla lepsie ahodnoty celkovej likvidity dosahovali
akceptovatel'né hodnoty. Spolo¢nosti odporu¢ame pre podrobnejSiu analyzu jej platobnej

schopnosti analyzovat’ ukazovatele na baze cash flow.

Graf 6 Znazornenie likvidity spolocnosti
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Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 12

Tabul’ka 13 Platobnd neschopnost’ spolo¢nosti

UKAZOVATEDL OBDOBIE
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | R.19-18 | I.19-18
Platobna neschopnost’ |0,754| 0,850| 1,262| 1,156| 1,225 0,069 1,060

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade uctovnej zavierky 2015-2019

Hodnoty ukazovatel'ov platobnej neschopnosti spolo¢nosti potvrdzujii vypocty
ukazovatelov likvidity. V obdobiach 2015 a 2016 upozoriiujii na sekundarnu platobnu
neschopnost’ spolo¢nosti. V spominanych obdobiach objem pohladavok prevysil objem
zéavizkov, ¢o mdze znamenat’ insolventnost’ na strane jej obchodnych partnerov. Uétovné
obdobia 2017-2019 prevysuji hodnoty ukazovatel’a platobnej neschopnosti 1,0 a poukazuju
na primarnu platobnt neschopnost’ na zéklade moznej insolventnosti samotnej spolo¢nosti.
Tato oblast’ by mala byt pre spolo¢nost’ kI'i¢ova najmi, preto, Ze hodnoty ukazovatel'a

Vv Case stpaju.
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4.4 Analyza ukazovatelov zadlZenosti

Pri analyze zadlzenosti vychadzame predovsetkym z idajov uvedenych v sivahe
spolocnosti, pricom sa zaoberdme ukazovatelmi vyjadrujicimi vztah medzi vlastnymi

a cudzimi zdrojmi k celkovym zdrojom spoloc¢nosti.

Tabul’ka 14 ZadlZenost’ spoloénosti

, OBDOBIE

UKAZOVATEL 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |R.19-18]I.19-18
Ukazovatel’ zadlZenosti 58,242| 54,601| 46,556 55,324| 60,968 5644 1,102
Ukazovatel’ samofinancovania 41,758| 45399| 53,444| 44,676 39,032| -5,644| 0874
Koeficient zadlZenosti 1395 1,203 0871 1,238/ 1,562 0,324 1,261
Koeficient finan¢nej samostnanosti 0,717| 0831 1,148 0,808/ 0,640 -0,167| 0,793
Uverovs zadizenost’ 0371 1402| 0000/ 0,000/ 6516| 6516 -
Finan¢na paka 2,395 2203 1871 2,238 2,562 0,324| 1,145

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade suvahy 2015-2019

V poslednom sledovanom obdobi 2019 sa cudzie zdroje podiel’ali na kryti majetku
vo vyske 60,968%, vlastné zdroje vo vyske 39,032%. Z koeficientu zadlzenosti a koeficientu
samostatnosti vyplyva, Ze len v obdobi 2017 prevysili vlastné zdroje spolo¢nosti jej cudzie
zdroje. Pri¢om cudzie zdroje v danom obdobi tvorili 0,871 néasobok vlastnych zdrojov.
V obdobi 2019 doslo k Cerpaniu tveru a majetok bol kryty tivermi vo vyske 6,516%,
Vv predchadzajtcich obdobia spolo€nost’ necerpala Ziaden uver alebo hodnoty krytia majetku
uverom boli nizSie ako vroku 2019. Medziroéne, teda doslo k zvySeniu uverovej
zatazenosti. Z ukazovatel'a finanénej paky vyplyva, ze v obdobi 2019 sa zvysil podiel

cudzich zdrojov na financovani potrieb podniku v porovnani s prechadzajucimi obdobiami.

Graf 7 Znazornenie zadlZenosti a samofinancovania spoloénosti
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Zdroj: vlastné spracovanie podrla tab. 18
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4.5 Analyza ukazovatel’ov aktivity

Aktivitu analyzovanej spolocnosti ilustruje nasledovna tabul’ka a graf, ktoré hovoria

0 tom, ako uc¢inne spolo¢nost’ vyuziva svoj majetok.

Tabul’ka 15 Ukazovatele aktivity spolocnosti

UKAZOVATEL ©HBEISIS
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | R.19-18 | I.19-18
Obrat majetku 2,026| 2,071| 2,386| 2,154 | 1,627 -0,526 0,756
Obrat zasob 13,624 | 14,507 | 9,458 | 10,810]| 6,205 -4,605 0,574
Doba inkasa pohPadavok 41 47 29 48 70 22 1,46
Doba splacania zavizkov 62 60 54 48 69 21 1,44
Doba obratu majetku 180 176 153 169 224 55 1,32
Doba obratu zasob 27 25 39 34 59 25 1,74

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade uctovnej zavierky 2015-2019

Celkovy majetok sa v poslednom sledovanom obdobi 2019 obratil 1,627-krat, ¢o je
priblizne kazdych 224 dni, z ¢oho vyplyva, ze jedna obratka na zéklade doby obratu majetku
trva priblizne 224 dni. Obrat majetku sa v spolo¢nosti spomal’uje z 2,154 na 1,627 obratok

za rok, o je negativny vyvoj.

Zasoby sa v spolo¢nosti obratia za viac ako 58 dni, t. j. priblizne 6,205-krat do roka

a taktiez tu pozorujeme prili§ vysoky negativny vyvoj oproti predchadzajiicim obdobiam.

Priemerna doba inkasa z pohl'adavok je takmer 70 dni, priCom firma inkasovala
pohl'adavky z obchodného styku v obdobi 2017 raz za 29 dni. Ddlezité je vSak uviest, ze
ukazovatel mozZe byt Ciastocne skresleny. V trzbach s zahrnuté aj trzby, ktoré spolo¢nost’

zinkasovala v hotovosti, a teda tu nevznikla pohl'adavka.

Hodnoty ukazovatel’a doby splacania zdvizkov nam vyjadruju ¢as odo diia prijatia
faktary do dna jej uhrady. Zavézky sa v spolo¢nosti uhradzaju priemerne raz za 69 dni,

pricom v obdobi 2018 to bolo raz 48 dni.
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Graf 8 Znazornenie aktivity spoloc¢nosti
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Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 15

4.6 Analyza ukazovatelov rentability

Pri hodnoteni finan¢ného zdravia vybranej spolocnosti nemézeme vynechat jeden zo

zakladnych ukazovatel'ov hodnotenia rentabilitu, ktora vyjadruje mieru zisku z podnikania.

Tabul’ka 16 Ukazovatele rentability spoloénosti

" Obdobie
UKAZOVATEL 2015 2016 2017 2018 2019
ROI 10,728 12,154 12,230 7,678| 8,269
ROE 4,822 6,789 7,640 3,658| 4,821
ROA 2,013 3,082 4,083 1634 1,882

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade ¢tovnej zavierky 2015-2019

Rentabilitu celkového kapitalu (ROI) sme vypocitali na zédklade pouZitia zisku
EBIT. Hodnota tohto ukazovatela by mala byt, ¢o najvysSia, preto moZzeme zhodnotit’
pozitivny narast ukazovatela za posledné sledované obdobie, t. j. rok 2019 oproti roku 2018.
Ak zoberieme do uvahy predchadzajuce sledované obdobia pozorujeme stale zna¢ny pokles
hodnoét, ¢o je negativny jav. NajvysSia hodnota je v obdobi 2017 kedy na jedno euro
vynalozenych prostriedkov pripada 0,12 centov zisku. Pri¢inou rastu v poslednom
sledovanom obdobi je zvyseny zisk z hospodarskej ¢innosti, vytvoreny kvoli zvySenym
trzbam z predaja sluzieb. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) pri pouziti zisku EAT
zaznamenala mierny nérast v obdobi 2019 oproti roku 2018. Negativnym javom je pokles
v sledovanom obdobi 2017 zo 7,640% na 3,658%. V pripade ukazovatela rentability

majetku (ROA) mdzeme konstatovat’ neefektivne vyuzitie celkového majetku spolocnosti.
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Pokles vynosnosti majetku z najsilnejsSieho obdobia 2017 zo 4,083% sa spolo¢nost’ dostala
na hodnotu 1,882%, ¢o je najmé dosledok zniZzenia vysledku hospodarenia z beznej ¢innosti.
Napriek tomu spolo¢nost’ oproti obdobiu 2018 zaznamenava mierny rast, ktory by si mala

udrzat’.

Graf 9 Znazornenie rentability spolocnosti

13
11
9
7
5
3
1
2015 2016 2017 2018 2019
=@—ROI ROE ROA

Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 16

Grafické zndzornenie rentability spolo¢nosti ukazuje na pokles ukazovatelov
v obdobi 2018 oproti ostatnym obdobiam. V roku 2019 dané ukazovatele zaCinaju rast,

avsak dany ndrast nie je tak vel’ky, ako tomu bolo v obdobi 2017.

4.7 Ukazovatel’ RONA

Klasicku rentabilitu aktiv, ktori sme si vypocitali v predchadzajticej podkapitole sme

sa rozhodli modifikovat nasledujucim spoésobom:

Tabul’ka 17 Vypocty potrebné pre ukazovatel’ RONA

Vyvojovy
Ukazovatele Obdobie index
2015 2016 2017 2018 2019 | 2019/2018
Trzby z predaja sluzieb 71274] 76569 76473] 79567| 91934 1,155
TrZby z predaja vlastnych vyrobkov 1311857|1318941| 1402 248|1 577 349|1 563 391 0,991
Pridand hodnota (PH) 205271) 234 643| 293900[ 343254| 358304 1,044
Osobné naklady (OS) 104 758| 106 990 161384 219506| 211993 0,966
Odpisy DNM a DHM (ODP) 48 601| 67504 76600] 89262 92112 1,032
Novovytvorena hodnota (NVH= PH-
0OS-ODP) 51912 60149 55916] 34486] 54199 1,572
Ostatné ndklady na hospodérsku ¢innost’ 7870 4703 9 507 3985 5717 1,435
NOPAT = NVH x (1-d) 41010 47518 44174 27244 42817 1,572
Dlhodoby hmotny majetok 319 253| 320240| 268 740| 363 085 336560 0,927
Cisty pracovny kapital 166 735| 161702 187 115 157 431] 142682 0,906
Cisty majetok (NA) 485088| 481942] 455855| 520516 479242 0,921

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade Gctovnej zavierky 2015-2019
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Na zéklade poloziek vykazanych spolocnost'ou vo vykaze ziskov a strat sme si, ako
prvé vypocitali pridanti hodnotu, nasledne sme mohli vypocitat’ novovytvoreni hodnotu,
ktora sme si vynasobili dailovou sadzbou podnikatel'ského subjektu ana zaklade tohto
vypoétu sme dostali potrebny ukazovatel NOPAT. Cisté aktiva (NA) sa medziroéne zniZili
na hodnotu 479 242€. Po uskutoéneni tychto vypoctov mozeme prejst’ na vynosnost’ ¢istych
aktiv, t.j. ukazovatel RONA.

Tabul’ka 18 Ukazovatel’ RONA

Obdobie
Ukazovatele
2015 2016 2017 2018 2019
NOPAT/NA 0,084 0,099 0,097 0,052 0,089
NOPAT/T 0,030 0,034 0,030 0,016 0,026
T/NA 2,846 2,896 3,244 3,183 3,454

Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 17
Prvym ukazovatelom je prevadzkova rentabilita trzieb (NOPAT/T), pri ktorej
pozorujeme, ze v roku 2019 doslo k jej zvySeniu oproti predchadzajicemu obdobiu. Druhy

ukazovatel’ sa zameriava na rychlost’ obratu Cistych aktiv (T/NA), pri ktorej taktiez dochadza

k medziroénému narastu.

Tabul’ka 19 Porovnanie ukazovatel’a RONA

Absolutna | Vyvojovy | Logaritmus in- Vol
Ukazovatele zmena index dexu vyvoja Py
2019-2018
NOPAT/NA 0,037 1,707 0,232 -
NOPAT/T - 1,573 0,197 0,031
T/NA - 1,085 0,036 0,006

Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 18
Vynosnost’ ¢istych aktiv sa medziro€ne zvysila absolutne o 0,037 s indexom vyvoja
1,707. Vplyv NOPAT na zmenu ukazovatel'a RONA je 0,031 a vplyv NA nazmenu RONA

je 0,006. Ak sc¢itame vplyvy, ktoré ndm vysli dostaneme hodnotu absolttnej zmeny, t.j. -
0,031+0,006 = 0,037.

4.8 Tafflerov model

Vysledky Tafflerovho modelu slizia na zhrnutie finanéného zdravia spolo¢nosti.

Autor modelu pridelil najvyssiu vahu pomerovému ukazovatel'u X1 ato 0,53. V danom
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ukazovateli sa vyskytuje EBT a kratkodobé zaviazky, teda ide o rentabilitu kratkodobych

zavézkov v SirSom zmysle.

Tabul’ka 20 Tafflerov model

Ukazovatel’ Obdobie

2015 2016 2017 2018 2019
X1= EBT/kratkodobé zdavizky 0,317| 0,387| 0,413] 0,225 0,210
X2 = obezny majetok/cudzi kapitadl 0913] 0,954| 1,213| 0,952 0,994
X3 = kratkodobé zavizky/majetok 0,280 0,271 0,264 0,316 0,367
X4 = trzby/majetok 2,026 2,071 2,386 2,154 1,627

Prepocitana hodnota Vaha| 2015 2016 2017 2018 2019
X1 0,53 0,168| 0,205| 0,219| 0,119 0,111
X2 0,13 0,119| 0,124| 0,158| 0,124 0,129
X3 0,18 0,050 0,049| 0,048| 0,057 0,066
X4 0,16 0,324| 0,331 0,382| 0,345 0,260
0,53 x X1+ 0,13 x X2+ 0,18 x X3 + 0,16 X X4 = 0,661 0,709| 0,806| 0,644 0,567

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade uctovnej zavierky 2015-2019

Pre spolo¢nost’ v ramci vSetkych analyzovanych obdobi plati, ze T > 0,3, o znamena pre

spolo¢nost’ mali pravdepodobnost’ bankrotu. Najvyssiu hodnotu Tafflerov model dosiahol

v obdobi roku 2017, ato 0,806. Tato situacia je najmd kvoli tomu, Ze uz spominani

najvyznamnej$i pomerovy ukazovatel Xi: V danom roku dosiahol az hodnotu 0,387.

Negativne sa, ale vyvija situdcia v poslednych analyzovanych obdobiach, kedy hodnota

Tafflerovho modelu klesla na 0,567. Je to zapri¢inené rastom kratkodobych zaviazkov, ktory

sa prejavil v poklese pomerového ukazovatel'a Xi. Aj napriek tomuto negativnemu javu,

spolo¢nost’ povazujeme za bonitnu.
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Zdroj: vlastné spracovanie podla tab. 17

Obrazok 10 Vyvoj Tafflerovho modelu

m2015 =2016 =2017 =2018 m2019

Vyvoj Tafflerovho modelu v ¢ase zachytava pokles hodndt, avsak spolocnost’ by sa

v blizkej dobe nemala obavat’ bankrotu. Spolo¢nost’ by mohla na zéklade vypocitanych

hodndt usmernit’ svoje budiice smerovanie, aby neohrozila svoju dobra finan¢nu situaciu.
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5 Diskusia

V zavere¢nej kapitole si zhrnieme celkov finan¢nu situaciu spolo¢nosti, jej

pozitivne vysledky, negativne vysledky a oblasti na zlepSenie.

5.1 Zhodnotenie vysledkov

Pri analyze vyvoja a Strukture majetku spolo¢nosti pozorujeme narast celkového
majetku. V Gétovnom obdobi 2015 disponovala spolo¢nost’ majetkom v hodnote 682 735€,
pricom v obdobi 2019 sa zvysil az na urovenn 857 155€. Dolezité je vSak podotknut, ze
vysokym percentom sa na celkovom majetku podiel’al obezny majetok, a to az 60,59%
Z hodnoty celkového majetku. Na obeznom majetku sa najviac podielali zasoby, ktoré
vzrastli na Groven 224 791€. Neobezny majetok v podobe dlhodobého hmotného majetku
klesol 0 26 525€ oproti obdobiu 2018. Vo vsetkych analyzovanych obdobiach spolo¢nost’
disponuje pri neobeznom majetku len dlhodobym hmotnym majetkom. Vertikdlna
a horizontalna analyza zdrojov krytia majetku spolo¢nosti, poukazuje na najlepsiu financnu
situdciu v obdobi 2017, kedy vlastné imanie tvorilo vacSiu Cast’ na celkovom kapitéli
(53,44%), ako zavizky, teda cudzie zdroje (46,56%). V tomto obdobi bola spolo¢nost’
V najviacSej miere samostatna a odvtedy pozorujeme negativny vyvoj. Kvoli Cerpaniu
beZzného bankového Uveru v obdobi 2019 sa miera samostatnosti spolocnosti zniZila
a spolo¢nost’ je vo vicsej miere zadlZzena. Zavézky sa podiel’ali na celkovom kapitaly aZ vo
vyske 60,97%, pricom vlastné imanie len vo vyske 39,03%. Pri overeni zlatého bilancného
pravidla povazujeme za pozitivne to, ze spolo¢nost okrem obdobia 2015 je
prekapitalizovana, teda Cast’ kratkodobého majetku kryje dlhodobymi zdrojmi. Negativny

je, ale vyvoj ¢istého pracovného kapitalu, ktory ma klesajiicu tendenciu.

Struktira vynosov anakladov spolo¢nosti sa sustred’uje najmi na hospodarsku
¢innost’, ktora sa na celkovych vynosoch a nakladoch vo vSetkych analyzovanych obdobiach
podiela najvyS§im percentom. Vynosy spolo¢nosti su tvorené predovSetkym trzbami
z predaja vlastnych vyrobkov, ktoré sa drzali nad Uroviiou 90% z celkovych vynosov
spolocnosti, no k poslednému uctovnému obdobiu 2019 klesli a su na trovni 87,49%
z celkovych vynosov. Vynosy spolo¢nosti napriek tomuto zniZeniu vzrastli vd’aka vy$$im
trzbam z predaja sluzieb, na ktoré sme sa zamerali pri odporucaniach pre spolo¢nost’.

Vynosy z finan¢nej ¢innosti boli zaznamenané len v obdobi 2015 (6€). Vyvoj a Struktira
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nakladov spolocnosti zaznamenala medziroény pokles, kedy sa celkové nédklady znizili
v obdobi 2019 o 161 185€ oproti predchadzajiicemu uctovnému obdobiu. Najvyssie naklady
mala spolo¢nost’ v obdobi 2018 v hodnote 1 634 204€, pri¢om vynosy boli v danom obdobi
len o trochu vysSie 1 646 777€. Spolo¢nost’ zaznamenala narast splatnej dane z prijmov na
uroven 4 647€ v obdobi 2019, Co jej spdsobilo aj zvySenie financnych ndkladov na uroven
22 561€. Najvyssi vysledok hospodarenia po zdaneni bol v obdobi 2017 v hodnote 25 301€.
V obdobi 2018 klesol na 12 573€ a v obdobi 2019 pozorujeme pozitivny vyvoj a narast
vysledku hospodérenia na 16 129€. Vo vsetkych analyzovanych obdobiach spolo¢nost’
dosahuje zaporny vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti, pretoze naklady na finanénu
¢innost’ vyrazne prevysili vynosy. Vysledok hospodarenia z hospodarskej je naopak vo

vSetkych analyzovanych obdobiach kladny.

Analyza pomerovych ukazovatel'ov spolo¢nosti ukazuje na negativne vyvijajicu sa
situaciu v spolo¢nosti, ktora jej moze sposobit’ problémy. Ukazovatel' pohotovej likvidity
dosiahol akceptovatelné hodnoty len v i¢tovnom obdobi 2017, ato 0,230. V ostatnych
analyzovanych obdobiach sa spolo¢nost’ nepriblizila ani k Ziadanym akceptovateI'nym
hodnotam. Bezn4 likvidita sa od roku 2015 po rok 2017 drzala v ramci akceptovatel'nych
hodnét, teda nad aroviou 1,0. Posledné analyzované obdobia nedosiahli akceptovatel'né
hodnoty, ¢o znamena, ze platobna situacia spolo¢nosti sa zhorsuje. Pri celkovej likvidite sa
spolocnosti darilo najlepSie, pretoze az obdobia 2018 dosahovala akceptovatelné hodnoty.
V obdobi 2019 klesla celkova likvidita na uroveii 1,378. Pre overenie vypocitanych hodnot
likvidity, sme si vypocitali ukazovatel’ platobnej neschopnosti , ktory nas utvrdil v tom, Ze
spolo¢nost’ za¢ina mat’ po tejto stranke problémy. Platobna neschopnost’ by sa mala drzat’

na urovni 1,0 a spolocnost’ mé k obdobiu 2019 troven platobnej neschopnosti 1,225.

Vztah medzi vlastnymi acudzimi zdrojmi spolo¢nosti sme vyjadrili pomocou
ukazovatelov zadlZenosti. Spolo¢nost’ vV uctovnom obdobi 2019 majetok kryje vo vyssej
miere cudzimi zdrojmi, nez vlastnymi. Ukazovatel’ zadlzenosti potvrdil predchadzajice
vypocty, ze v obdobi 2017 sa spolocnosti darilo najlepsie, pretoze vlastné zdroje prevysili
jej cudzie zdroje aukazovatel mal hodnotu 46,566%. Pozitivne je, Ze spolo¢nost
Vv uctovnych obdobiach 2017 a 2018 necerpala tver, teda Giverova zat'azenost’ je na urovni

0%.

Ukazovatele aktivity poukazuju na zhorSujucu situaciu, pretoze obrat majetku sa
Vv uctovnom obdobi 2015 obratil 2,026-krat, priCom v obdobi 2019 len 1,627-krat. Doba
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obratu majetku bola v obdobi 2017 priblizne 153 dni a v obdobi 2019 je to priblizne az 224
dni. Pri obrate zasob pozorujeme totoznu situdciu, kedy sa obrat zasob spomal’uje z 10,810-
krat do roka v obdobi 2018, na 6,205-krat do roka v obdobi 2019. Doba obratu zasob, teda
uz netrva 34 dni, ako tomu bolo v roku 2018, ale 59 dni. Spolo¢nost’ inkasuje pohladavky
stale za menej dni, priCom VvV obdobi 2017 to bolo 29 dni, k poslednému analyzovanému
obdobiu je to az 70 dni. Pri spldcani zavdzkov pozorujeme negativny vyvoj, pretoze
k obdobiu 2019 nastal narast v poc¢te dni 21 oproti obdobiu 2018, kedy spolo¢nost’ uhradzala

svoje zavazky raz za 48 dni.

Pri rentabilite celkového kapitalu analyzujeme pozitivny medziro¢ny rast na 0,8
centov zisku v uc¢tovnom obdobi 2019. Dosiahnuta hodnota je stale nizsia ako v 0bdobi
2015 (0,11 centov zisku), 2016 a 2017 (0,12 centov zisku). Rentabilita vlastného kapitalu
ma kolisava tendenciu, kym v obdobi 2015 je hodnota ROE 4,822%, 2016 mierny nérast na
6,789%, 2017 zaznamenava narast na 7,640%, no v obdobi 2018 pokles na 3,658%. Obdobie
2019 pozoruje narast na 4,821%, o je pozitivny jav. Rentabilita majetku spolo¢nosti bola
najvyssia v obdobi 2017 (4,083%), kedy spolo¢nost’ najefektivnejSie vyuzivala svoj majetok.
V ostatnych analyzovanych obdobiach spolo¢nost’ neefektivne vyuziva svoj majetok, najma

v roku 2018 dosiahla ROA hodnotu 1,634%, v obdobi 2019 mierny narast na 1,882%.

Analyza ukazovatela RONA nam ukézala, Ze na zvySeni vynosnosti Cistych aktiv sa
vo vicsej miere podiel'a prevadzkova rentabilita trzieb. Je to sposobené najmé v dosledku
toho, ze spolo¢nost’ rychlejsie transformujeme svoje vstupy na vystupy, pretoze ide o
vyrobny podnik. Pozitivne je, Ze medzirocne trzby rastli rychlejSie ako zisk z operativnej
¢innosti, pretoze prevadzkova rentabilita trzieb sa vyvijala pozitivne. V roku 2019 sa
z kazdého vloZeného eura do spolo¢nosti vyprodukovalo 8,93 centov zisku, ¢o je narast o 3,7

centov zisku.

Tafflerov model povazuje spolo¢nost’ za bonitnu, pricom jeho hodnoty v G¢tovnom
obdobi 2015 boli 0,661, 2016 vzrastli na 0,709 a obdobie 2017 hodnota 0,806. V poslednych
analyzovanych obdobiach zaznamenavame pokles v obdobi 2018 na 0,644 a 2019 na 0,567.

Zhrnutie vysledkov:

e Vysledok hospodarenia spolo¢nosti rastie. Je ziaduce, aby Si spolo¢nost’

ponechala tento rastici trend, pretoze bude pritazliva pre pouzivatelov.
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o Cisty pracovny kapital medziroéne klesa, pri takomto vyvoji sa moze ohrozit’

finan¢na stabilita spolocnosti.

e Vlastné zdroje spolo¢nosti rastii pomalsie ako jej zaviazky, ¢o znamena, Ze sa

zvysuje celkova zadlzenost’ spolo¢nosti.

e Hodnota majetku je pomerne vo vSetkych obdobiach 2-krat vysSSia nez

hodnota vlastného imania.

e Likvidita poukazuje na to, Ze z dlhodobého hl'adiska je ohrozend platobna

schopnost’ podniku.

e Spolo¢nost’ by mala viest' k preskimaniu spomaleniu odbytu, pretoZze je

ziaduce, aby pocet obratok za rok bol, ¢o najvyssi a doba obratu najkratsia.

e Ziaduce je, aby hodnoty ROE nad’alej rastli a, aby dynamika bola vys§ia, ako
pri ukazovateli ROA.

e Tafflerov model povazuje spolo¢nost’ za bonitnt, ale hodnoty v ¢ase klesaju,

¢o je negativny jav, pretoze spolo¢nosti rastu kratkodobé zavizky.

5.2 Navrhy na zlepSenie

Spolo¢nosti odporti¢ame v ramci udrzania obchodno-partnerskych vzt'ahov, zamerat
sa na zniZenie doby splacania svojich zavdzkov. V u¢tovnom obdobi 2019 polozka zavazkov
vzrastla az na 522 590€, o znamend, Ze na celkovom kapitali spolocnosti sa podielala
60,96%. Spolo¢nost’ by mala ndjst sposoby skratenia doby splacania svojich zavézkov,
z dovodu, ze moze nastat’ situdcia kedy bude inkasovat’ pohl'adavky pomalsie, ako splacat’
svoje zavizky, ¢o vyrazne ohrozi jej financnu stabilitu. Spolo¢nost’ vykazovala vysoké
hodnoty pohl'addvok z obchodného styku, ktoré sa povazuju za obezny majetok a od ktorych
sa o¢akava, Ze sa splatia do jedného roka. V uctovnych vykazoch sme videli, ze dana polozka
oproti predchadzajiucim obdobiam vyrazne vzrastla, ¢o méze znamenat’, Ze ¢ast’ pohl'adavok
nemusi byt vyplatend v plnej vyske, a to znamend, ze platobna disciplina odberatel'ov sa
zhorsuje. Ak kratkodobé pohl'adavky a kratkodobé zavizky z obchodného styku spolo¢nosti
v uctovnom obdobi 2019 znizime 030%, ¢o moZeme docielit vyberom takych
dodavatel'och, ktori maju nizsie ceny materialu, zaroven si vSak treba dat' pozor, aby to

nebolo na tkor kvality pontkanych produktov a sluzieb, tak by nastala nasledovna situacia:
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Tabulka 21 Doba inkasa pohl’adavok a splacania zaviizkov

" Obdobie
Ukazovatel 2018 2019
Doba inkasa pohPadavok 48 41
Doba splacania zavizkov 48 48

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade tictovnej zavierky 2018-2019
Pri skuto¢ne vykazanych hodnotach v roku 2019 bola doba inkasa pohl'adavok az 70
dni apo naSej zmene nastalo znizenie na 41 dni, ¢o je menej, ako tomu bolo
Vv predchadzajucom obdobi. Doba splacania zavizkov skutocne bola 69 dni a znizili sme ju
na 48 dni, ako tomu bolo v tc¢tovnom obdobi 2018. Tuto situdciu moze spolocnost’” hodnotit’

pozitivne, pretoze by pohl'adavky inkasovala skor, ako uhradzala svoje zavazky.

Dalsim odpora¢anim je, aby trzby spoloénosti netvorili len trzby z predaja vlastnych
vyrobkov, ale tak, ako tomu bolo k poslednému obdobiu 2019, kedy cast’ trzieb tvorili aj
trzby z predaja sluzieb. Spolo¢nost’ zaznamenala pokles vynosov v obdobi 2019, kedy
celkové vynosy klesli 0 157 629€ oproti roku 2018. Vyrazne klesli trzby z predaja vlastnych
vyrobkov o 274 523€. Spolocnost’ sa snazila vynosy zvysit, prave spominanym zvysenim
trzieb z predaja sluzieb, avSak netspesne a vynosy poklesli najmad, preto, Zze vel'kym % sa na
celkovych vynosoch podiel’aju prave trzby z predaja vlastnych vyrobkov. Ak by spolo¢nosti
vzrastli v a¢tovnom obdobi 2019 trzby z predaja vlastnych vyrobkov o 20% , tak by jej
celkové vynosy boli v hodnote 1 655 325€, o by pre spolocnost’ znamenalo pozitivnu
situdciu, pretoze jej celkové vynosy by nad’alej rastli. Taklto situdciu moze spolo¢nost
docielit’ napr. rozsirenim klientely, vo va¢sej miere aj na sukromné osoby. Ako dokaz toho,
ze spolo¢nosti pomoze, ak sa zameria na rozsah ponukanych sluzieb, ale zaroven jej nebudu

trzby z predaja vlastnych vyrobkov klesat, uvadzame nasledujuci graf:

Graf 9 PoZadovany rast vynosov
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Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade uctovnej zavierky 2015-2019
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Grafické znazornenie zaznamenava ziaduci rast celkovych vynosov, ak by
spoloc¢nost’ zobrala do ivahy nase odporucania, ktoré sivisia so zameranim sa na sluzby,
ktoré moze poskytovat’ a nie len na predaj vlastnych vyrobkov. Ak by spolo¢nost’ zacala
ponukat’ sluzby vo forme pilovania, hobl'ovania a spracovania dreva, tak by trzby vzrastli
a zarovenn by sa ndklady vyrazne nezmenili, pretoze spolo¢nost’ potrebnymi strojmi a

zamestnancami na vykonévanie tychto sluzieb disponuje.

Na zaver spolo¢nosti odporu¢ame, aby neviazala velké finan¢né prostriedky v
zasobach, ale vyuzila ich napr. na splatenie svojich zavizkov. V poslednom analyzovanom
uctovnom obdobi 2019 vzrastli zdsoby az na 224 791€. Spolo¢nost’ by mala zo svojich zasob
vytvarat’ trzby a, ako sme uviedli tie jej v poslednom obdobi naopak klesli. Doba obratu
zasob bolo v roku 2019 az 59 dni oproti 34 dilom. Do vypoctu doby obratu zasob vstupuje
aj poloZzka trzieb z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb, ktora v roku 2019 klesla, ato
hovori o tom, Ze zasoby spolo¢nost’ nepredava s vyssim ziskom, ale naopak. Znaci to, ze
spolo¢nost’ nespravne spravuje svoje zasoby, a preto odpori¢ame zamerat’ sa na lepsi predaj
produktov, vytvorit' lep$i harmonogram vyroby, aby spolo¢nost’ nemala na sklade
prebytocné zasoby.

Zasoby by sa mali zniZit’ z nasledujucich dovodov:
e spolo¢nost’ bude vynakladat menSie financné prostriedky na skladoveé
priestory zasob, na ich udrzbu, poistné a podobne;
e 7znizi riziko kradeze zasob, €o by jej sposobilo neofakavané ndklady a moznu
stratu;
e umoZni to spolo€nosti vymenit' zastarané poloZky zasob a nahradit’ ich
novymi, ktoré st ¢asto lepsie a vhodnejSie.

Spolocnost’ sa mdze pokusit’ znizit' zdsoby poskytnutim zliav, ¢o by jej zvysilo
vyrobu a tym padom znizilo zasoby. To vSak mdze mat’ za néasledok zniZenie ziskovosti.
Preto je podla nés urcite vhodné zvysit’ objem vyroby, ale nie formou zliav. Odporti¢ame

zamerat’ sa na Sir$iu klientelu zdkaznikov, ktorym bude spolo€nost’ produkty predavat, tym

ZniZi svoje zasoby a zaroven zvysi svoje trzby.
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Z.aver

Analyza uctovnej zavierky spolo¢nosti Viard s.r.o. za uctovné obdobia 2015-2019
pomocou ukazovatel'ov finan¢nej analyzy prebehla uspesne a Stanovené ciele bakalarskej
prace povazujeme za splnené. V sucasnosti je k dispozicii vel’ké mnozstvo pestrych metdd,
ktoré sluzia na analyzu finan¢nej situacii spolo¢nosti a my sme si vybrali tie, ktoré podla
nasho nazoru st pouzivané najCastejSie apri ktorych moézeme informacie Cerpat
predovsetkym z dostupnych uctovnych vykazov. Vykonali sme vertikalnu analyzu, ktora
nam poskytla informacie o majetkovej a finan¢nej Struktire za analyzované obdobia.
Zanalyzovali sme si naklady avynosy, ktoré spolo¢nost reprodukuje z vyrobnej
anevyrobnej ¢innosti. Pomocou horizontalnej analyzy sme zistili, ako sa dané polozky
uctovnych vykazov menia v ¢ase, ¢im sme si ¢iastocne odhalili, ako sa bude vyvijat’ situdcia
V spolocnosti, ak vykoname zlozitejSie predikéné metdody a modely financnej analyzy.
Ukazovatele nam zohladnili schopnost’ spolo¢nosti v¢as hradit’ svoje zaviazky pomocou
ukazovatelov likvidity. Aktivitu spolo¢nosti sme vyjadrili pomocou obratovosti majetku
ajeho jednotlivych casti, ktorymi st zasoby, pohladavky a zaviazky. Kontrolovanie
finan¢nych prijmov podniku je pre spolocnost’ nevyhnutné, tak, ako je potrebné mat prehl’'ad
0 podiele vlastnych a cudzich zdrojov, pretoze tie vyrazne ovplyviiuji finanént stabilitu
spolo¢nosti. Ukazovatele zadlZzenosti maju Siroké spektrum moznych ukazovatel'ov, pretoze
ich vo vidcsej miere vyuzivaju banky, aby si preverili daného klienta. Sustredili sme
pozornost’ na tie ukazovatele zadlZenosti, ktoré nam signalizuji ¢i je spolo¢nost’ stabilna,
nezévisla alebo ma urcité vykyvy. Vynosnost' podnikového usilia formou ukazovatel'ov
rentability v sebe zahfiia vSetky spominané ukazovatele, ktoré sme pri analyze uctovnej
zavierky pouzili. Zhodnotili sme ¢i spoloCnost’ intenzivne vyuziva kapital, ktory do
spolo¢nosti vklada a, ¢i ho reprodukuje. Pomer analyzy finan¢ného vystupu a zdrojov naniho
vynalozenych, sme vyjadrili pomocou moderného ukazovatel'a RONA. Analyzu ex ante sme
vykonali pomocou Tafflerovho modelu, ktory nam zhrnul a interpretoval vysledky, ktoré

spolo¢nost’ dosiahla v sucasnosti a aky je jej vyvoj do buducnosti.

Vykonanie spominanych druhov analyzy, nam poskladalo mozaiku, ktora hovori
0 finan¢nom zdravi spolo¢nosti a pomohla ndm vytvorit’ odporicania pre spolocnost. Na
zaklade vykonanych analyz, sme si vytvorili urCity pohl'ad o financne;j situacii a vytvorili
sme odporucania, ktoré spolocnost’ neohrozia, ale ¢iasto¢ne by jej mohli pomdct’ v budicom
Vyvoji.
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