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ABSTRAKT

BARANOVICOVA, Tereza: Adopcia kryptomien a ich dopad na finanéna gramotnost’. —
Ekonomickéd univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra ekonomicke;j

teorie. — Veduci bakalarskej prace: Ing. Karol Trnovsky, PhD.: Tereza Baranovi¢ova. —

Bratislava: NHF, 2023, 45 s.

Cielom zavereCnej prace je zistit' suvislost medzi tym, do akej miery zaujem
o kryptomeny a ich adopcia vplyvaji na finan¢nt gramotnost’ 'udi v Slovenskej republike,
predovsetkym ako vplyvaju na celkovy zdujem l'udi o ich financie ¢i investovanie a ochotu
vzdelavat' sa v ekonomickej oblasti. Praca je rozdelend do Styroch kapitol a obsahuje
celkovo 16 grafov. Prva kapitola sa venuje vysvetleniu pojmu kryptomeny, ich historii a tiez
pribliZzeniu zékladnych pojmov, ktoré s nimi stvisia a sit nevyhnutné pri ich pochopenie,
akymi st napriklad blockchain ¢i tazba kryptomien. V d’alSej kapitole sa praca zaobera
r6znymi druhmi kryptomien, ktoré sa v priebehu rokov vyvijali, a ktoré st dnes aktivne
vyuzivané. Okrem toho sa venuje aj d’alS$im vymozenostiam, ktoré svet kryptomien
v sucasnosti ponuka a ich bliz§iemu vyuzitiu, rovnako riesi aj s tym spojené pozitiva, ale
naopak aj rizikd, ktoré treba zvazit’ pred tym, ako sa osoba rozhodne do kryptomien reélne
investovat’. Tretia a kapitola priblizuje ciel’ prace a metddy skimania vyuzité v tejto praci.
Poslednd, stvrta, kapitola je venovana zisteniu, do akej miery existuje suvislost medzi
zaujmom o kryptomeny a ich adopcia s finan¢nou gramotnostou obyvatel'stva, respektive
s ich znalost'ami a zaujmom o vzdeladvanie sa v oblasti financii. Vysledkom prieskumu je
zistenie, ze vSeobecny prehlad z oblasti kryptomien je vel'mi vysoky, avSak podrobné
znalosti m& menS$ina obCanov. Z hladiska suvislosti financnej gramotnosti so zvySenym
zaujmom o ekonomické dianie sa zistilo, Ze polovica opytanych naozaj ma zlepSeny prehl'ad

z oblasti makroekondmie, finan¢nych trhov a investovania.
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ABSTRACT

BARANOVICOVA, Tereza: Cryptocurrency adoption and its impact on financial literacy.
— University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of
Economic Theory. — Head of the Bachelor Thesis: Ing. Karol Trnovsky, PhD.: Tereza
Baranovicova. — Bratislava: NHF, 2023, 45 p.

The main goal of the bachelor thesis is to find out how much the interest in
cryptocurrency and its adoption influences the financial literacy of people living in the
Slovak republic, especially how much it influences their general interest in finances,
investments and a will to educate themselves in the economic field. The thesis is divided into
four chapters and contains 16 graphs in total. The first chapter introduces the term
cryptocurrency, its history and also describes some basic terms connected with it that are
neccessary for its better understanding, such as blockchain or cryptocurrency mining. The
next chapter is about various types of cryptocurrency which developed in the recent years
and which are currently quite frequently used. Besides that, the thesis describes also other
ways in which cryptocurrency can be used as well as the benefits and risks that come along
with investing in cryptocurrency that are neccessary to think about before actually doing so.
The third chapter introduces the main goal and methods used in the thesis. The last chapter
reveals the results of the survey that aimed to find out if there exists any relation between
better financial literacy and higher interest in cryptocurrency and its adoption. The survey
revealed that the general knowledge in cryptocurrency is quite high, however only minority
of citizens has a deeper knowledge in this topic. As for the financial literacy, the outcome of
the survey was that at least half of the people who took part in our research and at the same
time showed increased interest in the cryptocurrency really have an increased knowledge in

terms of macroeconomy, financial markets and investing.
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cryptocurrency, financial literacy, cryptocurrency adoption, bitcoin
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Uvod

Pod pojmom kryptomena si védc¢Sina l'udi pravdepodobne predstavi len akysi druh
digitadlnej meny, ktory je dnes vo velkom vyuzivany ako novodoba forma investicie
s pomerne dost’ vysokou volatilitou. No len mélokto naozaj vie, ¢o kryptomeny s, ako
funguju, aké rdzne spdsoby vyuzitia dnes ponikaji a kam sa ich vyvin posunul od ich vzniku
az po sucasnost’, nakol'ko ide o vel'mi komplexnu a zloZiti tému, ktora si vyzaduje vela casu
a samovzdeldvania na ich lepSie pochopenie.

S kryptomenami je preto viacSinou automaticky spadjany aj zvySeny zdujem o financie
a investovanie, nakol’ko takato novodoba vymozenost si vyZaduje znané znalosti v oblasti
fungovania ako suc¢asnych IT technologii a kryptografie, tak aj v oblasti ekonomie, napriklad
monetarnej politiky, inflacie, investovania ¢i finan¢nych trhov.

Cielom zavere¢nej prace je preto zistit' sivislost’ medzi tym, do akej miery zaujem
o kryptomeny a ich adopcia vplyvaji na finan¢nt gramotnost’ 'udi v Slovenskej republike,
predovsetkym ako vplyvaju na celkovy zaujem I'udi o ich financie ¢i investovanie a ochotu
vzdelavat’ sa v ekonomickej oblasti.

Praca je rozdelenda do Styroch kapitol. Prva kapitola sa venuje vysvetleniu pojmu
kryptomeny, ich historii a tiez priblizeniu zédkladnych pojmov, ktoré s nimi stvisia a su
nevyhnutné pri ich pochopenie, akymi st napriklad blockchain ¢i tazba kryptomien.
V d’alSej kapitole sa praca zaobera réznymi druhmi kryptomien, ktoré sa v priebehu rokov
vyvijali, a ktoré su dnes aktivne vyuzivané. Okrem toho sa venuje aj d’al$im vymozZenostiam,
ktoré svet kryptomien v sicasnosti pontika a ich blizSiemu vyuzitiu, rovnako riesi aj s tym
spojené pozitiva, ale naopak aj rizika, ktoré treba zvazit' pred tym, ako sa osoba rozhodne
do kryptomien realne investovat’ a rovnako su v tejto kapitole obsiahnuté nedavne udalosti
zo sveta kryptomien. Tretia kapitola priblizuje ciel’ prace a metddy skiimania vyuzité v tejto
praci. Posledna, Stvrtd, kapitola je venovana zisteniu, do akej miery existuje stivislost’ medzi
zaujmom o kryptomeny a ich adopcia s finan¢nou gramotnostou obyvatel'stva, respektive

s ich znalost’ami a zdujmom o vzdeldvanie sa v oblasti ekondmie a financii.



1 Teoretické vychodiska

1.1 Aktivum, mena a peniaze

Hoci sa bakalarska praca venuje kryptomenam ako takym, tie uz nejaka dobu neplnia
vyhradne funkciu virtudlnej meny. Zahfiaju a pontkaji ovel’a viac moznosti, ktoré aj su aj
Coraz viac vyuzivané. Preto sa Castokrat spomina ¢i by nebolo vhodnejSie kryptomeny
oznacovat’ skor ako aktiva, respektive ,kryptoaktiva“. Pod aktivom v investicnom slova
zmysle moZno rozumiet’ v podstate ¢okol'vek, ¢o investor kupil a ¢o vlastni.! MoZno sem
zahrnut’ napriklad hotovost’, dlhopisy, akcie, komodity, ale aj r6zne finan¢né nastroje a dnes
uz aj kryptomeny. Menu zasa mozno definovat’ ako zdkonom upraveny systém penaznej
jednotky, jej foriem, znakov a jej obehu v urcitej krajine?. Pri kryptomenéach toto vSak neplati
uplne, nakolko neboli zdkonnym platidlom v Ziadnom State eSte niekol’ko rokov po ich
vzniku a kryptomeny ani ich vyuzivanie zatial’ nie st nikde legislativne upravované, hoci sa
o tomto Coraz viac uvazuje. Peniazmi je podl'a Kratkeho slovnika slovenského jazyka Statom
uznané platidlo ako prostriedok vymeny, mince a bankovky. Kryptomeny sa uz dnes daju
povazovat’ za Staitom uznané, hoci zatial’ len v minime krajin, sltizia ako prostriedok vymeny
a tiez spinaju d’alsie funkcie pefiazi, medzi ktoré mozno zaradit’ aj to, Ze su prostriedkom na

uchovavanie hodnoty a st zG¢tovacou jednotkou.?

1.2 Definicia a charakteristika kryptomien

Kryptomena je virtudlna mena, ktorej ndzov je odvodeny prave od pojmu kryptografia,
ktort kryptomeny vyuzivaju k tomu, aby mohli bezpe¢ne fungovat’. Ide o decentralizovanu
menu, ¢o znamend, ze jej fungovanie nepodlicha Ziadnej centralnej inStitucii, ako je to
napriklad v pripade klasickych FIAT penazi, kedy peniaze a ich transakcie riadi a reguluje
centralna banka. Pri kryptomenéch ide o fungovanie na principe P2P (peer-to-peer), kedy
jednotlivi uzivatelia spolu komunikuju priamo, bez pritomnosti inej, nadriadenej tretej strany
a transakcie st overované ostatnymi uzivatelmi.* VSetky transakcie si zaznamenavané

v blockchaine, ktory vo vSeobecnosti predstavuje aktsi uctovni knihu, ktord obsahuje

V' Slovnik investora — Aktiva. [online]. 2007. Trend. [cit. 5.4.2023]. Dostupné na internete:
https://www.trend.sk/financie/slovnik-investora-aktiva

2 HORNIAKOVA L., MARUCHNIC J.: Verejné financie a ivod do meny. Bratislava: VOPFUK. 2006. ISBN
80-7160-228-0

3 Co sii to peniaze? [online]. 2015. Eurépska centralna banka. [cit. 5.4.2023]. Dostupné na internete:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/what is_money.sk.html

4 DEER, M. 2022. What is P2P trading, and how does it work in peer-to-peer crypto exchanges? [online].
Cointelegraph. [cit. 17.11.2022]. Dostupné na internete: https://cointelegraph.com/news/what-is-p2p-trading-
and-how-does-it-work-in-peer-to-peer-crypto-exchanges
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nemennu historiu vSetkych uskutonenych transakcii. Tu ¢asto prichddza na rad otazka, ako
je mozné, ze 'udia teda maju doveru v kryptomeny a ako to, Ze maji takt vysokt hodnotu.

Ako priklad, preco to tak je, mozno uviest’ najznamejsiu kryptomenu Bitcoin. Hoci nie
je ni¢im krytd anepodlicha ziadnej centrdlnej autorite, napriek tomu je vzacna. Je to
z dovodu, Ze jej mnozstvo bolo uz pri jej vzniku pevne ur¢ené na necelych 21 miliénov
bitcoinov. Odhaduje sa, Ze toto mnozstvo bude uplne vytazené v roku 2140 a ziadne d’alSie
bitcoiny nie je a ani nebude mozné vytvorit, a tym padom ani vytazit. Vacsina bitcoinov
vSak bude vytazend uz priblizne v roku 2033 a s kazdym d’al$im bitcoinom sa ich t'azba
stava stale naro¢nejSou.’ VicSina ostatnych kryptomien ma taktiez svoje obmedzené
mnozstvo, ktoré bolo dané uz pri ich vzniku a zostava nemenné. To sa ale ned4 povedat’
o klasickych peniazoch, ktoré riadia centralne banky, ktoré vedia kedykol'vek ovplyvnit’ ich

mnozstvo v obehu, ¢o moéze viest’ napriklad k inflacii.

1.3 Vznik a vyvoj kryptomien

Hoci vSeobecne sa vznik kryptomien spdja s rokom 2009, kedy vznikla prva kryptomena
Bitcoin, prvy koncept kryptomien prisiel uz v roku 1982, kedy americky kryptograf David
Chaum priSiel s myslienkou anonymnych penaznych transakcii pomocou kryptografického
systétmu. Chaum vytvoril spolo¢nost’ DigiCash, ktord tento systém spravovala, avSak
fungovala len necelu dekadu, ked’Ze v roku 1998 vyhlasila bankrot.®

Nasledne, o 10 rokov neskdr, osoba vystupujuca pod pseudonymom Satoshi Nakamoto
vydala takzvany Bitcoin white paper, kde na deviatich strandch opisala svoju predstavu
fungovania decentralizovanej elektronickej meny. Kto je Satoshi Nakamoto sa dodnes
nepodarilo zistit' — mdze ist’ o jednu osobu alebo aj o skupinu 0sdb, ktoré sa podielali na
vytvoreni tejto prvej, najznamejsej a doposial najuspesnejSej kryptomeny. Prvé bitcoiny boli
vytazené v roku 2009, konkrétne 3. janudara a boli vytazené samotnym Satoshim. I§lo o 50
bitcoinov, pri¢om tomuto bloku sa hovori ,,genesis block“.” Prva transakcia bitcoinov
prebehla rovnako v januari toho istého roku. Zaujimavostou pri vyvoji bitcoinu je aj
takzvana ,najdrahSia pizza v historii“, kedy eSte v pociatkoch vyvoja bitcoinu kupil

floridsky programétor Laszlo Hanyecz dve velké pizze za 10 000 bitcoinov, o sa v danej

5 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti: historie, ekonomie
a technologie kryptomén. Tteti rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2021. s. 41 ISBN 978-80-271-1043-
8

® FRANKENFIELD, J. 2021. DigiCash. [online]. Investopedia. [cit. 17.11.2022]. Dostupné na internete:
https://www.investopedia.com/terms/d/digicash.asp

7 JONES, E. 2022. A4 brief history of cryptocurrency. [online]. CryptoVantage. [cit. 17.11.2022]. Dostupné na
internete: https://www.cryptovantage.com/guides/a-brief-history-of-cryptocurrency/
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dobe dalo na burze predat’ priblizne za 50 dolarov, avSak v roku 2021 by sa uz ich hodnota
vy$plhala na cca 300 milionov dolarov.®

V roku 2011 sa bitcoinu po prvykrat podarilo dosiahnut’ paritu s americkym dolarom
a nad’alej rastol. Nasledovali vSak aj prvé pady, kedy sa v juni toho istého roku hodnota
bitcoinu prepadla az o 70%. Rovnako tak prisli aj prvé kradeze ¢i ilegalny server s ndzvom
Silk Road, ktory zacal vyuzivat anonymitu kryptomenovych transakcii a pontikal na predaj
mnozstvo produktov, medzi ktorymi boli napriklad aj drogy, za ktoré sa dalo platit’ prave
bitcoinami. O d’alSich 10 rokov neskor, v novembri roku 2021, Bitcoin dosiahol svoje
historické maximum, a to hodnotu takmer 68 000 dolarov.” V priebehu roka 2022 vsak opéat’
bitcoin zacal drasticky klesat’ a po dlhej dobe sa dostal svojou hodnotou pod hranicu 20 000
dolérov.

Pocas tychto turbulentnych rokov, kedy Bitcoin dosahoval svoje historické maxima, ale
aj prepady, sa vyvijali aj mnozstva d’alSich kryptomien, medzi ktorymi st napriklad altcoiny
ako napriklad Litecoin ¢i Namecoin. Rovnako mozno spomenut aj Tether, Ripple ¢i
Ethereum, ktoré dosiahli tiezZ zna¢ny Uspech, avSak Ziadna z tychto kryptomien nedosiahla
taky velky uspech a popularitu, ako sa podarilo prave Bitcoinu. Vyvinuli sa tiez NFT —

nezastupitelné tokeny — ktoré st momentalne svojou popularitou na vzostupe.

1.3 Blockchain

Uz s prichodom internetu bola snaha o vytvorenie urcitého druhu digitalnych penazi,
avSak vzdy sa narazilo na problém, ktorym je takzvany double spending, teda dvojité ttrata.
Pod tymto pojmom si mdzeme predstavit pripad, kedy by osoba tie isté peniaze
nakopirovala ¢i duplikovala a pouzila ich pri platbe dvakrat.!® Nakolko pri klasickych
peniazoch existuje centralna autorita, ktord vie tomuto problému zamedzit’, bolo potrebné
vytvorit' systém, vd’aka ktorému by nebola nutna pritomnost’ Ziadnej centralnej autority,
a zaroven by k problému dvojitej Gtraty nemohlo nijakym sposobom dojst’.

Tymto rieSenim bol prave blockchain, ktory mozno definovat ako druh

distribuovanej peer-to-peer databazy.!! Znamena to, Ze udaje nie s ukladané na Ziadnom

8 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti: historie, ekonomie
a technologie kryptomén. Tteti rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2021. s. 43 ISBN 978-80-271-1043-
8

 EDWARDS, J. 2022. Bitcoin’s Price History. [online]. Investopedia. [cit. 17.11.2022]. Dostupné na internete:
https://www.investopedia.com/articles/forex/121815/bitcoins-price-history.asp

10 HOSP, Julian. Kryptomeny. 1. vydanie. Bratislava: TATRAN, 2018. s. 37 ISBN 978-80-222-0945-8

1" Co je technologia blockchain a ako funguje? [online]. Kriptomat. [cit. 19.11.2022]. Dostupné na internete:
https://kriptomat.io/sk/blockchain/co-je-blockchain-technologia/
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centralnom serveri, ale su zdiel'ané vSetkymi uzivatel'mi a st verejne dostupné pre kazdého.
O blockchaine sa tiez Casto hovori aj ako o,,uctovnej knihe®, ktord obsahuje histériu
vSetkych transakcii. Tato historia je nemennd, kedze kazdy dalsi blok nadvédzuje na
predchadzajici a nemozno jediny z nich odtrhnat’ od ostatnych bez toho, aby sa neodtrhol aj
cely zvySok nadvizujucich blokov. Teda, ako uz samotny nézov blockchain napoveda, ide
o retazec blokov. Jedinym blokom, ktory nenadvédzuje na ziadny iny, je uZ spominany

genesis block.

1.3.1 Vyhody a nevyhody blockchainu

Blockchain pre mnohych I'udi a predovSetkym nadSencov kryptomien predstavuje
prevratnu technoldgiu, ktord mé obrovsky potencidl nielen v tejto oblasti. AvSak tato
technoldgia mé aj mnozstvo odporcov, ktori poukazuji na jej pocetné nevyhody.
Medzi hlavné vyhody blockchainu mozno zaradit™:

e Rychle transakcie a nepretrzity pristup — v porovnani s bankami, pokial’ odosleme
platbu elektronicky, moze trvat niekol’ko hodin az dni, kym platba pride od
odosielatel’a k jej prijemcovi. Rovnako tak pokial je vikend ¢i sviatok, platba sa zdrzi
az do nasledujuceho pracovného dna, hoci postupne banky zacinaji prechadzat’ na
novsie a promptnejSie rieSenia, stale nie st uplne dokonalé a zavadzaju sa iba
postupne. V pripade blockchainu to nehrozi — siet’ je dostupnd 24 hodin denne 7 dni
v tyzdni a transakcie prebiehaju relativne rychlo.

e Anonymita — hoci je blockchain verejnou databazou, ku ktorej ma pristup kazdy
a uzivatelia si mozu pozriet’ detaily o akejkol'vek transakcii, nie je mozné ziskat
pristup k informéaciam o tom, kto uskuto¢nil dana transakciu.!? Tomuto sa vSak
hovori pseudoanonymita, nakol'ko existuji kryptomeny Specidlne vyvinuté za
ucelom zachovania Uplnej anonymity konkrétnej osoby, kedy nie je mozné
vystopovat’ ani jej odoslané a prijaté transakcie, teda ich historiu.

e Bezpecnost’ — nakol’ko je blockchain distribuovanou databazou, ktora je nemenna,
mozno povedat, Ze je aj bezpecny. Informacie o vSetkych transakciach st dostupné
pre kazdého, st uloZzené v pocitacoch vSetkych pouzivatel'ov a nie je mozné ich tym

padom ani zmenit'. Pred tym, ako sa transakcia zapiSe do blockchainu, musi prejst’

12 HAYES, A. 2022. Blockchain Facts: What Is It, How It Works, and How It Can Be Used. [online].
Investopedia [cit.19.11.2022] Dostupné na internete:
https://www.investopedia.com/terms/b/blockchain.asp#toc-how-are-blockchains-used
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procesom overovania minermi (taziarmi). Tento proces zaistuje to, Ze je velmi
zlozité, aby hackeri pridali podvodné udaje do blockchainu.'?

Decentralizécia — nie je nutna ziadna centralna autorita a ani jej suhlas pre to, aby sa
mohli transakcie realizovat. Tie su namiesto toho overované samotnymi

pouzivateI'mi blockchainu.

Na druht stranu, medzi nevyhody blockchainu patria napriklad:

Anonymita — napriek tomu, Ze anonymita jednoznacne patri aj medzi jednu
z hlavnych vyhod blockchainu, mo6zeme povedat’, Ze predstavuje aj jeho velku
nevyhodu. Je to prave z dovodu, Ze anonymita transakcii umoziuje napriklad pranie
Spinavych penazi ¢i vykonavat’ ndkup ilegalnych tovarov. Ako priklad mozno uviest’
nakup drog na dark webe.

Vysoka spotreba elektriny — pri overovani transakcii sa naj€astejsie vyuziva proof of
work algoritmus pre konsenzus, kedy je treba dokéazat, Ze bola vykonana praca.'*
Prave tato praca spotrebuiva velké mnozstvo elektriny a v sicasnej dobe sa Casto
vedu diskusie o tom, do akej miery mdze tato technologia ovplyvnit’ stav Zivotného
prostredia.

Pouzivatelia st si sami zodpovedni za uchovanie svojho sukromného kluca —
blockchain je decentralizovana databaza, ¢ize ako sme uz viackrat spominali, nestoji
nad nim Ziadna centrdlna autorita. Na to, aby pouzivatelia mali pristup do svojej
penaZzenky ak svojim coinom, maji svoju verejnil adresu a sukromny KkI'G¢.
Stkromnym kIi¢om disponuju iba oni sami. V pripade, Ze ho stratia, respektive
zabudnu, neexistuje nikto, kto by im s tymto problémom pomohol, na rozdiel od

pripadu, ked’ napriklad klient banky strati svoje udaje od internet bankingu.

1.4 Fungovanie taZby kryptomien

Okrem toho, Ze kryptomeny sa daji nakupovat’, daju sa aj tazit’. Tazba uzko suvisi

s procesom overovania transakcii. Ide c¢astokrat o energeticky narocny proces, kedy

v pripade, ked’ niekto plati kryptomenou, sa tato informacia dostane k okolitym t'aziarom.

Taziari nasledne overuja &i odosielatel’ ma dostatok prostriedkov na odoslanie platby, na aku

B3 Vhody anevyhody blockchainovej technoldogie. [online]. Kriptomat. [cit. 19.11.2022]. Dostupné na
internete: https://kriptomat.io/sk/blockchain/vyhody-a-nevyhody-blockchainovej-technologie/
14 IREDALE, G. 2020. Top Disadvantages Of Blockchain Technology. [online]. 101 Blockchains. [cit.
19.11.2022]. Dostupné na internete: https://101blockchains.com/disadvantages-of-blockchain/
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adresu ich poslal a celkovo ¢i tato platba moze byt zrealizovana. Po overeni transakcie
t'aziari ako odmenu dostant nové mince danej kryptomeny, ¢iZe ju vytazia.'®

Tato tazba sa stava Coraz naroc¢nejSou ¢i uz z hl'adiska spotreby elektriny, alebo
z hl'adiska potreby Coraz vykonnejSich zariadeni. Ako priklad, preco je tomu tak, opit
uvedieme najznamejsiu kryptomenu Bitcoin. V roku 2009, ked” Satoshi Nakamoto vytazil
prvych 50 bitcoinov, stacil mu k tomu obycajny osobny pocita¢ a Specializovany software
potrebny k tazbe, nakol’ko eSte nebol vytazeny ziadny bitcoin, ndrocnost’ tazby bola nizka a
odmena za tazbu bola naopak vysoka. AvSak, v priemere kazdé Styri roky sa odmena za
tazbu znizuje na polovicu — teda cca do roku 2013 predstavovala 50 bitcoinov, nasledne
medzi rokmi 2013 — 2016 islo o 25 bitcoinov, neskdr 12,5 bitcoinu a odmena stale d’alej
klesa.!®

S klesajicou odmenou vsak rastie naro¢nost’ tazby (mining difficulty). Z tazby
pomocou obyc¢ajnych pocitaovych procesorov sa postupne preslo na tazbu cez grafické
karty, ¢o spdsobilo svojej doby silny dopyt po grafickych kartach a ich nedostatok v urcitych
Castiach sveta, az sa priSlo so Specidlne vyvinutymi Specializovanymi integrovanymi
obvodmi (ASIC), ktoré boli vyvinuté prave za i¢elom tazby kryptomien.!” ASIC je vSak
podstatne drahSi nez procesory ¢i grafické karty, ale na druhu stranu poskytuje aj omnoho
vacsi vykon. To je dovod, preCo obycajni l'udia prili§ net'azia kryptomeny - zvicsa sa im
neoplati investovat’ do takéhoto vybavenia a navySe ani spotrebivat’ pri tom mnozstvo
elektriny, radsej si dant kryptomenu kupia. Preto dnes t'azia najcastejSie t'aziari, ktori sa na
tuto Cinnost’ Specializuj, ktori investovali mnozstvo petiazi do potrebného vybavenia
a navyse Castokrat tazia spolo¢ne s ostatnymi t'aziarmi v tzv. pooloch, kedy okrem odmeny
za tazbu si tito taziari rozdel'uju aj ziskané poplatky za transakciu, ktoré platia ostatni

pouzivatelia vykonavajuci transakcie.!'®

1.5 Transakcie kryptomien a ich overovanie

Ked’ sa osoba rozhodne odoslat’ platbu nieckomu inému, ide o transakciu. V praxi sa

teda odosiela informacia o prevode kryptomeny z jednej adresy na int adresu.

1S Tazba Kryptomeny — Ako To Funguje? Kompletny Technologicky Proces TaZenia. [online]. Ako tazit
kryptomeny. [cit. 20.11.2022]. Dostupné na internete: https://ako-tazit-kryptomeny.sk/ako-sa-tazia-
kryptomeny/

16 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti: historie, ekonomie
a technologie kryptomén. Tteti rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing. 2021. s. 95 ISBN 978-80-271-1043-
8

17 HOSP, Julian. Kryptomeny. 1. vydanie. Bratislava: TATRAN, 2018. s. 66 ISBN 978-80-222-0945-8

18 MERCHANT, M. 2022. What is a cryptocurrency mining pool? [online]. Cointelegraph. [cit. 4.3.2023].
Dostupné na internete: https://cointelegraph.com/news/what-is-a-cryptocurrency-mining-pool
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Na to, aby osoba mohla vykonat’ transakciu je potrebné, aby mala svoj sukromny
klag, ktory predstavuje akysi bezpecnostny kI'a¢, ktorym sa zaSifruje a autorizuje odosielana
transakcia. Tento sukromny kI'G¢ je znamy len tejto jednej osobe a nie je verejne pristupny
nikomu inému. Stkromny kI'a¢ by sa dal v podstate prirovnat’ k heslu, ktoré kazdy uZzivatel
napriklad e-mailovych adries pouZziva na pristup ku svojmu G¢tu. Na druhej strane stoji zasa
verejny kl'u€, ktory je znamy komukol'vek. Tento by sa zasa dal prirovnat’ k samotnej e-
mailovej adrese, na ktori mdze ktokol'vek odosielat’ e-maily, ale nikto k tomuto
konkrétnemu kontu nema bez hesla pristup.'”

Odosielatel’ teda zadd mnozstvo prostriedkov, ktoré chce odoslat, verejny kI'a¢, na
ktory ich chce odoslat’ a tuto transakciu podpiSe svojim sikromnym kIi¢om. Nésledne,
ked’ze transakcie a ich overovanie su uzko spité s tazbou kryptomien, sa tieto informécie
dostavaju k samotnym taziarom. Ako uz bolo spomenuté, tito taziari kontroluju ¢i
odosielatel ma dostatok prostriedkov a ostatné podstatné naleZzitosti, ktoré su potrebné
k zrealizovaniu transakcie, za ¢o ako odmenu jednak dostavaji poplatky za transakciu alebo
dokonca tazia nové mince. Cim vys$si je poplatok za transakciu, tym rychlejsie dana
transakcia prebehne, nakol'ko t'aziari maja vyS$Siu motivaciu danu transakciu overit’ skor.

Transakcia vSak je potvrdena az po tom, ako je taziarom zaradena do bloku, ¢o sa
deje vd’aka zloZitému algoritmu.?’ Takychto algoritmov pozname viac, napr. proof of
importance, proof of stake alebo proof of work. Proof of work je momentéalne jednoznac¢ne
najpouzivanej$im algoritmom, ktory vyuzil aj samotny Satoshi Nakamoto pri t'azbe prvého
bitcoinu, teda je aj najstarSim. V tomto pripade overovanie prebiecha v podstate tym, Ze
taziari rieSia narocné matematické operacie, vd’aka ¢omu, ako uz nazov napoveda, vykonaju
pracu a odmenu ziska ten taziar, ktory nasSiel rieSenie ako prvy.?! Tento proces je vSak
mimoriadne energeticky naro¢ny. Proof of stake a proof of importance su v sucasnosti vel'mi

malo vyuzivané, av§ak nemozno vylucit’ snahu o ich SirSie vyuzitie v buducnosti.

19 GEORGE, B. 2022. 4 Crypto Must-Know: Public vs. Private Keys. [online]. CoinDesk. [cit. 4.3.2023].
Dostupné na internete: https://www.coindesk.com/learn/a-crypto-must-know-public-vs-private-keys/

20 How do cryptocurrency transactions work? [online]. 2022. Bitstamp. [cit. 4.3.2023]. Dostupné na internete:
https://www .bitstamp.net/learn/crypto-101/how-do-cryptocurrency-transactions-work/

2L KRACIK, A. 2019. Proof of Stake vs. Proof of Work — konci doba grafickych karet a ASIC minerii? [online].
Kryptomagazin. [cit. 4.3.2023]. Dostupné na internete: https://kryptomagazin.cz/mining-proof-of-stake-vs-
proof-of-work-konci-doba-asic-a-grafickych-karet/
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2 Sucasny stav problematiky kryptomien

Po prichode Bitcoinu sa v priebehu rokov vyvijali vel’ké mnozstva d’alSich kryptomien
¢iuz s rovnakym, alebo s trocha odliSnym ciel'om a i¢elom. V si¢asnosti sa netesi obrovske;
popularite len Bitcoin, ale aj vel'ké mnozstvo d’al§ich kryptomien, ktoré¢ st predmetom tejto

kapitoly.

2.1 Bitcoin a altcoiny

Bitcoin je najstarSou a najznamejSou kryptomenou, vd’aka ktorej tento novodoby spdsob
platenia arovnako investovania ziskal obrovsku popularitu. Jednoducho, pokial’ sa
spomenie slovo ,.kryptomena® alebo ,,virtudlna mena®, prvé, s ¢im si tento pojem takmer
kazdy spoji, je Bitcoin a prave jeho ikonické logo. Pocas svojej najvacsej slavy dosahoval
Bitcoin hodnotu priblizne 68 000 dolarov, a to konkrétne v novembri roku 2021, kratko po
tom, ako Salvador vyhlasil ako prva krajina na svete Bitcoin ako zdkonné platidlo.?? Avsak,
kryptomeny st charakteristické vysokou volatilitou. O rok neskdr sa Bitcoin prepadol pod
20 000 dolarov, ¢o sposobilo viacero faktorov. Medzi asi najvyznamnej$i mozno zaradit’
krach burzy FTX, o otriaslo celym trhom a okrem Bitcoinu tento krach silno ovplyvnil aj
iné kryptomeny. Napriek tomu mé Bitcoin stale najvyssiu hodnotu zo vSetkych kryptomien,
¢o je ale aj dovod, preco sa mnozstvo l'udi zaujimajucich sa o kryptomeny Coraz viac ohliada
za inymi, dostupnejSimi kryptomenami.

Neexistuje vSak iba Bitcoin. Uz par rokov po jeho vzniku, konkrétne v roku 2011, sa
zacali vyvijat dalSie a d’alSie kryptomeny. Tieto kryptomeny st v podstate vacSinou
odvodené prave od Bitcoinu, resp. cerpajui z jeho zakladu. Nazyvaju sa altcoiny. Tento nazov
je spojenim slov ,,alternativny* a ,,coin®, ¢iZe ide teda o alternativy k Bitcoinu.?* Takychto
kryptomien je dnes uz obrovské mnozstvo a stale pribiidaju nové. Existuje mnoho typov
altcoinov, ktoré sa mozu lisit’ napriklad algoritmami, ktoré vyuzivaji pre konsenzus ¢i
napriklad aj distribuciou minci — teda ¢i sa mince tazia, alebo je pri vydani konkrétnej
kryptomeny do obehu vydané vopred uréené mnozstvo minci, ktoré sa uz potom nemeni.
Niektoré altcoiny boli vytvorené aj so zdmerom zvySit' anonymitu transakcii, nakol'ko

o Bitcoine sa hovori ako o pseudoanonymnom, ¢o znamend, ze v podstate kazdy si na

2Bitcoin’s  Price  History. [online]. GlobalData. [cit. 7.3.2023]. Dostupné na internete:
https://www.globaldata.com/data-insights/financial-services/bitcoins-price-history/

2 A Complete, Comprehensive Overview of Altcoins. [online]. 2021. Nasdaq. [cit 7.3.2023]. Dostupné na
internete: https://www.nasdaq.com/articles/a-complete-comprehensive-overview-of-altcoins-2021-10-18
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zaklade verejne znamej bitcoinovej adresy moze 'ahko dohl'adat’ historiu vSetkych transakcii

danej osoby, hoci osoba ako takd zostiva v anonymite.>*

2.2 Prvé altcoiny

Ako sme uz spomenuli, prvé altcoiny prisli uz v roku 2011, dva roky po Bitcoine. Vobec
prvym altcoinom je Namecoin, ktory je Bitcoinu v mnohych oblastiach ve'mi podobny,
napriklad maju rovnaky pocet minci a vyuzivaju proof of work algoritmus. V ¢om sa ale
Namecoin odlisuje je to, ze Namecoin je schopny do svojich blokov ukladat’ data. To sa
predovsetkym pri tejto kryptomene vyuziva na to, aby si I'udia mohli zaregistrovat’ vlastnu
internetovl doménu s koncovkou .bit, ktora nepodlieha ziadnej centralnej autorite, ktora
reguluje napriklad to, aby sa na internete nevyskytovali stranky s nevhodnymi nazvami.?®
Za takuto ,,sluzbu‘ sa potom platia poplatky prave v Namecoinoch.

Dalsim altcoinom, ktory bol jednym z prvych a zarove je jednym z najznamejsich, je
Litecoin. Ten sa od Bitcoinu li$i viac nez predchadzajuca spomenuta kryptomena, nakol’ko
celkovy pocet minci Litecoinu predstavuje 84 000, teda az jeho Stvornasobok. Okrem toho
ma tiez Stvornasobne vysSiu rychlost’ generovania blokov.?® Podstatou Litecoinu je, aby
sluzil ako akasi rychlejSia a I'ahSia verzia Bitcoinu. O l'ahSiu verziu ide teda pravdepodobne
v tom zmysle, Ze Litecoin je mozné dlhSie tazit’ na zariadeniach so slabsim hardware-om.
Na druhej strane, pri Litecoine sa v pravidelnych intervaloch znizuje odmena za tazbu
rovnako, ako prave pri Bitcoine, ¢ize mozno predpokladat’, Ze casom bude aj pre tazbu
Litecoinu potrebné vyuzivat’ silnejSie zariadenia.

V roku 2012 prisla prva kryptomena, ktord vyuZziva aj iny algoritmus ako proof of work.
Touto kryptomenou je Peercoin, ktory ako prvy zacal vyuzivat' prave proof of stake. To
znamena, ze na rozdiel od proof of work sa neberie do ivahy vykonana préca, a teda to, kto
ma vykonnejsi hardware, ale to, kto disponuje va¢sim mnozstvom minci.?’ V podstate je pri
tvorbe d’alSieho bloku zvyhodneny ten, kto je bohatsi a kto uz je drzitelom nejakych minci.

Toto robi z Peercoinu podstatne viac ekologicky prijatel'nejSou kryptomenou, nakol'’ko proof

2 4ltcoin jako investice — o co jde, jak altcoiny koupit, prehled TOP alternativnich mén. [online]. InvestPlus.
[cit. 7.3.2023]. Dostupné na internete: https://investplus.cz/investice/altcoin-jako-investice-o-co-jde-jak-
altcoiny-koupit-prehled-top-alternativnich-men/

25 Alternativne meny. [online]. Bitcoin-info. [cit. 7.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.bitcoin-
info.sk/alternativne-meny

26 What is cryptocurrency Litecoin (LTC) and how does it work? [online]. Kriptomat. [cit. 7.3.2023]. Dostupné
na internete: https://kriptomat.io/cryptocurrencies/litecoin/what-is-litecoin/

27 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné kryptopenize budoucnosti: historie, ekonomie
a technologie kryptomén. Tteti rozSifené vydani. Praha: Grada Publishing. 2021. s. 157 ISBN 978-80-271-
1043-8
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of stake vyzaduje oproti proof of work len zanedbateI'né mnozstvo energie. Okrem toho sa
Peercoin od dvoch uz spomenutych altcoinov odliSuje aj tym, Ze nemé vopred stanoveny

presny pocet minci.

2.3 Stablecoiny

Kryptomeny su charakteristické pomerne vysokou volatilitou, ¢omu ale tvorcovia
stablecoinov chceli predist. Stablecoiny boli teda vytvorené s myslienkou toho, aby si
udrzali svoju hodnotu. Nézov stablecoin je odvodeny od slov ,stable“, o znamena
v preklade ,,staly a od slova ,,coin®, teda ,,minca®, z ¢oho sa da celkom jasne vyvodit’ ucel
stablecoinov. Tie su viazané na nejaké podkladové aktivum, ako napriklad na americky
dolar. Ich hodnota teda presne zodpoveda hodnote ich podkladového aktiva. V praxi maju
stablecoiny napriklad taka tlohu, Ze pokial osoba ocakéva pokles hodnoty nejake;j
kryptomeny, nemusi ju nutne predat’ za dolare, ale mdze svoje mince vymenit za
stablecoiny, vd’aka ¢omu moéze nad’alej zotrvat’ na trhu s kryptomenami a ich hodnota sa
rovna hodnote amerického dolara.®

Pozname stablecoiny, ktoré su kryté nejakou fiat menou alebo mozu byt’ kryté drahymi
kovmi ¢i inymi komoditami, ale pozname napriklad aj stablecoiny, ktoré su kryté inou

kryptomenou. Medzi najzndmejSie stablecoiny patria napriklad:

e Tether (USDT) — ide asi o najznamejsi stablecoin, ktory je kryty prave americkym
dolarom. Bol vytvoreny v roku 2014 a v stcasnosti, pokial’ ide o trhovli hodnotu, je
tretou najuspesnejSou kryptomenou. Pouziva tzv. ,proof of reserves®, teda dokaz
o rezervach, ¢o znamenad, ze rezervy Tetheru st v skutoc¢nosti také isté, ako je pocet
Tether tokenov, ktoré sa nachadzaju v obehu.? Tether si vSak v minulosti po$pinil
svoju povest’ tym, ze firma nenaplnila svoje sl'uby podrobit’ sa nezavislému auditu,
¢o viedlo k $pekulaciam o tom ¢&i st Tether tokeny naozaj realne nie¢im kryté.>°

e USD Coin (USDC) —ide o vel'mi podobny stablecoin Tetheru, ktory je tiez kryty 1:1

americkym dolarom. Na rozdiel od Tetheru ma vSak lepSiu povest, kedze je

2 GREGOR, M. 2021. Co sii to stablecoiny a aky je rozdiel medzi USDT, USDC ¢ DAI? [online].
Kryptonovinky. [cit. 7.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.kryptonovinky.sk/co-su-to-stablecoiny-a-
aky-je-rozdiel-medzi-usdt-usdc-ci-dai/

2 Co je to kryptomena Tether (USDT) a ako funguje? [online]. Kriptomat. [cit. 7.3.2023]. Dostupné na
internete: https://kriptomat.io/sk/kryptomeny/tether/co-je-tether/

3 GREGOR, M. 2021. Co sii to stablecoiny a aky je rozdiel medzi USDT, USDC ¢ DAI? [online].
Kryptonovinky. [cit. 7.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.kryptonovinky.sk/co-su-to-stablecoiny-a-
aky-je-rozdiel-medzi-usdt-usdc-ci-dai/
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podrobovany pravidelnym nezavislym auditom. Napriek tomu, Ze ma lepSie meno
nez Tether, nie je tak uspesny.

e Pax Gold (PAXG) — na rozdiel od dvoch predchédzajicich dvoch ide o stablecoin
kryty readlnym zlatom. Je pravdepodobne najznamejSim stablecoinom svojho druhu
a jeho hodnota je viazana na jednu trojsku uncu zlata.*! Tieto zlaté rezervy st uloZené
v trezoroch v Londyne a hodnota PAXG teda odzrkadl'uje priamo hodnotu fyzického

zlata v realnom d¢ase.

2.4 Privacy coiny

Popri prvych kryptomenach sa vyvijali aj ich d’alSie a d’alSie druhy, medzi ktorymi st
okrem inych aj Privacy coiny, ktoré sa inak nazyvaju aj Private cryptocurrencies. Privacy
coins su v podstate kryptomeny, ktoré funguju ako kazdd ind kryptomena, ale s jednym
rozdielom. Tym je to, Ze pri privacy coinoch nie je mozné vystopovat’ nie len identitu osoby,
ktora vykonala transakciu, ale aj historiu vSetkych jej transakcii, a tak jej zabezpecuji takmer
uplnt anonymitu. Toto v§ak umoziiuje 'udom pomocou kryptomien vykonéavat’ napriklad
rozne ilegélne aktivity, akymi je napriklad aj pranie Spinavych penazi.

Z tohto dovodu sa v sucasnosti aj vedu rozsiahle debaty o tom ¢i by privacy coiny mali
byt vobec legalne. Takéto uvahy spustilo prave pranie Spinavych penazi ¢i vyuzivanie
kryptomien na nakup ilegélnych tovarov. Na zaklade tohto napriklad Japonsko zakéazalo
takéto coiny uplne a Australia a Novy Zéland obmedzili ich vymenu za klasickd menu.*
V USA vsak zostavaju zatial’ nad’alej legalne.

Privacy coinov je velké mnozstvo, no medzi najznamejSie z nich mozno zaradit
napriklad Monero alebo ZCash, pricom kazda z tychto kryptomien vyuziva na zvySenie

anonymity transakcii trochu iné metody.

e Monero — ide o kryptomenu, ktord bola zalozena v roku 2014, ale svoju slavu si
ziskala az neskor. Monero vyuziva viacero spdsobov, ako zabezpecit' ¢o najvyssiu
anonymitu. Medzi nimi napriklad tzv. ,ring signatures®, teda odosielanu transakciu
nepodpisuje len jedna osoba, ale celd skupina osob, ktoré uskutociiovali transakcie
v danom bloku. Takto sa vSetky transakcie v bloku podpisu celou skupinou osob

a ich podpisy sa akoby ,,skombinuji®, vd’aka ¢omu nie je mozné sa dopatrat’ k tomu,

31 Co je PAX Gold (PAXG)? [online]. 2022. Binance Academy. [cit. 7.3.2023]. Dostupné na internete:
https://academy.binance.com/sk/articles/what-is-pax-gold-paxg

32 KUEPPER, J. 2022. What Are the Tax & Legal Implications of Privacy Coins? [online]. ZenLedger. [cit.
9.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.zenledger.io/blog/what-are-the-tax-legal-implications-of-
privacy-coins
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kto vykonal konkrétnu transakciu.’® Monero navySe vyuziva akési jednorazové
adresy, na ktoré odosielatelia posielaji prostriedky. Tieto adresy odosielatelia
transakcii mézu vyuzit len raz, a tak nie je mozné vystopovat ich identitu.

e ZCash — tato kryptomena zaistuje anonymitu pomocou takzvanych ,shield
adresses®, ktoré funguju tak, ze zaSifruji informécie o transakcii, vd’aka comu
chrania identitu ako odosielatel'ov, tak prijimatel'ov coinov. Jednotlivci si vSak mézu
zvolit’ ¢i cheu shield adresu pri danej transakcii vyuzit, alebo nie — v praxi si teda
mdzu zvolit’ ¢i transakcia bude pseudoanonymna ako pri inych kryptomenach, alebo
¢i si chcu zaistit' zvySeni anonymitu a zaSifrovat' tak data o uskutocnovanej
transakcii.** Monero naopak takito moznost’ neposkytuje a vSetky transakcie su vzdy

uplne anonymné.

2.5 Ethereum

Zakladatelom Etherea je rusko-kanadsky programator Vitalik Buterin. Ten prisiel
v roku 2013 s myslienkou toho, Ze blockchain sa d& vyuzit’ lepSie a na viacero ucelov, nez
len na kryptomeny. Samozrejme, Ethereum ma aj svoju vlastna kryptomenu, ktorou je Ether
a hoci je vel'mi zndmou a uspesnou, Ethereum ma ovel’a va¢si potencial.

Ide o decentralizovant softvérova platformu, ktord vyuziva technologiu blockchain
a v podstate predstavuje najvacsiu konkurenciu Bitcoinu. Do septembra roku 2022 vyuzivala
vylucéne Proof of Work algoritmus, avSak v tom istom roku presla na Proof of Stake s vidinou
rychlejSieho uskuto¢fiovania transakcii a nizSej spotreby energii v procese ich overovania.?’

O Ethereu moZeme hovorit’ ako o decentralizovanom virtudlnom pocitaci, ktory neslizi
len na prevod kryptomeny, ale slizi napriklad aj na sptiStanie decentralizovanych aplikacii,
nazyvanych dApps, umoziuje pouzivat’ a uchovavat’ tzv. nezastupite'né tokeny (NFT) ¢i
dokonca umoziiuje hrat’ hry a vyuZzivat socidlne siete.’® AvSak to, ¢im sa Ethereum

preslavilo asi najviac a ¢im zmenilo svet kryptomien, st tzv. smart kontrakty.

3 REES, K. 2022. ZCash vs. Monero: Which Is More Private? [online]. Make Use Of. [cit. 13.3.2023].
Dostupné na internete: https://www.makeuseof.com/zcash-vs-monero-which-is-more-private/

34 REES, K. 2022. ZCash vs. Monero: Which Is More Private? [online]. Make Use Of. [cit. 13.3.2023].
Dostupné na internete: https://www.makeuseof.com/zcash-vs-monero-which-is-more-private/

35 KERNER, S.M., LUTKEVICH, B. Ethereum. [online]. TechTarget. [cit. 13.3.2023]. Dostupné na internete:
https://www.techtarget.com/whatis/definition/Ethereum

36 What is Ethereum and how does it work? [online]. Cointelegraph. [cit. 13.3.2023]. Dostupné na internete:
https://cointelegraph.com/ethereum-for-beginners/what-is-ethereum-a-beginners-guide-to-eth-cryptocurrency
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2.6 Smart kontrakty

Smart kontrakt je program, ktory na zaklade uskutocnenej zmluvy, resp. dohody
automaticky vykonava dohodnutt vec?’. Vznik smart kontraktov sa spaja prave so vznikom
Etherea, ktorého blockchain ako jeden z prvych zahrnul moZnost tvorby takychto
kontraktov. Ide o program, ktory, ak su splnené podmienky, vykond zadant tulohu, teda

¢

funguje na principe prikazu ,ak..., potom...“. Takéto zmluvy st deterministické
a autonomne.’® Znamena to, Ze vykonavaju len tie Cinnosti, ktoré im boli zadané
a vykonavaju ich automaticky po splneni podmienok. St tiezZ nemenné, teda ich nie je mozné
zmenit’ po tom, ako uz raz boli zadané, pokial’ z uz zadaného prikazu priamo nevyplyva
takato moznost’.

Fungovanie smart kontraktov byva vel'mi €asto prirovnavané fungovaniu predajnych
automatov, kedy po vhodeni mince automat overi ¢i sme dontho vhodili dostatok penazi
a nasledne nam vydéa nami vybrany produkt. Automat v tomto pripade nahradza tretiu stranu
— predavaca v obchode. Smart kontrakty funguji na podobnom principe, a teda umoziuju
vykonéavat’ transakcie bez toho, aby ich niekto kontroloval. Ked’Ze obsahujii podobné
nalezitosti ako tradi¢na zmluva v pisomnej podobe, v podstate ju nahradzaju.*®

Vyuzitie smart kontraktov je vcelku obSirne. Ako jeden z prikladov mozno uviest’ to,
ked’ sa dve strany dohodntl na doruceni urcitého tovaru. Kupujiici pomocou smart kontraktu
nastavi platbu, ktord sa automaticky zrealizuje v momente, ked’ predajca odosle, pripadne
doruc¢i tovar. Zmluva teda funguje automaticky, bez sprostredkovatela. Kym predajca
neodosle, resp. nedoruci tovar, prostriedky zostavaji ,,uzamknuté“ do doby, kym tak
neucini. V podstate sa tak chrania obe strany — kupujtci pred nedoru¢enim tovaru a predajca
pred neuhradenim tohto tovaru.

Ako aj kryptomeny, rovnako smart kontrakty maja svoje pre a proti. Medzi najvacsimi
vyhodami nemozno opomentt’ ich bezpecnost’, nakol’ko to, ze st zapisované do blockchainu
zabezpeluje ich pravost’ a nemennost’. Setria aj finanéné prostriedky, ked’Ze tu nie je potreba
ziadneho sprostredkovatel’a, ktorym by bola napriklad banka alebo notér, ktorym sa pri
klasickych zmluvéach platia za ich sluzby poplatky. Dalsou vyhodou je uréite aj rychlost

smart kontraktov a ich spolahlivost’.

37 FRANKENFIELD, J. 2023. What Are Smart Contracts on the Blockchain and How They Work. [online].
Investopedia. [cit. 13.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.investopedia.com/terms/s/smart-
contracts.asp

3 Co je to smart kontrakt? [online]. Kriptomat. [cit. 13.3.2023]. Dostupné na internete:
https://kriptomat.io/sk/blockchain/co-je-to-smart-kontrakt/

3 KADOUSKOVA, B. 2023. Co jsou chytré kontrakty (smart contracts) a k éemu slouzi? [online]. Rascasone.
[cit. 13.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.rascasone.com/cs/blog/co-jsou-chytre-kontrakty
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Medzi asi najvacsiu nevyhodu mozno povazovat’ skutocnost’, ze v pripade pochybenia
programatora uz smart kontrakt nejde zmenit' — neda sa teda pripadnd chyba spétne napravit,
pokial’ to uz zadany smart kontrakt vyslovene nepriptsta.*® Okrem toho, smart kontrakty
zatial nie su pravne regulované aje otdzne, aky pravny status nadobudni po ich
implementécii do pravnych systémov.

Mimo Etherea v§ak pozname aj iné platformy, ktoré st pre smart kontrakty vyuzivané.

Medzi ne mozno zaradit’ napriklad:

e Solana — povazuje sa za jedného z najvacsich konkurentov Etherea v tejto oblasti.
Transakcie tu prebiehaji vel'mi rychlo a za maly transakény poplatok. Na druhu
stranu Solana v minulosti zazila niekol’ko pokusov o prelomenie jej bezpecnosti
a tieZ vypadok siete, kedy v roku 2021 siet’ vypadla aZ na 18 hodin.*!

e Avalanche — v porovnani s platformou Solana mé& Avalanche ovel'a niz$iu rychlost’
transakcii, ale aj ovel'a mensi poplatok za ne. Rovnako ako Ethereum vyuziva Proof
of Stake mechanizmus, avSak Ethereum nad’alej zostava ovel’a populérnejsie.

e Hyperledger Fabric — ide o platformu, ktord je vyuzivana velkymi spolocnostami,
akymi su napriklad Amazon, Walmart ¢i IBM. Od ostatnych platforiem sa lisi tym,
ze zaznamy o transakciach st pristupné iba tym, s ktorymi ich chceme zdielat’ a nie
vietkym uzivatelom danej platformy.*? V podstate teda zabezpecuje vacsiu ochranu
dat, ktora prave velké firmy najviac vyzaduja, a prave preto je Hyperledger Fabric

pre takéto firmy vel'mi atraktivnou platformou.

2.7 Decentralizované financie (DeFi)

Decentralizované financie v podstate vyuzivaju vsetky vyhody, ktoré kryptomeny
funguju na to, aby plnili tlohy, ktoré tradi¢ne zastdva napriklad banka. Ide teda
o poskytovanie uverov alebo poistenia ¢i napriklad o zdmenu jednej kryptomeny za druhu.
Chyba tu centralna institacia, ktora by toto vSetko riadila, a teda st takéto transakcie ovel'a
rychlejSie a za nizsie poplatky ako pri tretich stranéch.

V praxi to funguje tak, Ze namiesto tretej strany tu existuju protokoly fungujlice na baze

smart kontraktov. Vd’aka tymto protokolom sa teda napriklad sparuji uzivatelia, ktori st

40 KRAZOVANSKY, J. 2022. Co sii a ako fungujii smartkontrakty na kryptomendch? [online]. Techbox. [cit.
13.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.techbox.sk/co-su-a-ako-funguju-smartkontrakty-na-
kryptomenach/

41 What Are the Top Smart Contract Platforms and How to Choose the Right One? [online]. 2022. Pixelplex.
[cit. 13.3.2023]. Dostupné na internete: https://pixelplex.io/blog/smart-contract-platforms/

2 What is Hyperledger Fabric? [online]. IBM. [cit. 13.3.2023]. Dostupné na internete:
https://www.ibm.com/topics/hyperledger
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ochotni pozicat’ inému uzivatel'ovi prostriedky a uzivatelia, ktori si tieto prostriedky pozicat’
potrebuju.*® Takato operacia je rychla, na rozdiel od bank, kedy poskytnutie tveru ¢astokrat
trva aspon niekol’ko dni.

DeFi su teda v podstate dostupné pre kazdého, kto ma pristup k internetu, vyZaduju sa
nizSie poplatky nez pri sprostredkovani finan¢nych sluzieb centradlnou institiciou, st
pseudoanonymné rovnako ako kryptomeny, ked’Zze neodhaluju priamo identitu svojich
uzivatelov asu relativne bezpecnejSie nez napriklad banky, kedZe riziko, Ze banky
skrachuju, je ovela vysSie a CastejSie. Rovnako sa tu aj eliminuje riziko zlyhania 'udského
faktora, nakolko tretia osoba je ztohto procesu vylucend as DeFi sa neviaze Ziadna
byrokracia.

Na druhej strane, s DeFi sa spajaju samozrejme aj urCité nedostatky. Medzi asi
najcastejsie spominané patri potreba vediet’ sa orientovat’ vo svete kryptomien a vo vSetkych
moznostiach, ktoré pontkaju, ked’ze tu chyba tretia strana, ktord by za nds vybavila vSetky
potrebné nalezitosti, a ktord by ndm v pripade potreby vedela poskytnit’ informaécie, o je
pre nas vyhodné a comu sa, naopak, vyvarovat. Rovnako medzi nevyhody mozno zaradit’ aj
napriklad nemennost’ a nezruSitel'nost’ transakcii, o by mohlo viest’ k finanénym stratdim
v pripade, ak napriklad zadame zIG adresu, na ktort chceme poslat’ finanéné prostriedky.
Rovnako ako smart kontrakty, aj pri decentralizovanych financiach je velkou otazkou ich
budiica mozna pravna reguldcia, ktord by mohla znizit' ich atraktivitu a zhorSit' ich

postavenie voci finanénym instituciam.

2.7 Nezamenitel’'né tokeny (NFT)

NezameniteI'ny token (alebo non fungible token — NFT) je jednou z najaktudlnejSich
noviniek vo svete kryptomien. Ako uz jeho nédzov napoveda, ide o to, Ze kazdy token je
jedine¢ny a nie je mozné ho zamenit za iny token — to ale pri kryptomenach, ako napriklad
Bitcoin alebo Litecoin, mozné je — dali by sa prirovnat’ k euram, kedy pokial’ vlastnime
jedno euro a pozi¢iame ho niekomu inému, nezalezi ndm na tom ¢i ndm dana osoba vrati to
isté alebo iné euro, nakol’ko ma stale t0 istti hodnotu. Pri NFT ale toto mozné nie je, kazdy
token je iny a ma int hodnotu — toto by sa zasa dalo prirovnat’ napriklad k tomu, ked’
vlastnime zlaty Sperk, ktory sa v rodine dedi po generacie. Ma pre nds jedinecnu hodnotu
a zalezi ndm na tom, aby sme vlastnili prave tento konkrétny kus Sperku a Ziadny iny, hoci

by mal ti1 istd finan¢nu hodnotu.

43 DeFi: decentralizované financie. [online]. Institit bankového vzdeldvania NBS. [cit. 15.3.2023]. Dostupné
na internete: https://Spenazi.sk/vzdelavaci-obsah/defi-decentralizovane-financie/
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NFT funguju na rovnakom principe ako kryptomeny, su zaloZzené na blockchain
technologii, ale vyuzivaju sa na nieco iné. V podstate sa nezamenitel'né tokeny viazu najmé
k digitalnej tvorbe, kedy pokial’ umelec vytvori nejaké digitalne dielo, vie si ho zabezpecit’
prave vd’aka NFT.** Tym padom zostdva nezamenite'né a unikatne. Jednym zo znamych
digitadlnych umelcov, ktory drzi rekord v predaji NFT je Mike Winkelmann, zndmy ako
,Beeple“, ktorého dielo s ndzvom ,,Everydays — The First 5000 Days* sa predalo za 69
milionov dolarov.*

Okrem toho sa NFT vyuzivaji aj na mnoh¢ d’alie ucely — napriklad v hrach, kedy si
hra¢i mézu do hier kapit’ unikatne predmety, rovnako tak su zname pripady, kedy napriklad
niektori tvorcovia ¢i uz digitdlneho obsahu, alebo Sportovci ¢i iné celebrity vytvorili NFT,
ktoré si ich fanuSikovia mohli zakupit’ a tak podporit’ svojho obl'ibeného tvorcu, za ¢o ako
odplatu zasa dostali nejaku vyhodu napriklad v podobe zliav alebo moznosti stretntt’ sa
s touto osobnostou. Vel'mi ¢asté a obl'ibené st aj zberatel'ské NFT, kedy ide najmé o celé
kolekcie tvorené jpeg subormi, ktorych finanénd hodnota sice nie je velkd, ale pre

zberatel'ov ma prave zberatel'sku hodnotu.

2.8 Svet kryptomien v poslednych rokoch

Okrem toho, ze od zaloZenia Bitcoinu sa v priebehu rokov vyvijalo mnozstvo d’alSich
kryptomien ¢i inych néstrojov s nimi spojenych, ktoré boli predmetom predchadzajticich
kapitol, nemozno opomenut’ aj rézne iné udalosti, ktoré svetom kryptomien otriasli ¢i uz
v pozitivnom, alebo negativhom slova zmysle.

Medzi asi najvécsie pozitiva pre kryptomeny jednozna¢ne mozno zaradit’ prave fakt, Ze
v septembri roku 2021 Salvador ako prvéa krajina na svete zaradil Bitcoin medzi svoje
oficidlne meny, a teda odvtedy je tu mozné platit’ za tovary a sluzby v tejto mene ¢i napriklad
je takto mozné aj platit’ dane. V priebehu 24 hodin od momentu, kedy Salvador oficialne
Bitcoin uznal ako svoje zakonné platidlo, stipla jeho hodnota o 13 percent, ale stipla
hodnota aj inych kryptomien.*¢ Bitcoin v8ak nasledujiice mesiace postupne rastol najviac,

az vnovembri roku 2021 dosiahol svoje historické maximum, hodnotu takmer 68 000

4 SPIEGEL, M. 2021. Co je to NFT aako pomocou neho zardbajii miliony? [online]. Techbox. [cit.
15.3.2023]. Dostupné na internete: https://www.techbox.sk/co-je-to-nft-a-ako-pomocou-neho-zarabaju-
miliony/

4 KASTRENAKES, J. 2021. Beeple sold an NFT for $69 million. [online]. The Verge. [cit. 15.3.2023].
Dostupné na internete: https://www.theverge.com/2021/3/11/22325054/beeple-christies-nft-sale-cost-
everydays-69-million

46 SITA. 2021. Salvador ho prijal za legalne platidlo, hodnota bitcoinu prudko stupla. [online]. SME. [cit.
14.4.2023]. Dostupné na internete: https://index.sme.sk/c/22678834/salvador-ho-prijal-za-legalne-platidlo-
hodnota-bitcoinu-prudko-stupla.html
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dolarov. V poradi druhou a zatial' poslednou krajinou, ktora tiez prijala kryptomenu ako
svoje zdkonné platidlo, je Stredoafricka republika. Stalo sa tak v aprili roku 2022 po tom,
ako miestny parlament, podobne ako v Salvadore, schvalil zakon o tom, Ze Bitcoin budu
vyuzivat ako svoje oficidlne platidlo.*” Velkou zaujimavostou je, ze v oboch pripadoch
nejde o vel'mi vyspelé krajiny.

Naopak, ¢o silno negativne zasiahlo svet kryptomien, je krach kryptoburzy FTX, ktory
sa udial v novembri 2022, teda presne o rok po tom, ako sa Bitcoinu podarilo dosiahnut’
svoju najvyssiu hodnotu v histérii. Stalo sa tak z dovodu, ze FTX trpela akutnym
nedostatkom likvidity, nakol'ko jej zdkaznici si zacali rychlo vyberat’ svoje investované
peniaze.*8 Tito zacali mat’ silné pochybnosti o FTX, ked’Ze na povrch vyplavali viaceré
skutoc¢nosti o $éfovi tejto burzy, Samovi Bankman-Friedovi. Boli zverejnené informacie
napriklad o tom, ako vyuzil vklady zdkaznikov FTX na to, aby zaplatil vydavky a dlhy inej
spolo¢nosti, ktort zalozil. Okrem toho mal poskytovat veritelom o spolocnosti a jej
finan¢nej situdcii nepravdivé a zavadzajuce informdcie.*” Bankman-Fried bol po tomto
odhaleni zatknuty apo krachu FTX burzy sa jeho majetok, ako aj majetok d’alSieho
spoluzakladatel’a tejto burzy prepadol z hodnoty niekol’kych miliard dolarov na nulu. Krach
tejto burzy otriasol doverou investorov v kryptomeny, Bitcoin sa v novembri toho roku
prepadol pod hodnotu 16 000 dolarov, Ethereum pod hodnotu 1 100 dolarov a spadla
hodnota aj réznych inych kryptomien.*®

47 Stredoafrickd republika uznala bitcoin ako oficidlnu menu, adopcia kryptomien Statmi méze pokracovat.
[online]. 2022. Financial report. [cit. 14.4.2023]. Dostupné na internete:
https://www finreport.sk/fintech/stredoafricka-republika-uznala-bitcoin-ako-oficialnu-menu-adopcia-
kryptomien-statmi-moze-pokracovat/

* Kryptomenovd burza FTX vyhldsila v USA bankrot, v EU musi zastavit ¢innost. [online]. 2022. TA3. [cit.
14.4.2023]. Dostupné na internete: https://www.ta3.com/clanok/251087/kryptomenova-burza-ftx-vyhlasila-v-
usa-bankrot-v-eu-musi-zastavit-cinnost

4 Zakladatela kryptomenovej burzy FTX obvinili z dsmich trestnych &inov. [online]. 2022. Forbes. [cit.
14.4.2023]. Dostupné na internete: https://www.forbes.sk/zakladatela-kryptomenovej-burzy-ftx-obvinili-z-
osmich-trestnych-cinov/

30 Ramirez, D. 2023. FTX Crash: Timeline, Fallout and What Investors Should Know. [online]. NerdWallet.
[cit. 17.4.2023]. Dostupné na internete: https://www.nerdwallet.com/article/investing/ftx-crash
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3 Ciel’ prace, metodika prace a metody skumania

Nakol'ko existuje urCity predpoklad, ze zadujem o tento decentralizovany digitalny
finan¢ny systém ovplyviiuje a zvySuje ochotu I'udi sa vzdelavat’ v ekonomickej oblasti,
cielom bakalarskej prace je zistit’ suvislost medzi tym, do akej miery zdujem o kryptomeny
aich adopcia vplyvaji na finanéni gramotnost T'udi v Slovenskej republike,
predovsetkym ako vplyvaju na celkovy zaujem I'udi o ich financie ¢i investovanie a ochotu
vzdelavat’ sa v ekonomickej oblasti.

Praktickéd cast’ prace teda v prvom rade skiima, ako rozSirena je vSeobecna znalost
kryptomien, d’alej do akej hibky su obyvatelia oboznameni s réznymi pojmami z tejto
oblasti, kol’ki z nich nejaké kryptomeny vlastnia a nakoniec tym, ako tento celkovy zaujem
o oblast’ kryptomien ovplyvnil ich vSeobecné znalosti z ekonomickej oblasti, ¢im sme
smerovali k potvrdeniu, respektive vyvrateniu urcenych hypotéz atym k naplneniu
stanoven¢ho ciel'a prace. Tieto skutocnosti sme sa rozhodli zistit’ prostrednictvom dotaznika
uréeného pre obyvatelov Slovenskej republiky vo veku od 18 rokov. Respondenti
odpovedali na rozne otazky z oblasti kryptomien, cielom c¢oho bolo zistit' ¢i st s nimi
oboznameni a tiez do akej miery, na overenie ¢oho sme vyuzili moznost’ otvorenych otazok,
kde respondenti vpisovali ich predstavy o pojmoch vyuZivanych v oblasti kryptomien.
V pripade, ak sa preukazalo, ze sa konkrétna osoba zaujima o kryptomeny blizSie, dostala
na vypracovanie eSte dalsi balik otdzok zameranych na aktualne dianie z ekonomicke;j
oblasti. ISlo konkrétne o oblasti makroekondémie a investovania v zavislosti od toho, aka
oblast’ dany respondent oznacil za t0, o ktoru sa zacal bliz§ie zaujimat’ po tom, ako ho zaujali
kryptomeny, pripadne po tom, ako do nich investoval.

Po zozbierani tychto dat sme metddou indukcie zistovali, do akej miery je slovenské
obyvatel'stvo obozndmené s pojmom kryptomeny arovnako sme metdédou komparacie
zistovali ¢i su s kryptomenami ardéznymi pojmami, ktoré sa snimi spajaju lepSie
oboznamené Zeny alebo muzi a rovnako sme skumali, ktoré pohlavie prejavuje vyssi zaujem
o kryptomeny. Nakoniec sme zo zozbieranych odpovedi zameranych na finan¢nt
gramotnost’ vyvodili zaver otom, do akej miery existuje suvislost medzi zdujmom

o kryptomeny a zvySenym zaujmom o vSeobecné dianie v ekonomickej oblasti.
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4 Vysledky prace a diskusia

Prieskum bol realizovany internetovym dotaznikom, ktorého sa celkovo zucastnilo 150
respondentov, ktori boli vo veku od 18 rokov. Prieskum sa zameriaval na nasledovné

hypotézy a jeho tlohou bolo ich bud’ potvrdit’, alebo vyvratit’:

e Informovanost’ obyvatel'stva o existencii kryptomien a vS§eobecné vedomosti o tom,
¢o su a na o sluzia je vysoka

e PodrobnejSia znalost’ pojmov z oblasti kryptomien nie je prili§ rozSirena a taktto
znalost’ maju len osoby, ktoré sa o kryptomeny zaujimaju detailnejsSie

¢ Do kryptomien investuje mensina l'udi

e Pokial’ je zo strany osoby vys$$i zaujem kryptomeny, takato osoba disponuje aj
zvySenymi vedomostami z oblasti ekondémie, ma vSeobecny ekonomicky prehl'ad,

a teda aj jej finan¢nd gramotnost’ je na vyssej urovni

Nas dotaznik vyplnilo celkovo 150 respondentov, z ¢oho 60%, teda 90 respondentov

tvorili zeny a 40%, teda 60 respondentov tvorili muzi. (Graf 1)

Graf 1: Respondenti podl’a pohlavia

mMuz mZena

Z tychto respondentov bolo az 67% vo veku od 18 do 24 rokov, 30% bolo vo veku 25 —

39 rokov a zvys$né 3% tvorili osoby starSie ako 40 rokov. (Graf 2)
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Graf 2: Respondenti podl’a veku

18-24
67%

m18-24 m25-39 ©40-59 m60+

Z tychto 0s6b mala vécSina najvysSie ukoncené vzdelanie stredoskolské vzdelanie
s maturitou, ¢o tvorilo az 50% a 34,7% malo ukoncené vysokosSkolské vzdelanie 1. stupia.
Z tohto sa da usudit, Ze vac¢Sina nasich respondentov patri pravdepodobne medzi Studentov
vysokych $kol. Tretie najviac zastupené dosiahnuté vzdelanie je ukoncené vysokoSkolské
vzdelanie II. stupnia a to pomerom 12%. Zvysné 3,3% respondentov uviedlo, Ze mali bud’
ukoncené stredoSkolské vzdelanie bez maturity, alebo ukoncené zakladné vzdelanie. Osoby
s ukon¢enym vysokoskolskym vzdelanim III. stupfia nie su v naSom dotazniku zastupené

vobec. (Graf 3)

Graf 3: Respondenti podl’a videlanostnej Struktury
1% 2%

m Ukoncené zakladné vzdelanie m Ukoncené stredoskolské vzdelanie bez maturity
Ukoncené stredoskolské vzdelanie s maturitou  m Ukoncené vysokoskolské vzdelanie I. stupia

m Ukonéené vysokoskolské vzdelanie II. stupiia ~ m Ukoncéené vysokoskolské vzdelanie II1. Stupia
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Nasledovala otdzka ¢i sa nasi respondenti uz niekedy stretli s pojmom kryptomeny. Na
zaklade odpovedi mdézeme usudit, ze kryptomeny st dnes pomerne rozsirenou témou,
nakol’ko az 92% respondentov uviedlo, Ze sa stymto pojmom uz stretli (Graf 4).
Zaujimavost'ou v tomto pripade je, Ze po detailnejSom rozbore odpovedi sme zistili, ze Co sa
tyka muzov a zien, tak odpoved’ ,,ano“ oznaclil takmer rovnaky pomer zien aj muzov
(konkrétne u zien iSlo o viac ako 92%, u muzov o takmer 92%. Z tohoto mo6zeme usudit’, ze
kryptomeny st pomerne rozsirenou témou, ktort zachytili a do urCitej miery s s iou

oboznamené obe pohlavia bez ohl'adu na to, aké su ich blizSie zaujmy.

Graf 4: Stretli ste sa uz s pojmom kryptomeny?

m Ano mNie

To, ¢i respondenti, ktori sa s tymto pojmom uz stretli, naozaj aj vedia, ¢o tento pojem
znamena, sme sa rozhodli overit’ otvorenou otazkou, v ktorej mali uviest, ¢o si pod tymto
pojmom predstavuji alebo €o si s nim spéjaju. Drviva vicSina odpovedi zahfiala vel'mi
struénll, no vystiznii odpoved’, ako napriklad ,,digitdlna mena®, ,virtudlna mena®, d’alej
nasledovali len kratke, stru¢né odpovede s pojmami, ktoré si tieto osoby spdjaju
s kryptomenami, ako napriklad ,,Bitcoin®, ,,Ethereum® ¢i iné druhy kryptomien, d’alej
»investovanie®“, ,novodobd forma investicie“, ,,budiicnost™, ,blockchain“ a podobne.
Okrem tohoto sme zaznamenali aj odpoved’, Ze sa nas respondent uz s kryptomenami stretol
vd’aka Bitcoinmatom, ktoré mozno néjst’ v nakupnych centrach. Medzi odpoved’ami sa vSak
zaznamenali aj obsiahlejSie odpovede, ktoré dokazujui, Ze medzi nasimi respondentmi boli

aj osoby, ktoré sa kryptomenam naozaj venuju a rozumejii im, nakol'’ko obsahovali okrem

30



struénej a vystiznej odpovede na to, o kryptomeny su aj ich postrehy ¢i uz zo vseobecného
fungovania, alebo z aktualneho diania v oblasti kryptomien. Usudzujeme tak na zaklade
odpovedi, kde respondenti uviedli aj vysoku energetickil naro¢nost’, anonymitu transakcii,
rozne spdsoby vyuzitia kryptomien a podobne. S odpoved’ou, ktora by bola v tomto pripade
uplne nespravna, sme sa nestretli, teda mozno usudit’, ze aspon vSeobecna obozndmenost’

s kryptomenami je dnes na vysokej urovni.

Siestou otéazkou bola otazka, ktorej u¢elom bolo zistit’ & respondenti poznajui pojem
blockchain. V tomto pripade uz respondenti neboli natol'’ko obozndmeni s tymto pojmom,
ked’ze oproti predchadzajucej otazke oznacilo moznost’ ,,ano* len 41,3% z nich. Z tohto sa
teda da usudit, Ze hoci vicsina I'udi pozna pojem kryptomeny, d’alej sa nimi a tym, ako
fungujt uz nezapodievaji. (Graf 5). Pokial’ ide o detailnejSie priblizenie vysledkov, v tomto
pripade uz boli s pojmom blockchain lepSie oboznameni muzi, nakol’ko viac ako 58% z nich

oznacilo moznost’ ,,ano*“. U zien bola oboznamenost’ s tymto pojmom o dost’ nizSia, a to

konkrétne 30%.

Graf 5: Pozndte pojem blockchain?

= Ano mNie

Dalej opit nasledovala otvorena otazka, ktorej tilohou bolo zistit' a overit’ & osoby,
ktoré oznacili, ze poznaji pojem blockchain, tento pojem aj naozaj poznaju, alebo je to len
ich domnienka. Rovnako ako v predchadzajlicej otvorenej otdzke, aj tu sme zaznamenali
kratke, no vystizné odpovede — napriklad ,,databaza®, ,,decentralizovana databaza®, ,,ai¢tovna
kniha kryptomien®, atd’. Nasli sa vSak aj respondenti, ktori detailnejsSie popisali blockchain

ako Specialny druh distribuovanej decentralizovanej databazy, ktord pracuje na peer-to-peer
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systéme. Okrem toho spravne uviedli aj to, ze sa data ukladaju do blokov, ktoré sa zretazuju
¢i napriklad to, Ze zdznamy v tejto databaze su chranené pred neopravnenymi zasahmi. Na
druhej strane, v tomto pripade sme sa stretli s piatimi nespravnymi odpoved’ami, nakol’ko
viaceri respondenti uviedli, Ze ide o virtudlnu penazenku — avSak k tomuto by sa dal
prirovnat’ skor tzv. wallet, nie blockchain. DalSou nespravnou zaznamenanou odpoved’ou

bolo, ze ide o druh kryptomeny.

Co sa tyka otazky, ktora sa zaoberala tym ¢i respondenti vedia, ako funguju transakcie
kryptomien, ich overovanie aich tazba, tu sme opédt zaznamenali Ubytok kladnych
odpovedi. ,,Ano“ ozna¢ilo len 38,7% respondentov. (Graf 6). V tomto pripade opit
dominovali muzi ¢o sa tyka vedomosti ohl'adom podrobnejSieho prehl'adu z oblasti
fungovania kryptomien, az 53,33% muzov oznacilo, ze dané skutoc¢nosti vedia. Pri Zenach

iSlo o necelych 29%.

Graf 6: Viete, ako funguju transakcie kryptomien, ich overovanie a ich azba?

mAno mNie

V deviatej otazke sme sa zaujimali o to ¢i respondenti poznaji pojem stablecoin, z coho
iba 22% odpovedalo kladne. Pomaly sa nam tak zacala overovat skutoCnost, Ze ¢im
podrobnejsSia otdzka z oblasti kryptomien bude poloZzend, tym viac bude klesat’ pocet

kladnych odpovedi (Graf 7). Zo zien len 15,5% oznacilo ,,ano*, u muzov islo o 31,6%, ¢im

32



sa potvrdzuje, ze muzi, ¢o sa sveta kryptomien tyka, maja lepsi prehl'ad a vyssi zaujem
o vzdelavanie v tejto oblasti.

Graf 7: Pozndte pojem stablecoin?

mAno mNie

Desiata otazka bola znovu zamerand na overenie toho ¢i respondenti, ktori oznacili
v predchadzajucej otdzke ,,4no*, naozaj maju pravdu. V tomto pripade sme zaznamenali len
spravne odpovede. Respondenti uvadzali, Ze ide o kryptomenu, ktora je ovela menej
volatilné ako tradicné kryptomeny, ktord si dlhodobo udrziava svoju hodnotu, je stabilna,

a ktora je kryta inou fiat menou, najcastejSie dolarom alebo pripadne aj drahymi kovmi.

Dalsia otazka opit zachadzala do ete vacsich detailov a zameriavala sa na to &i
respondenti poznajii pojem private coin, z ¢oho kladne odpovedalo uz len 12% opytanych.
(Graf 8). Tento pojem je nepochybne najmenej rozsireny a najmenej znamy zo vsetkych. Z
celkového poctu zien, ktoré¢ sa prieskumu zucastnili, oznacilo ,,ano“ len necelych 9%,

z muzov oznacilo ,,ano* viac nez 16%.

Graf 8: Pozndte pojem privacy coin?

m Ano mNie
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Na otvorenu overovaciu otazku, aby ti respondenti, ktori odpovedali v predchadzajuce;j
otazke kladne, napisali, o si pod tymto pojmom predstavuji, sme zaznamenali tieZ len
spravne odpovede. Niektoré odpovede boli len vel'mi struéné, ako napriklad ,,Monero* ¢i
Lanonymita“, no boli spradvne. Z obsiahlejSich odpovedi mozno spomenut’ tie, kedy
respondenti uviedli, Ze privacy coins chrdnia anonymitu uZzivatel’a, nezobrazujii rovnako
detailné¢ informacie o transakciach ako napriklad zobrazuje Ethereum ¢i Bitcoin, pripadne
ze je naroné dohladat’ odosielatel’a platby. V tychto odpovediach sme vSak zaznamenali
spomenuty len jediny druh tychto coinov, ktorym je prdve Monero, avSak pravdepodobne je
to z dévodu, Ze je najzndmejSim a najrozsirenejSim privacy coinom a nie preto, Ze by tito

respondenti nepoznali ich iné druhy.

V poradi trinasta otdzka sa zaoberala tym ¢i opytani poznaju pojem decentralizované
financie (DeFi). Tu kladne odpovedalo o nieco viac respondentov, nez pri otdzkach
tykajucich sa stablecoinov ¢i privacy coinov. Konkrétne 28% z nich odpovedalo ,,ano* (Graf
9). Tu v pripade Zien oznacilo ,,ano* viac nez 21% z nich a u muzov bola tato odpoved

oznacena v 35% odpovedi.

Graf 9: Pozndte pojem decentralizované financie (DeFi)?

mAno mNie

Nasledovala znovu otvorena otdzka zameriavana na to, ¢o o DeFi nasi respondenti vedia
alebo ¢o si pod tymto pojmom predstavuju. Tu sme zaznamenali mnozstvo ako spravnych,
tak aj nespravnych odpovedi. Medzi spravnymi odpoved’ami bolo zahrnuté to, ze ide o akysi
redizajn klasickych finanénych sluzieb a produktov, ako napriklad uvery, poistenie
a podobne, ze st zalozené na smart kontraktoch a ze v tomto pripade chyba akédkol'vek

centralna institicia, ako napriklad banka, ktora by takéto sluzby riadila a poskytovala.
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Naopak, medzi nespravnymi odpoved’ami bolo, ze ide o nieCo podobné, ako je napriklad
NFT - Ze slazia ako herné itemy, tzv. skiny, ktoré maji peniazni hodnotu. To su vSak prave
samotné NFT. Okrem toho tu boli aj odpovede, ako napriklad ,.kryptomeny* ¢i ,,nezdanené
peniaze* alebo ,,fiktivne peniaze* — toto v§ak mozno zahrnut’ do vSeobecnej charakteristiky

kryptomien, nie do definicie decentralizovanych financii.

Pétnasta otdzka bola poslednou ztych, ktoré sa zaoberali vedomost’ami z oblasti
kryptomien. Konkrétne sme sa vnej respondentov pytali na to ¢i poznaju pojem
nezamenitelny token (NFT). Tu boli odpovede &no/nie relativne vyvazené — ,,dano“
odpovedalo 48% opytanych, ,,nie* odpovedalo 52% (Graf 10). Mozno teda konStatovat’, ze
NFT su dnes v porovnani s inymi kryptomenami, resp. inymi kryptoaktivami relativne
zname, ¢o vSak nie je velmi prekvapivé, nakolko boli v poslednych rokoch dost

popularizované zndmymi osobnost’ami.

Graf 10: Pozndte pojem nezamenitel’ny token (NFT)?

® Ano mNie

Tradicne sme v dalSej otdzke overovali ¢i respondenti, ktori predtym odpovedali
kladne, mali aj pravdu a poprosili sme ich, aby uviedli, ¢o si pod pojmom ,,nezamenitel'ny
token (NFT)“ predstavuju. V tomto pripade bola velkd vicSina odpovedi spravna. Vo
vSeobecnosti mozno konstatovat, ze sa respondenti zhodli na odpovediach, kde tvrdili, ze
NFT su nezamenitelné, si naviazané na jedinecné digitalne aktivum, ktorym moéze byt
cokol'vek — napriklad umenie, obrazy, hudba, ... Tiez Castokrat uvadzali, Ze cena NFT sa
odvija od ponuky a dopytu. Vela odpovedi obsahovalo iba jednotlivé pojmy, ktoré sa

jednotlivcom spajaji s NFT, napriklad umenie, obrazky, zaznamenali sme dokonca odpoved’
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,»obrazky opic*, ¢im mali doty¢ni na mysli tzv. ,,Bored Apes, ¢o je znama kolekcia NFT na
blockchaine Etherea, ktora obsahuje kreslené obrazky opic. Co sme si viak pri odpovediach
na tito otazku v§imli a nemozno to opomentt’ je fakt, ze mnozstvo I'udi si sice spdja spravne
NFT sumenim a digitdlnou tvorbou, no len priblizne polovica l'udi aj uviedla
najpodstatnejs$iu ¢rtu NFT, ktorou je prave nezamenitelnost’ tokenu za iny token a jeho

jedine¢na hodnota.

V d’alSom baliku otdzok sme sa zameriavali uz na samotny zdujem o kryptomeny, o to,
aka frekventovana je ich adopcia a tieZ o to €i tento zaujem ma svis so zvySenym zaujmom
o ekonomické dianie. V otdzke 17 sme sa respondentov pytali ¢i sa o kryptomeny zaujimaju
podrobnejsie, na ¢o len 22,7% zvolilo moznost’ ,,ano* (Graf 11). Zo Zien moznost’ ,,ano*

oznacilo viac nez 14%, u muzov bol pocet kladnych odpovedi vyssi, a to konkrétne 35%.

Graf 11: Zaujimate sa o kryptomeny podrobnejsie?

mAno mNie

Nasledovala otdzka ¢i nasi respondenti investuju do kryptomien a ak ano, aby uviedli,
do akych. Tu az 70% respondentov odpovedalo zaporne. Ti, ktori odpovedali kladne,
investuju najcCastejSie prave do najznamejSich kryptomien, ktorymi st Bitcoin, Ether,
Litecoin, Polkadot, Cardano ¢i Solana. Zaznamenali sme aj odpovede, kde st uvedené aj
menej zname kryptomeny, ktoré si vSak svojho €asu ziskali na internete zvySent pozornost’,
ako napriklad Dogecoin ¢i Shiba inu. Okrem toho sa vyskytlo naozaj rozmanité mnozstvo
odpovedi — Binance coin, XRP, Tron, Decentraland, Vechain a podobne, ¢ize adopcia

kryptomien je naozaj v rozmachu.
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Dalsia otazka uz bola priamo smerovana na zistovanie spojitosti medzi zaujmom
o kryptomeny azvySenym zaujmom o ekonomické dianie a zlepSenou finan¢nou
gramotnost'ou. Tych respondentov, ktori sa zaujimaji o kryptomeny podrobnejsie sme sa
spytali ¢i si myslia, Ze tento zdujem ovplyvnil ich vSeobecny prehl'ad a zaujem o dianie
v ekonomickej oblasti - a ak ano, tak v akej. V tomto pripade takmer polovica, 48,9%
oznacila, Ze to ich zdujem neovplyvnilo. Zvysni respondenti mohli odpovedat’ ré6zne — bud’
oznacili jednu, alebo viacero spravnych odpovedi. 31,5% respondentov oznacilo, Ze sa zvysil
ich zdujem o makroekonomicku oblast’ a 42,4% T'udi oznacilo, ze sa zvysil ich zaujem

o finan¢né trhy a investovanie. (Graf 12)

Graf 12: V pripade, aj sa o kryptomeny zaujimate, myslite si, Ze tento zdujem
ovplyvnil Vas vseobecny prehl’ad a zaujem o dianie v ekonomickej oblasti? Ak
ano, v akej?

. S v 7 . . 2’ 40
Ovplyvnilo v zaujme o finan¢né trhy a investovanie ’ 1

0,
Ovplyvnilo v zaujme o makroekonomicku oblast’ ’1’5 &

0,
Neovplyvnilo ’8’9 &

Tym, ktori oznacili, ze sa zvysil ich zdujem o makroekonomickl oblast’ sme polozili
dve kontrolné otazky. Prvou bola otdzka ¢i vedia, aka bola priemernd inflacia za cely rok
2022, ¢o podra Statistického tradu Slovenskej republiky bolo 12,8% - teda toto mala byt
spravna odpoved. 41,3% T'udi odpovedalo spravne, 36% oznacilo moznost' ,,neviem*

a zvys$nych 22,7% oznacilo nespravne odpovede. (Graf 13)
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Graf 14: Ak zaujem o kryptomeny ovplyvnil Vas zaujem o makroekonomicku
oblast’, viete, aka bola priemernad inflacia za rok 2022?

u12,8% m153% =10,6% mNeviem
Dalsou kontrolnou otdzkou bolo &i respondenti vedia, &o sa dialo s tirokovymi sadzbami
v roku 2022, kde mala byt spravna odpoved’ to, ze sa zvysili. Na tato otazku 55,7% l'udi
odpovedalo spravne. 35,7% oznacilo moznost’ ,,neviem* a zvysSnych 8,6% oznacilo jednu
z nespravnych odpovedi. (Graf 14)

Graf 13: Ak zaujem o kryptomeny ovplyvnil Vas zaujem o makroekonomicku
oblast’, viete, ¢o sa dialo s urokovymi sadzbami v roku 2022?

m Nezmenili sa mZvysilisa = Znizilisa mNeviem

V otéazke ¢islo 22 sme zist'ovali od respondentov, ktori oznacili, Ze sa zvyS$il ich zaujem

o finan¢né trhy a investovanie, v akej oblasti sa ich zdujem zvysil okrem kryptomien najviac,
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pricom mohli oznacit’ jednu, ale aj viac odpovedi. Véc¢Sina znich oznacila moZznost

,,hechnutel'nosti®, a to az 62,7%. Tesne za nehnute'nostami su akcie, ktoré oznacilo 61,2%

respondentov. Nasledovali dlhopisy s 20,9% a komodity s 17,9%. (Graf 15)

Graf 15: Ak zaujem o kryptomeny ovplyvnil Vas zaujem o financné trhy a
investovanie, v akej oblasti sa Vas zaujem zvysil najviac?

Nehnutelnosti
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Akcie
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Poslednou otazkou celého dotaznika bola otazka smerovana opét na tych respondentov,

ktori oznacili, ze sa zvysil ich zdujem o finan¢né trhy a investovanie. Pytali sme sa ich ¢i

vedia, ako sa zmenila cena zlata za poslednych 6 mesiacov, pricom spravna odpoved mala

byt Ze sa cena zvysila. Tu 57,9% odpovedalo spravne a 38,2% oznacilo moznost’ ,,neviem*.

Zvysné 3,9% oznacilo nespravnu moznost’, ktorou bolo, Ze sa cena znizila.

Graf 16: Ak zaujem o kryptomeny ovplyvnil Vads§ zdujem o financéné trhy a
investovanie, viete, ako sa zmenila cena zlata za poslednych 6 mesiacov?

m Narastla mKlesla = Neviem
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Z.aver

Ciel'om bakalarskej prace bolo zistit’, do akej miery st obCania Slovenskej republiky
oboznameni s kryptomenami, ich existenciou, tym, ako fungujii ado akej hibky maja
vedomosti o detailnejSich pojmoch z tejto oblasti. Okrem toho sme skumali, ako casta je
medzi nimi adopcia kryptomien a do ktorych kryptomien investujii najviac.
NajvyznamnejSiu Cast’ praktickej Casti bakaldrskej prace tvorili otazky zaoberajlice sa
suvislostou medzi zvySenym zdujmom o kryptomeny alep$imi vedomostami
v ekonomickej oblasti. Prieskumu sa zucastnilo celkovo 150 respondentov, ktori v dotazniku
odpovedali na rézne otazky zamerané na tieto skutocnosti, ¢im sme ziskali odpovede pre

potvrdenie, resp. vyvratenie nasledujucich hypotéz:

e Informovanost’ obyvatel'stva o existencii kryptomien a vSeobecné vedomosti o tom,
¢o su a na Co sluzia je vysoka

e PodrobnejSia znalost pojmov z oblasti kryptomien nie je prili§ rozSirena a takuto
znalost’ maju len osoby, ktoré¢ sa o kryptomeny zaujimaja detailnejSie

¢ Do kryptomien investuje menSina l'udi

e Pokial’ je zo strany osoby vys$$i zdujem kryptomeny, takito osoba disponuje aj
zvySenymi vedomostami z oblasti ekondémie, ma vSeobecny ekonomicky prehl'ad,

a teda aj jej financnd gramotnost’ je na vyssej trovni

Z vysledkov dotazniku mézeme usudit, Ze vSeobecny prehl'ad o kryptomenach je na
velmi vysokej irovni, nakol'ko az viac nez 90% vSetkych zicastnenych oznacilo, ze sa
s tymto pojmom stretli a otvorené otazky aj potvrdili, Ze vSetci z tychto respondentov aj
naozaj zakladnu znalost’ v tejto oblasti maji. Prva hypotéza sa nam teda potvrdila.

Otazky, ktoré sa zameriavali na hlbsiu znalost’ kryptomien, ich réznych druhov a tiez
rdznych moznosti vyuzitia uz mali horsie vysledky. Cim t'aZsia a detailnejsia otazka z oblasti
kryptomien bola polozend, tym viac pocet kladnych odpovedi klesal arovnako tak aj
v otvorenych otdzkach, ktoré sluzili na overenie spravnosti odpovedi sa nachadzali chybné
odpovede, ktoré potvrdili, Ze si osoby urcité pojmy mylia, pripadne si s nimi spajaji
nespravnu charakteristiku.

Pomocou otazok, ktoré boli smerované na bliz§i zdujem o kryptomeny a na to, kol'ko
Pudi uz ma sktsenosti s investovanim do kryptomien sme zistili, Ze iba relativne malé
percento, konkrétne necelych 23% opytanych sa o kryptomeny zaujima podrobnejsie, avSak

30% do nich investuje — medzi nimi aj taki, ktori sa o kryptomeny bliZsie sice nezaujimaju,
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avSak investuju pomocou spolocnosti, ktoré im ich investicie spravuju namiesto nich
a vkladaju ich aj do kryptomien. Z konkrétnych kryptomien, do ktorych nasi respondenti
investuju, moézeme spomenut’ okrem najznamejsich, ktorymi su napriklad Bitcoin, Ether,
Litecoin ¢i Polkadot aj menej zndme kryptomeny, ktorymi st napriklad Dogecoin, Shiba
Inu, Binance coin ¢i XRP.

Co sa tyka najdoleZitejiej Gasti, ktorou je suvislost medzi zvySenym zAujmom
o kryptomeny a zlepSenymi vedomostami v oblasti ekonomie, tak hypotéza sa sice
potvrdila, ale nie az na takej urovni, ako sme ocakavali. Zistili sme, Ze finan¢na gramotnost’
u tychto osob sice lepsia je, ale vzdy len u priblizne polovice opytanych. Necelych 50%
oznacilo, Ze si myslia, Ze sa ich zdujem o vSeobecné ekonomické dianie nezlepsil po tom,
ako sa zacali zaujimat’ o kryptomeny. Zvys$ni opytani mohli oznacit’ mozZnost, ze sa zvysil
ich zdujem o dianie v makroekonomickej oblasti alebo v oblasti finan¢nych trhov
a investovania, pripadne mohli oznacit’ obe moznosti. Véc¢sina tychto respondentov oznacila
prave moznost, ze sa zlepsil ich zdujem o finan¢né trhy a investovanie. Nasledovali otazky,
ktorych cielom bolo overit’, ¢i ti, ktori oznacili makroekonomicku oblast/financné trhy
a investovanie ako tu, v ktorej sa zlepsili ich vedomosti, naozaj maju v tychto oblastiach aj
lepsie vedomosti. Z vysledkov vyplynulo, Ze v priemere menej nez polovica, konkrétne
48,5% opytanych odpovedalo na otazky z makroekonomie spravne. Co sa tyka otazok
z oblasti finanénych trhov a investovania, respondenti oznacili, Ze sa okrem kryptomien
zacali viac zaujimat’ o investovanie predovSetkym do nehnutelnosti a akcii. Z hl'adiska ich
vedomosti méZeme zhodnotit’, Ze tu viac nez polovica, konkrétne 57,9% opytanych oznacilo
spravnu odpoved’. V priemere teda mozno zhodnotit’, Ze u viac ako polovice opytanych,
ktori sa o kryptomeny podrobnejSie zaujimajt, evidujeme aj lepsi prehl'ad v ekonomicke;j
oblasti.

Zaujimavost'ou v tomto pripade je aj fakt, Ze hoci evidujeme takmer rovnaky vSeobecny
prehlad z oblasti kryptomien ako u zien, tak aj umuzov, detailnejSie a podrobnejSie

vedomosti a rovnako aj zaujem o kryptomeny bol zaznamenany prave u muzov.
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