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ABSTRAKT

GALDUNOVA, Cudmila: Perspektiva vstupu Polska do eurozény. — Ekonomicka univerzita
v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii.

— Veduci zavere¢nej prace: Ing. Mario Zeman. — Bratislava: NHF EU, 2022, 53 s.

Cielom prace je ur¢it na zdklade ekonomickej a politickej situacie pripravenost
Pol'ska vstpit' do eurozony. Ekonomicku situdciu vyhodnocujeme v kontexte sledovania
konvergen¢nych kritérii a pravneho hl'adiska. Zaroven sledujeme politické nalady v Krajine
a postoje spolocnosti v otdzke prijatia eura.

Praca pozostava z troch kapitol. Obsahuje devat' grafov. Prva kapitola sa venuje
vyhodam a nevyhodam menovej Uinie, si¢asnym menovym Uniam, tedrii optimalnej menovej
oblasti, historii Europskej unie a Hospodarskej menovej unie, konvergenénym kritériam
a odbornym nazorom na vstup Pol'ska do eurozony. Druhd kapitola urcuje ciel' prace
a metdody skumania problému. Tretia kapitola je zamerand na hodnotenie jednotlivych
vysledkov Pol'ska v oblasti konvergen¢nych kritérii a sledujeme aj pravne hladisko
a dodatocné kritéria potrebné pre vstup krajiny do eurozdény. Zaroven sledujeme politicka

situdciu a nadzory verejnosti v otazke prijatia eura v Pol’'sku.

KPuacové slova: Pol'sko, konvergenéné kritéria, prijatie eura, menova unia, eurozéna



ABSTRACT

GALDUNOVA, Ludmila: Prospects for Poland's entry into the euro area. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and
International Finance. — Thesis supervisor: Ing. Mario Zeman. — Bratislava: NHF EU, 2022,
53s.

The aim of the work is to determine, on the basis of the economic and political
situation, Poland's readiness to join the euro area. We evaluate the economic situation in the
context of monitoring the convergence criteria and the legal point of view. At the same time,
we are monitoring the political mood in the country and society's attitudes to the adoption of
the euro.

The thesis consists of three chapters. It contains nine graphs. The first chapter deals
with the advantages and disadvantages of monetary union, current monetary unions, the
theory of the optimal monetary area, the history of the European Union and Economic
Monetary Union, convergence criteria and expert opinions on Poland's entry into the euro
area. The second chapter determines the goal of the work and methods of investigating the
problem. The third chapter focuses on the assessment of Poland's individual performance in
the area of convergence criteria, and we also monitor the legal aspects and additional criteria
needed for the country's entry into the euro area. At the same time, we are following the

political situation and public opinion on the adoption of the euro in Poland.

Keywords: Poland, convergence criteria, euro adoption, monetary union, euro area
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Uvod

Eurdpska unia a jej stiéast’ — eurozona — je prikladom oblasti s ve’'mi vysokou
medzindrodnou integraciou. Vznik eurozény bol signalom zmeny pohladu na
medzindrodné financie. Zaroven jej vytvorenie bolo zaloZzené na tedrii optimalnych

menovych oblasti. Prindsa so sebou pozitivne ale aj negativne dopady.

Krajiny, ktoré nie si suast’ou eurozony, no zaviazali sa do nej vstlpit’, su povinné
splnit’ tzv. konvergencné kritérid. Ich tlohou je definovat’ ekonomické poziadavky, ktoré
by krajiny a$pirujiice na vstup do eurozény mali spiiat’. Ich splnenie je doleZité pre ich

vlastnl ochranu, ale aj ochranu ostatnych ekonomik ¢lenskych krajin.

V pripade Pol'ska bolo nadSenie z eura spociatku na vysokej trovni. Nazory sa
zmenili po finanénej krize. Vd’aka krize boli odhalené mnohé nevyhody spolo¢nej meny
— najmd rychly prenos krizy do inych S$tatov. Pol'sko preukézalo efektivny bankovy

dohl'ad a dokazalo, ze si s krizou vedelo poradit’ lepSie ako eurozona.

V neposlednom rade o prijati eura rozhoduji politici a obCania danej krajiny.
V Pol'sku vladne medzi vladnymi stranami konsenzus v otazke prijatia, resp. neprijatia

eura. Spolo¢nost’ v sti€asnosti vykazuje zna¢nll nerozhodnost’.

Téato bakalarska praca sa zameriava vyhodnotenie kritérii, ktoré urcuju
pripravenost’ Pol'ska do eurozony vstipit’. Délezitou sucastou su aj vysledky prieskumu

spoloc¢nosti, kde svoj nazor k euru vyjadrili obCania Pol'ska.
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1  Sucasny stav rieSenej problematiky

1.1 Menova unia

Menova Unia predstavuje uzemie, ktorého zakladom je zjednotend menova
politika a v ktorom je vyuzivana jednotna mena pripadne meny, ktoré su dokonalymi
substititmi. Ked’ze vacsina krajin disponuje svojou vlastnou menou, ktoré nie st obzvlast
prepojené, menové Unie prichadzaju prileZitostne aj s iplne novou menou.  Ddlezitou
sucast’'ou akejkol'vek menovej tnie je zafixovanie vymennych kurzov mien existujucich
V potencialnej menovej Unii. Sprievodnym javom je taktiez vytvorenie jednej centralne

banky.?

1.1.1 Vyhody a nevyhody menovej uinie

V ramci otazok ohladom zavedenia menovej unie je najdoleZitejSia ta, Ci
zavedenie spolo¢nej meny prinesie obyvatelom tejto zony viac vyhod ako nevyhod.?
Nasledujiice vyhody a nevyhody menovej tinie budeme demonstrovat’ na Hospodarske;j
a menovej Unii, konkrétne eurozone.

Medzi hlavné vyhody menovej Ginie moZeme zaradit’:

i. vytvorenie vnutorného trhu a vd’aka nemu transparentnost’ nakladov pre
tovary, sluzby ¢i kapital,

ii. stabilitu vymenného kurzu, ¢o podpori obchod a taktiez umozni
dosahovat’ uspory z rozsahu,

iii. spolo¢na mena prinasa aj podporu cestovania ob¢anov Unie,

1 MASSON, P. R., PATTILLO, C.A. IV What Is a Monetary Union?. [elektronicky zdroj]. In: Monetary
Union in West Africa (ECOWAS). 2001. online. 52 s. [cit. 2022-05-04]. ISBN: 9781589060142. Dostupné
na internete:

<https://www.elibrary.imf.org/view/books/084/04718-9781589060142-en/ch04.xml>.

2 PUETTER, U. Monetary union. [elektronicky zdroj] In: Encyclopedia Britannica.. 2019. online. [cit.
2022-05-04]. Dostupné na internete:

<https://www.britannica.com/topic/monetary-union>.

3 DE GRAUWE, P. Costs and Benefits of a Monetary Union. [elektronicky zdroj] In: Tijdschrift voor
Economie en Management.. 1991. online. [cit. 2022-05-04]. Dostupné na internete:
<https://core.ac.uk/download/pdf/6468364.pdf>.
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iv. menovu stabilitu s nizkou inflaciou.

Napriek ocakavaniam, ze spolocnd mena prispeje k rastu HDP, situacia sa
vyvinula inak. Witold Gadomski uvadza, ze pri relativne nizkej inflacii v rokoch 1999-
2008 (2,9 % meran¢ deflatorom HDP) priemerné nomindlne percento rastu exportu 6,5%
nebolo také vysoké, ako uvadzali prvotné predpoklady. Aj obchod v ramci eurozony
rastol paradoxne pomalSie ako obchod medzi krajinami eurozony a krajinami mimo
eurozony. ° ,, Nenaplnilo sa ani ocakdvané zvysenie tempa rastu HDP. Priemerné tempo
rastu HDP v krajinach tvoriacich eurozonu od roku 1999 dosiahlo v rokoch 1990-1998
2,1 percenta a v rokoch 1999-2008 tiez 2,1 percenta.“® Zavedenie eura je viak
najprinosnejSie pre mensie alebo menej rozvinuté ekonomiky. Prikladom moéze byt
ekonomika Slovenska. Slovensko vstlpilo do eurozény 1. januara 2009, v Case, ked’ bol
svet vo finan¢nej krize. Po tom, ¢o kriza oslabila slovenskl korunu a nastali problémy aj
na finanénych trhoch, tento krok vyrazne prispel ku zachovaniu uspor Slovakov
a zmierneniu inflacie.’

Za nevyhody spolo¢nej meny su povazované:

I.  jednorazové naklady na zavedenie eura
Il.  strata nezavislej menovej politiky
I1l.  riziko vnimanej inflacie?

Riziko predstavuje aj to, ¢i st ekonomiky zdiel'ajuce euro podobné z hl'adiska

hospodarskych cyklov. Tato hrozbu ¢iasto¢ne eliminuje fakt, Ze krajiny sa pred prijatim

eura zavdzuju ku cenovej stabilite ¢i zdravym verejnym financiam. Krajina sa musi

4 TUMPEL-GUGERELL, G. The euro — benefits and challenges: Speech by Gertrude Tumpel-Gugerell,
Member of the Executive Board of the ECB Conference “Poland and the EURO” Warsaw, 26 November
2007. [elektronicky zdroj]. In: Speeches. 2007. online. [cit. 2022-05-05]. Dostupné na internete:
<https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2007/html/sp071126.en.html>
5> GADOMSKI, W. The pros and cons of the Eurozone. [elektronicky zdroj]. In: Financial Markets. 2019.
online. [cit. 2022-05-05]. Dostupné na internete:
<https://www.obserwatorfinansowy.pl/in-english/the-pros-and-cons-of-the-eurozone/>.
6 TamtieZ
TBUBTAEV, V. Aké st vyhody a nevyhody eura? Pozrime sa na priklad Slovenska. [elektronicky zdroj].
In: Komentdre a analyzy. 2018. online. [cit. 2022-05-05]. Dostupné na internete:
<https://finweb.hnonline.sk/komentare-a-analyzy/1769722-ake-su-vyhody-a-nevyhody-eura-pozrime-sa-
na-priklad-slovenska>.
8 DEDEK, O. Néklady a vynosy. [elektronicky zdroj]. In: Vyhody a rizika eura. 2013. online. [cit. 2022-
05-05]. Dostupné na internete:
<https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/vyhody-a-rizika-eura/naklady-a-rizika >.
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taktiez prisposobit’ skutocnosti, ze ekonomické problémy moézu byt Specifické pre ta-

ktort krajinu a eurozona nebude schopna adekvétne reagovat’. °

1.1.2 Sucasné menové unie

I.  Zoéna franku CFA — predstavuje zonu pre 14 africkych krajin. Tie spadajt
do dvoch menovych tnii:

a.  Zapadoafricka hospodarska a menova unia (ang. WAEMU) — zaloZena
v roku 1994, tvoria ju krajiny Benin, Burkina Faso, Guinea-Bissau,
Pobrezie Slonoviny, Mali, Niger, Senegal a Togo.

b.  Stredoafricka hospodarska a menova unia (ang. CAEMC) — tvorena
krajinami — Kamerun, Stredoafricka republika, Cad, Konzské republika,
Rovnikova Guinea a Gabon.

Spolo¢nym znakom tychto krajin je mena — CFA frank. Tieto krajiny spaja
spolo¢na historia, vSetky boli totiz koloniami Francuzska a franctzstina je aj iradnym
jazykom. Vynimku tvoria Guinea-Bissau, ktora bola koloniou Portugalska a Rovnikova
Guinea, ktora bola ovladana Spanielskom. Spolo¢na mena zlepsila postavenie tychto
krajin na svetovych trhoch vdaka zvySeniu konkurencieschopnosti svojich tovarov,
prevazne v pol’'nohospodérskom, tazobnom ¢&i textilnom priemysle.

[l.  Vychodokaribskd menova uinia — ¢lenmi tejto tnie st Anguilla, Antigua
a Barbuda, Dominika, Grenada, Montserrat, Svity Kristof a Nevis, Svita Lucia, Svéty
Vincent a Grenadiny. Tieto krajiny zdiel'aju spolo¢nti menu vychodokaribsky dolar.
Vsetky tieto ostrovné Staty su zaroven sucastou Organizacie vychodokaribskych Statov
(OECS) a maju spolo¢nu centralnu banku, Vychodokaribsku centralnu banku (ECCB).

Clenom OECS st aj Britské panenské ostrovy, no &lenom ECCB uz nie. !

® TUMPEL-GUGERELL, G. The euro — benefits and challenges: Speech by Gertrude Tumpel-Gugerell,
Member of the Executive Board of the ECB Conference “Poland and the EURO” Warsaw, 26 November
2007. [elektronicky zdroj]. In: Speeches. 2007. online. [cit. 2022-05-05]. Dostupné na internete:
<https://www.ech.europa.eu/press/key/date/2007/html/sp071126.en.html>

10 MEDZINARODNY MENOVY FOND. Background Information. [elektronicky zdroj]. In: The Fabric
of Reform — An IMF Video. 2000. online. [cit. 2022-05-06]. Dostupné na internete:
<https://www.imf.org/external/pubs/ft/fabric/backgrnd.htm>.

1 RANDALL, R. aspol. I Overview. [elektronicky zdroj]. In: The Eastern Caribbean Currency Union.
2000. online. 1/65 s. [cit. 2022-05-06]. Medzinarodny menovy fond. ISBN 9781557758941. Dostupné na
internete:

<https://doi.org/10.5089/9781557758941.084>.
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[1l.  Hospodarska a menova unia

1.1.3 Teoria optimdlnej menovej oblasti

Autorom tejto tedrie je kanadsky profesor Robert Mundell. Polozil teoretické
zaklady pre Europsku menovu uniu, bol zdstancom eura a je povazovany za jeho krstného
otca. Mundell svoju tedriu publikoval v roku 1961 pod nazvom "A Theory of Optimum
Currency Areas”, kde sa zamysl'al, na zaklade akych kritérii by sa regiony sveta rozhodli
pre spolo¢nti menu.

Svoju tedriu demonstroval na izemi Severnej Ameriky. Bol presvedceny, ze za
urcitych okolnosti by zdpadna Kanada a zapad Spojenych statov mohli vytvorit’ spolocnu
menu, rovnako ako vychod tychto krajin. Poukazoval na to, Ze meny by boli upravené
tak, aby boli nalezite prispésobené podmienkam zapadnej a vychodnej Casti kontinentu.
Mena, ktord by nahradila americky dolar a kanadsky dolar by sa riadila plavajicim
vymennym kurzom. Za vyhody povazoval znizenie transakénych nakladov zapri¢inenych
existenciou réznych mien ¢i zisk na likvidite meny, ktory by bol nasledkom rozsirenia
oblasti transakcii. Nevyhodou by boli hrozby vyplyvajice z eliminacie vymenného kurzu
medzi Gcastnikmi Ginie. Mohlo by ddjst’ k réznym Sokom, ktoré by ovplyviiovali oblasti
menovej unie asymetricky a ktoré by vymenny kurz nedokazal absorbovat’. Napriklad,
Zapad by bol zamerany na vyrobu tovaru A, Vychod na vyrobu tovaru B. Ak by sa zvysil
dopyt po tovare B, viedlo by to k nadbyto¢nej ponuke tovaru A zo Zapadu. Zaroven by
stupala cena tovaru B, ¢o by viedlo ku v§eobecnému zvySeniu cien na Vychode a ceny na
Zapade by klesali. Ak by oba regiény pouzivali rovnakt menu, centralna banka by stale
medzi dvoma problémami, Celit' inflacii na Vychode a nezamestnanosti na Zapade.
RieSenim by bolo v tomto pripade zabezpecit’ mobilitu vyrobnych faktorov, teda praca
a kapital by sa presunuli zo Zapadu na Vychod. Ak by vSak ku mobilite vyrobnych
faktorov dojst’ nemohlo, prdve zmena vo vymennom kurze by mohla zvratit' tieto
asymetrické Soky. Na to by vsSak bolo nutné, aby ma kazdy z postihnutych regiénov
vlastni menu.

Analyza navrhuje mnoZstvo kritérii, ktoré by mala menova tnia spinat.
Medzi najdolezitejSie patria eliminovanie rozsiahlych asymetrickych Sokov a mobilita
vyrobnych faktorov. Dalej je to zabezpe&enie diverzifikicie exportu a stupefi otvorenosti
ekonomiky. Kritici Mundellovej teérie poukazovali na to, Ze podla tychto kritérii by
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kazdy navrh na zjednotenie existujucich S$titov musel byt zamietnuty z dévodu
neoptimalnosti. Ako priklad uvadzali Europsku menovu tniu, ktord podla nich rovnako

nespliiiala dané podmienky pre optimalnu menovt oblast’.*?

1.2 Europska unia

1.2.1 Historia Eurdpskej unie a eurozony

Pociatky Eur6pskej tinie siahaji az do obdobia po druhej svetovej vojne. Po tom,
¢o sa predstavitelia Siestich eurdpskych krajin (Francuzsko, Nemecko, Belgicko,
Holandsko, Taliansko a Luxembursko) na ¢ele s francuzskym ministrom zahrani¢nych
veci Robertom Schumanom dohodli na spolupraci v oblasti oceliarskeho a uhol'ného
priemyslu, vzniklo vroku 1952 Eurdpske spoloc¢enstvo uhlia aocele (ESUO). Po
pozitivnych vysledkoch v tychto oblastiach sa partnerstvo tychto krajin rozsirilo aj na
dalSie odvetvia a na zdklade dvoch Rimskych zmlav vznika Eurdpske hospodarske
spolocenstvo (EHS) a Eurdpske spolo¢enstvo pre atdémovi energiu (Euratom).™

V Sest'desiatych rokoch sa krajiny EHS dohodli na bezcolnej zone v ramci
vzajomného obchodovania (1968) a taktiez na zabezpeceni potravinovej dostato¢nosti
(1962). Nezelanym dosledkom vSak bol nadbytok vyrobkov, preto je od konca 20.
storocia jednou z priorit aj znizenie prebytkov a zvySenie kvality. Toto obdobie sa
vyznacuje aj rasticim napitim medzi zapadnou a vychodnou Eurdpou, coho symbolom
sa stal Berlinsky mur. Obavy vzbudzovalo najmi zbrojenie &i hrozba jadrovej vojny.
V roku 1965 bola podpisana Zmluva o zluceni, ktora spojila ESUO, EHS a Euratom. Této
zmluva vstapila do platnosti v roku 1967 a vd’aka nej vznikla Rada (vykonny organ)

a Komisia (administrativny organ).'®

2 SWOBODA, A. Mundell and the Theoretical Foundation for the European Monetary Union.
[elektronicky zdroj]. In: VIEW & COMMENTARIES. 1999. online. [cit. 2022-05-07]. Dostupné na
internete:
<https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/54/vc121399>.
13 EUROPSKA UNIA. Historia Europskej Ginie 1945 - 1959. [elektronicky zdroj]. In: Histéria EU. online.
[cit. 2022-03-20]. Dostupné na internete:
<https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/1945-59 sk>.
14 EUROPSKA UNIA. Histéria Eurépskej unie, roky 1960 — 1969. [elektronicky zdroj]. In: Histéria EU.
online. [cit. 2022-03-20]. Dostupné na internete:
< https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/1960-69_sk >.
15 EUROPSKY PARLAMENT. Zmluva o zlG&eni. [elektronicky zdroj]. In: ER a Zmluvy. online. [cit. 2022-
03-20]. Dostupné na internete:

15



Na zaciatku roka 1973 sa Eurdpske spolocenstva prvykrat vo svojej historii
roz§irujd, pribudli Déansko, irsko a Spojené kralovstvo. Tie sa 0 svoj vstup do byvalych
Eurépskych spolocenstiev usilovali eSte v rokoch 1961 a 1967, ich snahy vSak boli
zablokované franctizskou opoziciou. Po zmene vlady vo Francuzsku sa povodny ¢lenovia
Eurdpskych spolocenstiev dohodli, Ze novych ¢lenov prijmu a zacali sa rokovania. V tom
Case sa rozhodovalo o vstupe aj v Norsku, obcania sa vsak v referende tesne priklonili k
moznosti nevstapit’ do &lenstva.®

Osemdesiate roky priniesli pre Europu dolezité zmeny. 1.januara 1981 vstupilo do
Eurdpskych spolodenstiev Grécko. O pit’ rokov neskor sa pripojilo aj Spanielsko
a Portugalsko, ¢im sa pocet clenskych krajin zvysil na 12. Dna 1.jula 1987 nadobuda
ucinnost’ Jednotny eurdpsky akt, ktorého hlavnym ciel'om je do Siestich rokov vybudovat’
jednotny vnutorny trh, t. j. oblast’ voIného pohybu tovarov, sluzieb a l'udi. Taktiez sa
roz$irili kompetencie Eurdpskeho parlamentu. Toto desatrocie sa kon¢i padom
Berlinskeho mura, znovuzjednotenim Nemecka a otvorenim hranic medzi Vychodom
a Zapadom.!’

Devitdesiate roky boli dekddou dvoch zmluv, ktorymi boli Maastrichtské zmluva
a Amsterdamska zmluva. V holandskom Maastrichte bola 7. februara 1992 podpisana
Zmluva o Europskej tnii. PovaZuje sa za vyznamny mil'nik pri vzniku Europskej unie.
Stanovuje jasné pravidla pre jednotnii menu a posilituje bezpecnostnu a zahranic¢nu
politiku EU. Od 1. januara 1994 za¢ina platit Dohoda 0 Eurépskom hospodarskom
priestore (EHP), vznika Europske zdruzenie vol'ného obchodu (EVZO). V sti¢asnosti Sa
moZu osoby, tovary a sluzby presuvat’ v ramci krajin EU vratane Islandu, Lichtenstajnska
a Norska. Vynimku tvori Svajéiarsko ktoré sice nie je su¢astou EHP, participuje viak na
jednotnom trhu. Na zagiatku roka 1995 sa EU opit’ rozsirila, pribudlo Raktisko, Finsko

a Svédsko. 18 14. juna 1985 bol podpisany Dohovor, ktorym sa vykonava Schengenska

< https://www.europarl.europa.eu/about-parliament/sk/in-the-past/the-parliament-and-the-treaties/merger-
treaty >.
186 EUROPSKY PARLAMENT. Ireland and Denmark in the EU: Fiftieth anniversary of accession.
[elektronicky zdroj]. In: BRIEFING European Union History Series. 2022. online. s.1.[cit. 2022-03-21].
Dostupné na internete:
<https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2022/698877/EPRS_BRI1(2022)698877_EN.pdf.
17 EUROPSKA UNIA. Historia Eurépske;j tinie 1980 - 1989. [elektronicky zdroj]. In: Histéria EU. online.
[cit. 2022-03-21]. Dostupné na internete:
< https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/1980-89 sk >.
18 EUROPSKA UNIA. Historia Eurdpskej tnie, roky 1990 - 1999. [elektronicky zdroj]. In: Histéria EU.
online. [cit. 2022-03-22]. Dostupné na internete:
< https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/1990-99 sk>.
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dohoda. V roku 1995 tato dohoda nadobuda Ucinnost. ,,Jeho cielom je umoznit
obyvatelom EU cestovat cez vmiitorné hranice svojich clenskych krajin bez toho, aby boli
skontrolovani alebo sa museli preukazovat svojimi pasmi. “° Amsterdamska zmluva,
ktora bola podpisana 2. oktobra 1997 a platnost’ nadobudla 1. maja 1999, modifikovala
Zmluvu o Eurépskej unii. Rozsirila napriklad pravomoci EU, doglo k posilneniu
postavenia Europskeho parlamentu ¢i zlepSeniu spoluprace medzi Clenskymi $tatmi,
najmi v oblastiach ako hospodérska a menova Unia alebo treti pilier. Doslo taktiez ku
simplifikovaniu v eur6pskych zmluvach, odstranili sa z nich nepotrebné alebo zastarané
nariadenia a ustanovenia.?® 1. januara 1999 vznika mena euro. ,,V jedendstich krajindch
sa zavddza euro len na ucely obchodnych a financénych transakcii. Bankovky a mince sa
zavedu neskor. Prvymi krajinami eurozony sa stavaju Belgicko, Finsko, Francuzsko,
Holandsko, Irsko, Luxembursko, Nemecko, Portugalsko, Rakusko, Spanielsko
a Taliansko. Dansko, Spojené krdalovstvo a Svédsko sa rozhodnii, Ze zatial zostanii mimo.
«21 22

Nulté roky 20. storo¢ia boli pre EU plné mimoriadnych udalosti. V roku 2001 bola
podpisana Zmluva z Nice. Hlavnym dévodom vzniku tejto zmluvy bola priprava na
dovtedy najvicsie rozsirovanie EU. | Konkrétne sa zmluvou zabezpecuje reforma
institiicii EU tak, aby mohli efektivne fungovat v rozsirenej EU 27 élenskych krajin — toto
bolo zamerom Amsterdamskej zmluvy, ktory sa ale nepodarilo splnit. “**\V septembri
toho istého roku sa odohrala séria teroristickych itokov na Svetové obchodné centrum
a budovu Pentagonu v USA. Tragédia si vyziadala tisice obeti a EU vyjadrila Spojenym
Statom americkym svoju podporu. Na =zaciatku roku 2002 doslo k zavedeniu
eurobankoviek a eurominci v 12 ¢lenskych krajinach a euro sa v nich tak stalo zékonnym
platidlom. 1. maja 2004 doslo k rozsireniu EU az o 10 krajin, konkrétne o Esténsko,

Lotyssko, Litvu, Pol'sko, Slovensko, Cesko, Mad’arsko, Slovinsko, Maltu a Cyprus. Na

19 EUROPSKA UNIA. Schengensky priestor a spolupraca [elektronicky zdroj]. 2020. online. [cit. 2022-
03-23]. Dostupné na internete:
< https://eur-lex.europa.eu/legal-content/sk/LSU/?uri=celex:42000A0922(02) >.
20 EUROPSKY PARLAMENT. Maastrichtska a Amsterdamskd zmluva. [elektronicky zdroj]. In:
Informacné listy o Eurdpskej unii: Eurépsky parlament. online. [cit. 2022-03-26]. Dostupné na internete:
< https://www.europarl.europa.eu/factsheets/sk/sheet/3/maastrichtska-a-amsterdamska-zmluva >.
21 EUROPSKA UNIA. Historia Eurdpskej tnie, roky 1990 - 1999. [elektronicky zdroj]. In: Histéria EU.
online. [cit. 2022-03-26]. Dostupné na internete:
< https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/1990-99 sk>.
22 Blizsie sa zavedeniu eura a samotnej Hospodarskej a menovej inii venujeme v samostatnej kapitole.
2 EUROPSKA UNIA. ZHRNUTIE K DOKUMENTU: Zmluva z Nice. [elektronicky zdroj]. 2018. online.
[cit. 2022-03-30]. Dostupné na internete:
< https://eur-lex.europa.eu/legal-content/sk/LSU/?uri=celex:42000A0922(02) >.
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jar vroku 2005 nedoglo k ratifikovaniu Zmluvy o Ustave pre Eurdpu. Namietalo
Holandsko a Francuzsko. Za&iatkom roka 2007 sa EU opét’ rozsirila, ¢lenmi sa stali
Rumunsko a Bulharsko. Na konci roka 2007 vsetky ¢lenské staty podpisuju Lisabonsku
zmluvu. Téato zmluva istym sposobom nahradza predtym neratifikovani Zmluvu
0 Ustave pre Eurépu. Tyka sa tém ako bezpecnost, efektivnost’ a transparentnost’ alebo
Coraz viac nalichavych otazok v oblasti klimatickych zmien alebo udrzatelného rastu.
Rok 2008 priniesol globalnu hospodarsku krizu, ktora zapoc¢ala v USA a preniesla sa na
aj na europske banky. %

Nasledujuce desatrocie zaéina nepriaznivo. Finanénd kriza bola podl'a Suchej?®
sposobend kolapsom na hypotekdrnom trhu. Uvadza, Ze hoci koniec financnej krizy
modzeme datovat’ medzi roky 2008-2009, jej samotné nasledky doviedli eurozénu do
recesie, ktora sa nasledne stala d’alSou fazou finan¢nej krizy v podobe dlhovej krizy.
Priciny dlhovej krizy sa vSak liSia od krajiny po krajinu. Najviac zasiahnutymi krajinami
boli Grécko, Portugalsko, Spanielsko, Irsko a Cyprus. Kym v Spanielsku a frsko
predstavoval problém najméd hypotekarny trh, v Grécku iSlo o zl¢ hospodarenie so
Statnymi financiami. ® EU sa nakoniec dohodne na rieSeni situacie s ich deficitmi.
Nésledne je zriadend bankova unia, ktorej Ulohou je zabezpecit' financnu stabilitu
V eurozone, ale aj celej EU. 1.jala 2013 sa stava 28. ¢lenom EU Chorvatsko. V novembri
2015 otriasli Europou pocetné teroristické utoky na metropoly ako Nice, Pariz, Brusel,
Berlin ¢i Barcelona a Londyn. V nadvdznosti na tieto udalosti boli prijaté patricné
opatrenia na potencidlne teroristické hrozby. V tom istom roku sa 195 krajin sveta
dohodlo na potrebe znizit dopady na globalnom oteplovani. Dohoda je znama ako
Parizska dohoda o zmene klimy. Koniec roka 2015 je poznaceny uteceneckou krizou,
kedy prislo do Eurdpy viac ako milion ziadatel'ov o azyl. I§lo predovSetkym o obyvatel'ov
Syrie. Nasledujuci rok priniesol historicky moment. Vébec prvé krajina v EU hlasovala
Vv referende za vystupenie z Eurdpskej tnie. Spojené kralovstvo opusta Eurdpsku uniu

31. januédra 2020.%’

24 EUROPSKA UNIA. Historia Eurépskej tnie 2000 - 2009. [elektronicky zdroj]. In: Histéria EU. online.
[cit. 2022-03-30]. Dostupné na internete:
< https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/2000-09_sk>.
2 SUCHA, Z. Eurdpska bankové tnia v podmienkach finanénej globalizacie. [elektronicky zdroj]. In:
Soucasna Evropa. 2013. online. s. 176 [cit. 2022-03-31]. Dostupné na internete:
< https://wep.vse.cz/magno/sev/2013/mn2.php>.
% Tamtiez, s.176
21 EUROPSKA UNIA. Historia Eurépskej Gnie 2010 - 2019. [elektronicky zdroj]. In: Histéria EU. online.
[cit. 2022-03-31]. Dostupné na internete:
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20. roky 21. storoCia zacali opdt’ krizou, tentoraz vSak nie ekonomickou. 24.
januara 2020 bol v Eurdpe, konkrétne Francuzsku, evidovany prvy pripad nakazenia
&loveka novym typom koronavirusu. Nésledne prijala EU mnoho opatreni na zabranenie
Sirenia koronavirusu, napriklad bola obmedzené leteckd doprava. Prvou pomocou EU
bola bezprostredna dodavka ochrannych prostriedkov Cine, odkial’ sa virus rozsiroval
d’alej. Europska komisia zacala uz v marci 2020 financovat’ spolo¢nosti, ktoré mali
urychlit vyvoj vakcin proti koronavirusu. Pandémia naplno vypukla v Eurdpe
a najvac¢sim ohniskom sa stalo Taliansko. V jali 2020 sa lidri eurépskych krajin dohodli
na systematickej pomoci obanom v ramci néstroja Next Generation EU. Pocas decembra
2020 bola podmienecne schvalena prva bezpecna vakcina proti ochoreniu COVID-19. Vo
februari 2022 uz bolo plne zaockovanych viac ako 80 % dospelej populacie EU. % 24,
februara 2022 spustila Ruska federacia invaziu na Ukrajinu. Ako reakciu na toto konanie
zaviedla EU sankéné baliky na mnoho oblasti tykajacich sa Ruska a Bieloruska. Naopak,

Ukrajine vyjadrila pomoc v podobe materidlnej, humanitarne;j ¢i politickej podpory. 2°

1.2.2 Ciele Eurdpskej unie

Ciele Europskej unie mézeme rozdelit’ na 2 skupiny — tie, ktoré sa tykaju krajin
v ramci EU a tie, ktoré sa tykaju vztahov s krajinami mimo EU. Ciele EU st uvedené
v &lanku 2 Lisabonskej zmluvy. ,, Cielom Unie je presadzovat mier, svoje hodnoty a blaho
svojich narodov. “*® Dalej moZzeme spomenut’ imysel vytvarat’ viitorny trh, zabezpeg&it’
slobodu, bezpecnost’ a spravodlivost’, podporovat’ vedecky pokrok, dosahovat’ udrzatel'ny
rozvoj, chranit’ zivotné prostredie, boj proti trestnej ¢innosti, boj proti diskrimindcii,

zlepSovat’ socialnu a hospodarsku sudrznost’ ¢i reSpektovat’ kultirne a jazykové rozdiely

< https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/2010-19_sk>.

28 EUROPSKA KOMISIA. Casovy prehl'ad opatreni EU. [elektronicky zdroj]. In: Opatrenia v reakcii na
koronavirus. online. [cit. 2022-03-31]. Dostupné na internete:

< https://ec.europa.eu/info/live-work-travel-eu/coronavirus-response/timeline-eu-action_sk>.

2 EUROPSKA KOMISIA. Reakcia EU na invaziu Ruska na Ukrajinu. [elektronicky zdroj]. In: Politiky.
2022. online. [cit. 2022-03-31]. Dostupné na internete:

< https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/eu-response-ukraine-invasion/>.

%07, v. EU. LISABONSKA ZMLUVA, KTOROU SA MENI A DOPLNA ZMLUVA O EUROPSKEJ
UNII A ZMLUVA O ZALOZENI EUROPSKEHO SPOLOCENSTVA. 2007. Dostupné na internete:
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jednotlivych clenskych krajin. Jednym z hlavnych cielov je vytvorit hospodarsku

a menovu Uniu, ktorej menou bude euro.!

1.3 Hospodarska a menova unia a vznik eurozony

Myslienka vytvorit’ hospodarsku a menovu tGniu bola v roku 1988. Nasledne bol
zriadeny vybor, ktory mal za ciel’ navrhnut’ etapy k jej dosiahnutie. Vybor sa napokon
Vjuni 1989 na cCele s vtedajsim predsedom Europskej komisie Jacquesom Delorsom
dohodol na trojetapovom postupe, pricom prva etapa by mala zacat’ 1. jula 1990. V tento
denn doSlo aj kuvolneniu vsetkych obmedzeni v pohybe kapitdlu medzi ¢lenskymi
krajinami. Prva etapa sa niesla v znameni uréovania otazok a problémov, ktoré so sebou
HMU mohlo niest’. Napokon bolo nutné pozmenit aj pravne predpisy, ¢o vyustilo do
prijatia Zmluvy o Eurdpskej unii.

Druha etapa zapocala 1. januara 1994. Bol zalozeny docasny Eurdpsky menovy
institat (EMI), ktorého tlohou bolo zlepSovat’ spolupracu medzi centralnymi bankami
a pripravovat’ sa na zriadenie Europskeho systému centralnych bank (ESCB).*? Ulohou
EMI bolo vytvorit’ rdmec na fungovania jednotnej menovej politiky v budicej eurozone,
zabezpecovat’ zber Statistickych dat eurozony v oblasti finanénych tdajov, vytvorit
podmienky na realizaciu devizovych operacii ¢i postarat’ sa o integraciu meny euro do
penazného trhu alebo samotného navrhu eurobankoviek. Sucastou uloh EMI bolo taktiez
vytvorit’ pravidla pre fungovanie ESCB, kde boli spracované jednotné pravidla v oblasti
uctovnictva (potrebné na zostavenie konsolidovanej suvahy ESCB) alebo zavedené
opatrenia v oblasti informa¢nych a komunikaénych systémov. ,,Okrem toho EMI na
priprave tretej etapy spolupracoval aj s inymi organmi EU. V zmysle povinnosti
stanovenych v zmluve, resp. na poziadanie Eurdpskej rady, najmd predkladal spravy o:
scenari prechodu na jednotnu menu,; spolupraci eurozony a ostatnych clenskych Statov
EU v oblasti menovej a kurzovej politiky; a plneni povinnosti clenskych statov EU pri

dosahovani podmienok ucasti v Hospodarskej a menovej unii (hospodarska a pravna

31 EUROPSKA UNIA. Ciele a hodnoty. [elektronicky zdroj]. In: Zdsady a hodnoty. [cit. 2022-03-31].
Dostupné na internete:
<https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/principles-and-values/aims-and-
values_sk>.
32 EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Hospodarska a menova tnia (HMU). [elektronicky zdroj]. In:
Histéria. online. [cit. 2022-04-02]. Dostupné na internete:
< https://www.ecb.europa.eu/ecb/history/emu/html/index.sk.html>.
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konvergencia).“*® Nazov meny ,,euro* bol schvaleny Europskou radou v decembri 1995.
Dalsou ulohou EMI bolo pripravit anastavit menové kurzy medzi eurozénou
a krajinami, ktoré euro neprijmu. V decembri 1996 Eurdpska rada dostala od EMI spravu,
ktora bola podkladom pre Uznesenie Eurdpskej rady o zdsadach a zakladnych prvkoch
nového mechanizmu vymennych kurzov ERM.3* Na summite v Dubline bol v decembri
1996 prijaty Pakt stability a rastu. Ten predlozil pravidla pre rozpoctovl politiku a st
Vv nom uvedené konvergencné kritérid, ktoré¢ musia potencialne ¢lenské krajiny splnit’, aby
sa mohli podielat’ na vyuZzivani spoloénej meny. 3 Profesor Dédek ale uvadza, Ze uz
Maastrichtska zmluva davala zéklady na to, aby sa hospodarska a menova unia dostala do
svojej zavereénej tretej fazy. Podl'a neho mohla menova tnia vzniknat uz v roku 1997,
kedy by aspoii polovica krajin EU splnila maastrichtské kritéria. Dalsi termin
predstavoval zacCiatok roka 1999. Tentoraz boli podmienky iné¢. Menova inia mohla mat’
akykol'vek pocet ¢lenov, jedinou podmienkou bolo splnit’ poziadavky. V maji 1998
napokon 11 ¢lenskych statov — Belgicko, gpanielsko, Nemecko, Francuzsko, Irsko,
Taliansko, Finsko, Luxembursko, Raktsko, Holandsko a Portugalsko - splnilo
podmienky a nadobudli pravo zagastnit’ sa tretej fazy HMU. Ostatni ¢lenovia mali rozne
dovody, pre¢o sa nezapojili. Dansko a Spojené kralovstvo si vydobyli vynimku
Z povinnosti zaviest’ jednotn menu uz pri Maastrichtskej zmluve. Svédsko sa nezapojilo
kvoli odmietnutiu mechanizmu vymennych kurzov a Grécko vtom &ase nespliiialo
konvergenéné kritéria.3 1. jina 1998 sa vlady jedenastich krajin dohodli na zriadeni
Vykonnej rady Eurdpskej centralnej banky (ECB). Tento krok znamenal zaloZenie ECB
a zaroven zanik EMI. ECB spolu s centralnymi bankami jednotlivych krajin vytvorili

Eurosystém. '

3% EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Prehlad pripravnych prac EMI. [elektronicky zdroj]. In:
Hospoddrska a menovd unia. online. [cit. 2022-04-02]. Dostupné na internete:
< https://www.ecb.europa.eu/ecb/history/emu/html/emi.sk.html>. )
3 EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Hospodarska a menova unia (HMU). [elektronicky zdroj]. In:
Histéria. online. [cit. 2022-04-02]. Dostupné na internete:
< https://www.ech.europa.eu/ecb/history/emu/html/index.sk.html>.
35 EURACTIV. Pakt stability a rastu. [elektronicky zdroj]. In: Policy Briefs. 2004. online. [cit. 2022-04-
03]. Dostupné na internete:
< https://euractiv.sk/section/ekonomika-a-euro/linksdossier/pakt-stability-a-rastu/>.
% DEDEK, O. Vznik eurozény. [elektronicky zdroj]. In: Historie eura. 2013. online. [cit. 2022-04-04].
Dostupné na internete:
< https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/historie-eura/vznik-eurozony>.
3 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Hospodarska a menova tnia. [elektronicky zdroj]. In: NBS v
Eurosystéme. 2020. online. [cit. 2022-04-04]. Dostupné na internete:
< https://www.nbs.sk/sk/o-narodnej-banke/nbs-v-eurosysteme/hospodarska-a-menova-unia>.
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Tretia faza HMU zadala 1. januara 1999. Povodne boli eurom nahradené iba
bezhotovostné platobné styky v ¢lenskych krajinadch. Az o tri roky neskor boli narodné
meny nahradené fyzickymi eurobankovkami a euromincami. Na zaciatku tretej fazy
HMU bol zmeneny aj kurzovy mechanizmus ERM, nahradil ho ERM II. V su¢asnosti ma
eurozona 19 ¢lenov. ¥Najblizsie sa ¢lenom eurozény stane Chorvatsko. Malo by sa tak
stat’ 1. januara 2023. Chorvatsko prejde na zaciatku januara dvojtyzdiiovym obdobim,
pocas ktorého sa bude V transakciach eSte akceptovat pdvodnad mena, potom sa

definitivne prejde na euro.*

1.3.1 Konvergencné kritéria

Zavedenie eura je dlhy a naro¢ny proces. Na to, aby sa ¢lenom eurozony stala
nejaka krajina je potrebné, aby splnila urcité kritérid. Tieto kritérid zabezpecujh
pripravenost’ ¢lenského Statu na zavedenie eura, aby jeho pripadné pristupenie
nepredstavovalo hrozbu pre neho samotného alebo pre ostatné §taty eurozony. Samotné
kritéria st stanovené v Zmluve o fungovani Europskej tnie, konkrétne ¢lanok 140
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie a Protokol (¢. 13) o kritériach konvergencie. Podla
ods. 1 ¢lanku 140, musi Europska Komisia a ECB najmenej kazdé dva roky informovat’
Radu o tom, ako si poé¢inaju pri plneni svojich zavizkov na dosiahnutie HMU ¢lenské
Staty, pre ktoré plati vynimka. Té4to sprava sa nazyva Konvergencna sprava a je mozné,
aby bola vydana aj skor ako uplynie dvojrocné doba a to v pripade, ak o vytvorenie spravy
poziada niektory zo Statov, pre ktory plati vynimka.

Konvergenc¢né kritérid sleduju Styri oblasti. Prvou oblastou je vyvoj cien, resp.
cenova stabilita. V prvej zarazke ods. 1 ¢lanku 140 je uvedené: ,,dosiahnutie vysokého
stupna cenovej stability, ktory vychdadza z miery inflacie, ktord sa priblizuje k miere
inflacie najviac troch clenskych statov, ktoré v cenovej stabilite dosahuju najlepsie
vysledky“.*° Na tito zarazku nasledne odkazuje ¢lanok 1 Protokolu &. 13 o kritéridch

konvergencie kde je upresnené, Ze cenovu stabilitu a priemernd mieru inflacie nesmie

38 Tamtiez
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Clensky $tat prekracovat’ o 1,5% maximalne troch ¢lenskych Statov, ktoré v tejto oblasti
dosiahli najlepsie vysledky. Tieto hodnoty musi vykazovat' v priebehu roka pred
skimanim. Dalej sa uvadza, Ze inflicia je merand prostrednictvom indexu
spotrebitel'skych cien. Tento index zohl'adiiuje aj rozdiely medzi jednotlivymi §tatmi.**

Ak je miera inflacie v priebehu roka pred skimanim priemernd, miera inflacie sa
vypocita ako zmena aktualneho priemeru harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien
za poslednych 12 mesiacov V porovnani s priemerom za predchadzajucich 12 mesiacov.
Porovnavacou hodnotou je miera inflacie troch krajin s najlepsimi vysledkami v oblasti
cenovej stability. Tato miera sa u¢i ako nevazeny aritmeticky priemer miery inflacie
Vv krajinach s najnizSou mierou inflacie avSak za predpokladu, ze medzi nimi nie su
extrémne rozdiely. ,,Za extrémnu hodnotu sa povazuje miera inflacie, ktord je podstatne
nizsia ako v ostatnych clenskych statoch v dosledku nahromadenia faktorov Specifickych
pre danii krajinu. “*?

Toto kritérium bolo prijaté z viacerych dévodov. Prvym boli obavy (najmi zo
strany Nemecka), Ze v buducnosti by mohla HMU ¢elit’ vysokej inflacii. Krajiny s nizkou
inflaciou tak chceli chranit’ pred politikou ECB, ktora by mohla byt zalozena
a prispdsobend podmienkam krajin s vysokou inflaciou. Ciel'om tohto kritéria malo byt’
aj podpora hospodarskeho rastu &i znizenie rizika socialnych konfliktov. 43

Dal§im kritériom je kritérium zdravych a udriatePnych financii, resp.
sledovanie vyvoja v rozpoctovej oblasti. V druhej zardzke ¢lanku 140 ods. 1 zmluvy sa
vyzaduje: ,, udrzanie stability stavu Statnych financnych prostriedkov, ktory vychadza zo
stavu Statneho rozpoctu, ktory nevykazuje nadmerny deficit v zmysle clanku 126 ods. 6 “.

Clanok 2 Protokolu ¢&. 13 o kritériach konvergencie nadvizuje na ¢lanok 140 ods. 1.

druhej zarazky a dodava, Ze toto kritérium: ,,znamend, Ze v case vykazovania sa na
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Clensky stat nevztahuje rozhodnutie Rady podla clanku 126 ods. 6 uvedenej zmluvy o
existencii nadmerného deficitu . **

Clanok 126 uréuje kroky, ktoré musi krajina spravit’, ak sa nachadza v nadmernom
deficite. Podla ods. 2 ¢lanku 126 Komisia sleduje rozpoc¢tovu situaciu a Statny dlh,
pricom dba na dodrziavanie rozpoctovej discipliny na zaklade dvoch kritérii:

I. ., ¢i pomer planovaného alebo skutocného Statneho deficitu k hrubému
domdcemu produktu neprekracuje referencnii hodnotu “*® (tato hodnota je
uvedena v Protokole (¢. 12) o postupe pri nadmernom deficite, kde podla
¢lanku 1 tato hodnota predstavuje 3%).

Vynimku z tohto kritéria predstavuju pripady, ,,ak tento pomer podstatne
klesol alebo ak sa neustale znizuje a dosahuje uroven, ktora sa priblizuje
referencnej hodnote, alebo ak prekrocenie nad referencnii hodnotu je len
vwnimocné ¢i docasné a zaroveii je pomer blizky referencnej hodnote .

Il. i pomer Statneho dlhu k hrubému domdcemu produktu neprekracuje
referencnu hodnotu, okrem pripadov, ked sa tento pomer dostatocne
znizuje a vyhovujiicim tempom sa priblizuje referencnej hodnote “*" (tato
hodnota je uvedena v Protokole (¢. 12) o postupe pri nadmernom deficite,
kde podra ¢lanku 1 tato hodnota predstavuje 60%).

Nasledne, ak Clensky §tat nie je schopny plnit’ jednu alebo obe poziadavky,
pripadne ak krajine hrozi riziko nadmerného deficitu, Komisia pripravi spravu. Po tom,
¢o Komisia dospeje k zaveru, Ze existuje hrozba nadmerného deficitu, svoje stanovisko
zaSle danému §tatu a Rade ktora zhodnoti, ¢i sa jedna alebo nejedna o deficit. V pripade,
ak sa nadmerny deficit vyskytuje, Rada prijme odporic¢ania Komisie a ¢lenskému $tatu
ur¢i lehotu, do ktorej musi ukoncit’ dany stav. Ak S§tat neuskutocni potrebné kroky
a odporti¢ania nesplni, Rada ¢lensky $tat upozorni a méZe od neho poZadovat’ spravy
o rieSeniach a vysledkoch. Pokial’ dotknuty Stat neuskuto¢ni potrebné kroky, Rada ma

pravo podl'a odseku 11. pouzit’ nasledujlice opatrenia, pripadne aj ich kombinaciu:

“4 EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Konvergenéné kritéria. [elektronicky zdroj]. In: Organizacia.
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I. ., wZadovat, aby pred vydanim obligdcii a cennych papierov dany clensky
Stat uverejnil dalsie informacie, ktoré urci Rada, *
Il. ,,vyzvat Eurdpsku investicnu banku, aby prehodnotila svoju uverovi
politiku voci tomuto clenskému Statu,
., Ziadat, aby tento clensky §tdt poskytol Unii beziirocny vklad v primeranej
vyske, kym sa podla nazoru Rady neupravi nadmerny deficit,
IV. , ukladat primerané pokuty. “*®
Toto kritérium vychadzalo z podobnych danosti ako kritérium cenove;j stability.
Krajiny méavali pred vstupom do HMU problémy s rozpoétovymi deficitmi. Tie nasledne
ovplyvnovali aj vySku stkromnych vydavkov na spotrebu a investicie, kvoli ¢omu bol
Casto ekonomicky rast utlmeny. Prijatie tohto kritéria podnietilo krajiny k reformam
Vv oblasti verejnych financii v jednotlivych krajindch. Hodnoty 3% podielu deficitu na
HDP a 60% statneho dlhu na HDP vSak nie st ur¢ené na zéklade empirického merania,
su dané svojvolne a boli ur¢ené aj bez teoretického odévodnenia. Podl'a P. De Grauwe
mohla byt’ v 90. rokoch priemernd hodnota podielu Statneho dlhu na HDP priblizne na
urovni 60%, preto bola uznana ako referen¢ny index. Tieto hodnoty boli opit’ prijaté na
zaklade podnetu Nemecka. Cielom bolo znemoznit' zvySovanie urokovych sadzieb
v pripade rastu rozpoétovych deficitov.*°
Tretim sledovanym kritériom je kritérium vymennych kurzov, resp. ich
stabilita. V tretej zarazke ods. 1. ¢lanku 140 zmluvy je uvedené: ,,sledovanie normalneho
fluktuacného rozpdtia stanoveného mechanizmom vymennych kurzov Eurdpskeho
menového systéemu, minimdlne pocas dvoch rokov bez devalvacie voci euru®.
V Protokole (€. 13) o kritériach konvergencie ¢lanok 3 zmluvy je d’alej Specifikované, Ze:
., Kritérium ucasti v mechanizme menovych kurzov Eurdpskeho menového systému,
uvedené v clanku 140 ods. 1 tretia zarazka uvedenej zmluvy, znamena, zZe clensky Stat
dodrzZiaval normalne rozpdtie, ako je stanovené mechanizmom menovych kurzov

Europskeho menového systéemu bez vyrazného napdtia minimalne dva predchadzajice
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roky pred preskumanim. Osobitne v tomto obdobi clensky stat z vlastného podnetu
nedevalvoval bilaterdlny vymenny kurz svojej meny voci euru. “

V praxi to znamena, ze ak chce krajina splnit’ toto kritérium, musi byt’ stiCastou
mechanizmu vymennych kurzov (ERM II) a to najmenej dva roky. Ciel'om je dokazat,
ze ekonomika krajiny je schopna vykazovat’ stabilitu a nie je nachylna k devalvécii svojej
meny. Mena krajiny, ktora vstipi do ERM II, sa navédzuje na euro na Urovni centralnej
parity, ktorti predtym schvalili ¢lenské Staty, ktoré uz sucastou ERM II su spolu s ECB
a Komisiou. Mena nasledne pocas sledovaného obdobia na splnenie kritéria nemdze
vyjst’ z limitu 15% nad alebo pod dohodnutym vymennym kurzom. *° Zasady, ktorymi
sa riadi stanovenie referen¢nych kurzov eura je v kompetencii Vyboru pre operacie na
trhu Eurdpskeho systému centralnych bank. Ten dohliada na mnoho aspektov pouzivania,
plnenia ¢i schvalovania konania voci referenénym vymennym kurzom. ECB stanovuje
vymenné kurzy denne o 14:15 hod. SEC a zverejnené st o 16:00 hod. SEC. V sugasnosti
sa referenéné vymenné kurzy stanovuju pre 32 mien. °!

Poslednym $tvrtym kritériom je Kritérium dlhodobych urokovych sadzieb. Vo
Stvrtej zarazke ods. 1. ¢lanku 140 zmluvy sa pozaduje nasledovné: ,,stalost konvergencie
dosiahnutej clenskym Statom, pre ktory plati vynimka, a jeho ucasti v mechanizme
vymennych kurzov, ktord sa odrdza v dlhodobych virovniach virokovej miery*. Clanok 4
Protokolu (¢. 13) o kritériach konvergencie to upresiuje: ,, Kritérium konvergencie
urokovych sadzieb, ako je uvedené v c¢lanku 140 ods. 1 Stvrtej zarazke uvedenej zmluvy,
znamend, Ze v priebehu jedného roka pred preskumanim neprekrocila priemernd
dlhodobad nomindlna urokova sadzba clenského Statu viac ako o dve percentd urokovu
sadzbu tych troch Statov, ktoré v oblasti cenovej stability dosiahli najlepsie vysledky.
Urokové sadzby sa hodnotia na zdklade dlhodobych stdatnych dlhopisov alebo
porovnatelnych cennych papierov, pricom sa prihliadne na rozdielne definicie v
jednotlivych clenskych Statoch. “.

Uvedena ,,priemerna dlhodoba nomindlna urokova sadzba* je vypocitana ako

aritmeticky priemer sledovanych dvanéstich mesiacov. ,, Urokovd sadzba tych troch

5 EUROPSKA RADA-RADA EUROPSKEJ UNIE. Podmienky pristiipenia k eurozéne: konvergenéné
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Statov, ktoré v oblasti cenovej stability dosiahli najlepsie vysledky* je zakladom pre
vypocet referencnej hodnoty. Tato urokovd sadzba je nevdzenym aritmetickym
priemerom dlhodobych urokovych sadzieb danych troch §tatov.>?

Dané¢ kritérium bolo presadzované kvoli presvedceniu, Ze tato konkrétna sadzba
je znakom udrzatelnosti ekonomickych vysledkov v rdmci cenovej stability. Prikladom
modze byt arbitrdz na financnych trhoch, ktorej je mozné sa vyhnut v pripade
zanedbatel'nych rozdielov medzi irokovymi sadzbami. Opat’ bolo jeho hlavny zadstancom
Nemecko z dovodu obav, ze pri niz§8om troku z ich $tatnych dlhopisov by v porovnani

s ostatnymi krajinami mali problém pri ich umiestneni na finanénych trhoch. >

1.4  Odborné nazory na vstup Pol’ska do eurozony

V roku 2012 sa v Pol'sku rozprudili debaty o prijati eura. Spociatku skepticki
pol'ski politici zmenili svoje ndzory voci euru hlavne z dovodu obav, Ze by Pol'sko bolo
vytlacené na okraj Eurdpskej tnie v oblasti rozhodovacich procesov. Pévodne bol vstup
do eurozony povazovany za V blizkej budicnosti nepravdepodobny, hlavne kvoli dlhove;j
krize z roku 2009, ktord eurozonu znacne poskodila. Prekézok, ktoré Pol'sku branili prijat’
euro vroku 2012 bolo niekolko. Hlavnou bolo nesplnenie kritérii, najma v oblasti
deficitu a inflacie. Prekazkou bola aj nizka podpora obyvatelov v otazke prijatia eura,
ktora bola iba na urovni 12%. Problémom bola tiez ustava, Vv ktorej bolo uvedené, ze
peniaze moZe tlacit’ iba centralna banka. V neprospech hral aj fakt, Ze Pol'sko nebolo
su¢astou mechanizmu ERM II. ** Vtedajsi $éf pol'ského parlamentného vyboru pre

verejné financie Dariusz Rosati sa pre agentiru Reuters v otazke prijatia eura vyjadril

5252 EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Konvergenéné kritéria. [elektronicky zdroj]. In: Organizdcia.
online. [cit. 2022-05-08]. Dostupné na internete:
< https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/escb/html/convergence-criteria.sk.html>.
% BUKOWSKI, S.I. The Maastricht convergence criteria and economic growth in the EMU. [elektronicky
zdroj]. online. s.6-7/20.[cit. 2022-05-08]. Dostupné na internete:
<https://d1wqtxts1xzle7.cloudfront.net/72707513/quad24-with-cover-page-
v2.pdf?Expires=1651945894&Signature=FFd3MLM3fEP3Q0GUWQiiadC2XnMN658kJZZZjPSDRy~K
VelaYifeENh9dTJwXh9la2lYUOhMDSZXE1ULrzGxSkY71bSJO6¢cFIOmirWoZ3s9riJENZwg2NHvIAp
Isg1tnHg260XLI-Dq0J35CYpal TTTHE4cMuSHR-DsSFOw61z2zuQ3EQ-
HHW?7jldcxnXe7dij2RdWLsibc94clDdgbGmMhyfUr~bBrGdnrkbiliHNgRxF1eSIhuUfXWf8vNk~Hotm
1PCqpW4fbGBcmCLPesbyHIreZd~eDx4HKvhGBuo6vRRjMadOJOkVIyPmD-
cFoQdvrODTBVFPKVEUULEKh-gg__ &Key-Pair-1d=APKAJLOHF5GGSLRBV4ZA>.
% SLOWIKOWSKA, K. Analysis: Poland leans towards euro entry despite crisis. [elektronicky zdroj]. In:
Emerging Markets. 2012. online. [cit. 2022-05-09]. Dostupné na internete:
<https://www.reuters.com/article/us-poland-euro-idUSBRE89IN10P20121024>.

27



nasledovne: ,,Ak by som mal povedat, kedy by sa to mohlo stat, povedal by som roky 2016
— 2017, najmd ked sa teraz zda, zZe eurozona a globadlna ekonomika su na sprdavnej
ceste. “>® Politici z eurozény vyjadrili podporu Pol'sku v pripade, ak by prijali euro. Od
roku 2007, kedy sa premiérom Pol'ska stal Donald Tusk, usiloval sa o prijatie eura. Jeho
cielom bolo, aby Pol’sko prijalo euro uz v roku 2012. Spomenuta dlhova kriza vsak tento
plan zmarila. %

Analyza pod zastitou Pricetonskej univerzity v USA z roku 2016 prichadza
s rovnakymi vychodiskami z predkrizového obdobia ako analyza z roku 2012. V roku
2016 sa vsak politické nalady oproti roku 2012 zmenili. V krajine dochadza k politickym
stimulom, ktoré st v rozpore voéi tomu, ¢omu sa krajina zaviazala vstupom do EU, teda
prijatim eura v buducom neSpecifikovanom case. Pol'sko tymito stimulmi robi vSetko
preto, aby prijatie eura odkladali na d’al§ie roky. °’

V Pol’sku prevazuju politické faktory nad slabymi ekonomickymi argumentami
v otazke prijatia eura. Krajina sa totiz necitila znevyhodnenéd tym, ze by bola mimo
eurozony, prave naopak, fiSkdlny a financny sektor je porovnatelny s eurozénou.
Europski lidri ale opét’ uvazovali nad hlbSou integraciou, ¢o by Pol'sko dostalo znova na
okraj rozhodovacich procesov.%® 4k by Polsko vstipilo do eurozony, jeho orgdny by
mohli byt icinnejsim zdstancom instituciondlnych reforiem, vdaka ktorym by bola HMU
vhodnejsia na rieSenie krizovych ekonomik. Takéto reformy zah¥naju automatické
stabilizatory, primerané celoeurdpske rozpocty, mechanizmy fiskalnych transferov a
hilbsiu bankovii integrdciu. Bez tychto opatreni by sa vsak Polsko pripojilo k projektu
poznacenému hlbokou instituciondlnou nestabilitou. “°

Analyza poukazuje na dva ekonomické dovody, preco Pol'sko nemd zaujem byt’
zatial' sucast'ou eurozony. Prvym je, Ze kym Pol'sko ma efektivnu fiskalnu politiku,
eurozoéna ju nema. EMU nedokazala udrzat’ verejné financie pocas dlhovej krizy, tie boli
pred krizou iba umelo pohanané vdaka bublindm aktiv. Pol'sko mohlo pocas krizy
implementovat’ opatrenia podporujuce proticyklicka fiskalnu politiku, zatial co sa

politika HMU a jej riesenia zdali nedostatoéné. Druhym dévodom je, ze Pol'sko disponuje
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ucinnym bankovym dohl'adom a regulaciou a eurozdéna nie. Problém predstavuje situacia
okolo financovania kapitalovych zaruk bankovej unie. Mdze nastat’ riziko, ze Eurdpa
nenajde vhodné rieSenia a mechanizmy na zabezpecenie fondu ochrany vkladov. Ked’ze
Pol'sko uz svoj fond na poistenie vkladov ma, prispievanie do eurdpskeho systému
ochrany vkladov by bolo duplicitné. Stat mal pred krizou silny bankovy sektor vd’aka
obmedzenym rastom uverov. Po prijati eura by Pol'sku hrozila strata kontroly nad tymto
sektorom kvéli pravidlam eurozony o riadeni kapitalu.°

Stadia poukazuje na to, Ze geopoliticka situacia pre Pol'sko nie je rozhodujuca.
Byvaly pol'sky prezident a laureat Nobelovej ceny Lech Walgsa sa v roku 2015 prihovoril
za prijatie eura s tym, ze: ,,toto je posledny krok k tomu, aby bola bezpecnost’ Polska
uplna. “®
Zaznamenany bol aj pokles ochoty prijat’ euro zo strany verejnosti. V roku 2002
bolo za prijatie eura (odpovede urcite alebo pravdepodobne) az 64% opytanych. Odvtedy
mala podpora prijatia eura klesajucu tendenciu, pricom v roku 2014 bolo za prijatie iba
24% Poliakov (odpovede urcite alebo pravdepodobne). Kym podpora eura u Poliakov
klesa, podpora Clenstva v Eurdpskej Unii od zaciatku 21. storocia rastla, pricom svoj
vrchol zaznamenala v roku 2007 audrziava stabilitu okolo 80%. V roku 2015 malo
prijatie eura podporu vo vsetkych vekovych kategoriach v rozmedzi od 20% do 30%°

Po zhodnoteni danych okolnosti analyza dospela k zaveru, ze pre Pol'sko by
nebolo vyhodné v dohl'adnej dobe vstupit' do eurozony. Naopak, Pol'sko zvladlo zo
vSetkych krajin Eurdpskej tinie krizu eura najlepsie, a nad’alej by sa malo zameriavat’ na
makroekonomicku politiku s podporou silnych vlastnych institicii. 8

Tretia Studia pochadza z pol'ského analytického centra Polityka Insight z roku
2019. T4 poukazuje na to, Ze Pol'sko stile nie je ¢lenom mechanizmu ERM II, teda
nespiiia minimalne jednu z podmienok. V ramci rokov 2015-2018 krajina ostatné
podmienky spifiala, vynimkou bol rok 2018 a kritérium urokovych sadzieb, kedy

cielovou hodnotou bolo 3,2% a Pol’sko ju prekroéilo o 10 bazickych bodov. %

60 Tamtiez, s. 29-30

61 Tamtiez, s. 30

62 TamtieZ, s. 31-32

63 TamtieZ, s. 34

84 CZERNIAK, A.-SMOLENSKA, A. Poland without the euro: A cost benefit analysis. [elektronicky

zdroj]. Polityka Insight. 2019. online. 5.12/56.[cit. 2022-05-10]. Dostupné na internete:

<https://cadmus.eui.eu/bitstream/handle/1814/65788/Polityka_Insight.pdf?sequence=1&isAllowed=y >.
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Analyza tiez zdoraznuje problematické pravne hladiskd, najmi vyhradné pravo
Nérodnej Banky Pol'ska (NBP) vydavat polsky zloty. Dalej spomina fakt, ze NBP
nedisponuje dostato¢nou nezavislost'ou, ¢o nie je v sulade s pravnym ramcom eurozony.
Guvernér NBP totiz predklada Rade ministrov a ministrovi financii rdmec menovej
politiky, ¢o podla Komisie dokazuje, Zze NBP nie je nezavisl4 institcia. %

Moznost’, ze by Pol'sko vstupilo do eurozény do roku 2030, povazuje Stadia za
vysoko nepravdepodobnu. Dévodom je okrem vySSie spomenutych argumentov aj
vysoky pocet euroskeptikov medzi poslancami a ich mnozstvo by sa nemalo menit’ ani
vo volbach v roku 2019, 2023 a 2027. Ich nazory by mohlo zmenit jedine vyrazné
zlepsenie ekonomického postavenia Statov eurozony. Postoje obcanov by ovplyvnil fakt,
7e by z dlhodobého odmietania eura pocitovali zvySenie nédkladov, pripadne iniciativa na
podporu finanéného vzdeldvania.®®

Dosledky oneskoreného prijatia eura boli rozdelené do troch casti: meratelné,
potencidlne a nemeratelné. Kazda skupina obsahuje pozitivne a negativne aspekty.
Medzi negativne meratel'né¢ dosledky patria vysSie transakéné ndklady vznikajice pri
vymene meny, vysSie irokové sadzby pre sukromny sektor a vyssie naklady na obsluhu
verejn¢ho dlhu. Pozitivom je, Ze v pripade neprijatia eura nevznikna Ziadne jednorazové
naklady na vymenu eura. Medzi potencialne negativne dopady mdézeme zaradit’ pomalsi
rast exportu, domaceho dopytu alebo zZiadny podiel na vyplacani zisku ECB. V tejto
oblasti je viac dovodov k neprijatiu eura, napriklad niZSia pravdepodobnost” vzniku
cenovej bubliny nehnutelnosti, niz§ia cenovd hladina, menSia odchylka vykyvov
hospodarskeho cyklu alebo vysSia ndkladova konkurencieschopnost’ hospodarstva.
NemerateI'nych negativ neprijatia eura je tieZ niekol'’ko. MéZeme sem zaradit’ obmedzeny
vplyv pri rozhodovani ohl'adom politickej budicnosti Eurdpskej unie, nachylnost’ na
vznik kriz, nulovy pristup ku finanénym prostriedkom eurozony alebo rizika vyplyvajiace
Z verov denominovanych v cudzej mene alebo indexovych tiverov. Naopak, pozitivami
st nezavislost hospodarskej politiky a niz§ia nachylnost’ na krizy v eurozoéne.®’

Zaver analyzy potvrdzuje, Ze jednozna¢nll odpoved’ na prijatie alebo neprijatie
eura neposkytuje. Vyhody a nevyhody st v tomto pripade porovnatel'né, preto je potrebné
zvazit spravne obdobie prijatia eura, aby tento undhleny krok prili§ nepribrzdil

hospodarsky rozvoj. Ak by Pol'sko euro akceptovalo, impulz pre d’alsi ekonomicky

8 Tamtiez, s. 11
8 Tamtiez, s. 17
7 TamtieZ, s. 5
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rozvoj by bol s najvac¢sou pravdepodobnostou maly. Vyhody menovej tnie sice rastu,
pre Pol'sko ale nebudu straty kvoli oneskoreniu prijatia meny prili§ velké. V kone¢nom
doésledku, aj sticasna verejna mienka hovori proti prijatiu spolo¢nej meny, o tiuto otazku

postva dalej do neuréitej buducnosti.®

8 Tamtiez, s. 49
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2 Ciel prace, metodika prace a metody skiumania

Ciel'om tejto bakalarskej prace je vyhodnotit’ ne/splnenie kritérii potrebnych na
vstup Pol'ska do eurozény. Sucastou je aj vyhodnotenie sucasnych politickych
a socialnych nalad.

Predmetom skiimania boli:

e Konvergen¢né kritéria a ich zhodnotenie
e Pravne a dodato¢né kritéria potrebné pre uspesnti konvergenciu
e Sledovanie politickych a spolo€enskych postojov

Cez sledovanie a vyhodnotenie tychto veli¢in sa dostaneme k hlavnému ciel'u
bakalarskej prace.

Metody vyhodnocovania vysledkov boli rozne. Pouzili sme analyzu dat z roznych
institacii. Udaje boli prevazne graficky spracované. Konvergenéné kritérid sme
vyhodnocovali prevazne cez Gdaje ziskané z Eurostatu, Europskej centralnej banky alebo
Konvergenénych sprav za poslednych 8 rokov. V casti, kde sme sa venovali politicko-
socialnej sfére, sme pouzili udaje z Eurobarometra arenomovanych internetovych

dennikov.
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3  Vysledky prace a diskusia

3.1 Analyza kritérii pre vstup Pol’ska do eurozony

Za najdolezitejSie kritéria pre vstup krajiny do eurozény je mozné povazovat’ tie
konvergencné. Bez ich splnenia nie je vstup do eurozony mozny. Existuju vSak aj d’alSie,
napriklad pravne hl'adisko, ktoré mézu ovplyvnit’ pripojenie sa krajiny k eurozone. Preto

splnenie konvergen¢nych kritérii PoI'skom a d’alSie aspekty rozoberieme jednotlivo.

3.1.1 Pravne hladisko

Konvergencna sprava z roku 2020 uvadza, ze nedo$lo k ziadnym opatreniam
v ramci legislativy, ktoré sa tykaju pripomienok uvedenych v Konvergencnej sprave
z roku 2018.% V rovnakému zaveru dospela aj Konvergencna sprava zroku 2018
odvolavajiica sa na Spravu z roku 2016.”

Problémom v tejto oblasti je nezavislost’ centralnej banky (Narodowy Bank Polski
— NBP), resp. ¢lenov jej rozhodovacich organov. Podl'a Pol'skej tistavy sa totiz nemusia
zavédzovat’ k nezavislosti svojho rozhodovania, ¢o je v rozpore s ¢lankom 130 Zmluvy
0 fungovani Eurdpskej tnie.”* Rovnako Zakon o NBP v ¢lanku 23, ods. 1. a 2. dokazuije,
ze nezavislost NBP nie je garantovana. Vlada ma pravo rozhodovat’ o menovej politike
Pol'ska. > Okrem toho, existuji nezrovnalosti v oblasti pripadného odvolavania
guvernéra alebo skutocnosti, Ze Najvyssi kontrolny urad (Najwyzsza Izba Kontroli

(NIK)) ma opravnenie skiimat’ a posudzovat’ ¢innost’ NBP. Tieto ustanovenia v Pol'skej

8 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 107/156
s. [cit. 2022-05-13]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>.
0 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2018. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2018. online. 103/148
s. [cit. 2022-05-13]. ISBN: 978-92-79-77459-1. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>.
T EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 107/156
s. [cit. 2022-05-13]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>.
2 NARODOWY BANK POLSKI. The Act on Narodowy Bank Polski of 29 August 1997. [elektronicky
zdroj]. 2020. online. 5.9-10/27.[cit. 2022-05-13]. Dostupné na internete:
<https://www.nbp.pl/en/aktyprawne/the_act_on_the_nbp.pdf>.
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ustave je nutné upravit’ tak, aby boli v sulade so vSetkymi nalezitostami a zmluvami
ESCB/ECB.”

Za problematicky mozno povazovat aj ¢lanok 42 a ¢lanok 3 Zakona o NBP.
Clanok 42 ods. 3. a 4. umoziuje poskytnutie refinanénych uverov aj bankam, ktoré su
v procese ozdravenia. Tento krok vSak ale moze skoncit' platobnou neschopnost'ou
dotknutych bank. Rovnako absentuje priamy odkaz na zdkaz penazného financovania.

Riesenim by mohla byt novelizacia Zakona o NBP. ™

3.1.2 Kritérium cenovej stability

Pocas hodnotenia konvergencie Pol'ska v ramci cenovej stability bola miera
inflacie v roku 2018 pod referenénou hodnotou. V roku 2020 sa referenéna hodnota
vypocitala ako priemer 12-mesac¢nych priemernych mier inflacie v krajinach s najnizSou
inflaciou — v Portugalsku, na Cypre a Taliansku. Tato hodnota dosiahla aroven 1,8%.
V marci 2020, kedy bola referenéna hodnota vyjadrend, dosahovala miera inflacie
v Pol'sku 2,8%. Pol'sko v ase vydania Konvergenénej spravy 2020 nespliiialo kritérium
cenovej stability.” Do konca roka miera inflacie podl'a o¢akavani stupla na hodnotu
3,8%."°

Od roku 2018 do roku 2020 ovplyviovalo mieru infldcie v Pol'sku niekol’ko
faktorov. Celkovy narast inflacie bol sposobeny najméd vyraznym rastom cien sluzieb
a potravin. Problémom sa stal rastuci dopyt po domdcich tovaroch a zaroven nedostatok
kvalifikovanej pracovnej sily. Tieto faktory viedli ku zvySeniu miezd a nasledne aj
inflacii. V rokoch 2017-2018 bola inflacia HICP v Pol'sku niZSia ako priemer v eurozone,

nésledne bola vyssia. ”’

8 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 107-
108/156 s. [cit. 2022-05-14]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>.

4 Tamtiez, s. 108

> Tamtiez, s.109-110

76 Eurostat

T EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 109-
110/156 s. [cit. 2022-05-14]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>.
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Graf 1 Porovnanie inflacie podl’a HICP vo vybranych krajinach v % (y-o0-y)
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Zdroj :Vlastné spracovanie KS 2020,2018,2016,2014, EUROSTAT

Rast HDP v roku 2018 dosiahol najvyssie hodnoty za poslednych 10 rokov —
5,1%, nasledne sa v roku 2019 spomalil na 4,1%. Tieto skuto¢nosti boli sposobené
vybornou situiciou na trhu prace ¢oho nasledkom bola aj zvySeny domadci dopyt,
dopomohli nizke trokové sadzby a celkova dovera spotrebitelov. Eurdpska komisia na
jar 2020 predpokladala pokles HDP 0 4,3% v dosledku znizenia vonkajSicho dopytu
spdsobeného pandémiou COVID-19. V roku 2021 sa oc¢akévalo, ze HDP vzrastie o 4,1%
vd’aka oZiveniu spotreby domacnosti.”® HDP v Pol'sku napokon v roku 2020 medziroéne
kleslo 0 2,2% a roku 2021 vzrastlo 0 5,9%."°

Zamestnanost’ v roku 2019 dosahovala vobec najvysSiu uroven od zaciatku
merani. Miera nezamestnanosti prirodzene klesala a taktieZ dosiahla historické minimum
na konci roka 2019 — 2,9%. Pandémia COVID-19 mala v roku 2020 vyrazne ovplyvnit’

mieru nezamestnanosti, ktora sa mala zvySit az na uroven 7,5%. % Miera

8 TamtieZ, s. 110
" EUROPSKA KOMISIA. Economic forecast for Poland. [elektronicky zdroj]. online. [cit. 2022-05-14]..
Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-
performance-country/poland/economic-forecast-poland_en >.
8 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 109-
110/156 s. [cit. 2022-05-14]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>
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nezamestnanosti napokon nestupla tak dramaticky, v roku 2020 predstavovala 3,2%
a v roku 2021 3,4%.%

3.1.3 Kritérium udrzatelnych verejnych financii

Deficit verejnych financii pokrac¢oval v klesajucom vyvoji v rokoch 2014-2018.
V roku 2018 predstavoval 0,2% na HDP, v roku 2019 uz 0,7% na HDP. Zaroven dosiahli
v rokoch 2018-2019 najvyssie hodnoty za desatrocie aj celkové vladne prijmy, az 41,3%
HDP. Vhodné makroekonomické prostredie zabezpecilo pozitivny vyvoj prijmov.
Zaroven bol zaznamenany aj vyssi vyber nepriamych dani. Situacia bola dobra aj na trhu
prace, ¢o viedlo ku vy$§im prijmom z dani z prijmov. V roku 2019 nastali zmeny v oblasti
priamych dani, ktoré negativne ovplyvnili vladne prijmy.

Rozpocet na rok 2020 bol prijaty 14.2.2020 a ratal s deficitom na urovni 1,2%
HDP. Vseobecne sa predpokladalo pokratovanie priaznivého vyvoja. Vynimkou mali
byt dopady v oblasti priamych dani. Zmeny nastali konkrétne v znizeni sadzby dane
z prijmov fyzickych os6b z 18% na 17%, ¢o ovplyvnilo stranu prijmov. Na strane
vydavkov bol vyvijany tlak na zvySovanie socidlnych vydavkov. Pandémia COVID-19
zmenila Strukturu vydavkov aj prijmov. Medzi opatrenia patrili rézne dotécie na podporu
zamestnancov ¢i rodi¢ov, ktori sa potrebovali postarat’ o svoje deti. Nasledkom tychto
krokov Eurdpska komisia zhorSila na jar 2020 svoje progndzy a predpokladany Statny
deficit Pol'ska ur¢ila na 9,5% HDP. V roku 2021 sa mal znizit na 3,8% HDP. &
Referenénti hodnotu deficitu 3% HDP by Pol'sko vroku 2020 s najvacSou
pravdepodobnostou splnilo, ak by nedoslo k nepredvidatelnym udalostiam v podobe
pandémie. Pesimisticky odhad Komisie sa napokon nenaplnil, Pol'sko dosiahlo v roku
2020 deficit 6,9% HDP. V roku 2021 sa ho podarilo znizit' na 1,9%. 8y nasledujicom

grafe mézeme vidiet’ porovnanie deficitu Pol'ska s vybranymi krajinami:

81 EUROPSKA KOMISIA. Economic forecast for Poland. [elektronicky zdroj]. online. [cit. 2022-05-15]..
Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-
performance-country/poland/economic-forecast-poland_en >.
82 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 112-
114/156 s. [cit. 2022-05-15]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>
8 EUROSTAT
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Graf 2 Porovnanie §tatneho deficitu na HDP vo vybranych krajinach v %
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Statny dlh k HDP dosahoval optimélne hodnoty a zniZoval sa pravidelne od roku
2016, kedy dosiahol hodnotu 54,2%, az po rok 2019, kedy dosiahol hodnotu 46%. Pokles
dlhu mozno pozorovat’ kvoli ekonomickému rastu anizkemu celkovému deficitu.
V roku 2021 Komisia predpokladala pomer $titneho dlhu k HDP na trovni 58%.%
V roku 2020 napokon pomer statneho dlhu k HDP dosiahol troven 57,1% a v roku 2021
53,8%. Napriek pandémii COVID-19 a naslednym opatreniam sa Pol'sku podarilo udrzat
$tatny dlh pod referenénou hodnotou.®

Graf 3 Porovnanie $tatneho dlhu k HDP vo vybranych krajinach v %

120
100
80
60 =
—

40 e —

20

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
e PO|'skO Ceska republika Madarsko
Eurozéna == Referencénd hodnota

Zdroj: EUROSTAT

8 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 114/156
s. [cit. 2022-05-15]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>
8 EUROSTAT
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3.1.4 Kritérium vymennych kurzov

Pol'sky zloty sa nezucastiiuje vymenného mechanizmu ERM II. Byt stcastou
tohto systému aspon 2 roky je zdkladom pre splnenie tohto kritéria. Na zaklade tejto
skutoénosti mozeme povedat’, Zze Pol'sko nespliiia kritérium vymennych kurzov. Zloty si
udrziaval pomerne stabilntl cenu v rokoch 2018-2019, pri¢om sa obchodoval za priblizne
4,3 EUR/PLN. 8 Zmena nastala v marci 2020 po vypuknuti pandémie, kedy cena
vySplhala na 4,6 EUR/PLN. Invazia na Ukrajinu opat’ zmenila cenu pol'ského vocéi euru,
kedy jeho cena v marci 2022 presahovala 4,8 EUR/PLN. & V roku 2022 mal byt
predpokladany kurz zloté¢ho na irovni 4,59 EUR/PNL. V ¢ase vypoctu tejto hodnoty este
neboli zohl'adnené nasledky vojny na Ukrajine, preto bude tento kurz pravdepodobne na

konci roka 2022 vyrazne odligny.%®

Graf 4 Vymenny kurz EUR/PLN
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8 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 114-
115/156 s. [cit. 2022-05-15]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>
8 EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Statistical Data Warehouse. Dostupné na internete:
<https://sdw.ech.europa.eu/quickview.do;jsessionid=7BFA22B009B364628 AE2701B2B89A616?SERIE
S_KEY=120.EXR.D.PLN.EUR.SP00.A&resetBtn=+Reset+Settings&start=&end=&trans=N>
8 EUROPSKA KOMISIA. REPUBLIC OF POLAND: 2022/2023 NATIONAL REFORM
PROGRAMME. [elektronicky zdroj]. 2022. online. 7-8/112 s. [cit. 2022-05-17]. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>
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3.1.5 Kritéerium dlhodobych urokovych sadzieb

,,Dlhodobé urokové sadzby v Polsku pouzZivané na posudenie konvergencie

odrazaju vynosy sekunddrneho trhu z jediného referencného Statneho dlhopisu so

zostatkovou splatnostou priblizne 9 rokov. “8 V roku 2018 bola 12-mesaéna priemerna

dlhodob4a Grokova miera tesne nad referenénou hodnotou. V marci 2020 bola referen¢na

hodnota stanovend na trovenn 2,9% vratane dvoch pridanych percentudlnych bodov.

evve

V rovnakom &ase dosahoval kizavy priemer vynosu pol'ského benchmarkového dlhopisu

hodnotu 2,2%. Z toho vyplyva, ze Pol'sko by kritérium dlhodobych urokovych sadzieb

v marci 2020 splnilo. %

Graf 5 Kritérium dlhodobych urokovych sadzieb
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3.1.6 Dodatocné faktory

Pre vstup do eurozény je nevyhnutné posudzovat’ aj iné faktory okrem tych

konvergencnych a pravnych. Maji za ulohu zabezpecit' bezproblémové integrovanie

8 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 115 s.

[cit. 2022-05-18]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>

0 Tamtiez, s. 115
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medzi Clenské Staty eurozény. Medzi tieto faktory mozeme zaradit' vyvoj platobnej
bilancie alebo integraciu trhu.

Vonkajsie saldo Pol'ska bolo v rokoch 2018-2019 kladné. Faktory ako vonkajSia
konkurencieschopnost’” Pol'ska alebo exportnd vykonnost’ sa taktiez zlepsili, no oproti
minulym rokom spomalili. Hrubé narodné uspory zostali stabilné. Predpovede Komisie
z jari 2020 ocakavali, ze vonkajsie saldo bude predstavovat’ hodnotu 1,3% HDP A v roku
2021 1,7%.

Ekonomika Pol'ska je vyborne prepojend s ekonomiku eurozony. Otvorenost
obchodu predstavovala v roku 2019 55% HDP. Hlavnymi obchodnymi partnermi Pol'ska
boli v roku 2019 Nemecko, Cesko, Holandsko a Cina. V porovnani z ostatnymi ¢lenmi

eurozony sa vV podnikatel'skych ukazovatel'och Pol'sko pohybuje okolo priemeru. %

3.2 Politické a socidlne postoje v Pol’sku

3.2.1 Politicke postoje

V roku 2019 prebehli v Pol'sku parlamentné volby, ktoré s jasnym naskokom
vyhrala strana Pravo a Spravodlivost (pol’. Prawo i Sprawedliwoéé¢ ).%2 Uz v roku 2013
tato strana na Cele s Jarostawom Kaczynskim ostro vystupovala proti prijatiu eura. Ako
problém sa javi najmd ziskanie dvoj-tretinovej podpory v dolnej komore pol'ského
parlamentu — Sejme- kde euro nemalo v tom c¢ase prili$ velka podporu. Naopak, vtedajsi
pol'sky premiér Donald Tusk bol jasnym podporovatelom eura.® Kaczynski svoju
predvolebnu kampan v roku 2019 zalozZil aj na myslienke, Ze Pol'sko neprijme euro

dovtedy, kym sa jeho ekonomika nepriblizi ekonomike Nemecka.®* Nasledne ale dod4va,

91 EUROPSKA KOMISIA. Convergence Report 2020. [elektronicky zdroj]. Brusel. 2020. online. 117-118
s. [cit. 2022-05-18]. ISBN: 978-92-76-16318-3. Dostupné na internete:
<https://ec.europa.eu/info/publications/convergence-report-2020_sk>

92 VVASILKO, T. Nie liberalny, Poliaci chct hlavne socidlny $tat. Pat dovodov, preco populisti zasa vyhrali
vol'by. [elektronicky zdroj]. 2019. online. [cit. 2022-05-19]. Dostupné na internete:
<https://dennikn.sk/1616085/nie-liberalny-poliaci-chcu-hlavne-socialny-stat-pat-dovodov-preco-
populisti-zasa-vyhrali-volby/?ref=list>

9 PUHL, J. Poland's Battle Over Embracing the Euro.. [elektronicky zdroj]. 2013. online. [cit. 2022-05-
19]. Dostupné na internete:
<https://www.spiegel.de/international/europe/parties-in-poland-battle-over-whether-to-introduce-euro-a-
881739.html>.

% REUTERS. Poland's Kaczynski says 'no' to the euro as part of election campaign. [elektronicky zdroj].
2019. online. [cit. 2022-05-19]. Dostupné na internete:
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ze: "euro raz prijmeme, pretoze sme sa zaviazali urobit' to a sme a budeme v Eurdpskej
unii, ale prijmeme ho, ked' to bude v nasom zdujme." V neprospech eura sa vyjadril
v roku 2019 vtedajsi a zaroven aj sucasny pol'sky premiér Mateusz Morawiecki. Uviedol,
ze pre Pol'sko nie je prioritou v dohl'adnej dobe prijat euro a vyjadril kritiku, ze
ekonomiky krajin, ktoré euro prijali sa dostatoéne nerozvijali ¢i dokonca degradovali. %
Rovnaky postoj ma aj pol'sky prezident Andrzej Duda, ktory sa uz pocas prezidentskej
kampane vroku 2015 snazil presvedCit Poliakov, Ze prijatic eura by znamenalo
dramatické zvysenie cien. ¥ Sucasnd najvicSia pol'skd opoziéna strana Obéianska
platforma (pol’. Platforma Obywatelska), ktorej predsedom je Donald Tusk, je naopak
Vv otazke prijatia stale ve'mi konzistentnd a povazuje prijatie eura v Pol'sku za pozitivny

krok. %

3.2.2 Socialne postoje

Na sledovanie postojov obyvatel'ov krajin, ktoré este nie si v eurozone, v otdzke
eura sluzi kazdoroény prieskum Flash Eurobarometer. Vysledky budeme interpretovat
Z prieskumu Flash Eurobarometer 492, ktory bol publikovany v juli 2021. Prieskum je uz
23. v rade atieto nazory sa sleduju od roku 2004. Zameriaval sa na otazky ohl'adom
pocitov ob¢anov voci euru, jeho prijatia ¢i vnimania désledkov, ktoré by jeho potencidlne
prijatie prinieslo. Prieskum prebiehal od 20. maja do 27. maja 2021 telefonicky

v siedmich krajinach EU, za¢astnilo sa ho 7058 0sob vo veku 15+. %°

<https://www.reuters.com/article/us-poland-euro-idUSKCN1RPO9H>.
% Tamtiez
% RZECZPOSPOLITA. Mateusz Morawiecki: Polsce nie oplaca sie przyjmowaé euro. . [elektronicky
zdroj]. 2019. online. [cit. 2022-05-19]. Dostupné na internete:
<https://www.rp.pl/polityka/art9381391-mateusz-morawiecki-polsce-nie-oplaca-sie-przyjmowac-euro>.
9 CHABASINSKI, R. Koszyk Dudy miat pokazaé, ze wejscie do strefy euro jest dla Polski nieoptacalne.
Dzi$ pokazuje tylko wzrost cen w naszym kraju. [elektronicky zdroj]. 2021. online. [cit. 2022-05-19].
Dostupné na internete:
<https://bezprawnik.pl/koszyk-dudy/>.
% POLSATNEWS. "Wprowadzenie Polski do strefy euro to katastrofalny pomyst". [elektronicky zdroj].
2019. online. [cit. 2022-05-19]. Dostupné na internete:
<https://www.polsatnews.pl/wiadomosc/2019-04-14/wprowadzenie-polski-do-strefy-euro-to-
katastrofalny-pomysl/>.
% EUROPSKA KOMISIA. Flash Eurobarometer 492 Report: Introduction of the euro in the Member States
that have not yet adopted the common currency. [elektronicky zdroj]. 2021. online. 58/74 s. [cit. 2022-05-
20]. Dostupné na internete:
<https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/2284>.
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Na otazku: ,, Podl'a Visho nazoru, je (VASA KRAJINA) pripravend prijat euro? *
odpovedalo z 1005 respondentov z Pol’skej republiky odpovedalo az 76% ,, nie “. Kladne
sa vyjadrilo iba 18% a odpoved’ ,, neviem *“ uviedlo 7% opytanych. Pol'ski ob&ania uviedli
najmensi pocet kladnych odpovedi, naopak, Chorvati odpovedali na otazku kladne v 34%
odpovedi. V odpovedi ,,nie” predbehli Poliakov iba Cesi, ktori sa negativne vyjadrili
v 78% odpovedi, Poliaci v 76% odpovedi.

Graf 6 Nazory ob¢anov na pripravenost’ ich krajiny prijat’ euro
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Zdroj: Vlastné spracovanie, EUROBAROMETER

Otazka: ,, Kedy bude podla vis v (TEJTO KRAJINE) zavedené euro? *“ priniesla
znacné rozdiely v odpovediach jednotlivych krajin. Zatial' ¢o v Chorvatsku ocakavali
prijatie eura do 5 rokov az v 78% odpovedi, vo Svédsku takyto krok predpokladalo iba
8% opytanych. Poliaci ofakavali prijatie eura do 5 rokov iba v 17% odpovedi, do 10
rokov to uz bolo 47% opytanych. Odpoved’ ,, nikdy“ uviedlo az 29% respondentov
a odpoved ,, neviem* 7%. Najvicsimi euroskeptikmi v tejto otazke ostavaju Svédi, ktori
uviedli odpoved’ ,, nikdy “ az v 51%. (Graf 7)

Na otazku: ,,Aké dosledky malo podla vais zavedenie eura v krajinach, ktoré uz
euro pouzivaju? *“ odpovedalo ,, viac pozitivne désledky “ najviac opytanych z celkového
poctu a to az 54%. Obyvatelia vsetkych krajin vnimali prijatie eura v inych krajinach viac
pozitivne ako negativne (odpovede ,, velmi pozitivne dosledky” a ,,viac pozitivne

désledky*). (Graf 8)
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Graf 7 Nazory ob¢anov na obdobie potencialneho prijatia eura
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Graf 8 Nazory ob¢anov na dosledky zavedenia eura v inych krajinach
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Na otazku: ,,Myslite si, Zze by zavedenie eura malo pozitivne alebo negativne
désledky pre...? TATO KRAJINA“ najkritickejsie odpovedali obyvatelia Ceske;
republiky. Az 63% opytanych uviedlo odpovede ,, viac negativne désledky“ a ,,velmi

43



negativne dosledky “. Poliaci v 51% odpovedi viedli, Ze by prijatie eura malo vel'mi alebo
viac pozitivne dopady na ich krajinu.

Graf 9 Nazory ob¢anov na dosledky zavedenia eura v ich Krajine
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3.3 Diskusia

Pol'sko je su¢astou Eurdpskej tnie od roku 2004. Spoloéne do EU vstupilo so
Slovenskom, Ceskou republikou, Madarskom, Estonskom, LotySskom, Litvou,
Slovinskom, Maltou a Cyprom. Tymto krokom sa zaviazali aj k ¢lenstvu v Hospodarske;j
a menovej Unii, ktorého tretou a zaroven poslednou etapou je prijatie spolocnej meny —
eura. Dosiahnutie tejto etapy nie je nikde ¢asovo ohrani¢ené, podmienkou je iba jej
dosiahnutie v blizsie ne$pecifikovanej buducnosti.

Dosiahnut’ poslednl etapu sa pondhl'ali najmé krajiny s mensimi ekonomikami,
ktoré v eure videli hlavne nastroj proti réznym rizikam. Pol'sko vyckavalo a sledovalo
situdciu v ostatnych krajinach, ktoré euro prijali nedavno. V ¢ase vstupu Pol'ska do EU
malo euro relativne vysoké percento podpory. Nazory sa vSak zmenili po hypotekarnej
a nasledne dlhovej krize, ktoré eurom otriasli. Poliaci zacali byt’ voci prijatiu eura coraz
viac skepticki, podpora ¢lenstva v EU bola ale stile vysokd. Moze to svedgit
0 vypocitavosti Pol'ska, ktor¢ sa sice zaviazalo euro prijat’, no rozhodne sa do tohto kroku

nehrnie, ostatné vyhody EU ale vd’aéne vyuziva.
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Rovnako Pol'sko prili§ nedbad na dodrziavanie konvergenénych kritérii. Ich
Ciastocné dodrziavanie robi skor na udrzanie vlastnej stabilnej ekonomiky ako kvdli ciel'u
¢im skor euro prijat. Problémom je absencia v ERM II, kvoli comu uz nie je splnené
kritérium vymennych kurzov. V Case vydania Konvergencnej spravy 2020 by Pol'sko
splnilo iba 2 konvergencné kritéria, kritérium dlhodobych tirokovych sadzieb a kritérium
udrzateI'nych verejnych financii.

Ulohu zohréva aj pravne prostredie. Na splnenie konkrétnych podmienok prijatia
eura by bolo nutné zmenit’, pripadne upravit’ vybrané zakonné ustanovenia.

Marec 2020 vsak s pandémiou COVID-19 priniesol udalosti, ktoré opét’ zatriasli
nie len Eurépskou uniou, ale celym svetom. Nasledkom protipandemickych opatreni sa
zmenili vSetky ocakavania ohladom ekonomickych ukazovatelov. Februar 2022
predstavil pre Eurdpu a svet novu situéciu, s ktorou sa vyrovnavaji ekonomiky vsetkych
Statov tazko Obzvlast dopady vojny na Ukrajinu bude znasat’ tazko Pol'sko, ktoré prijalo
spomedzi vSetkych krajin najviac ukrajinskych ute¢encov. Pol'sko sa aj pravdepodobne
aj kvoli tymto udalostiam nebude do eurozény hrnut’ a bude sa snazit’ s hospodarskymi
problémami vyrovnat’ inak. V pripade sucasnych snah Pol’ska prijat’ euro by tento krok
mohol viest’ v tejto nestabilnej situacii k eSte vacsej destabilizacii ekonomiky.

Ani politické nazory v Pol'sku nezneju v prospech eura. Antikampan vladnuce;j
strany Pravo a spravodlivost’ mohla ¢iasto¢ne ovplyvnit’ aj ndzory volicov. Premiér aj
prezident maji rovnako odmietavé postoje voci euru.

Postoje obyvatel'ov v roku 2021 preukazali zmieSané postoje. Vacsina I'udi sice
ocakava prijatie eura do 10 rokov, viac ako tri-Stvrtina si ale mysli, Ze ich krajina na
prijatie eura pripravena nie je. Viac vyhod ako nevyhod by v prijati eura videlo iba nieco
malo ako polovica l'udi — 51%.

Mozno predpokladat’, ze Pol'sko euro prijme, s najvicSou pravdepodobnost'ou to
vSak nebude v tomto desatro¢i. Proces by mohli urychlit’ udalosti, ktoré by Poliakov

presvedcili, Ze euro je vel'mi stabilnd mena V Case kriz.
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Zaver

Pol'sko vstupovalo do Europskej tnie zo zavizkom skor ¢i neskor prijat’ euro.
V analyzovanom obdobi Pol'sko nesplnilo vSetky potrebné kritérid. V Pol'sku bola prilis
vysoka inflacia a taktiez, Pol'sko nebolo sic¢astou ERM II. Rovnako, politické nazory su
kritické a spolocnost’ polarizovana.

Pol’sko nie je pripravené na vstup do eurozdny. Malo malo zamedzit’ expanzivnu
politiku zvySujucu inflaciu Statny dlh a deficit. Na druhu stranu je mozné vidiet’ Coraz
véacsiu integraciu Pol'ska v rdmci eurozony. najmé v oblasti exportu do tychto krajin.
V sucasnosti, by zavedenie eura v Pol'sku malo viac negativnych dopadov. Dopomohla
k tomu najma pandémia COVID-19 a neddvna ruska invazia na Ukrajinu.

Obavy z prijatia eura pramenia zo skuto¢nosti, Ze eurozona nie je optimalnou
menovou oblast'ou. Vstup do menovej unie, ktora nie je optimalnou menovou oblast'ou,
modze mat’ negativny vplyv na platobni bilanciu a konkurencieschopnost’ pol'ského
hospodarstva, treba vSak poznamenat’, ze zavedenie eura by mohlo priniest’ aj vyhody
vyplyvajlce z tzv. pouzivanie medzinarodnych petniazi: zvySenie transparentnosti cien,
zvySenie zahrani¢ného obchodu a zvysenie vyznamu Pol'ska v globalnej ekonomike a

ekonomike EU.
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