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ABSTRAKT

BIELIK, Peter: Financna analyza vybranych podnikov v odvetvi sluZieb — Ekonomicka
univerzita v Bratislave, Narodohospodarska fakulta; Katedra financii. — Vedlci zavere¢nej

prace: doc. Ing. Martin Alexy, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2020, s. 47

Cielom zaverecnej prace je aplikovat’ metody finanCnej analyzy na vybrané podniky
V odvetvi sluzieb. Na tento ucel sme pouzili sivahy vybranych podnikov za urcité obdobie,
nasledne sme vyuzili metédy finan¢nej analyzy a podla stanovenych postupov sme do
niekol’kych tabuliek zapisali vysledky, ktoré sme analyzovali avyhodnotili. Praca je
rozdelend do piatich kapitol. Prvd cast sa zameriava na teoretické vymedzenie
problematiky a struéné predstavenie podnikov. Druha kapitola je venovana cielom
a metodike prace. Tretia kapitola sa venuje analytickej Casti, kde popiSeme vybrané
ukazovatele, aplikujeme ich na vybrané spolo¢nosti a analyzujeme vysledky, ktoré sme
dostali. V stvrtej kapitole vyhodnotime vysledky finan¢nej analyzy ich prezentaciu.

V piatej kapitole stru¢ne zhrnieme vysledky prace.

KLUCOVE SLOVA:
finanéna analyza, analyza, porovnanie, likvidita, aktivita, zadlZenost, rentabilita,

sprostredkovatel'skd spolo¢nost’, rozhodovanie



ABSTRACT

BIELIK, Peter: Financial analyses of a selected companies in a service sector— University
of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Finance. —
Thesis supervisor: Ing. Martin Alexy, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2020, pp. 47

The aim of the final thesis is to apply the methods of financial analysis to selected
companies in the service sector. For this purpose, we used the balance sheets of selected
companies for a certain period, then we used the methods of financial analysis and
according to the established procedures, we wrote the results in several tables, which we
analyzed and evaluated. The work is divided into five chapters. The first part focuses on
the theoretical definition of the issue and a brief introduction of companies.The second part
describes aims and metodics of thesis. The third chapter deals with the analytical part,
where we describe selected indicators, apply them to selected companies and analyze the
results we received. In the fourth part we evaluate the results of the financial analysis and

their presentation. In the fifth part we briefly summarize the results of the research.

KEY WORDS:
financial analysis, analysis, compare, liquidity, activity, indeptedness, rentability,

brokerage company, decision making
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UvVOoD

Ako tému svojej bakaldrskej prace som si vybral finanéni analyzu vybranych
podnikov v odvetvi sluzieb, zakladnu charakteristiku, vyuzitie vysledkov finan¢nej analyzy
a pomocou ukazovatelov financnej analyzy aj samostatné porovnanie troch podnikov na
internej a medzipodnikovej urovni. Dévodom vyberu tejto témy bol moj zaujem o analyzu
a porovnanie institacie, S ktorou mam spolupracu a zaroven jej porovnanie s konkurenciou.

Na zaciatok by som rad priblizil, comu sa budem venovat v praci.

Najskor z teoretického hl'adiska zadefinujem finan¢nu analyzu, potom prejdeme na
zasady apostupy pri tvorbe analyzy, vysledky a vyuzitia finanénej analyzy v praxi
z hl'adiska riadenia a rozhodovania pre internych ako aj externych pouzivatelov, d’alej sa
budeme venovat’ podkladom pre finan¢nt analyzu, vybranym ukazovatel'om problematiky
a jej metodikam, potom predstavim tri spoloc¢nosti, ktoré sa venuju sprostredkovatel'skej
¢innosti ana zaver vyuzitim vybranych ukazovatelov analyzujem a porovndm tieto

podniky.



1. Teoretické vymedzenie finan¢nej analyzy

1.1. Vznik finan¢nej analyzy

Vznik financnej analyzy tzko suvisi so vznikom peiiazi ako takych. Z pociatku si
obchodnici viedli jednoduché pozndmky o dennych obchodoch, ktoré si pripravovali pre
vlastné potreby. Postupom c¢asu sa komplexnost’ a aj Struktira zadznamov posunuli

k obsirnejs$im a detailnejsi, ¢o viedlo k ich zdokonal'ovaniu, no principy sa nezmenili.

Principy finan¢nej analyzy v jej modernej asucasnej forme vznikli v USA, no na
uzemie Slovenska sa dostali aZ po roku 1989, ktory stvisel s pAdom komunizmu na naSom

uzemi a tvorbou trhovej ekonomiky.

Ak hovorime o analyze ide o metdédu, kedy vsSeobecne skumame a poznavame
konkrétny predmet, no ak vravime 0 ekonomickej analyze, kde zdkladnymi faktormi su Cas

a peniaze, hovorime o finan¢nej analyze.

1.2. Charakteristika analyzy a finan¢nej analyzy

,» VSeobecnou metddou, ktora sluzi ako nastroj poznania, je analyza. Analyza znamena
rozbor, rozkladanie predmetu alebo javu na jednotlivé zlozky (prvky), ¢o umozZiuje
spoznat’ ich vzdjomnu podmienenost. Oznacuje aj vSeobecni vedecko-vyskumni metodu
zaloZzenu na dekompozicii celku na jednotlivé Casti. Jej cielom je identifikovat podstatné
a nutné vlastnosti objektov, a tak poznat’ ich podstatu a zakonitosti. Pri analyze vystupuje
do popredia vztah ,,Cast’ — celok™ a vztah ,,pri¢ina — dosledok®. Sti¢astou analyzy su casto
matematické modely, Statistiky a algoritmy pri rozhodovani arozbore komplexnych

systémov redlneho sveta, zvycajne s ciel'om optimalizovat’ alebo zlepSit’ vykonnost'.

Finanénou analyzou sa podl'a A. Slosirovej a kol. vo vieobecnosti rozumie analyza
akejkol'vek ekonomickej ¢innosti, kde maji hlavna tlohu peniaze a €as, CiZze objektom
analyzy st rozne skutoCnosti. Analyzu mdézeme uskuto¢iiovat’ na mikrotirovni (napr.
V podniku) alebo na makrotrovni (napr. na urovni odvetvia). V pripade podniku sa
finan¢nou analyzou rozumie vSestranna analyza jeho finan¢nej situdcie. Z hladiska

podniku (uctovnej jednotky) sa rozliSuje financnd analyza na externi (vychadza zo
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zverejiiovanych udajov) a internti (vychadza z udajov informa¢ného systému podniku, t. j.
uctovnictva, vnatropodnikového tctovnictva, z podnikovych kalkulécii, rozpoctov, planu,

zo Statistiky a podobne). (Rastislav Kotuli¢, Peter Kiraly, Miroslava Rajé¢aniova, 2007)

Finan¢né analyza podniku je stibor metdd vd’aka ktorym moézeme riadit’ a planovat’
chod podniku, dosiahnut’ vytyené ciele a vytvorit' uritd poziciu v ramci trhu. Je

efektivnym nastrojom na diagnostiku podniku, ¢ize urcenie jeho ,,finan¢ného zdravia®.

Predmetom finan¢nej analyzy je financnd situdcia podniku. Finan¢néd analyza nam
komplexne poskytuje informacie o hospodareni podniku, jeho pruznosti a prisposobivosti
trhu, rentabilite, efektivnosti, urovni a kvalitt manazmentu ana zaklade informacii
z vysledkov finan¢nej analyzy, ktoré vychadzaji z doterajsSej ¢innosti podniku, mdzeme
odhadnut’ buduci vyvoj resp. vytvorit' opatrenia v pripade negativnych vysledkov (ak
cielené¢ plany podniku neboli dosiahnuté, pripadne ak sa podnik nachadza na zaklade

analyzy v zlej situéciti).

Finan¢nu analyzu vykonavaju odbornici — finan¢ny analytici pri vd¢Som podniku alebo
Vv pripade mensieho podniku aj ind osoba poverena zostavit’ financnu analyzu podniku
(napr. uctovnik). Vo vicsich podnikoch mdzeme registrovat’ Specializované oddelenia,
ktorych ulohou st cCinnosti spojené s finan¢nou analyzou podniku, ide napriklad
0 oddelenia finan¢ného riadenia podniku (manazment) alebo aj kontroling (z ang.
controlling). Okrem vlastného spdsobu zabezpec€enia finan¢nej analyzy, je mozné taktiez
poziadat’ externé subjekty (podniky Specializované a tvorbu finanénych analyz pre svojich

klientov resp. samostatni $pecialisti), Ktoré vyhotovia finan¢nii analyzu na objednavku.

,Podl'a Casovej orientacie finan¢nej analyzy rozliSujeme:

a) finanént analyzu ,.ex post®, ktora sa usiluje vysvetlit' sucasnu finan¢no-
ekonomicku situdciu podniku pohl'adom do minulosti, retrospektivy, kde hl'ada
jej priciny. Tieto umoziuji pochopit’ sicasnost’ a formulovat’ rdzne opatrenia
pre budicnost’. Na dosiahnutych vysledkoch vsak ni¢ nemozno menit’, uz sa
realizovali,

b) finan¢nu analyzu ,.ex ante”, ktora ma za lohu vyvoj podnikovych financii

predpovedat’, prognozovat’ budicu finan¢nu spdsobilost’ podniku, samozrejme,



s presnostou liSiacou sa podla ,vzdialenosti“ cielovej budicnosti od

sucasnosti.

Podra toho, do akej miery, ¢i hibky sa finanéné analyza vykonava, rozli§ujeme:

a) uplnt (komplexnt) finanént analyzu, pri ktorej sa analyzuji vsetky oblasti
podniku a vsetky vztahy,

b) ¢iasto¢nu (parcialnu) finan¢nt analyzu, pri ktorej sa analyzuje iba urcita oblast’
podnikovej ¢innosti, v ktorej boli napr. objavené nedostatky (napr. analyza
nakladov na hospodarsku ¢innost’ alebo analyza zasob a pod.). (Rastislav

Kotuli¢, Peter Kiraly, Miroslava Rajcaniova, 2007)*

1.3. Pouzivatelia finan¢nej analyzy

Pouzivatel'ov vysledkov finan¢nej analyzy mézeme rozdelit’ na dve skupiny a to na:

a) internych pouzivatelov (manazment, zamestnanci, vedenie pod.), pri tejto
skupine su vysledky finan¢nej analyzy klacové pri riadeni podniku, jeho
planovani a stanoveni ciel'ov do buducna, pripadne jeho korekcii,

b) externych pouzivatel'ov (investori, banky, veritelia, $tat a organy Statnej spravy,

obchodni partneri podniku, konkurencia a pod.).

1.3.1. Externi pouZivatelia

a) investori - ich cielom je dosiahnut’ zisk. Na zaklade informacii z finan¢nej
analyzy moZu investori predpokladat’ spravanie investicie, ktord modze
priniest’ zisk ako aj stratu, pripadne mozna d’alSia investicia zo strany
investorov alebo stiahnutie svojich investicii, atym minimalizuji svoju
stratu,

b) banky aini veritelia - vyuzivaji informacie finan¢nej analyzy na zistenie
schopnosti plnit’ svoje zavizky voci ostatnym subjektom. Pre podnik st
veritelia ako napr. banky, zdrojom cudzich finan¢nych prostriedkov na

rozvoj avyvoj podniku (napr. rekonstrukcia, inovacia a pod.). Banky na



zaklade finan¢nej analyzy mézu poskytnat’ financie prostrednictvom Uveru
danému podniku,

C) stat ajeho organy - vyuzivaju informacie na zistenie plnenia danovej
povinnosti podnikom, ale aj na mozni vypomoc podniku (dotacie,
transfery), i na Statistické zistovania a pri vyhlasovani §tatnych zakaziek,

d) obchodni partneri (dodavatelia a odberatelia) - pre dodavatel'ov je dolezité
zistenie platobnej schopnosti daného podniku pri uhradzani zavizkov,
sleduju solventnost, likviditu a zadlZzenost. Na druhej strane je pre
odberatel'ov zaujimavé ,,zdravie podniku, ktoré by mohlo ovplyvnit kvalitu

produktov.

1.3.2. Interni pouZivatelia

a) manazment - vystupy finan¢nej analyzy hraji kl'u¢ov ulohu pri
strategickom a operativnom riadeni podniku. Manazment podniku ma
z hl'adiska pristupu k informaciam tie najlepSie predpoklady na
spracovanie, ked’Ze verejnosti a externym pouzivatelom nie su bezne
poskytované vSetky idaje 0 vysledkoch finan¢nej analyzy,

b)  zamestnanci - maju vlastni a prirodzeni zaujem o prostredie, v ktorom
pracuji. Pre zamestnanca maju informacie, ktoré ziska z finan¢nej
analyzy, hodnotu vzmysle napriklad kariérneho rastu, stabilita

zamestnania a podobne.

1.4. Ciel’, vyznam, funkcie a ulohy finan¢nej analyzy

1.4.1. Ciel’ a vyznam finan¢nej analyzy

Hlavnou ulohou je poskytnit' ¢o najpresnejSi a najkomplexnejSi obraz
0 finan¢nej situacii v podniku, o jeho efektivnosti hospodarenia, postaveni na trhu ¢i o
»finanénom zdravi“ podniku. Tieto informacie su urcené pre vSetkych, ktori tieto
informacie potrebuji, Cize maju pravo ich dostat’ (blizSie v kapitole pouzivatelia

finan¢nej analyzy).



Tento ciel' v kone¢nom dosledku vedie k stabilite podniku na trhu, jeho

dlhodobému rastu a rozvoju, primeranej urovni, konkurencieschopnosti a dynamiky.

Finan¢na analyza je neoddelitel'nou sucast'ou pri riadeni a kontrole chodov

V podniku. Pre manazment st dolezitym poznatkom pri budiicom rozhodovani

a stanoveni ciel'ov, je taktiez zdrojom slabych a silnych strdnok podniku. V pripade

kontroly je finan¢na analyza dodlezitou sucastou monitorovacieho procesu chodu

podniku pri dodrziavani jeho cielov a vytycenych bodov v planovacom procese.

1.4.2. Funkcie financnej analyzy

Finanéné riadenie mozno povazovat’ za zakladny faktor existencie podniku.

Riadit’ podnik na zaklade vlastnej intuicie je risk a hazard s prospechom a vykonom

podniku. Analyza je zaloZena na minulych udalostiach, na zaklade ktorych je mozné

stanovit’ budtce predpoklady vyvoja.

,Finan¢na analyza plni tychto Sest’ zdkladnych funkeii:

a)

b)

d)

f)

analytickd a hodnotiaca - umoziiuje vhodnymi nastrojmi a metédami
analyzovat a hodnotit’ finan¢nu situaciu podniku,

kvantifika¢na - ¢iselne vyjadruje javy a procesy, vyvoj, a tak umoziuje
urcit’ uroven, objem a odchylky skimanych javov,

poznavacia - umoznuje na zaklade vysledkov analyz a hodnoteni
spoznat’ finan¢nu situdciu, troven prebiehajucich procesov a postavenie
podniku, vlastnosti analyzovanych veli¢in, ich vyvoj a vzajomné
vztahy,

informacna - je zdrojom informacii pre manaZment, zamestnancov,
veritel'ov, investorov, §tatne organy i verejnost,

kontrolna — poskytuje cenné informacie na vykonavanie kontroly,
stimulujuca, resp. rozvojova - vedomim o svojom postaveni a Grovni
reprodukéného procesu pdsobi motivatne na zlepSovanie, resp.
zefektivnenie podnikovej ¢innosti a procesov. (Rastislav Kotuli¢, Peter

Kiraly, Miroslava Raj¢aniova, 2007)
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1.4.3. Ulohy finanénej analyzy

Ulohy finanénej analyzy mozno zhrnat' do tychto bodov:

a)
b)
c)

d)

f)

9)

vyhodnotenie dosiahnutych ciel'ov v priebehu sledovaného obdobia,
posudenie vykonnosti sektorov v podniku,

porovnanie podniku voci konkurenénym podnikom z hl'adiska
primeranosti celkového vykonu v odvetvi,

pri nedosiahnuti stanovenych cielov, vysvetlenie, preco k tomu doslo,
vyhotovenie a vznik opatreni k naprave problémov a zamedzenie ich
vyskytu do buduicna,

na zaklade vysledkov, navrhnutie opatreni na stabilny rast a efektivne
vyuZzivanie zdrojov podniku,

vytvorenie mechanizmov na stabilizovanie podniku pri dosiahnuti
kritickych bodov alebo krizove;j situacie v podniku,

priprava planov a ciel'ov do budiceho obdobia.

1.5. Postup a zasady pri vykonavani finan¢nej analyzy

1.5.1. Postup finan¢nej analyzy

Postup finan¢nej analyzy moézeme rozdelit’ do troch bodov:

a) priprava finanénej analyzy - priprava podkladov pre tvorbu finan¢nej

analyzy,

b) realizacia finan¢nej analyzy - vyuzitie ukazovatelov na uréenie stavu

podniku,

C) vyuzitie vystupov finan¢nej analyzy - na zaklade vystupov vytvorit’ plan

do buducna.

Postup pri tvorbe financ¢nej analyzy sa modze lisit pri jednotlivych

poziadavkach na finan¢nu analyzu, teda vychadza zo zameru analyzy.

Pred samotnou realizaciou finan¢nej analyzy je dolezité si ujasnit’ dovody

na jej realizaciu a ciele analyzy.
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,Pri priprave finan¢nej analyzy modzeme postupovat’ podla nasledujucich

krokov:

a)

b)

urCenie zameru finan¢nej analyzy - zdmer moze vzniknut napriklad
Z nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja a vysledkov podniku (t. j.
Z mimoriadnej situdcie, resp. zo symptomov mimoriadnej situdcie).
Vtedy potrebujeme odhalit' pri¢iny a stvislosti, ktoré dany stav
sposobili, predovsSetkym s cielom prijat optimalne opatrenia na
eliminaciu, zlepSenie, ¢i udrzanie stavu. Zadmerom moze byt aj prijaté
pravidlo uskuto¢niovat’ finanénu analyzu V pravidelnych intervaloch
V stanovenom rozsahu, ¢o zabezpe¢i priebezni (nepretrziti) znalost’
ekonomického stavu a vyvoja podniku. V tomto kroku odpovedame na
otazky, ,,pre¢o* vykonat’ finan¢nu analyzu a ,.k tomu chceme dospiet™
jej realizaciou,

Urcenie predmetu, rozsahu a moznosti finan¢nej analyzy - podla
zameru je potrebné urcit’ predmet a adekvatny rozsah finan¢nej analyzy.
Pri rozhodovani o rozsahu ahibke (detailnosti) finanénej analyzy je
pomocou vSeobecné pravidlo, ktoré¢ hovori, ze informacie nemézu byt’
drahSie nez efekt, ktory prindsaju. Je teda potrebné poznat' vlastné
finanéné moZnosti a stanovit, kolko financnych prostriedkov sme
ochotni pouzit na vyplatu miezd zainteresovanych pracovnikov,
a zohladnit’ aj d’alSie naklady suvisiace s procesom financnej analyzy.
Okrem finan¢nej stranky rozsah analyzy bude determinovat’ i vecné
hladisko (predmet azdmer financnej analyzy) a Casové hladisko
(disponibilny casovy rozsah). V tomto kroku odpoveddme na otdzku
,,€0 a vV akom rozsahu“ podrobit’ finan¢nej analyze,

personalne zastipenie - je urcenie konkrétnych I'udi a ich poctu, resp.
zostavenie timu l'udi na cele svedicim. Persondlny vyber treba
uskutocnit’ na zaklade vedomosti, schopnosti, skiisenosti 'udi a potrieb
analyzy. Zaroven treba jasne definovat’ ich tlohy a zodpovednost’ za
vysledky finan¢nej analyzy (ich spravnosti, v€asnosti, obsahovi napln
Vv suvislosti s dosiahnutim ciel'a stanoveného v prvom kroku). Mo6zeme

urcit’ Specidlny tim l'udi, ktory bude postupovat’ v stdlom zloZeni od
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d)

f)

9)

zaCiatku do konca, alebo budu l'udia zainteresovani do procesu
postupne, V jednotlivych krokoch podla potrieb. V tomto kroku
odpovedame na otazku ,,kto* bude vykonavat’ finan¢nt analyzu,
vypracovanie ¢asového harmonogramu - ked’Zze disponibilny Casovy
fond je casto obmedzeny, je vhodné rozvrhnut cinnosti stvisiace
s finan¢nou analyzou tak, aby kazda z nich mala adekvatny priestor
a zabezpecila sa Casova organizovanost' a disciplina. V tomto kroku
odpoveddme na otazku, ,kedy aako dlho*“ bude finan¢nd analyza
realizovana,

ziskanie a priprava potrebnych tidajov pre finan¢nu analyzu - pri tomto
kroku je dolezit¢é mat na pamiti, Ze od kvality vstupnych udajov
podstatne zavisi kvalita vystupnych idajov. Ulohou je preto zabezpegit,
aby vstupné udaje boli kvalitné, ale takisto relevantné (suvisiace SO
zamerom, rozsahom apredmetom analyzy) a neredundantné (bez
duplikdtov anadbytoénych 1udajov). Kedze =za ich ziskavanie
a spraciivanie plati, je rozumné realizovat' tento krok az po urceni
zameru apredmetu analyzy. Pri selekcii udajov sa teda riadime
predovsetkym odpoved’ami z prvého a druhého kroku. V mnohych
pripadoch (najméd pri pravidelne uskutocnovanych analyzach) sa
vyuZiva automatické prepojenie zdrojov na analytické centrum
pomocou informa¢nych technologii. V tomto §tadiu zaroven zozbierané
udaje upravime do pouzite'nej formy (napr. prepis do pocitaca, do
formularov a pod.). V tomto kroku odpovedame na otazku, ,,z ¢oho*
budeme pri finan¢nej analyze vychadzat’, resp. ,,aké informaéné zdroje*
pouZzijeme,

vyber metod a prostriedkov na vykonanie finan¢nej analyzy - v tomto
kroku vyberame technické aprogramové vybavenie, metodologiu,
pomocné materidly a vSetky nastroje, ktoré umoznia spracovat’ Uidaje
a dospiet’ k vysledkom. Odpoveddme teda na otdzku, ,,ako a s ¢im“
vykoname finan¢ni analyzu, (Rastislav Kotuli¢, Peter Kiraly,
Miroslava Raj¢aniova, 2007)“

spracovanie Udajov - ziskané udaje je mozno spracovat viacerymi

sposobmi - databazy, matematicko-Statistické vypocty, porovnavania
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h)

apod. Na tieto ukony nam sluzi vypoctova technika ana zaklade
vysledkov sa mozeme rozhodovat’,

interpretacia vystupov - vystupy financénej analyzy nam poukazuji na
slabé asilné stranky, na porovnanie cielov so skutoCnou situdciou
v podniku ana zaklade tychto udajov mdézeme stucasny stav v pripade
rastu udrzat, v pripade nedosiahnutia cielov upravit nastroje
a korigovat’ podnik tak, ako si predstavujeme a Vv pripade vyrovnanosti

zvysit efektivitu a vykonnost’ podniku.

Na zéklade vysledkov finan¢nej analyzy mozeme prijat’ opatrenia (V pripade

negativnych vysledkov zvySenie vykonu aV pripade pozitivnych udrzanie

stavu), vytvorit' predikény model (predpoklad budiiceho vyvoja), mdézeme

zmenit' rozhodnutia a ndzory (zmena investicnych nédzorov, zmena ndzorov

externého okolia a pod.) a d’alSie iné vyuzitia.

1.5.2. Zasady finan¢nej analyzy

,Pri finan¢nej analyze treba dodrziavat’ tieto Specifické zasady:

a)

b)

d)

zasada podmienenosti - prisposobivosti analyzy charakteru skiimaného
javu - pri analyze je potrebné zohladiovat Specificky charakter
skimaného javu, brat do Uvahy ciel' analyzy, zvlaStnosti odvetvia,
prostredia apod. Napriklad celkova zadlZzenost moéze byt vysSia
Vv odvetviach, kde su peniazné toky rychlejsie,

zasada komplexnosti - pri analyze sa musia zohladnovat vSetky
skuto€nosti, ktoré nielen priamo , ale aj nepriamo suvisia so skimanym
javom. Kladu sa preto vysSie naroky na kvalifikovanost a schopnosti
syntetizujiceho myslenia analytikov,

zasada hlavného ¢lanku - spravne ur¢enie rozhodujucich javov a na nich
nadvézujucich zavislych skuto¢nosti je podmienkou definovania zdmeru
asmeru analyzy. Napriklad nebolo by vhodné povaZzovat vysledok
hospodarenia za rozhodujuci jav v pripade neziskovej organizacie,

zasada pohotovosti a preventivnosti - vyjadruje skutoCnost, Ze

informacie (vystupy analyz), ktoré mozu pomdct prijat’ zachranné
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opatrenia na zvratenie negativnych tendencii, st uzitocné len vtedy, ked’
pridu na spravne miesto, véas a v potrebnej kvalite,

e) zasada objektivnosti - pre vstupy aj vystupy analyzy sa musi zabezpecit’
¢o najvernejsia pravdivost’ a objektivnost. V opacnom pripade (zdmerna
alebo nedbanlivad nespravnost’ tdajov) znamena v analyze premarnené
prostriedky,

f) zasada kolektivnosti - spolupraca a diskusia prispievaji k skvalitneniu
analyzy ajej vysledkov. Kazdi, kto mdze prispiet’ k zlepSeniu kvality
analyzy, by sa mal zapojit’ do jej procesu. Plati, Ze ¢im viac relevantnych
udajov vstupi do analyzy, tym lepSie sa dosiahnu vysledky. (Rastislav
Kotuli¢, Peter Kirdly, Miroslava Raj¢aniova, 2007)“

1.6. Zdroje finan¢nej analyzy

Zdrojom finan¢nej analyzy je kazdy udaj, zdznam, evidencia, dokument, sprava,
alebo ind informacia, ktora ma prinos pri tvorbe finan¢nej analyzy, alebo méze rozsirit’
rozsah finan¢nej analyzy, ¢i pomdct’ pri tvorbe analyzy.

Informacie z ktorych vychadza finan¢nd analyza moZeme rozdelit’ na:

a) Finanéné informacie,

b) Nefinan¢né informacie.

Finan¢né informacie su udaje z Gctovnictva, konkrétne uctovnej zavierky, vysledok
hospodarenia, prilohy tuctovnictva, Statistick¢é udaje finan¢nej povahy, spravy o

finan¢nych $tatnych rozhodnutiach vlady, atd’.

Nefinan¢né informacie maji finanény dosledok. Ide o informdcie personalistiky,
zédkonov, nariadeni, vyhlaSok, informacie o medzindrodnom obchode, vedeckej C¢i
technickej oblasti a pod.

Zdroje finan¢nej analyzy moZeme rozdelit’ na:

a) interné zdroje - tieto zdroje pochadzaju z vnutornej sféry podniku (Gc¢tovnictvo

finanéné a manazérske, neti¢tova evidencia, personalistika, vyrocné spravy a pod.),
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b) externé zdroje - ide 0 zdroje, ktoré pochadzaji z vonkajSej oblasti podniku

(legislativy, konkurencia, prognézy a pod.).

1.7. Uétovna zavierka ako zdroj informacii pre finan¢nua analyzu

Jednym z najzakladnejSich a najéastejSie vyuzivanych zdrojov pre finanént analyzu
je uctovnd zavierka. Na naSom uzemi tuto oblast upravuje predovsetkym zdkon
¢.431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni zdkona €. 562/2003 Z. z. a zdkona ¢. 561/2004 Z.
z., ako aj subor opatreni pri zostavovani tctovnej zavierky.

Uc¢tovnu zavierku tvori suvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky k zavierke.

1.7.1. Suavaha

Stvahu mozno charakterizovat’ ako prehladné usporiadanie majetku
azdrojov jeho krytia v penaznom vyjadreni. Suvahu tvori strana aktiv
(predstavuje majetok podniku) astrana pasiv (tie predstavuji zdroje jeho
krytia). V stivahe musi platit’ takzvané bilan¢né pravidlo, kedy strana aktiv sa

musi rovnat’ strane pasiv.

NajcastejSie spOsoby, ako moéze byt suvaha vyobrazena je takzvana
T-forma, kde mame na jednej strane aktiva (vlI'avo) a na druhej strane pasiva
(vpravo) alebo vo vertikalna forma (stipcova forma). Standardy IFRS nijako

presne neuvadzajl, ako presne ma byt stivaha vyobrazena.

1.7.2. Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov astrat je pre UCtovni jednotku zdrojom informécii
o0 finan¢nych vysledkoch ¢innosti danej uctovnej jednotky. St v iom zahrnuté
vSetky vynosy a naklady za zaznamendvané u¢tovné obdobie (najCastejSie za
jeden kalendarny rok) a umoZziuje ndm tak ukdzat' ¢i podnik dosiahol zisk

alebo stratu (pripadne zisk = strate).
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Hlavnym zdrojom vytvoreného zisku (straty) uctovnej jednotky je za
beznych podmienok vysledok hospodarenia z hospodarskej cinnosti, pod
ktorym rozumieme vynosy z predaja tovarov a poskytnutych sluzieb.

Dalej pozname vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti podniku, ktory je
rozdielom finan¢nych nakladov a vynosov podniku. Do tejto kategorie spadaji
vynosy (naklady) z investicii, ndkupu a predaja cennych papierov, pripadne
kurzové rozdiely (vznikaji vplyvom obchodu so zahrani¢im pri réznych

menach).

1.7.3. Poznamky k uctovnej zavierke

V poznamkach o uétovnej zavierke sa vyskytuju zaznamy, ktoré dopliaju
avysvetluji tdaje vsuvahe avo vykaze ziskov astrat. Taktiez mozu

obsahovat’ aj d’alsie udaje ktoré ich dopliiaju.
1.8. Klasifikacia metéd a ukazovatel’ov finan¢nej analyzy

1.8.1. Klasifikacia metod

,»V odbornej literatire iV praxi sa stretneme s mnohymi pristupmi
a metodami finan¢nej analyzy. Nasledujuci prehlad metéd nie je vycerpavajuci
a jeho ulohou je ulahCit’ orientdciu v danej problematike. Treba si uvedomit, Ze
jednotlivé druhy metod sa v praxi rozne kombinuji a vzajomne dopliiaji. Podl'a D.

Kovanicovej ¢lenime metddy financnej analyzy podl'a nasledujtcich hladisk:

charakter informac¢nych zdrojov,

zloZitost’ algoritmizacie,

1
2
3. teoreticky a metodicky zaklad,
4. casovy aspekt analyzy,

5

analyzovany objekt.
Podl’a charakteru informacnych zdrojov rozliSujeme:

a) Fundamentalnu analyzu - odhady uskuto¢iiujeme na zaklade udajov
ziskanych predovsetkym zuctovnych vykazov skiimaného podniku
asnim porovnatelnych podnikov, ukazovatelov kapitalového trhu

a kvalitativnych sprav. Pristup je zalozeny na presvedceni o existencii
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pri¢innych suvislosti medzi skuto¢nou a finan¢nou poziciou podnikov
zobrazenou finanénym uctovnictvom a ich trhovym ohodnotenim,

b) Technicki analyzu - uskuto¢iiuje kvantitativne  spracovanie
ckonomickych tudajov S pouzitim matematicko-Statistickych metod
a d’alsich algoritmizovatelnych metdéd s naslednym kvantitativnym

a kvalitativnym zhodnotenim vysledkov spracovania.
Podla zlozitosti algoritmizacie rozliSujeme:

a) Kvalitativnu analyzu - zalozenda na expertnych znalostiach
kvalifikovaného ekonoma,
b) Kvantitativnu analyzu - zaloZena na algoritmizacii a vyuzivani

vypoctovej techniky.
Podr’a teoretického a metodického zakladu:

a) Elementarne metddy - mozno klasifikovat’ nasledovne:
e analyza stavovych ukazovatelov,
e analyza rozdielovych ukazovatel'ov,
e analyza tokovych ukazovatelov,
e analyza pomerovych ukazovatelov,
e analyza modelov na baze pomerovych ukazovatel'ov,
e analyza sustav ukazovatelov.
b) Vyssie metédy - podstatnii Cast’ tvoria matematicko-statistické, patria
sem:
e Dbodové odhady,
o Statistické testy,
e korelacné koeficienty,
e regresnd analyza,
e diskriminac¢nd analyza,

e analyza rozptylu a iné.
Podl’a ¢asového aspektu analyzy:

a) staticka analyza - pracuje s u¢tovnymi vykazmi k ur¢itému datumu,

b) dynamicka analyza - je roz§irenim statickej analyzy o vplyv ¢asu.
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Podrl’a analyzovaného objektu:

a) analyza jedného podniku,
b) analyza skupiny porovnatelnych podnikov. (Rastislav Kotuli¢, Peter
Kiraly, Miroslava Raj¢aniova, 2007)*

1.8.2. Klasifikacia ukazovatelov

Ukazovatel'om rozumieme kazdi formu (najcastejSie cCislo), ktoré nam

kvantifikuje nejaky ekonomicky jav.

Kazdy ukazovatel je charakterizovany:

a) nazvom (ma vlastny nazov),

b) obsahom (¢o nam ukazovatel’ opisuje),

€) vypocet - metodiku vypoctu (vzorec, algoritmus),

d) mernt jednotku (naturalnu, penaznu, pracovnu, Casovud, Specialnu
a pod.),

e) casové vymedzenie (na aky Cas sa vzt'ahuje),

f) priestorové vymedzenie (na ¢o sa ukazovatel’ vzt'ahuje).
Ukazovatele mdzeme rozdelit’ podl'a:

a) sposobu zachytenia skuto¢nosti v Case:

e stavové ukazovatele - hovoria o stave veli¢iny v uréitom okamihu,

e tokové (intervalové) ukazovatele - vypovedaji o nakumulovanej
ekonomickej hodnote za urcité obdobie,

b) sposobu vzniku:

e absolutne ukazovatele - si extenzivne, charakterizujii extenziu
sledovaného javu (napr. Vv penaznych jednotkach, st citlivé na
vel’kost” podniku),

e relativne (pomerové ukazovatele) - charakterizuju intenzitu javu, ich
citlivost’ na vel’kost’ podniku je vyrazne nizsia,

e ukazovatele efektivnosti - porovnavaju napriklad vstupy/vystupy
anaopak (napr. kol’ko nam jedna jednotka nakladov prinesie

mnozstvo jednotiek vystupov),
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C) podla rozsahu zachytenej skutocnosti:

e syntetické ukazovatele - vypovedaju o ekonomickej real
vel'mi obsazne, rozsiahlo, v§eobecne, komplexne,
e analytické ukazovatele - vypovedaju o Casti podielajicej sa

celku.

ite

na

Volba typu ukazovatela je danéd cielom analyzy. Pri finan¢nej analyze sa

vyuziva niekol’ko ukazovatel'ov naraz, nakol'ko jeden ukazovatel nema taku

vypovedni hodnotu, aby mohol zodpovedat’ vsetky otazky, na ktoré podnik

potrebuje poznat' odpoved. Pri vybere ukazovatel'ov si musi podnik najprv

stanovit’ ciele, aby sa vyhol zbyto¢nému vyuzivaniu ukazovatel'ov (nadbyto¢né

vyuzitie ukazovatel'ov, ktoré nema pre podnik nijaku vypovednu hodnotu).

1.9. Charakteristika a popisanie vybranych podnikov pre finan¢nu analyzu

Znazvu prace som si vybral podniky, ktoré sa zaoberaju sprostredkovatel'skou

ginnostou. Ulohou tychto podnikov je poskytnit’ poradenstvo svojim klientom v oblasti

financii. Finan¢né sprostredkovanie je upravené zakonom 0 finan¢nom sprostredkovani

a finanénom poradenstve a 0 doplneni niektorych zakonov (129/2010 Z. z., 203/2011 Z.
z., 132/2013 Z. z., 39/2015 Z. z., 117/2015 Z. z., 437/2015 Z. z., 91/2016 Z. z.,
125/2016 Z. z., 282/2017 Z. z., 177/2018 Z. z., 214/2018 Z. z., 221/2019 Z. z.).

1.9.1. SOPHISTIC Pro Finance, a. s.

Sidlo spoloénosti je v Cadci,
Je to akciova spolo¢nost,

Statutarom je Ing. Radovan Vokurek,

Spolo¢nost’ vznikla zapisom do obchodného registra dia 07. 03. 2013.

1.9.2. OVB Allfinanz Slovensko, a. s.

Sidlo spolo¢nosti je v Bratislave,

Je to akciova spolocnost,

Statutarmi s Ing. Benedikt Fronc, Ing. Jaroslav Vonkomer, Mgr.
Robert Schmidt,

Spolo¢nost’ vznikla zapisom do obchodného registra dia 15. 11. 1993.
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1.9.3. Fincetrum, a. s.
e Sidlo spoloc¢nosti je v Bratislave,
e Je to akciova spolo¢nost,
e Statutarmi su Mgr. David Hegner, Dominik Kollar, PaedDr. Frantisek
Dragun,

e Spoloc¢nost’ vznikla zapisom do obchodného registra dna 15. 03. 2007.
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2. Ciele a metodika prace

Ciel'om mojej prace je analyzovanie podnikov SOPHISTIC Pro Finance, a. s., OVB
Allfinanz Slovensko, a. s. a Fincentrum, a. s. jednotlivo anasledné porovnanie medzi
sebou prostrednictvom vyuzitia ukazovatel'ov finan¢nej analyzy.

Pre el porovnania jednotlivych podnikov najskor potrebujem tdaje z ictovnych
zavierok spolo¢nosti za obdobie 2014 - 2018, na ktoré neskdr vyuzijem ukazovatele
finanénej analyzy. Udaje som &erpal zo webovej stranky finstat.sk. Na vybrané tdaje

jednotlivych spolo¢nosti aplikujem nasledovné ukazovatele finanénej analyzy:

e Ukazovatele likvidity - likvidita 1. stupna, likvidita 2. stupna, likvidita 3.
stupila, Cisty peflazny majetok a Cisty pracovny prevadzkovy kapital,

e Ukazovatele aktivity - obrat neobezného majetku a obrat aktiv,

e Ukazovatele zadlZenosti - stupeii samofinancovania, stupenn zadlZenia
a finan¢na péka,

e Ukazovatele rentability - rentabilita aktiv, rentabilita vlastného imania,

rentabilita trzieb, rentabilita ndkladov, rentabilita cudzich zdrojov.

Aplikovanim ukazovatel'ov na vybrané udaje vieme odhalit’ nedostatky spolo¢nosti
atym pripravit’ rieSenia pre podnik, na ktory uplatiujeme metody financnej analyzy.
Pomocou vyskumu sa podnik vie pripravit na vykyvy v ekonomike, alebo odhalit
nedostatky, ktoré by bez finan¢nej analyzy spolo¢nost’ zlozitejsie odhalila, a tak by nebolo
mozné vc€as pripravit’ rieSenia pre stabilizovanie situacie v podniku. Prostrednictvom
vysledkov financnej analyzy je mozné vcas registrovat’ nepriaznivu situdciu a navrhnut
opatrenia. Samozrejme existuje moznost’ zaznamenat aj pozitivny vyvoj a pre spolo¢nost’

je dolezité tento trend udrzat’ ¢o najdlhsie.
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3. Analyticka Cast’ prace

3.1. Vyber ukazovatel’ov a ich charakteristika
Pre analyzovanie anasledné porovnavanie vybranych podnikov som si vybral

nasledujtce ukazovatele:

e Ukazovatele likvidity: stanovuji mieru likvidity podniku, ¢ize schopnost’ podniku
uhradit’ svoje zavézky.

1. Pre prvy stupen likvidity (LK1) ¢i tzv. pohotovu likviditu musime poznat’
vySku kratkodobého financného majetku (KFM) avysku kratkodobych
zavizkov (KZ). Optimalny vysledok koeficientu by mal byt medzi 0,6 - 0,8
(v tomto rozmedzi je podnik solventny amé dostatok platobnych
prostriedkov K zaplateniu svojich zavdazkov, no Vroznych literaturach
modzeme najst’ rozne intervaly, ak by sme chceli, aby mal podnik prave
tol'ko penaznych prostriedkov, aby dokazal uhradit svoje kratkodobé
zaviazky, koeficient by musel dosiahnut’ vysku aspon 1,00, ¢ize KFM = KZ.
Rozdielom v koeficiente moze byt’ pristup autorov k predpokladu splatenia
pohladavok - ak predpokladame, Ze priblizne v Case splatenia zavizkov
nam dlznici vyplatia pohladavky, je zbytocné drzat vysoké mnozstvo
penazi na financnych uctoch, nakolko ich méze podnik investovat do

cennych papierov alebo na rozvoj podniku),

Kratkodoby finan¢ny majetok

Likvidita 1. stupiia =
tevigita = stuphia Kratkodobé zavazky

2. Pre druhy stupen likvidity (LK2) alebo beznu likviditu potrebujeme vysku
kratkodobého finanéného majetku (KFM) scitana s kratkodobymi
pohladavkami (KP) avysku kratkodobych zavizkov (KZ). Koeficient

likvidity 2. stupfia by sa mal nachadzat’ v rozmedzi od 1,0 - 1,5,

KFM + kratkodobé pohl'adavky
Kratkodobé zavazky

Likvidita 2. stupna =

3. Pre treti stupen likvidity (LK3) potrebujeme poznat’ vysku kratkodobého
financného majetku (KFM), ktori scéitame s vySkou kratkodobych

pohladavok (KP) a vySku zésob. Sucet nasledujucich poloziek vydelime
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vyskou kratkodobych zavédzkov (KZ). Odporacané hodnoty koeficientu su
medzi 1,5-2,5

KFM + KP + zasoby
Kratkodobé zavazky

Likvidita 3.stupna =

4. Vyska ¢&istého penazného majetku (CPM) avyska &istého pracovného
(prevadzkového) kapitalu (CPK) vypoveda o vyske peniaznych prostriedkov

pre beznu ¢innost’ podniku.

Cisty petiazny majetok = (KFM + KP) — KZ

Cisty pracovny prevadzkovy kapital = (KFM + KP + zasoby) — KZ

Ukazovatele aktivity: nam vypovedaji o tom, ako podnik efektivne vyuziva svoj
majetok. Ak podnik primerane vyuZiva svoj majetok hovori to jeho stabilite.

Z ukazovatelov aktivity vyuzijeme nasledovné:

1. Obrat neobezného majetku (ONM) - vypoveda o tom, kol'ko krat sa obrati
neobezny majetok v trzbach,

trzb
ONM = y

neobezZny majetok

2. Obrat aktiv (OA) - tento ukazovatel interpretuje to, kol'ko krat sa obrati

majetok v trzbach.

Obrat aktiv = ﬂ
majetok
Ukazovatele zadlZenosti: slizia na sledovanie Struktury zdrojov podniku. Podiel
vlastnych a cudzich zdrojov podniku vypoveda o jeho Struktire a stabilite. Pre
podnik je vlastny kapital drahs$i ako cudzi, lebo vlastnici ocakdvaja vacsie vynosy,
ale pri cudzom kapitaly je podnik citlivejsi na trhové vykyvy. Prili§ velky podiel
vlastného alebo cudzieho kapitalu podnik bud’ ohrozuje na stabilite alebo znizuje

jeho zisk.
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1. Stupen samofinancovania a zadlZzenia vypoveda o tom, akt ¢ast’ vlastného
kapitalu tvori celkovy kapital podniku resp. na kol'ko je podnik zadlZeny.
Odportcané hodnoty koeficientu stt medzi 0,45 - 0,7, ¢ize podnik by mal
byt’ zadlzeny najviac na 70%,

Vlastny kapital

Stupen samofinancovania (StS) = Celkovy kapital *

Stupen zadlzenia (StZ) = 100 — stupeii samofinancovania

2. Financnd paka vypoveda otom, aku Cast aktiv tvori vlastny kapital.

Idedlnou hodnotou ukazovatel'a by mala byt hodnota medzi 2 az 3.

Aktiva
Vlastny kapital

Financnd paka (FP) =

Ukazovatele rentability: vyjadruji nam vynosnost' tusilia podniku. V skratke
modzeme povedat’, Ze ukazovatele rentability nam hovoria o efektivnosti podniku

a 0 tom ako efektivne dokaze vyuzivat’ svoje zdroje.

1. Rentabilita aktiv (ROA) vyjadruje navratnost’ celkového vlozeného
kapitalu,
ROA = Cisty zisk
~ Aktiva

2. Rentabilita vlastného imania (ROE) vyjadruje zhodnotenie vlastného
kapitalu,
Cisty zisk

ROE = — — % 100
Vlastné imanie

3. Rentabilita trzieb (ROS) nam poskytuje informacie o efektivnosti
prevadzkového cyklu, ¢ize aky ma podiel Cisty zisk na celkovych trzbach,
Cisty zisk

= — %

ROS
Trzby

100
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4. Rentabilita ndkladov (ROC) nam udava, kol'ko € nakladov potrebujeme na

1€ trzby. Pri tomto ukazovateli plati, ¢im mensia je hodnota ukazovatel’a,

tym efektivnejSie ma podnik naklady na trzby,
_ Naklady

Trzby

5. Rentabilita cudzich zdrojov (ROL) nam ukazuje, ako je podnik schopny

splacat’ pozi¢any kapital z vnttornych zdrojov. Pri tomto ukazovateli plati,

ze ¢im VAacsi je tym je podnik schopnejsi platit’ svoj pozicany kapitél

a odporucané hodnoty su 0,3 - 0,5

Cisty zisk

ROL

3.2. Vyber tudajov jednotlivych podnikov k vypocétom

V nasledujticich tabulkdch si predstavime jednotlivé

~ Cudzie zdroje ’

100

spolocnosti. 'V tychto

tabulkdch najdeme tudaje potrebné k vypoctom a taktiez vysledky hospodarenia

spoloc¢nosti za roky 2018-2014.

o Udaje spolo¢nosti SOPHISTIC Pro Finance, a. s.

Tabulka &. 1 Udaje zo siivah SOPHISTIC Pro Finance, a. s.

Tdai Kratkodoby
Udaj | Neobeiny . Kritkodobé | o oo .
ma'etul‘; Zasoby ohPadivky financny Aktiva spolu
Rok ] P > majetok
Aktiva | 2018 5979 € 12025€ 123969 € 268092 € 432621 €
2017 6108 € 8817€ 139057 € 143 112 € 320907€
2016 6238€ 5340€ 107975 € 125462 € 260428 €
Udaj | vlastne Kratkodobé
. as I_]e Zaviizky spolu 1a' 0 n' ¢ Pasiva spolu
Rok imanie zavizky
Pasiva | 2018 308417 € 124204 € 100908 € 432621 €
2017 223 646 € 97 059 € 81243 € 320907 €
2016 178 246 € 81182€ 76 934 € 260428 €

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Tabul’ka €. 2 Vysledky hospodarenia SOPHISTIC Pro Finance, a. s.

Udaj Vymosyz | Nakladyz [ Vymosyz Naklady z Vysledok | Cisty vysledok
hospodarskej | hospodarskej financnej financnej Triby o o
Rok e ] o ] s . . . hospodarenia | hospodiarenia
c¢innosti cinnosti cinnosti ¢innosti
2018 1580 058¢€ 1457 400€ 9€ 786 € 1549592 € 121 881 € 91437€
2017 1375922 1315873 € 2491¢€ 406 € 1361 120€ 61134€ 44182 €
2016 1332367€ 1225286 € 435 € 165 € 1330926€ 107351 € 83131 €
2015 1079523 € 996 269 € 14€ 27€ | 1070396¢€ 83241€ 56126 €
2014 511428€ 483301 € 8€ 53¢ 511428€ 27992 € 10964 €
Zdroj: Vlastné spracovanie
e Udaje spolo¢nosti OVB Allfinanz Slovensko, a. s.
Tabulka &. 3 Udaje zo sivah OVB Allfinanz Slovensko, a. s.
[Tdai Kratkodoby
Udaj | Neobeiny , Kritkodobé | 000" )
maie tuI; Lasoby ohPadivicy financny Aktiva spolu
Rok ] P ? majetok
Aktiva | 2018 |1698250¢€ 118982€ |4675520€ | 4666536€ | 12808 105€
2017 | 1421456€ 155695€ |4856141€ | 3630785€ | 11597288€
2016 1453 339€ 102406€ |4783953€ | 4128065€ 12075 120€
Udaj | viastne Kritkodobé
. . Zaviizky spolu . Pasiva spolu
Rok imanie zaviizky
Pasiva | 2018 [4779428€ 8028677€ | 4215890¢€ 12808 105 €
2017 |4370076€ 7227212€ |3682942€ 11597 288 €
2016 |4680167€ 7394914€ | 3454887€ 12075 120€

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tabul’ka ¢. 4 Vysledky hospodarenia OVB Allfinanz Slovensko, a. s.

Udaj ‘.}YM?}' 2 . I\aklald}' ? . ‘.'ynovs ¥ z I\.aklavdy z Vysledok Cisty vysledok
hospodarskej | hospodarskej financnej financnej Triby T o
Rok .. . .. . . ; .. . hospodarenia | hospodirenia
cinnosti cinnosti cinnosti cinnosti
2018 38609352€ | 34780062€ 7032€ 14555€ [37773021€ 3821767€ 2926352
2017 36 721 812€ | 33115027€ 11494 € 15060€ (35773 170€ 3603 219€ 2742815€
2016 37082127€ | 32933939¢€ 22762 27536€ |36457320€ 4143 414 € 3052906€
2015 38185008€ | 34147 757€ 19829 € 24462 € |37125228¢€ 4032618€ 3036129€
2014 33938 680€ | 30978645 € 26 144 € -988 700 € |33 373398¢€ 3974 879€ 3334 152€

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Udaje o spolo¢nosti Fincentrum a. s.

Tabulka &. 5 Udaje zo siivah Fincentrum, a. s.

Tdai Kritkodoby
Udaj | Neobeiny ) Kritkodobé | o oco Y )
— = tnI; Zasoby pohPadivky financny Aktiva spolu
Rok ¥ .
majetok
Aktiva | 2018 418108 € 19195€ |2718358€ 947 889 € 5610984 €
2017 301 699 € 23774€ |3196340€ 153 198 € 5170215€
2016 176 652 € 26373€ |3615211€ | 2296671€ 7724440€
Udaj | Viastné Kritkodobé
. s I_]e Zavizky spolu 1a' “u one Pasiva spolu
Rok imanie zavizky
Pasiva | 2018 [1215686¢€ 4395298 € | 1369981€ 5610984 €
2017 561 805 € 4600250€ |2025480¢€ 5170215€
2016 |2907881€ 4816559€ | 1669 125¢€ 7724 440 €

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tabul’ka €. 6 Vysledky hospodarenia Fincentrum, a. s.

Udaj V}'nnlsy £ . I\akla’dy z . \.'}'novs ‘I I\-aklavd}'? Vysledok fiist}' vysledok
hospodarskej | hospodarskej financnej financnej Triby L L
Rok . i . i .. k . i hospodarenia | hospodarenia
c¢innosti c¢innosti cinnosti cinnosti
2018 13379137€ | 12449931 € 7976 € 31466€ |13 288709¢€ 905716 € 653 881 €
2017 14813763 € | 13553694 € 3379€ 3B2250€ |14715439¢€ 881198 € 521965 €
2016 18180612€ | 15925217€ 15520¢€ 12726€ | 17970553 € 2258 189€ 1663 586€
2015 18362268€ | 15545642 € 7928€ 11030€ | 18251583¢€ 2813524¢€ 2117225¢€
2014 16 153 828€ | 13646848 € 14021 € 12438€ | 16082598¢€ 2508563€ 1887127¢€

Zdroj: Vlastné spracovanie

3.3. Vyuzitie ukazovatelov financnej analyzy k analyze vybranych podnikov

Néslednym vyuzitim ukazovatel'ov finan¢nej analyzy som vysledky zapisal
do troch tabuliek, pre kazdy podnik jednu tabulku. Pri grafikom porovnani
vyuzijeme ukazovatele rentability nakladov a rentability trzieb. Rentabilita trzieb
nam poukaze na to, kol’ko percent tvori Cisty zisk percent na celkovom objeme
trzieb, ¢ize o roénom beznom prevadzkovom cykle podniku. Rentabilita ndkladov
nam ukaze efektivnost’ ndkladov jednotlivych podnikov na jednom eure trzieb, ¢im
je tento ukazovatel’ nizsi, tym je pre podnik lepsie, lebo dokaze na jedno euro trzieb

vyuZzit’ menej prostriedkov vy¢islenych vo forme nakladov.
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Tabul’ka ¢. 7 VyuZitie ukazovatelov finanénej analyzy pre SOPHISTIC Pro Finance, a. s.

Udaj Ukazovatele likvidity

Rok LK1 LK2 LK3 CPK CPM
2018 2,66 3.89 4,00 291 153 € 303 178 €
2017 1,76 3.47 3.58 200926 € 209743 €
2016 1,63 3.03 3.10 156 503 € 161 843 €
Udaj Ukazovatele aktivity Ukazovatele zadlienosti

Rok ONM 0A StS StZ FP
2018 259,17 3,58 0.71 0.29 1.40
2017 222 84 424 0.70 0.30 143
2016 21336 5.11 0.68 032 1,46
Udaj Ukazovatele rentability

Rok ROA ROE ROS ROC ROL
2018 21.37% 29.97% 0.06 0.94 0.74
2017 13.77% 19.76% 0.03 0.97 0.46
2016 31.92% 46.64% 0.06 0.92 1,01

Zdroj: Vlastné vypocty

Tabulka ¢. 8 VyuZitie ukazovatelov finan¢nej analyzy pre OVB Allfinanz Slovesnko, a. s.

Udaj Ukazovatele likvidity

Rok LK1 LK2 LK3 CPK CPM
2018 1.10 Z 21 224 5116 166 € 5235148 €
2017 0.99 230 235 | 4803984 € 4959679 €
2016 1,19 2,58 2,61 5457 131 € 5 559537 €

Udaj Ukazovatele aktivity Ukazovatele zadlienosti

Rok ONM OA StS StZ FP
2018 2224 2,95 0.37 0.63 2,68
2017 2517 3.08 038 0,62 2,65
2016 2509 3,02 039 0.61 2,58

Udaj Ukazovatele rentability

Rok ROA ROE ROS ROC ROL
2018 22 87% 61.29% 0.08 0,92 036
2017 23.65% 62.76% 0.08 0.93 038
2016 25.28% 65.23% 0.08 0.90 0.41

Zdroj: Vlastné vypocty



Tabulka €. 9 Vyuzitie ukazovatelov finanénej analyzy pre Fincentrum, , a. s.

Udaj Ukazovatele likvidity

Rok LK1 LK2 LK3 CPK CPM
2018 0.69 2.68 2,69 2296 266 € 2315461 €
2017 1,65 1,67 1324058€ 1347 832€
2016 0.48 3.54 3,56 4242757 € 4269 130€
Udaj Ukazovatele aktivity Ukazovatele zadlZenosti

Rok ONM 0A StS StZ FP

2018 31,78 2,37

2017 48,78 2,85

2016 101,73 2.33 0.38 0.62 2.66
Udaj Ukazovatele rentability

Rok ROA ROE ROS ROC ROL

2018 11.65% 53,79% 0.05 0.94

2017 10.10% 92.91% 0.04 0,95

2016 21,54% 57.21% 0.09 0.89 0,35

Zdroj: Vlastné vypocty

V tabulkdch mame vysledky zvyraznené¢ tromi roéznymi farbami, ktoré nam
indikujt stav daného ukazovatel’a.

Cervena farba signalizuje kriticky stav, ktory je mimo odporaéané hodnoty pre
dany ukazovatel. Tato farba bola priradend, ak vysledok daného ukazovatela bol pod
odportaéanymi hodnotami, napriklad: odporu¢ana hodnota LK1 je v rozmedzi od 0,6 do 0,8
pricom vysledna hodnota bola 0,08.

Oranzova farba oznacuje zhorSent hodnotu ukazovatela, ktory sa nachadza mimo
odporucany interval a zaroven nie je alarmujtci, napriklad: LK1 je tesne pod odpora¢anym
intervalom alebo je nad intervalom (podnik drzi velké mnoZstvo kratkodobého finanéného
majetku, tento stav nie je negativny, ale tieto prostriedky sa daji efektivnejSie vyuzit pri
podnikatel'skej Cinnosti subjektu).

Zelena farba oznacuje idealnu hodnotu ukazovatela, CiZze ukazovatel’ sa nachadza
vV odporucanom intervale (odporucané intervaly som ziskal: Belanovd Katarina, 2019;

Majernik Stefan, Majernik Milan a Gréf Kamil, 2018).
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Tabul’ka ¢. 10 Legenda farieb k vypoétovym tabulkam
Legenda k vipocétovym tabulkam

] i

Mozné zlepienie stavu

Vyhovujici stav

Zdroj: Vlastné spracovanie

Graf ¢. 1 Porovnanie podnikov pomocou koeficientu rentability trZieb

Graf rentability nakladov

0,398€
0,96 € o
0,34 €

0,92¢€ -

0,30€ __._.___.--""-‘—

0,88 € /

0,36 € —

.—————_'/

0,84 €

0,82€

0,80«

0.78¢ 2014 2015 2016 2017 2018
= 5PFinance 0,95€ 0,93€ 0,92€ 0,97 € 0,54 €
— OB 0,90€ 0,92€ 0,90€ 0,93€ 0,92€
= FiNCetrum 0,85€ 0,85€ 0,89€ 0,95€ 0,54 €

Zdroj: Vlastné spracovanie

Graf ¢. 2 Porovnanie podnikov pomocou rentability nakladov

Graf koeficientu rentability trzieb

0,14

0,12

0,10 S~

0,06 //— \\ /

0,04 / ~==

0,02

0,00

2014 2015 2016 2017 2018

5 PFinance 0,02 0,05 0,06 0,03 0,06
— VB 0,10 0,08 0,08 0,08 0,08
s FiCETIUM 0,12 0,12 0,09 0,04 0,05

Zdroj: Vlastné spracovanie
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3.4. Analyza vysledkov
V nasledujtcej Casti analyzujeme vysledky ukazovatel'ov finan¢nej analyzy
od ukazovatel'ov likvidity az po ukazovatele rentability pre jednotlivé podniky

zvlast. Neskor porovname jednotlivé podniky medzi sebou na zdklade vysledkov

ukazovatelov.

3.4.1. Analyza vysledkov finan¢nej analyzy SOPHISTIC Pro Finance, a. s.

Ukazovatele likvidity - na zéklade tabul’ky vypoctov ¢. 7 si mdzeme

vS§imnut, ze za roky 2016 az 2018 sa spolo¢nost’ nenachadza v odporacanych
intervaloch pri likvidite 1., 2., a3. stupna. Podnik sa nachadza nad
odpori€anym intervalom, toto ndm indikuje schopnost’ splatit’ svoje
kratkodobé zavdzky, avSak ako som uz vysSie uviedol je nad odporucanymi
hodnotami, ¢ize podnik drzi prili§ vela finanénych prostriedkov. V tejto
situacii by mal podnik investovat’ a zhodnotit’ svoje obezné aktiva, respektive
ich investovat’ pre svoj rozvoj, alebo v pripade tohto menej znameho podniku
moznost’ investovat do marketingového segmentu podniku, ¢o by mohlo
nasledne zvysit pojem o podniku, zvysit hodnotu cennych papierov a tym
prildkat’ investorov, ¢o by mohlo viest’ k expandovani do SirSej Casti Slovenska
pripadne do zahrani¢ia. Co sa tyka ukazovatelov ¢istého pefiazného majetku
a cisteho penazného kapitdlu je podnik vo vybornej kondicii, atak modze
investovat’ moznost’'ami, ktoré¢ boli uz vyssie uvedené.

Ukazovatele aktivity - pri ukazovatel'och aktivity mame ukazovatel

obratu neobeZzného majetku. Tento ukazovatel ndm vypoved4 o tom, kolko
krat sa v trzbach ,,0to¢i* neobezny majetok. Na zdklade vysledkov vidime, Ze
za posledné tri roky sa podnik drzi nad droviiou 200 obratov v trzbach.
Vysledok tohto ukazovatela poukazuje na to, ze podnik nema vo svojej drzbe
vel’ké mnozstvo neobezného majetku, ako napriklad budovy, auta a podobne,
ako napriklad ostatné spoloc¢nosti. Podnik si vSak mdze namiesto drzby
nehnutelného majetku taktiez prenajimat’ neobezny majetok, apreto sa
polozky nenachadzaju v stivahe pri neobeznom majetku, ale moézu byt ast'ou

zavdzkov vo forme ndjomného. Pri ukazovateli obratu aktiv si mdZeme
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v§imnut’, ze podnik za posledné obdobie t. j. roky 2016 az 2018 ma klesajucu
tendenciu. To napriklad mozeme spojit’ s ukazovateI'mi likvidity a to 1. az 3.
stupiia, kde médzeme sledovat’ kazdorocny néarast, ¢o teda ponizuje tento
ukazovatel. Podnik je vsak stale v pozitivnej situacii, avSak tento ukazovatel
treba sledovat’, aby sa udrzal nad planovanou hodnotou a podnik nemal vel'ké
mnozstvo aktiv vo svojej drzbe, nakolko by toto smerovalo k neefektivnemu
vyuzivaniu zdrojov.

Ukazovatele zadlzenosti - pri tychto ukazovateloch si mézeme

vS§imnat, ze podnik je na zaklade ukazovatela stupna samofinancovania a
zadlzenia financovany v priemere za posledné tri roky na 70 % a zadlzeny tak
na 30%. Ako som uz spominal v teodrii pre podnik je drahsi vlastny kapital ako
cudzi, ale prilisné zadlZzenie vedie kjeho nestabilite. KedZze je podnik
Vv absolutnej financ¢nej stabilite, ¢ize ma velké mnozstvo vlastného kapitalu
mdzeme povedat, ze podnik md moznost’ sa zadlzit, nakolko je schopny
uhradzat' svoje kratkodobé zavizky, o om nam vypovedali ukazovatele
likvidity. Preto som v tabulke ¢. 7 poukazal na mozné zlepSenie situacie,
ked’Ze je mozné si zaobstarat’ lacnejsi kapital s cudzich zdrojov, ¢im modzeme
dosiahnut’ rovnovéahu, a tak znizit' naklady na zaobstaranie vlastného kapitalu.
Pri ukazovateli financ¢nej paky si moézeme vSimnut bunky v oranZovom
podfarbeni, ¢o signalizuje stav mozného zlepSenia. Na zéklade hodnot
predoslych ukazovatelov som povedal, Ze podnik je na 70 %
samofinancovany, €o sa teda odrazilo na hodnote ukazovatelu financnej paky,
preto som sa rozhodol ho nezaradit' do cerveného péasma, nakolko nejde
0 podnik ohrozujicu situaciu, ale o prileZitost’ zlepSit' si€asny stav. To znadi,
ze velku cast’ aktiv tvori vlastné imanie. Ako som vysSie uviedol je to pre
podnik vysSia zataz, nakol'ko vlastné imanie je drahSie a tym padom je to pre
podnik nepriaznivé. Na zéklade udajov za posledné tri roky nevidime mozné
zlepSenie do buducna. Preto by sa mal podnik zamerat’ na zlepSenie tohto
ukazovatela a to napriklad ziskanim cudzieho kapitalu.

Ukazovatele rentability - ukazovatel’ rentability aktiv poukazuje na

to, ze v roku 2018 bolo zhodnotenie aktiv vo vyske 21,37 %, Co je priaznivy
stav pre podnik a je to vyrazné zlepsenie oproti roku 2017 ale horsi stav oproti
roku 2016, kedy zhodnotenie dosahovalo vysku takmer 32 %. Avsak tento stav

je vysledok zapri¢ineny znaénym narastom aktiv, ale iba nepatrnym nérastom
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Cisttho zisku. V buducnosti vSak mozeme ocakavat zlepSenie tohto
ukazovatel'u, kedze je mozné sledovat’ ndrast Cistého zisku v jednotlivych
rokoch okrem roku 2017, ked’Ze toto je jediny vykyv v sledovanom obdobi
a nakol’ko je podnik relativne novy, da sa ocakavat zlepSenie situdcie.
Ukazovatel’ rentability vlastného imania je v priemere 07 % vyssi v rokoch
2017 az 2018 ako predosli ukazovatel. Tento nepatrny narast je vSak
zapri¢ineny vysokym stupnom samofinancovania, ktorého problematiku sme
rozobrali vysSie. Ukazovatel' rentability trzieb nam poukazuje na to, ze
v rokoch 2016 a 2018 tvoril Cisty zisk 6 % z celkového objemu trzieb a rok
2017 tvoril 3 %. Nakol'ko podnik pdsobi na trhu 7 rokov a oproti ostatnym
dvom podnikom je mladsi, je podnik na zaklade rentability trzieb v dobrej
kondicii. ZlepSenie tohto ukazovatelu je mozné prostrednictvom zniZenia
nakladov. Ukazovatel' rentability nakladov nam poukazuje na to, kolko eur
nakladov je potrebnych na jedno euro trzieb. V naSom pripade to v roku 2018
bolo 0,94 € na jedno € trzieb a v roku 2016 to bolo 0,92 €, ¢o je vyborny stav.
Vroku 2017 bol tento koeficient hor§$i no nebol kriticky. Ukazovatel
rentability cudzich zdrojov nam poukazuje na to, Ze podnik je schopny splatit’

svoj pozicany kapital.

3.4.2. Analyza vysledkov finané¢nej analyzy OVB Allfinanz Slovensko, a. s.

Ukazovatele likvidity - na zaklade udajov z tabul’ky ¢. 8 si mézeme

vSimnut’, ze ukazovatele likvidity 1. a 2. stupnia sa nachadzaji nad uroviiou
odporti¢anych hodndt, no nie tak drasticky ako predchadzajuci podnik. Ako
som uviedol v popise ukazovatel'ov likvidity mozeme najst’ rozne intervaly od
réznych druhov autorov. Ukazovatel likvidity 1. stupfia ndm poukazuje na to,
ze podnik drzi véacSie mnozstvo kratkodobého finan¢ného majetku, ako je
odportcané, ¢ize by ich mohol skor investovat’, ukazovatel likvidity 2. stupiia
nam indikuje vel'ké mnoZstvo kratkodobych pohladdvok. Podnik ma vSak
dostatocné mnozstvo kratkodobého finanéného majetku na pokrytie
kratkodobych zavizkov, takze aj pripadné omesSkanie inkasovania pohl'addvok

podnik neohrozi. Ukazovatel likvidity 3. stupna, ukazovatele Ccistého
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penazného majetku a Cistého pracovného (prevadzkového) kapitalu nam, ako
mdzeme vidiet’ v tabul’ke, poukazuju na optimalny stav.

Ukazovatele aktivity - ukazovatel’ obratu neobezného majetku je vo

vSetkych troch rokoch v idealnej hodnote, kedZze sa za rok 2018 neobezny
majetok obratil v trzbach 22,24 krat, tento stav je sice niz$i ako v rokoch 2016
a 2017, avsak to je zapri¢inené vyraznym narastom neobezného majetku.
Ukazovatel’ obratu aktiv nam ukazuje, Zze za posledné tri roky sa v priemere
aktiva obratia v trzbach priblizne 3-krat.

Ukazovatele zadlzenosti - Z ukazovatel'a stupiia samofinancovania

a zadlzenia mézeme vycitat, ze podnik je samofinancovany v roku 2018 na
37 % azadlzeny na 63 %, v ostatnych rokoch je to podobne ako moZeme
vycitat' z tabul’ky. Podnik sa nachddza v intervale, ale mal by kontrolovat
svoju zadlzenost’, nakolko sa postupne kazdym rokom priblizuje k hranici
70 %, ktord pre podnik kritickd. Podnik by mal postupovat’ opatrne so
zadlZzovanim sa, ak podnik nasledujtci rok znova zvysi svoje zadlzenie o 1 %,
manazment podniku by mal pripravit’ plan, ako zabranit’" zvySovaniu tohto
stavu, a to napriklad navySenim vlastného kapitalu, napriklad zvySenim tvorby
rezervy zo zisku. Ukazovatel’ finan¢nej paky sa nachadza v optimalnom pasme
no postupne sa kazdym rokom zvySuje, ¢o by mohlo viest' k priliSnému
zadlzeniu sa kedze by mali cudzie zdroje podiel vacsi ako 75 %, ak by
ukazovatel’ dosiahol hodnotu 3.

Ukazovatele rentability - z tabulky si mézeme vSimnut,, Ze vsetky

ukazovatele rentability sa nachadzajii v optimalnom pasme. Pri rentabilite aktiv
sa aktiva zhodnotili v roku 2018 na 22,87 %, v roku 2017 na 23,65 % a v roku
2016 na 25,28 %. Z ukazovatel'ov rentability vlastného imania si mozeme
v§Simnut’, ze v kazdom roku sa vlastné imanie zhodnotilo o viac ako 60 %, ¢o je
pozitivny stav, ale ako sme si spomenuli vyssie, podnik by mal postupne
zapracovat na zvySeni svojho samofinancovania, ¢o pravdepodobne zniZi
hodnoty ukazovatel'u, ale stile bude dosahovat’ vyborné hodnoty. Ukazovatel
rentability trzieb ma stabilni hodnotu 8 % kazdy rok, Cize Cisty zisk tvori 8 %
z celkového objemu trzieb, ¢o poukazuje na podnikovu stabilitu, no
nenaznacuje zvysenie Cistého zisku. Z ukazovatel'u rentability néakladov
modzeme vidiet, ze vroku 2018 podnik potreboval 0,92 € nékladov na 1 €

trzieb, v roku 2017 to bolo 0,93 € a v roku 2016 len 0,90 €, ¢o poukazuje na
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efektivnost’ vyuzivania prostriedkov. Pri ukazovateli rentability cudzich
zdrojov sa podnik nachddza v odporti¢anom intervale, ale mézeme z tabul'ky
vypoctov sledovat, ze sa ukazovatel’ pomaly dostava z odportcaného intervalu
ajeho minima, ¢o podnik dostane do nepriaznivej situdcie, a preto by mal

manazment podniku priebezne sledovat’ vyvoj tohto ukazovatela.

3.4.3. Analyza vysledkov finan¢nej analyzy Fincentrum, a. s.

Ukazovatele likvidity - ako uz z tabul’ky ¢. 9 vidime, Ze likvidita 1.

stupnia pri roku 2016 bola mierne pod intervalom avsak, nebol to kriticky stav,
no poukazoval na uz zacinajici nedostatok kratkodobého finan¢ného majetku
podniku. V roku 2017 sme sa dostali na alarmujticu hodnotu ukazovatel'a, a to
0,08, ¢o je hlboko pod uroviiou odportc¢aného intervalu, z ¢oho vyplyva, Ze
podnik nemal takmer Ziadny kratkodoby finan¢ny majetok na krytie svojich
kratkodobych zavizkov. V roku 2018 sa situacia vyrazne zlepsila a podnik sa
dostal z nepriaznivej situacie. Z vysledkov koeficientov 2 stupna vieme
povedat’, Ze podnik v rokoch 2016 a 2018 ma dostatok prostriedkov v pripade,
Ze pohl'adavky st dostatoéne likvidné, o mdzeme povedat, ze v pripade tejto
spoloc¢nosti V roku 2017 bola LK1 extrémne nizka no po pricitani pohl'adavok
podnik nevykazoval negativny stav (vysledok hospodarenia bol v kladnych
¢islach), ¢o tvrdenie o relativne likvidnych pohl'adavkach potvrdzuje. Likvidita
3. stupna spolu sukazovatelmi Ccistého penazného majetku a Cistého
pracovného (prevadzkového) kapitalu poukazuje na fakt, ze podnik ma
dostatok obeZného majetku na realizovanie svojej ¢innosti.

Ukazovatele aktivity - ukazovatel’ obratu neobezného majetku su vo

vSetkych troch rokoch vo v optimélnych ¢islach. Mdzeme si povSimnut’ vSak,
ze v roku 2017 a 2017 nam vyrazne klesli trzby, ¢o viedlo taktiez k zniZeniu
hodnoty ukazovatela, tento jav sa preukazal neskdér aj na ostatnych
ukazovateloch. Ukazovatel' obratu aktiv nam poukazuje na to, Ze aktiva sa
Vv trzbach obratili kazdy rok aspon 2-krat, v roku 2017 takmer 3-krat. Celkovo
st hodnoty ukazovatel’a obratu aktiv optimalne.

Ukazovatele zadlzenosti - z ukazovatelov zadlzenosti vyplyva, ze

optimalny stav bol v roku 2016, kde bol podnik samofinancovany na 38 %

a zadlzeny na 62 %. Finan¢n4 paka taktieZ dosahovala optimalne hodnoty.
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V roku 2017 sa zadlZenost’ podniku dostala az na 89 %, ¢o je mimo interval, to
isté platilo aj v roku 2018, kedy bol podnik zadlzeny na 78 %, Co je zlepSenie
stavu z predosiého obdobia, no nie dostacujuca hodnota. Ukazovatel’ finan¢ne;j
paky pri roku 2017 bol alarmujici, ako uz napovedal aj stupeni zadlzenia.
V roku 2018 moézeme vidiet’ v§eobecné zlepSenie oproti roku 2017, no este sa
podnik nedostal na potrebné hodnoty. Avsak z trendu mdézeme vidiet, Ze sa
situdcia podniku zlepSuje aje mozné ocakdvat ndvrat medzi optimalny
interval.

Ukazovatele rentability - rentabilita aktiv v rokoch 2018 bola na

urovni 11,65 % avroku 2017 tesne nad uroviiou 10 %, to vypoveda
0 poklese ¢istého zisku podniku. Rentabilita vlastného imania je na trovni nad
50 % v rokoch 2018 a 2016, v roku 2017 je takmer na Grovni 100 %, av$ak
v tomto obdobi mal podnik vlastné imanie v hodnote 561 805 €, ¢o je pokles
0 takmer 2,5 miliona oproti roku 2016. Ukazovatel rentability trzieb
poukazuje, ze ako aj ostatné ukazovatele aj tento ukazovatel’ indikuje znizenie
trzieb, ukazovatel’ ma stale optimalne hodnoty, no je to vyrazny pokles oproti
roku 2016. Z ukazovatel'a rentability nakladov vieme, ze podnik v roku 2016
potreboval na 1 € trzieb len 0,89 € nakladov, ¢o je zo sledovanych podnikov
najlepsia hodnota, v roku 2017 to bolo 0,95 € na euro trzieb a v roku 2018 bolo
pre 1 € trzieb potrebnych 0,94 € néakladov. Ukazovatel' rentability cudzich
zdrojov bol vroku 2016 na urovni 0,35, ¢o bola optimalna hodnota pre
spolo¢nost, v rokoch 2017 a 2018 vsak uz podnik nespiiial optimalnu hodnotu
a ako uz vieme podnik bol vo vysokej zadlZenosti. Ale ako som uz uviedol,

modzeme si v§imnut’ postupné zlepSenie situdcie.
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4. Diskusia k vysledkom vyskumu, porovnanie podnikov

Na ziklade vysledkov finan¢nej analyzy moézem povedat, Zze spolocnosti
SOPHISTIC Pro Finance a OVB Allfinanz Slovensko st v optimalnej situacii a je mozné
predpokladat’ ich stabilitu do budicna. Spolo¢nost Fincentrum sa potrebuje dostat’
Z nepriaznivej situacie vysokého zadlZzenia, ale na zaklade udajov a porovnania ich
mozeme oCakavat’ zlepSenie situacie.

Spolo¢nost SOPHISTIC Pro Finance by mala na zaklade vysledkov financnej
analyzy zmenSit' svoj kratkodoby finanény majetok, nakolko likvidita prvého stupna
poukézala na prefinancovanie podniku, taktieZ spolocnost’ méze ziskat viacSie mnoZzstvo
cudzieho krytia majetku, nakol'’ko je na spolo¢nost’ na 70 % financovana, a tym padom
stabilnd, ¢o by malo ul'ah¢it’ ziskavanie cudzich zdrojov. Stabilitu podniku potvrdzuje rast
ro¢ného ¢istého zisku az na vykyv v roku 2017. Celkovo je podnik v dobrej kondicii a jeho
zabezpecCenie a Stabilita na trhu v poriadku.

Spolo¢nost OVB Allfinanz Slovensko je podla ukazovatelov financnej analyzy
takmer v optimalnom stave. V budtcnosti treba sledovat’ ukazovatele zadlzenosti,
rentability cudzich zdrojov a v neposlednom rade likvidity, kde su ale len nepatrné vykyvy.
Pri ukazovatel'och zadlZenosti treba kontrolovat’ zadlZzenost” nakolko je podnik na 63 %
zadlzeny s rastiicou tendenciou ro¢ne. Celkovo je podnik stabilny na trhu ¢o podporuju
vysoké zisky.

Spolo¢nost’” Fincentrum by na zaklade finan¢nej analyzy mala postupovat
sti¢asnym stavom zlepSovania situdcie, konkrétne jej samofinancovanim. Spolo¢nost’ bola
v roku 2018 zadlZzena na 78 %, ¢o je mimo interval a dlho pretrvavajici takyto stav by sa
postupom ¢asu odrazil na celkovej stabilite podniku.

Porovnanim spolo¢nosti na zaklade grafu ¢. 1 (graf koeficientu rentability trzieb),
kde koeficient sleduje efektivnost’ vyuZzivania nékladov na jednotku trZieb vidime, Ze
v rokoch 2014 - 2016 bola spolo¢nost’ Fincentrum efektivnejsia oproti ostatnym dvom, ¢o
sa zmenilo v rokoch 2017 a 2018 kde spolo¢nost’ figuruje na spodnej priecke. Spolo¢nost’
OVB si drzi stabilitu, podnik nema vykyvy v koeficiente rentability trzieb ako ostatné dva
podniky, ¢o ju stavia do pozicie stabilného pdsobenia na trhu, co by mohlo prildkat
konzervativnych investorov, ked’ze nevidime extrémne vykyvy. Spolo¢nost’ SOPHISTIC
Pro Finance je z trojice vybranych podnikov najmensia a zaroven najmladsia. V roku 2014

az 2016 moézeme sledovat rocny ndrast koeficientu, ktory zaroven indikuje rast zisku
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spolo¢nosti. V roku 2017 moézeme sledovat’ zna¢ny pokles, avsak v roku 2018 je vidno
opatovny navrat k rastu, ktory je na takmer rovnakej tirovni ako z roku 2016. V budtcnosti
je mozné oCakavat’ narast a to by mohlo prildkat’ viac experimentalnych investorov, ktori
sa neobavaju rizika, ked’Zze podnik nema taku stabilitu ako spolo¢nost’ OVB.

Na zaklade grafu €. 2 (graf rentability ndkladov) vidime, Ze najvyssie néklady na
jednotku trzieb ma spolo¢nost SOPHISTIC Pro Finance, ktora ma az na rok 2017 zvicsa
klesajucu tendenciu. Spolo¢nost’ OVB Allfinanz Slovensko si zvdc¢sa drzi sumu 0,92 € na
jedno euro trzieb. V grafe nema velké vykyvy ako spolo¢nost’ Fincentrum, ktora v rokoch
2017 az 2018 zaznamenala zna¢ny narast nadkladov na 1 € trzieb, no dovtedy sa drzala
najlepsie z vybranych spolo¢nosti, Vv roku 2018 uz mozeme sledovat’ pokles o 1 cent na
euro trzieb.

Z hladiska plnenia zdvidzkov mé spolo¢nost SOPHISTIC Pro Finance znacne
navrch oproti ostatnym dvom, nakol’ko je zo 70 % samofinancovana. Toto dodava istotu
jej partnerom, ktori maji pohladavky voci spolo¢nosti. Druhd spolo¢nost’ z hladiska
plnenia zaviazkov na zaklade koeficienta ROL je spolo¢nost OVB Allfinanz Slovensko,
ktora sa taktiez nachadza v intervale, na rozdiel od spolo¢nosti Fincentrum, ktora je zna¢ne
zadlzen4. Spolo¢nost’ nespliia interval pre rentabilitu cudzich zdrojov, no v roku 2018
oproti 2017 vidime zlepSenie situacie, ale je potrebna stala kontrola, nakol'ko je podnik

esSte stale mimo uroven intervalu.
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5. Zaver

Cielom tejto bakaldrskej prace bolo aplikovat metdody financ¢nej analyzy na
jednotlivé podniky a ich vzajomné porovnanie na zaklade vybranych ukazovatel'ov.

Finan¢na analyza podniku nam pomaha spoznat’ jeho ,,zdravie“ a stabilitu v jeho
prostredi. Na zaklade analyzy vieme odhalit nedostatky spolo¢nosti, atym pripravit
rieSenia pre podnik, na ktory uplatiiujeme metddy financnej analyzy. Nasledne je mozné
odhalit’ nepriaznivi situaCiu anajst znej vychodisko. Taktiez je mozné z vysledkov
finan¢nej analyzy zistit’ pozitivny trend vo vyvoji, ktory indikuje spravne riadenie podniku.
Finan¢nd analyza je neoddelitelnou sucastou spravneho fungovania podniku. Pre
spolocnost’ je to vizitka jej spravneho fungovania a pre manazment indikator, ze podnik sa
uberd smerom, ktory je ziadany a v opacnom pripade, to je prvy krok pri naprave
negativnej situédcie a ndslednému progresu.

Na zéklade vysledkov finan¢nej analyzy v ramci vyskumu vyplyva, Ze spolo¢nost’
OVB Allfinanz Slovensko, a. s., ktord pdsobi na tuzemskom trhu dlhodobo, vykazuje
Vv sledovanom obdobi stabilné hodnoty.
Spolo¢nost SOPHISTIC Pro Finance, a. s., ktora je z vybranych podnikov na trhu
najkratSie, sa na zaklade ukazovatel'ov prezentuje ako rastici podnik s moznymi vykyvmi
vo svojom raste vzh'adom na jej kratku pésobnost’ na trhu.
Z trojice sledovanych podnikov spolo¢nost’ Fincentrum, a. s. zaznamenala v niektorych
vybranych ukazovateloch negativne stavy, najmd vroku 2017. V tomto obdobi bola
vysokd zadlzenost” a to az 89%, ako aj nizka hodnota ukazovatel’a likvidity prvého stupna,
ktora bola v danom roku 0,08, ¢o je 0 0,52 menej ako je odporicand hodnota ukazovatela.
Z tohto vyplyva, Ze ak by veritelia poziadali o vyplatenie svojich pohladavok voci
spolo¢nosti Fincentrum, ¢ize podnik by nebol schopny vyplatit' svoje zavizky, ¢o by
poskodilo jeho povest na trhu azniZilo jej goodwill u potencidlnych obchodnych
partnerov. V nasledujicom roku vidime vo firme vyrazné zlepSenie ukazovatel'a likvidity
prvého stupna a to aZ na Uroven optimalnej hodnoty, avSak ukazovatel' zadlZenosti je aj
vroku 2018 mimo odporacané hodnoty intervalu. Na zaklade ukazovatela stupna
samofinancovania vidime zlep$enie stavu oproti roku 2017 a to 2-nasobné (z hodnoty 0,11
na hodnotu 0,22), no stale sa podnik nachadza v kritickej oblasti, nakol’ko odporucané
hodnoty ukazovaterl’a st od 0,45 do 0,70, teda podnik by mal byt’ samofinancovany na 45%
az 70%.
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Spolocnost” Fincentrum by mala pokracovat’ v sicasnom trende zlepSovania
hodnoty ukazovatel'ov, z ktorého vyplyva, ze manazment podniku vytvoril efektivny plan
na zlepSenie nepriaznivej situacie a zaroven by som odporucil vytvorenie fondu zo zisku,
ktory by slazil ako rezerva v pripadnych vykyvoch a zaroven by plnil funkciu zlep$enia
hodnoty ukazovatelov zadlZenia a samofinancovania, nakolko by zvySoval hodnotu

vlastného kapitalu.
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