Analyza ziskovosti a kapitalovej primeranosti v slovenskom bankovom

sektore

Analysis of profitability and capital adequacy in the Slovak banking sector

Adriana NOVOTNA, Kristina KOCISOVA

Abstrakt

Regulacia bankovych subjektov je nevyhnutnou sucastou pri ovplyvilovani bankového
sektora. Hlavnym motivom bankovych regulacnych orgénov je zavedenie opatreni, ktoré
chrania veritel'ov a zabrafuju bankovym rizikdm. VacSina opatreni, ktoré regulacny organ
vydava, ma dopad aj na hospodarenie komer¢nych bank, ¢o sa nasledne moze prejavit’ aj
na ukazovateloch ziskovosti. Cielom prispevku je analyzovat vyvoj ukazovatel'ov

ziskovosti a kapitalovej primeranosti v slovenskom bankovom sektore.
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Abstract

Regulation of bank subjects is a necessary part of influencing the banking sector. The main
motive of banking regulators is to release a regulation that protects creditors and prevent
from taking bank risks. Most of the regulations issued by the regulator also have an impact
on the effectiveness of commercial banks, which can be also reflected in profitability
determinants. The aim of the paper is to analyse the development of profitability and
capital adequacy within the Slovak banking sector.
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Uvod

Bankovy sektor ako celok predstavuje odvetvie, v ktorom dochadza k prerozdelovaniu
finanénych zdrojov, priCom tento proces rozdelovania moédzZe vyznamne ovplyvnit
hospodarsky rast. Je preto dolezité, aby sa reguldcia bankovych subjektov vykonévala
nielen v kompetencii jednotlivych aktérov trhu, ale aj pomocou narodného regula¢ného
organu. Jednym z motivov tohto regulatného organu by malo byt zavadzanie regulacii

a opatreni, ktorymi dokaze chranit’ zdujmy veritel'ov alebo zabranit’ neziaducim bankovym
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rizikdm. Otazke regulacie kapitdlovej primeranosti bola venovand mimoriadna pozornost’
uz od obdobia konca padu Brettonwoodskeho menového systému a globalnej recesie.
Stbor viacerych skuto¢nosti viedol k zaloZeniu Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad,
ktorého cielom bolo zaviest’ stabilitu a vacsiu bezpecnost celého bankového systému.
Myslienkou zavedenia tohto konceptu bolo navysenie kapitalu u bankovych institacii.
Hodnotu kapitdlovej primeranosti je vSak nutné posudzovat s ohladom na ziskovost
bankového subjektu. Komeréné banky su v podstate podnikatel'ské subjekty, ktoré sa
v dosledku manipulacie s penaznymi prostriedkami odliSuju od ostatnych subjektov a maju
niekol’ko Specifickych ¢ft, avsak ich cielom je taktiez dosiahnut’ zisk.

Zamerom predkladaného prispevku je zhodnotit vyvoj ziskovosti a kapitalovej
primeranosti na zvolenej vzorke bank. Z dostupnych udajov databazy FinStat a uctovnych
zavierok jednotlivych bank je najskor V strucnosti porovnany minuly a stcasny stav
komerénych bank, avSak podstatu tohto ciela tvori zobrazenie vyvoja dodrziavania
kapitalovych poziadaviek, vyvoj vlastného kapitalu a ukazovatel'ov ziskovosti pomocou
rentability aktiv, rentability vlastného kapitdlu, cistej Grokovej marze a Cistého zisku
U komer¢nych bank so sidlom na Gzemi Slovenska. Finan¢né vykazy poskytujii primarny
zdroj informaécii na zéklade ktorych mdze nielen manazment banky, ale aj Siroka verejnost’

zhodnotit” efektivnost’ podnikatel'skych ako aj bankovych subjektov.

Struktira bankového sektora na Slovensku

ZaloZenie samostatne] Slovenskej republiky vyZadovalo v bankovom sektore nevyhnutnii
reStrukturalizaciu. T4 v SirSom ponimani zahfiiala rekapitalizaciu bank, diverzifikaciu
rizika a rozsirenie ponuky v produktoch a sluzbach. Cielom bolo vytvorenie bankového
systému, ktory by bol schopny zaclenit’ sa do svetového finan¢ného trhu. Vyznamny vplyv
na $truktiru bankového systému mal aj vstup Slovenska do Eurépskej tnie v roku 2004
a nasledny vstup do eurozony v roku 2009. V negativnom zmysle sa vyznamnou stala aj
pre Slovensko hospodarska a finan¢na kriza a jej dopady. Komeréné banky moézu mat’ na
Slovensku podobu banky so sidlom na tomto uzemi, pricom povolenie k vykonu ¢innosti
ziskali od Narodnej banky Slovenska (NBS) a druhym typom je pobocka zahrani¢nej
banky, ktoré ziskala povolenie v akomkol'vek ¢lenskom §tate Eurdpskej tunie, pripadne, ak
sa jedna o neClensky §tat, musi byt povolenie poziadané v NBS. V zavere roka 1993
pozostaval bankovy sektor z 28 komercnych bank. Zahrani¢né banky sa na Slovensku do

tohto obdobia nevyskytovali vobec a ich pocet vzrastol na 10. Tuzemsko malo podiel v 10
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bankach, zahrani¢ie v 8. Celkovy pocet bank sa pocCas dlhého obdobia vyraznejSie
nezmenil, k zmenam doslo najmé vo vlastnickej Struktire bank. K tejto zmene vyznamne
prispela privatizacia, ktora trvala do roku 2011 ajej vysledkom bolo zvysSenie bank so
zahraniCnou ucCastou a vyrazny pokles bank bez zahrani¢nej majetkovej ucasti. K
31.12.2017 tvorilo zoznam 26 komer¢nych bank, z toho 14 tvorili pobocky zahrani¢nych
bank, 10 banky so sidlom na uzemi Slovenskej republiky so zahrani¢nou majetkovou
ucastou auz len 2 banky bez zahrani¢nej ucasti. Uz od roku 2003 tvori tieto subjekty
Postova banka a Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, ktorej vlastnictvo patri
Ministerstvu financii Slovenskej republiky. Podla najnovSich udajov tvori siet
komer¢nych bank so sidlom na Slovensku 12 subjektov a pobociek zahrani¢nych bank je
Vv pocte 15. Dna 9.4.2018 bola na nasom zemi zaloZena nova pobocka zahrani¢nej banky,
Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch. Pobocky zahrani¢nych bank st oproti zvySnym
bankam a dcérskym spolo¢nostiam zahrani¢nych bank vo vyhode. Nie je ich povinnostou
investovat’ vlastny kapital aj vramci ich zahrani¢nej pobocky. Ucast na majetkovej
Struktare banky je vyjadrena podielom Gcastnikov na upisanom zékladnom imani bank. Od
vzniku Slovenska po stucasnost’ doslo v §trukture imania K vyraznym zmenam. Ku koncu
roka 1993 tvorilo tuzemské imanie 11823,8 mil. Sk, vyjadrujuce 85,55% z celkového
upisané¢ho imania. Zahrani¢né imanie dosahovalo vysku 1997,1 mil. Sk, v percentudlnom
vyjadreni 14,45%. Oproti tomu, Gdaje v zavere roka 2017 vyjadrovali tuzemsky podiel na
kapitali vo vySke 190,8 mil. Eur, ¢o predstavuje hodnotu len 5,25%. Podiel zahrani¢ného
kapitalu na upisanom zakladnom imani dosahoval 3441,8 mil. Eur, ktoré¢ z celkového
mnozstva vyjadruje 94,75%. Najvacsi podiel na zahrani¢nej majetkovej ucasti mali v roku
1993 krajiny Rakusko, Holandsko a Ceska republika. Za rok 2017 boli prvymi troma
krajinami s najva¢sim podielom upisaného kapitalu Ceska republika, Luxembursko
a Rakusko.

Vyvoj dodrziavania poziadaviek v oblasti kapitalovej primeranosti

Uz od roku 1993 bolo zdmerom Narodnej banky dosiahnut na Slovensku S$tandardy
Bazilejského vyboru. Tie sa snazila NBS skoordinovat nielen v oblasti opatreni
0 kapitalovej primeranosti, ale aj v verovej angazovanosti, bankovej likvidite a devizovej
pozicii komerénych bank. Vyro¢na sprava z daného roku (NBS, 1993) uvadza, ze
dosiahnuta kapitalova primeranost’ jednotlivych bank bola vtomto obdobi znacne

rozdielna. Vyhodnotila, Ze komeré¢né banky bolo mozné rozdelit' do dvoch skupin, to na
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zéklade velkosti banky a dizky trvania jej Ginnosti. Prvd skupina pozostavala z troch
najvacsich bank aich dosiahnutd Groven kapitalovej primeranosti (CAR) sa nachadzala
tesne pod pozadovanou hodnotou 8%, v rozpiti od 6,33% do 7,33%. Druha skupina bola
tvorend zvySnym poctom bank, ktorym sa podarilo prekrocit minimalnu hodnotu az
niekol’kondsobne, v intervale od 11,60% do 61,00%. Nasledujuci rok sa hodnota druhej
skupiny bank rozsirila az do vysky 160,62%. V roku 1995 dodrziavali vsetky banky,
okrem jednej komer¢nej banky a jedného Statneho Ustavu, stanoveny limit 8%, respektive
limit 7,25%, ktory bol stanoveny bankam zaloZzenym pred rokom 1992. V roku 1995 bola
vo VyrocCnej sprave taktiez uvedena aj hodnota priemernej kapitdlovej primeranosti za
komeréné banky, okrem zahranicnych pobociek, ktora sa nachadzala tesne pod
pozadovanou hodnotou, vo vyske 7,90% (NBS, 1995). Prave od tohto obdobia NBS

zverejiiovala priemerné hodnoty kapitalovej primeranosti.
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Obr. 1 Vyvoj kapitalovej primeranosti v slovenskom bankovom sektore
Zdroj: Vlastné spracovanie
Vyvoj dodrziavania hodnoty CAR je uvedeny na grafe (Obr. 1). Na zéaklade opatrenia ¢.
2/1994 o kapitalovej primeranosti vydaného Narodnou bankou (NBS, 1994) bolo
povinnost'ou vsetkych komerénych bank dosiahnut’ do konca roka 1996 limit CAR aspon
8%. Z celkového poctu bank tuto podmienku nesplnili 3 transformujice sa banky
aucelovy Statny penazny ustav, Konsolidacnd banka. Priemernd hodnota kapitilovej
primeranosti nespifiala presny limit, ¢o bolo zapri¢inené najmi narastom rizikovo
vazenych aktiv a nedosahovanim CAR v transformujucich sa bankach, ¢ize tych ktoré
prebiehali procesom transformacie zo $tatnych na nestatne. Vydanim opatrenia ¢. 5 v roku
1997 (NBS, 1997) opétovne stanovila dodrziavanie minimalnej vysky CAR v hodnote 8%
a zmenila podmienky pre transformujiice sa banky. Boli pre nich uréené individualne

limity sledované¢ ahodnotené kazdy Stvrtrok. Z vypoctu priemernej kapitalovej
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primeranosti bola v tomto roku vylacena jedna komeréna banka a $tatny penazny ustav,
ktorych odpocitatel'né polozky prevysili hodnotu ich kapitdlu. Zavézny limit nesplnili 4
banky. Rast kapitalu prevysil objem rizikovo vazenych aktiv, ¢o malo v dalSom roku za
nasledok zvySenie priemernej hodnoty CAR na 10%. Nasledujuce obdobie bola CAR
znizend v dosledku poklesu kapitalu pre vypocet kapitalovej primeranosti.

Od roku 1999 sa vo Vyro¢nych spravach zacali vykazovat’ hodnoty CAR aj bez vplyvu
Konsolida¢nej banky. Aj napriek tomu, ze so zapocitanym vplyvom Konsolida¢nej banky
bola hodnota CAR vyssia. Tento Statny peflazny ustav spravoval najmi tGvery vzniknuté
v komer¢nych bankach pred rokom 1989 a neskor prevzal aj uréita ¢ast’ pohladavok pre
ozdravenie najvacsich bank slovenského sektora. Konsolidatnd banka Bratislava
kazdoro¢ne tvorila vysoké straty, ktoré k 31.12.2000 dosiahli hodnotu 33 mld. Sk a tstav
bol dlhodobo podkapitalizovany. Priemerna hodnota bankového sektora bola v roku 1999
vo vyske 5,34%, avSak so zardtanym vplyvom Konsolida¢nej banky bola tito hodnota
12,63%. Nasledujuci rok dokonca bankovy sektor zaznamenal hodnotu 2,44% bez
Konsolida¢nej banky, avsak sjej vplyvom bola hodnota 12,48%. V tomto roku bolo
zrusené opatrenie €. 5/1997 anahradené opatrenim ¢. 2/2000, stanovujucim zachovat’
v bankach vysku kapitalovej primeranosti na minimalne 8%. V roku 2001 bola hodnota
sektora na SR vo vyske 13,35% a s Konsolida¢nou bankou 19,72%. Vo februari 2002
svoju ¢innost’ ukonéila Konsolidaéna banka ako S$tatny penazny ustav a nahradila ju
akciova spolocnost’ Slovenska konsolida¢nd, ktora bola zaradena medzi Gstredné organy
Slovenskej republiky. V nasledujacich dvoch rokoch doslo k najvyraznej§im zmenam
a CAR dosahovala za svoj vyvoj najvysSie hodnoty vo vyske 21,30% a 21,59%. Bolo to
zapri¢inené aj v dosledku pozitivnych prejavov reStrukturalizdcie. Nésledne priemerné
veli¢iny poklesli a dosahovali niZSie, avSak stabilnejSie hodnoty. Ekonomicka kriza
ovplyvnila aj slovensky bankovy sektor, ¢o sa odzrkadlilo aj v podmienkach vyvoja CAR.
Bola dosiahnuta hladina 11,09% a v niektorych bankach hodnota dokonca klesla pod 9%.
Viac bank zvysilo objem vlastnych zdrojov tym, Ze Cerpali podriadeny dlh alebo zisk
vytvoreny v predchadzajiicom roku. Od roku 2013 nasledovalo opét’ stabilnejSie obdobie,
ktorému predchadzal niekol’koro¢ny rast priemernej hodnoty CAR a nérast podielu zisku
v komerénych bankach vyplateného formou dividend. K 31.12.2017 dosiahla hodnota
CAR vysku 18,81%.

Vyvoj kapitalovej Struktiry
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Pre ucely vypoctu kapitdlovej primeranosti sa regulacny kapitdl povodne delil na tri
zakladné komponenty, t.j. Tier 1, Tier 2 a Tier 3. V dosledku zavedenia pravidiel Bazilej
Il sa zredukoval kapital Tier 2 a kompletne eliminoval Tier 3. Znamena to teda, ze kapital
Tier 1 sa od tohto obdobia stal vyrazne dominantnou zlozkou kapitdlu. Narodna banka
Slovenska neposkytuje Sirokej verejnosti udaje o kapitali za cely bankovy sektor.
Nasledujici graf (Obr. 2) vSak predstavuje vypocitany vyvoj kapitalu Tier 1, taktiez
oznacovany ako ,,going-concern* kapital, ktorého cielom je absorbovanie strat, ak chce
komer¢na banka aj nad’alej pokracovat’ vo svojej ¢innosti. Hodnoty st vypocitané ako
priemerné udaje vlastného imania vSetkych dostupnych bank podla tidajov jednotlivych
uctovnych zavierok a databazy FinStat od roku 2009, kedy sa na Slovensku zaviedlo euro.
Analyzovanymi sa stalo 12 bank ¢innych v obdobi od 2009 do 2017 so sidlom na zemi
SR. Z analyzovaného poctu bank boli vyradené dve Specidlne institucie, Exportno-
importna banka, ktora nema postavenie komer¢nej banky a Slovenska zaru¢na a rozvojova
banka. Ich dostupné tidaje skresl'ovali vysledky vyvoja zvy$nych komerénych bank.
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Obr. 2 Vyvoj priemernej hodnoty vlastného imania vybranych bank (mil. EUR)
Zdroj: Vlastné spracovanie
Krivka priemernej hodnoty vlastného kapitalu mala za cely svoj vyvoj rastiicu tendenciu.
Podobne ako sa od roku 2009 neustile zvySovala hodnota kapitalovej primeranosti je
mozné konStatovat, Zze vlastny kapital rastol priamoumerne. V roku 2009 bola jeho
priemerna hodnota za vSetky analyzované banky vo vySke 320,79 mil. EUR. Najvacsi
podiel na tejto hodnote mala VUB banka v sume 963,79 mil. EUR anajmensi CSOB
Stavebna sporitelna vo vyske 18,87 mil. EUR. Medzi rokmi 2010 a2011 doslo
Kk najvacsiemu medziroénému narastu vo vyske 38,39 mil. EUR, ¢o bolo zapri¢inené aj
v désledku zvySenia zabezpecenia bank v pokrizovom obdobi. Prispeli k tomu najmi Tatra

banka, PoStova banka a Slovenska sporitena. Najmensi medzirocny narast bol medzi
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rokmi 2012 do 2013, ¢ize tesne pred a v ¢ase zavedenia koncepcie Bazilej I1I. V roku 2017
tvorilo hodnotu vlastného kapitalu 529,37 mil. EUR. Predchadzajuci graf popisoval vyvoj
hodnot v ¢ase a nasledujuci graf (Obr. 3) vyjadruje priemerné hodnoty vlastného imania za

celé sledované obdobie u jednotlivych komerénych bank.
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Obr. 3 Priemerné hodnoty vlastného imania v jednotlivych bankach (mil. EUR)
Zdroj: Vlastné spracovanie
Najvicsie vlastné imanie medzi analyzovanymi bankami vykazuji VUB banka a
Slovenska sporitelna, ich priemerna hodnota prevysuje 1,23 a 1,21 mld. EUR. Pocas rokov
2009 az 2017, okrem roku 2009, prevysovalo vlastné imanie VUB banky hodnotu 1 mld.
EUR. Ku koncu roku 2017 dosiahla hodnotu takmer 1,56 mld. EUR. Podl'a magazinu
Trend sa VUB banka stala aj bankou roka 2017 a ziskala titul najlepsej a najbezpeénejsej
banky na Slovensku. Imanie Slovenskej sporitel'ne bolo v roku 2009 a 2010 pod hodnotou
jednej miliardy. V roku 2017 tato banka prvykrat od roku 2009 zaznamenala pokles svojho
vlastného imania. Z pohl'adu auditora sa vSak nejednalo o vyznamny pokles, konkrétne §lo
0 pokles vo vyske 28,82 mil. EUR. Najnizsiu hodnotu vlastného imania ma CSOB
stavebna sporitelha Vv priemernej vySke 24,95 mil. EUR pricom jej hodnota za
predchadzajici rok 2017 bola vo vyske 25,96 mil. EUR. Celkovo sa da zhodnotit, Ze
rozdiely medzi bankami st markantné. To vSak nemusi napovedat’ o finan¢nej nestabilite
banky. Vlastné imanie vyjadruje sucasni hodnotu subjektu. V pomere s inymi
ukazovatelmi je mozné zhodnotit’ financnu istotu podniku, poznat’ rentabilitu vlastného
kapitalu alebo na velkost vytvaraného vlastného kapitdlu vypocitat ukazovatel
kapitalizacie ako podiel vytvoreného vlastného kapitalu a celkovych aktiv. Prave tento

pomer je zobrazeny na d’alSom grafe (Obr. 4).
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Obr. 4 Pomer vlastného kapitalu a celkovych aktiv v jednotlivych bankach (%)
Zdroj: Vlastné spracovanie
Vypoctom pomeru bolo mozné vyjadrit’ priemerné hodnoty komerénych béank az do
obdobia minulého roka. Priemery vsetkych sledovanych bank su v intervale od 9,3% do
5,4% a 7,5%. Ak by bol tento ukazovatel’ prirovnany k determinantu CAR, znamenalo by
to, ze dané dve banky nespiiajii minimalne regulaéné poziadavky v oblasti kapitalovej

primeranosti.

Vyvoj ukazovatelov ziskovosti

Sledovanie ziskovosti predstavuje sucast strategického a finanéného planovania
akéhokol'vek podnikatel'ského subjektu. Ukazovatele ziskovosti vyjadruju vysledok
bankového usilia a mieru vyjadrenia efektivnej bankovej Cinnosti. Bankovy sektor na
Slovensku sa od roku 2000 vyvijal pozitivne, avSak tento pozitivny vyvoj bol od roku 2009
prudko spomaleny. Jeho dalSi vyvoj je Vv nasledujicej Casti podrobnejSie popisany
prostrednictvom vyhodnotenia Styroch ukazovatel'ov ziskovosti. Podobne ako pri vyvoji
kapitalovej primeranosti bolo hodnotenych 12 komerénych bank na Slovensku pocas
obdobia od roku 2009 do 2017 prostrednictvom udajov ziskanych z databazy FinStat
a uctovnych zavierok bank.

Rentabilita aktiv (ROA) je povazovana za dolezity ukazovatel' ziskovosti a prakticky
vyjadruje zisk banky vytvoreny pomocou jednotky aktiva, ktoré banka vlastni. Aktiva sa
skladaji najmd z poskytnutych uverov, apreto je tento ukazovatel dolezity aj pre
manazment banky. Vysledkom podielu je relativne nizka hodnota, avSak pre banku moze

predstavovat’ zna¢né vynosy a zisk.
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Obr. 5 Vyvoj priemernej hodnoty rentability aktiv (%)
Zdroj: Vlastné spracovanie

Vyvoj rentability vo vybranych bankach a za sledované obdobie sa nachddza na grafe
(Obr. 5). Pri pohl'ade na vytvoreny vyvoj slovenského bankového sektora prostrednictvom
vybranych bank je viditeln4 volatilita na trhu. Vyznamny faktor, ktory toto kolisanie
sposobil bola kriza v roku 2008 a jej nasledky trvajice az do roku 2011.

Najmensiu hodnotu ROA v roku 2009 vykazovala OTP banka, ktora dosiahla zapornu
vysku -1,77%, 0 rok s miernym vyrovnanim Prima banka -1,16% a v roku 2011 Postova
banka, ktora zaznamenala -6.93%. Tato hodnota bola najmensia za celé sledované obdobie
a banky. Pri blizZSom skiimani bolo zistené, Ze Gctovna zavierka v roku 2011 vykazala zisk
ako kladny zostatok. Pri uctovnej zavierke d’alSieho roka vSak bolo zistené, Ze banka
spravila korekciu a zo zisku 5,19 mil. EUR sa nasledne stala strata vo vyske -217,36 mil.
EUR. Prave tento Udaj zapriCinil takmer az extrému hranicu ukazovatela ROA za
sledovanu c¢ast’ bankového sektora. Dovodom tejto vysokej straty bolo zo strany Postovej
banky nespravne zauctovanie finan¢nej pomoci od svojho akcionara J&T sluziacej na
pokrytie strat z investicii do gréckych dlhopisov. Postova banka vlastnila grécke dlhopisy,
avSak po case sa ukazalo, ze Grécko svoje dlhy nesplati. Keby tato banka nepoziadala
0 kapital, malo by to za nésledok rapidne zniZenie vlastného imania pod hranicu nizsiu ako
polovica kapitdlovej poziadavky. Nasledné roky vSak priemernd hodnota ROA rastla
vyraznejsie, az v roku 2015 dosiahla hodnotu 0,78%. V roku 2016 doslo k poklesu, ¢o
zapriCinila najmd banka Sberbank, ktora bola po tomto obdobi, v polovici roka 2017
zlticena s Prima bankou. K poklesu priemernej hodnoty teda pribudol aj rok 2017. K diiu
ukoncenia Cinnosti banky Sberbank vykazovala jej priemernd ROA hodnotu -0,75%.
Druhou stratovou bankou bola OTP banka vo vyske -0,41%. Priemerné hodnoty ROA za

sledované obdobie u jednotlivych komerénych bank znazorfiuje d’alsi graf (Obr. 6).
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Obr. 6 Priemerné hodnoty rentability aktiv v jednotlivych bankach (%)
Zdroj: Vlastné spracovanie

Prave na tomto grafe (Obr. 6) sa ako prva v poradi stala najmenej ziskova Sberbank. Za
celé obdobie dosiahla najvyssiu hodnotu ROA v roku 2015 vo vyske 1,05% a viac nez
polovicu zo skumaného obdobia sa banka nachadzala v zapornych hodnotach. Dalsou
menej ziskovou bankou je OTP banka a Prima banka, ktora sa zmenila zo stratovej Dexia
banky v roku 2012 a svoju ziskovost’ neustale zvySuje. OTP banka sa v§ak v poslednych
rokoch drzi na zapornych hodnotach. Najvyssiu priemernt hodnotu ukazovatel'a rentability
aktiv dosahuje Slovenské sporitel'ia a VUB banka, ktoré dosiahla 1,27% a 1,26%, &ize ich
navratnost’ aktiv je na vel'mi dobrej Grovni. Dobre st na tom aj Tatra banka a Prva
stavebnd sporitelfla. Ostatné banky vykazuji hodnoty pod Standardom, podla
medzinarodnych odportcanych Standardov.

Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) sa prakticky moéze interpretovat ako zisk
pochadzajuci z jednotky vlastnych zdrojov, ktoré ekonomicky subjekt vlozil do
podnikania. Spolo¢nosti mnohokrat verejne prezentuji vysoké hodnoty ROE, pri¢om
ukazovatel ROA moéze vyjadrovat nizke hodnoty. Nie je pravidlom, Zze aj ked obe
ukazovatele vyjadruju ziskovosti, musia sa aj rovnako vyvijat. Pri analyze je vhodné
sledovat’ aj to, ¢i nie su hodnoty ROE az prili§ vysoké, nakolko ich vySku je mozné
dosiahnut’ pouzitim financnej paky, pri ktorej dosiahne spoloc¢nost’ vysoky podiel
zadlZenosti a nizky podiel vlastného imania.

Vyvoj priemernej hodnoty ukazovatel'a ROE bol na zéklade grafu (Obr. 7) nasledovny. Po
obdobi finan¢nej krizy sa v roku 2009 ukazovatel ROE dostal na uroven 1,21%. Najviac sa
0 tuto nizku hodnotu pricinili Prima banka, v tom ¢ase zndma ako Dexia banka, a OTP
banka. Navratnost’ vlastného kapitalu v tychto bankéch zaznamenala -19,57% a -26,67%,
¢o znamenalo vplyv na vyvoj celého sledovaného sektora. Kriza mala v tomto roku vel'mi
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negativny vplyv aj na Slovensku sporiteltiu, ktora v d’al§ich rokoch vzdy zaznamenévala
vysoké hodnoty ROE. V roku 2009 dosiahla iba 1,58%. V roku 2009 sa najviac darilo
VUB banke, ktora dosiahla 15,17%. Nasledujiici rok bol spdsobeny nérast ukazovatel'a
najmé v dosledku zvySenia hodnoty v bankéach Slovenskej sporitelne z 1,58% na 15,95%
a Vv Postovej banke z 13,66% na 27,78%. V roku 2011 sa kvoli spominanému zadlzeniu
Postovej banky, teda z pri¢iny gréckych dlhopisov, opdt sledovany slovensky vyvoj
spomalil a znizil o nickol’ko percent. Nasledovalo obdobie narastu a obrat situacie v roku
2016, ktory mala opédtovne na svedomi komer¢na banka Sberbank a jej nasledky ukoncené

v polovici obdobia 2017.
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Obr. 7 Vyvoj priemernej hodnoty rentability vlastného kapitalu (%)
Zdroj: Vlastné spracovanie
Vyvoj priemerného ukazovatela ROE vo vybranych bankach za sledované obdobie
zobrazuje graf (Obr.8). Prima banka ajej priemerny ukazovatel ROE je zo vSetkych
sledovanych bank na najhorSej pozicii. Tento jej negativny vztah vyvolali najma dve
spominan¢ udalosti. Predchodcom Prima banky bola Dexia, ktora sa stala obet’ou financ¢ne;j
krizy nayjmd z dévodu predaja americkych hypotekarnych derivatov pod obstaravaciu
cenou ataktiez z dovodu vlastnenia dlhopisov v hodnote az 20 mld. EUR z rizikovej
skupiny krajin PIIGS - Portugalska, Irska, Talianska, Grécka a Spanielska. Banka presla
rebrandingom a okrem nazvu bol zmeneny aj jej majoritny akcionar. Druhy dévod nastal
v roku 2017, kedy sa Prima banka zlucila so stratovou Sberbank. Obe tieto priCiny sa
odrazili prave na tomto ukazovateli. DalSia banka, ktorej hodnota je dost vyrazne pod
nulovou priamkou je OTP banka. Oproti negativnym hodnotdm sa vSak o nieco viac dari
banke Wiistenrot a PoStovej banke a dost’ pozitivne vysledky predstavuju aj zvyS$né banky.
Trojicu bank s najvys§im priemernym ROE predstavuje Slovenska sporitelna 13,22%,

Tatra banka, VUB banka a ich hodnoty 13,22%, 12,03% a 11,99%.
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Zdroj: Vlastné spracovanie
Cista urokova marza (NIM) dokaze vyjadrit uspesnost’ spolo¢nosti prostrednictvom
vynosov, od ktorych st odpocitané naklady dosiahnuté v ddsledku investovania do
jednotky aktiva. Velkost' c¢istej urokovej marze bolo mozné pri danom rozsahu
sledovanych udajov vyjadrit’ jedine samostatnym vypoctom. Ukazovatel NIM je moZné
vypocitat’ pomocou podielu Cistych trokovych vynosov a priemernych urocenych aktiv.
FinStat vSak tdaje takychto aktiv neposkytuje, ztoho dovodu boli substituované

celkovymi aktivami, nakol’ko na Slovensku vacSinu aktiv tvoria prave vynosove aktiva.
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Obr. 9 Vyvoj priemernej hodnoty Cistej urokovej marze (%)
Zdroj: Vlastné spracovanie
Priebeh vyvoja priemernej hodnoty ukazovatela NIM v percentudlnom vyjadreni
znazornuje graf (Obr. 9). Vyvoj priemerného ukazovatel'a NIM na Slovensku bol pomerne
stabilny. Pohyboval sa v intervale od 2,23% do 2,96%. NajvysSia hodnota sledovan¢ho
ukazovatel'a nastala v roku 2011. Na zéklade Analyzy slovenského finanéného sektora
(NBS, 2011), sa da konstatovat, ze ziskovost’ piatich najvacsich bank bola v pozitivnom

smere ovplyvnena poklesom tvorby opravnych poloziek na uvery klientom, ktoré suvisia s
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poklesom prirastku zlyhanych tuverov. Na druhej strane v pripade banky s najhorSimi
vysledkami v oblasti ziskovosti boli negativne ovplyvnené stratami z precenenia dlhopisov
v portfoliu bank. V pripade skupiny stredne velkych bank tato skupina zaznamenala vyssiu
tvorbu opravnych poloziek ako aj tvorbu opravnych poloziek aj v suvislosti s drzbou
dlhopisov v portfoliu bank. Da sa zhodnotit’, ze ziskovost’ bank bola negativne ovplyvnena
najmé tvorbou opravnych poloziek, ktoré znizuju hodnotu zisku, o sa prejavilo aj na
hodnote ROA a ROE v tomto roku. Opravné polozky sa vSak nezohladiiuju pri vypocte
NIM, preto pravdepodobne v roku 2011 jeho hodnota nepoklesla. V sprave sa dalej
uvadza, ze v pripade velkych bank bola ziskovost’ pozitivne ovplyvnend aj rastom ¢istého
urokového prijmu z transakcii s podnikmi, ktoré bolo ovplyvnené rastom uverov pri
¢iastocnom poklese objemu podnikovych vkladov. To viedlo k c¢iastoénému poklesu
urokovych nékladov z podnikovych vkladov pri sucasnom raste urokovych vynosov z
poskytnutych uverov, €o sa prejavilo v raste ¢istych trokovych vynosov, z ktorych sa
pocita aj NIM. NajnizSia hodnota NIM bola dosiahnuta v roku 2017. Jej pokles predvidali
odbornici zo spolo¢nosti KPMG uz od roku 2016, pricom taktiez uviedli, ze v roku 2013
naréstol ukazovatel' problémovych tverov az o 5%. Taktiez zistili, Ze priemernd hodnota
NIM dosahuje v europskych bankach priblizne 1,2%, a pre porovnanie uviedli, ze v USA
st to 3% aVv Kanade 2%. Priemerni hodnotu zniZzovala v minulom roku najmé banka
Sherbank v hodnote 1,30% a od polovice roka Prima banka, ktora tuto banku prevzala, vo
vyske 1,59%. Medzi banky s najvy$$im priemernym ukazovatelom NIM patrila v danom
roku OTP banka vo vyske 3,01%. Priemerné ukazovatele za jednotlivé banky su zobrazené

na nasledujucom grafe (Obr. 10).
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Obr. 10 Priemerné hodnoty cistej urokovej marze v jednotlivych bankach (%)

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Postova banka zaznamenala za sledovany vyvoj najvys$siu priemernu hodnotu NIM vo
vyske 4,57%. Hodnota tejto banky bola az na posledné dva uplynulé roky neustile vo
vyske nad 4%. V roku 2012 dokonca az na hodnote 5,10%. Do trojice bank s najvys$im
ukazovatelom je mozné zaradit OTP banku a Slovensku sporiteltiu, vo vyske 3,18%
a 3,15%. Medzi banky s najnizs§im ukazovatel'om patri Privatbanka (1,94%), Prima banka
(2,10%) a Sberbank (2,20%).

Vyhodou c¢istého zisku je okrem jeho potreby pri vypocte rentability aj to, Ze umoziuje
ziskat' rychly néhl'ad na financnu situéciu spolocnosti. Predstavuje kladny vysledok
hospodarenia po zdaneni a spolo¢nost’ ho moéze vyuzit' vo svoj prospech. Vyvoj Cistého
zisku je dolezité kontrolovat, pretoze jeho velkost ovplyviuje aj vysSie popisant

rentabilitu aktiv a vlastného kapitalu.
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Obr. 11 Vyvoj priemernej hodnoty ¢istého zisku (mil. EUR)
Zdroj: Vlastné spracovanie
Na dalSom grafe (Obr. 11) sa nachadza vyvoj priemernych hodndt v Case. Komercéné
banky vykazovali v roku 2009 priemerny cisty zisk vo vyske 20,13 mil. EUR. Stabilne
krivka narastala az do roku 2016, pricom pokles bol zaznamenany v roku 2011 vplyvom
Postovej banky a v roku 2014. Postova banka aj napriek tomu, ze v roku 2011 vykazovala
natol’ko schopna dokazat’, ze tuto stratu vynahradila v ostatnych rokoch. V roku 2014
takmer vSetky banky hospodarili uspesne, avSak ich zisky nenarastali velkym tempom.
V danom roku vsak stratu zaznamenala jedine OTP banka. Ziskovost' vo forme cistého
zisku dosahovala najvyssie hodnoty v roku 2016, vo vyske 61,16 mil. EUR. Slovenska
bankova asociacia uviedla, Ze ju ovplyvnili najmé jednorazové prijmy z dividend a vynosy
z finanénych operacii. Ostatné ukazovatele ziskovosti odolavali viacerym negativnym

trendom, ale vyslednd hodnota ukazovatela ziskovosti v konecnom vysledku vzréstla.
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Prognozou na konci roka bolo podl'a NBS znizenie hodnoty ¢istého zisku, ¢o sa aj splnilo
a hodnota poklesla na 46,85 mil. EUR. V kone¢nom dosledku vSak pokles ziskov nebol az
taky rapidny ako centralna banka predpokladala. Podl'a d’alsej prognozy je vSak NBS opét’
skepticka a pre rok 2018 predpokladd hodnotu priemerného cistého zisku pod 40 mil.
EUR. V roku 2019 by malo dojst k d’alSiemu poklesu. Najvyssie hodnoty priemerného
Cistého zisku za sledované obdobie dosiahla Slovenska sporitel'ia. T4 dokonca dosiahla uz
v prvom polroku vlanajsieho roka sumu ¢istého zisku v hodnote 86,5 mil. EUR. Banke sa
mimoriadne darilo aj v dodrziavani kapitalovej primeranosti, ktord vyrazne prevySovala

minimalnu hodnotu a dosiahla 20,7%. Vyvoj u ostatnych bank zndzorfiuje nasledujuci graf
(Obr. 12).
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Obr. 12 Priemerné hodnoty ¢istého zisku v jednotlivych bankach (mil. EUR)
Zdroj: Vlastné spracovanie
O nie¢o menej sa s priemernou ziskovostou umiestnila na druhom poradi VUB banka
a hned’ po nej Tatra banka. Obe tieto banky za sledované obdobie neustale vykazovali zisk
anedostali sa do minusovych hodnoét. CSOB dosiahla priemer ¢&istého zisku vo vyske
54,89 mil. EUR a taktiez bola ziskovou az na rok 2009, kedy zaznamenala stratu cez 15,05
mil. EUR. Priemerny Cisty zisk dosiahli v intervale od 1,68 mil. do 24,89 mil. EUR aj Prva
stavebna sporitel'na, PoStova banka, Privatbanka, Wiistenrot a CSOB stavebna sporitelna.
Okrem Postovej banky vsetky tieto banky vykazovali iba ziskové hodnoty. V porovnani
s predoslymi su sice menej vykonné, ale hladinu priemerného ¢istého zisku si udrzali od
roku 2009 neustale nad hranicou nuly. U zvy$nych bank doslo k priemernym stratam, ku

ktorym prispeli aj situdcie uvedené pri predchadzajucich ukazovatel'och.

Zaver
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Bankovnictvo predstavuje jeden z najdynamickejSie sa rozvijajucich sektorov narodného
hospodarstva. S neustalymi zmenami v tomto sektore musia byt’ aktualizované aj regulacné
opatrenia, ktoré eliminuji mozné negativne dopady inovacného rozvoja na cely bankovy
sektor. Z dovodu zaistenia stability bankového systému a ochrany veritelov boli
Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad zavedené pravidla, ktoré maju za ulohu
vyzyvat’ banky k udrziavaniu vlastného kapitdlu. Dostatocné mnozstvo kapitalu plni vo
finan¢nych institucidch funkciu krytia strat a prave z tohto dovodu bolo cielom stanovit’
poziadavky v oblasti kapitalovej primeranosti. Regulacné organy mozu sledovat’ vplyv
zavadzania regulanych poziadaviek nie len v oblasti kapitdlovej primeranosti. VacSina
opatreni centrdlnej banky mé dopad aj na hospodarenie bank, ktoré sa v prvom rade
prejavuje aj v ich ukazovatel'och ziskovosti. Regulator teda moZze sledovat’ ako sa zmenila
ziskovost’ bank po zavedeni regulaénych poziadaviek a nasledne mdze predpokladat’ ako
sa bude vyvijat situdcia v oblasti primeranosti vlastnych zdrojov. Prostrednictvom udajov,
ktoré poskytla Narodna banka Slovenska bolo okrem celkového zhodnotenia suc¢asného
stavu bankového sektora mozné posudit’ aj vyvoj kapitalovej primeranosti uz od vzniku
samostatného §tatu az do sti€asnosti. Podl'a vykonanej analyzy z priemernych udajov sa da
zhodnotit’, ze Slovensko dokaze plnit' stanovené podmienky v oblasti kapitalovej
primeranosti. Nasledovalo zobrazenie vyvoja ukazovatelov ziskovosti a kapitalovej
Struktary a priemernych hodnot u komerénych bank so sidlom na Slovensku od roku 20009,
pomocou udajov zdatabdzy FinStat auctovnych zévierok komerénych bank.
Z jednotlivych grafov boli postupne zhodnotené vSetky sledované ukazovatele a z dovodu
roznych udalosti, ktoré sa na Slovensku v priebehu takmer desiatich rokov stali, je mozné

konstatovat’, ze banky boli ovplyvnené pocas vyvoja individualne.

Prispevok vznikol v ramci rieSenia grantovej ulohy VEGA ¢. 1/0794/18.
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