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Abstrakt V poslednom desatroéi zaznamenali objemy remitencii
v celosvetovom meradle obrovsky rozmach. Ich dopad na krajiny
povodu migranta je vekonomickej literatire predmetom
kontroverznych diskusii. VVlady jednotlivych krajin realizuju rézne
opatrenia zamerané na stimulovanie tohto typu finanénych tokov:
ide najma o opatrenia orientované na zniZenie nakladov spojenych
s prevodom remitencii. ZnizZenie uvedenych nékladov je jednym
z cielov udrzatelného rozvoja. Koordinatorom tohto usilia je
Svetova banka. Objem remitencii pocas ostatnej finan¢nej krizy bol
v podstate konStantny apo krize sa permanentne zvySuje.
U remitencii posielanych z Velkej Britinie (hlavnej zdrojovej
krajiny) do vybranej skupiny desiatich rozvojovych krajin
pozorujeme rozdielne trendy v pripade nakladov na zasielanie
malych sum. To naznaluje potrebu cielenejSich a koordinovanejsich
politik, smerujucich k zniZzovaniu uvedenych nakladov. V ramci
tychto koridorov sa ukazuje, Ze hlavni operatori v oblasti transferov
penazi zdanlivo nasleduju  malych operatorov, snaziacich sa
0 zniZovanie nakladov na prevod remitencii.

KPucové slova remitencie, trh peflaznych prevodov, silne
konkuren¢né trhy, koridor

1. UvoD
Remitencie s0 jednym z do6sledkov medzindrodnej migrécie

pracovnych sil. Predstavuji penazné toky, ktoré posielaju migranti
do krajiny svojho pdvodu. Podl'a definicie obsiahnutej v Manuali
platobnej bilancie Medzinarodného menového fondu, prevod
petiaznych prostriedkov migrantov do krajiny ich pdvodu,
oznacovanych pojmom ,remitencie” alebo tiez ,,pefiazné prevody
migrantov su prevodmi finanénych aktiv uskutoc¢iovanych
migrantmi, ktori Ziju a pracuju v inej krajine, v prospech rezidentov
v krajine ich pévodu (Medzinarodny menovy fond, 2010).

Remitencie predstavuju ddlezity externy financény zdroj rozvojovych
krajin. V poslednom desatro¢i sa objem tychto zdrojov permanentne
zvySuje. V saCasnosti su pefiazné prevody migrantov ich druhym
najdoleZitejSim zdrojom financovania (po priamych zahrani¢nych

investiciach apred verejnou rozvojovou pomocou). Vyznamnou
osobitostou uvedenych penaznych tokov je ich stabilita. Na rozdiel
od priamych zahraniénych investicii, objem ktorych sa v Case
ekonomického rozmachu zvySuje, zatial ¢o v ase krizy prudko
klesd, remitencie v ovela mensej miere podlichaji ekonomickej
konjunktare aod 90. rokov 20. storo¢ia sa ich objem neustale
zvysuje, a to napriek podetnym svetovym recesiam.

Tabul’ka 1 — Remitencie smerujice do rozvojovych krajin (v
miliardach USD)

1995 2004 2016
Remitencie 58 160 441
Priame zahrani¢né investicie 107 166 765
Verejna rozvojova pomoc 59 79 131

Zdroj: Medzinarodny menovy fond

Rast objemu tychto transferov je vyvolany pocetnymi faktormi.
Azda najdélezitejSim z nich je zvySenie poctu imigrantov vo viésine
hostitel'skych krajin, ktoré je spojené s rastom penaznych prevodov
migrantov. Nemenej ddleZity je tieZz pokles nakladov spojenych
s prevodom remitencii. Tento hral nepochybne determinujicu Glohu
pri konverzii zna¢nej Casti neformalnych tokov pefazi na formalne
toky. V skutocnosti je velmi tazké poznat’ presny rozsah tokov
remitencii, prave preto, Zze ich velky podiel predstavuju prave
neformélne toky. Odhaduje sa, Ze sa jedna o priblizne jeden a pol
nasobok oficialnych tokov.

Napriek tomu, ze pocas ostatnej svetovej finanénej krizy celkové
toky remitencii nezaznamenali pokles, v ur¢itych koridoroch, akymi
sU napriklad Mexiko — USA, doslo kich zniZeniu (Acosta a kol.,
2015). V roku 2016 dosiahol ich objem viac ako 440 miliard USA
(Martin, 2016, s. 38). Ukazalo sa, Ze pefiazné prevody migrantov su
Zivotne dolezité pre tych, ktori Ziju v znevyhodnenych d&astiach
sveta. Napriek uvedenému priaznivému vyvoju vsak plati, Ze ceny
za prevod remitencii ostavaji vel'mi vysoké. ,,Celosvetovo plati, ze
sprostredkovatelia inkasuju 9% z objemu pefiazného prevodu; avsak
napriklad cena pefiazného prevodu do Afriky predstavuje az 12,4%
(Gupta akol. 2014). V poslednom obdobi sa naklady spojené
s prevodom remitencii v celosvetovom meradle eSte trochu znizili
smerom K cene, ktorti si za tuto operaciu uétuje Svetova banka:
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celosvetovy priemer sa dostal na Uroven 8%, pricom vo
velkoobjemovych koridoroch akymi st USA-Mexiko dosahuje
uroveit 6% a v maloobjemovych koridoroch, akymi je subsaharska
Afrika dosahuje urovenl 12% (Adams, 2016). To znamena, Ze pokles
cien penaznych prevodov o jeden percentudlny bod moze viest
k tomu, Ze do vreciek rodin a spolodenstiev, ktoré si v nddzi sa
dostane navyse az 6 miliard dolarov (USD).

Existuje vSeobecny tlak a snaha znizit' naklady na pefiazné prevody
migrantov. Na summite krajin G8, konanom v L Aquile v roku
2009, sa veduci predstavitelia zuCastnenych krajin zaviazali znizit
nédklady na penazné prevody v priebehu najblizSich piatich rokov
na polovicu, tj. zo stcasnej irovne 10% na uroveil 5%. Peter
Sutherland, osobitny zastupca generadlneho tajomnika OSN pre
migraciu v tejto suvislosti povedal: ,,Znizme naklady na prevody
finanénych prostriedkov takmer na nulu a 35 miliard dolarov sa tak
dostane do ruk najchudobnejsich l'udi sveta. Odstrafte neseriéznych
sprostredkovatelov ztohto biznisu ato prostrednictvom etického
ndboru ainovécii, akymi je napriklad poistenie pre migrantov*.
(Sutherland, 2015).

Tvrdilo sa, Ze naklady na peniazné prevody migrantov klesaji, a to
v stvislosti s rastom konkurencie. Tvrdilo sa tiez, Ze ,koridory
S vacsim poctom poskytovatel'ov vykazuju nizsie poplatky, zatial’ ¢o
na druhej strane, koridory svySSim podielom bank medzi
poskytovatelmi vykazuji vyssie priemerné poplatky (Peri a kol.,
2009). Task specialization, immigration and wages, American
Economic Journal,). V tomto ¢lanku do urcitej miery tieto tvrdenia
overujeme, ked’ze desat’ skimanych krajin vyuziva sluzby troch
velkych aniekol’kych d’alsich malych operatorov prevodu penazi.
Orozco svojho Casu tvrdil, ze poplatky Gétované operatormi st
Castokrat vyrazne vy$sie v porovnani s marginalnymi nakladmi na
prevody pefazi (Ratha, 2004). Poplatok za prevod remitencii je
zvyc¢ajne kombinéciou explicitného poplatku (tento predstavuje bud’
fixnt sumu alebo percentudlny podiel penazného prevodu)
a kurzového rozpétia. Orozco zistil, ze priemerné poplatky MTO
(operatori prevodu pefiazi) boli spravidla vysSie ako poplatky bank.
Od zadiatku tohto tisicro¢ia vSak naklady spojené s prevodom
petiaznych prevodov migrantov v mnohych koridoroch klesal.
Napriklad, priemerné néaklady na zaslanie 200 dolarov do krajin
Latinskej Ameriky klesli az 0 3% - a to z Grovne 8,6% v roku 2000
na uroven 5,6% vroku 2005 (Ketkar akol., 2009). Treba vSak
dodat, 7e vtomto smere existuji medzi jednotlivymi krajinami
vel'ké rozdiely. Napriklad, podl'a udajov Svetovej banky, priemerné
naklady na zasielanie penazi do Pakistanu (cez sedem hlavnych
koridorov) klesli z trovne 8% v roku 2011 na uroven 6,2% v roku
2014.

V tomto ¢lanku skimame naklady spojené s prevodom peniaznych
prostriedkov z Vel'kej Britanie do desiatich rozvojovych krajin.
Vybrali sme také krajiny, v ktorych pefiazné prevody migrantov
predstavuju zna¢ny objem tokov cudzej meny.

2. POUZITE UDAJE A METODA VYSKUMU

Primarnym problémom, ktory vyvstava pri skimani remitencii, je
zber Statistickych Udajov o ich tokoch. Tento problém je vyvolany
v prvom rade rozdielnou interpretaciou tohto pojmu réznymi
inStiticiami  sledujdcimi ich vyvoj. V nasom ¢&lanku budeme
pracovat’ so sekundarnymi udajmi, ziskanymi z databdz Svetovej
banky. Tato vypogitava remitencie v stlade s metodikou navrhnutou
Medzindrodnym menovym fondom, podla ktorej uvedeny pojem
spaja tri zlozky:

roc. 6, Cislo 2

= remitencie pracovnikov, t.. transfery penazi, ktoré posielaji
migranti zdrZiavajuci sa Vv zahrani¢i rok adlhSie, do krajiny
svojho pévodu;

= zamestnanecké kompenzacie, t.j. odmeny pozostavajlce z vysky
hrubej mzdy pracovnikov, ktori sa zdrZiavaju v zahrani¢i menej
ako 12 mesiacov;

* migratné transfery, tj. transfery penazi, suvisiace
s cezhrani¢nou migraciou (napr. kazdodenné dochadzanie za
pracou do zahranicia).

AvSak, aj tdto metodika, napriek tomu, Ze je v rdznych publikaciach
o remitencidch najviac pouzivana, ma svoje Uskalia. Na jednej
strane totiz nadhodnocuje reélne toky remitencii a na druhej strane
ich podhodnocuje. Nadhodnotenie je spdsobené tym, Ze do polozky
»zamestnanecké kompenzacie“ sa zapocitava suma hrubych miezd
pracovnych migrantov. V skuto¢nosti vSak tieto nie s v plnej vySke
posielané do krajiny pdvodu migranta — ich ¢ast’ je vynakladana
v hostitel'skej krajine. Podhodnotenie udajov o remitenciéch,
vypocitanych podl'a metodiky Medzinarodného menového fondu je
zas vyvolané tym, ze znacné percento transferov penaznych
prostriedkov migrantov do krajiny ich pdvodu je realizované
roznymi  neoficidlnymi  kandlmi, ktoré oficidlna Statistika
nevykazuje.

V ¢&lanku sme pouZili Gdaje Svetovej banky! ato aj napriek vyssie
uvedenym vyhradam, pretoze poskytuja subor globalnych,
komplexnych a kompatibilnych (dajov o nédkladoch spojenych
s prevodom penaznych prostriedkov migrantov v obdobi od roku
2014 do roku 2016, ¢o je v naSom ¢lanku ponimané ako obdobie po
ostatnej financnej krize.

Porovnavaju sa prvi traja najvacsi operatori prevodu penaznych
prostriedkov, ked’Ze st pritomni vo vSetkych vybranych koridoroch.
Pouzili sme $tvrtroéné priemerné transakéné naklady, s osobitnym
dorazom kladenym na ich medziro¢nu zmenu. Ako porovnavacia
suma su zvolené naklady na odoslanie sumy penaznych prostriedkov
vo vyske 300 GBP. Za referenéni sumu sa zvycajne povazuje 200
USD (t.j. 120 GBP). AvSak, vzhl'adom na relativne vysoké ceny
prevodov peniaznych prostriedkov, ako aj vzhl'adom na silni menu,
V tejto Studii sa za referenént sumu povazuje 300 GBP.

Podstatny podiel trhu pefiaznych prevodov (priblizne 25 az 30%)
kontroluju tri najvécsie spolocnosti. Napriek tomu je uvedeny trh
roztriesteny na velky pocet mensich firiem.? Z tohto dévodu sme sa
zaoberali ndkladmi na pefiazné prevody migrantov prostrednictvom
tychto troch operdtorov azarovein sme porovnavali priemerné
hodnoty pre vSetkych operatorov.

Velkd Britania je jednou znajvacsich zasielajucich krajin
avdosledku svojho silného bankového sektora zohrdva na
sledovanom trhu vyznamnu tlohu. Okrem toho, Velka Britania sa
podiel’a tiez na penaznych prevodoch migrantov v rimci kl'a¢ovych
koridorov, ktoré smeruji napriklad do Indie ¢i Nigérie. Pre
pochopenie existujucich trendov je preto zaujimavé pozriet’ sa na
ceny prave vo Velkej Britanii. Do nasej analyzy sme zahrnuli desat’
hlavnych prijimajacich krajin, v ktorych mozno néjst’ vsetkych
hlavnych operatorov. SG nimi Albansko, Bangladés, Filipiny,
Gambia, India, Nepal, Nigéria, Pakistan, Tanzania a Uganda.

! Udaje, ktoré sme pri pisani ¢lanku pouzili boli ziskané z publikdcie Svetovej banky: Remittance
Prices Worldwide, ktora je dostupné na http://remitanceprices.worldbank.org.

2 podla udajov Svetovej banky a finanénych medidlnych zdrojov je spolognost Western Union
najvacsim operatorom. Jej trhovy podiel predstavuje na vel'mi konkurenénych trhoch 30% a na mélo
konkurenénych trhoch az 90%. Druhym najva¢sim poskytovatelom je Money Gram, s odhadovanym
podielom na trhu v rozmedzi hodnét 10 az 30%. Spolo¢nost’ Ria Money Transfer je asto uvadzana
ako treti najvacsi operator.
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3. NAKLADY NA PREVOD PENAZNYCH
PROSTRIEDKOV A ICH DOPADY

VSeobecne sa tvrdi, Ze naklady na prevody remitencii nie s
elastické z dévodu existencie fixného poplatku a tiez to, ze znizenie
nakladov by viedlo kvyraznému zvySeniu objemu prevodov
remitencii do niektorych ekonomicky zaostalych krajin (Bartram,
2011). Ako bolo spomenuté vyssie, hospodarska sitaz je jednym
z kI'icovych impulzov umoznujucich znizenie nakladov spojenych
S peniaznymi transakciami. Ako priklad mozno uviest udaje zo
Spojenych Statov americkych, podl'a ktorych naklady na zasielanie
peniazi do roznych krajin sveta korelovali s dosiahnutou troviiou
hospodarskej sutaze (Rao a kol, 2011).

Ukazuje sa, Ze na ceny prevodov remitencii migrantov maju tiez
vyrazny vplyv medzindrodné politické savislosti ako aj menové
vykyvy. Ako priklad mozno uviest' zasielanie pefiazi z USA na
Kubu, ktoré bolo vel'mi ndkladné v dosledku existujuceho embarga
alebo tiez ceny penaznych transferov smerujucich do Venezuely
v rokoch 2003-2004, t.j. v ¢ase politickej krizy.

Sthrnny objem remitencii a menovy kurz st dal$imi dvomi
dolezitymi faktormi urcujucimi ndklady na prevody penaznych
prostriedkov (a to tak na ich odosielanie ako aj na ich prijimanie).
Existencia vysokych néakladov na prevod remitencii vedie
k vyuZivaniu neformalneho sektora. Zaznamenané prevody s
pozitivne  korelované s pefiaznymi hotovostami  migrantov
anegativne korelované snakladmi na transfer pefaznych
prostriedkov a reStrikciami menovych kurzov. V pripade existencie
rozvinutych finanénych systémov a menSej nestability menovych
kurzov mozu byt uvedené naklady nizSie. Podobne sa zistilo, ze
napriklad v Pakistane sU vysoké transakéné naklady dévodom na
vyuZivanie neformalnych kanalov (najmd Hundiho), namiesto bank
(Ahmeed, 2015).

Délezita je tiez dostupnost’ alternativnych a pohodlnych kandlov.
Napriklad systémy mobilného prevodu penazi (tj. finanéné
transakcie vyuZivajuce aplikacie mobilnych telefénov) znizuja
naklady (a to sa tyka tak ich objemu ako aj faktora casu)
(Munyegera a kol. 2016). V tejto suvislosti vSak treba pripomentt’,
Ze pristup k lacnej$im a novSim platobnym metoédam, ktoré funguju
prostrednictvom aplikdcii v mobilnych telefénoch, schopnych
vyuzivat’ také sluzby, akymi su napriklad Obapay (ktoré ponukaji
iba 25 centov za transfer l'ubovolného mnoZstva penazi), ma iba
obmedzeny pocet prijimatel'ov remitencii (Clemens a kol, 2014).

Nemenej dblezity vplyv na Uroven nakladov spojenych s prevodom
penaznych prostriedkov migrantov ma tiez existencia zlo¢ineckych
skupin, ktoré vyuZivaju dostupné kandly asposoby, akym Tludia
prevadzaju peniaze. Podozrenie z pdsobenia teroristickych gangov,
ktoré pouZivaji napriklad Havillad® sa tyka napriklad systému
pefiaznych prevodov migrantov vyuzivanému v Somalsku (Horst a
kol, 2002).

4. ZNIZOVANIE NAKLADOV NA ZASIELANIE
REMITENCIi Z VECKEJ BRITANIE

V priebehu niekol’kych rokov, nasledujucich hned’ po finanénej
krize, néklady na prevod pefiaznych prostriedkov migrantov (t.].
néklady na zaslanie 300 GBP z Velkej Britanie klesli v siedmych
z desiatich vybranych koridoroch (porovnanie rokov 2014/2015).
Ide o remitencie smerujtce do rozvojovych krajin, vyznacujucich sa
ich vyraznym objemom prichadzajdcim z Velkej Britanie. Z tohto

3 Tymto terminom sa v somalskom jazyku oznaduje prevod; ide o isty druh systému hawala.
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dovodu teda kazdy — aj maly — pokles v cene prevodu penaznych
prostriedkov  bude znamenat vyznamn(i zmenu v tychto
ekonomikach. Tyka sa to najmd menSich krajin, akymi s
tichomorské krajiny alebo Nepal (Sirkeci akol., 2012). Celkovo
mozno povedat, ze menSi operatori, pdsobiaci vtomto sektore,
ponukaju zrejme niZSie ceny, ktoré si porovnatelné s cenami
hlavnych hra¢ov na trhu. Vo 6smych zdesiatich vybranych
transferovych koridoroch st priemery celkovych sektorov nizsie ako
priemery dvoch najvécsich operatorov. Ukazuje sa, Ze iba jeden
z troch velkych operatorov pontka nizSie ako priemerné trhové
ceny v piatich krajinach z desiatich krajin (pozri obr. 1).

Je zaujimavé si v8§imnat, Zze néklady spojené s prevodom remitencii
neboli vyznamne znizené ani na silne konkurenénych trhoch.
Napriklad na Filipinach, kde pdsobi najmenej 16 strednych
operatorov, dvaja z troch velkych poskytovatelov sluzieb prevodov
penaznych prostriedkov zvysili svoje ceny, avSak, priemerné
naklady klesli z arovne 3,18 GBP na uroveit 1,94 GBP. Tretia
najvacsia spolocnost’ v celosvetovom meradle zvysila svoje
poplatky z 1,17 GBP na 1,58 GBP, ale stale ostala najlacnejsia.

Krétko po krize (v rokoch 2013 — 2014) boli najvysSie ceny spojené
s prevodom pefiaznych prostriedkov v Gambii. Na trhu tejto krajiny
posobi osem konkurenénych operatorov, pricom operator, ktory je
druhym najvac$im na svete, si uctuje za prevod penaznych
prostriedkov viac ako 20%. V rokoch 2013 — 2014 naklady na
prevod penaznych prostriedkov v tomto koridore vyrazne poklesli —
ato az 040%. Treti najvacsi operator zaznamenal priblizne 60
percentné znizenie cien prevodov penaznych prostriedkov. Napriek
tomu, Ze zmena cien bola dost’ drastickd, Gambia ostala jednou
z najdrahsich destinacii transferov.

Ako je vieobecne zndme z odbornej literatury, tak politické zasahy
ako aj prekadzky vstupu na trh, zohravaji vyznamnu Glohu pri tvorbe
cien, tym, ze obmedzuju hospodarsku stt’az.
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Obrazok 1 — Néaklady na prevod 300 GBP z Velkej Britanie do
vybranych krajin
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Napriklad, v nasej vzorke zaznamenala Nigéria tesne po finanénej
krize maly pokles cien pefiaznych transferov, ale po roku 2014 tieto
ceny vyrazne vzrastli. Takéto typy prudkého a neodakavaného
narastu cien sa spravidla ocakavaju po takych zasahoch, akymi st
napriklad rusenie spolo¢nosti vykondvajicich prevody penaznych
prostriedkov z dévodu zavedenia novych, prisnejSich pravidiel pre
ich ¢innost’. Prave takéto opatrenia uskutocnila nigérijska centralna
banka. Spomedzi tychto pravidiel mozno spomenut’ napriklad to, Ze
operatori  poskytujici  prevod  peniaznych  prostriedkov
prostrednictvom mobilnych telefonov musia byt’ aktivni aspori v 20
krajinach, ¢istd hodnota ich majetku musi dosahovat’ Giroven aspoii 1
miliardy dolarov a musia mat’ najmenej desatro¢nfi prax v danom
odvetvi.*

V ekonomickej literatare sa Casto uvadza, Ze objem remitencii je
faktorom, ktory znizuje naklady spojené s ich prevodom. V tabulke
2 su sumarizované toky prevodov penaznych prostriedkov z Velkej
Britanie do krajin zahrnutych do naSej vzorky 10 krajin od roku
2014 do roku 2015. Podl'a tychto udajov by sa dalo odakavat’, Ze
v Nigérii, v Indii, na Filipinach av Bangladési budi transakéné
néklady klesat’. Napriek tymto ocakavaniam su skutoéné vysledky
nejednoznadné. Zatial’ o v priebehu tohto obdobia doSlo k poklesu
cien transferov vo vSetkych sledovanych koridoroch, u niektorych
vel’kych operatoroch pozorujeme kolisanie a dokonca aj rast cien.

Napriklad, ceny prevodov petiaznych prostriedkov u lidra trhu sa
vyrazne zvysili, zatial’ o u inych operatoroch zaznamenali mierny
pokles. Na druhej strane, ceny u vietkych operatorov pdsobiacich
Vv koridore Velka Britania — Nigéria (okrem druhého najvécsieho
operatora) zaznamenali narast. Mozeme tiez konstatovat, Ze cena za
odoslanie remitencii do Pakistanu klesla len vel'mi mierne, ato aj
napriek tomu, Ze sa ich objem zvysil priblizne o 60%. Podobny
vyvoj zaznamenali naklady spojené s transferom pefiaznych
prostriedkov do Tanzénie. Neklesli, ato aj napriek tomu, Ze doSlo
k Sestnasobnému zvySeniu ich tokov plyntcich tak z Velkej
Britanie ako aj z celého sveta. Napriek tomu, Ze objem zasielanych
remitencii moze korelovat’ s ndkladmi spojenymi s ich prevodom,
zda sa, Ze vpripade tokov plynacich z Velkej Britanie
prostrednictvom vybranych zaznamenavame v skimanom obdobi
ich zna¢nt fluktuaciu.

TabuPka 2 - Objem remitencii
krajindch v mid. GBP

prijatych vo vybranych

2014 2015

Z \.le,ljk.ej Celkom Z \./e,ljk.ej Celkom

Britanie Britanie
Albansko 685 628
Bangladés 310 8981 322 9233
Filipiny 338 17 042 340 17 090
Gambia 18 109 18 109
India 2216 42 233 2 337 41 346
Nepal 71 3527 82 4038
Nigéria 2 262 12 553 2 220 12 275
Pakistan 763 10 240 986 11584
Tanzania 6 35 41 233
Uganda 165 617 170 629

Zdroj: Svetova banka.

5. ZAVER

Podl'a udajov Svetovej banky, viac ako 250 miliénov I'udi Zije mimo
krajiny svojho pdvodu apravidelne posiela domov isti sumu

* Pozri: https://qz.com/750156/negerias-central-bank-wants-to-keep-remittances-expensive/
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petiaznych prostriedkov, ¢im poskytuji uréita finanént istotu pre
¢lenov svojej rodiny a prispievaju tiez k ekonomickému rozvoju
svojej vlasti.

V niektorych krajinaich predstavuje finanéna podpora, ktort
posielaji emigranti domov az niekolko desiatok percent HDP, ¢o
povazujeme za znaéni sumu. Preto sa tento fenomén Coraz viac
stdva predmetom zaujmu tak réznych medzinarodnych organizacii
ako aj vedeckej komunity.

Fakt, Ze objem remitencii prekro¢il v poslednych rokoch toky
verejnej rozvojovej pomoci viedol niektorych  ekonémov
k formulovaniu hypotézy, podla ktorej by remitencie mohli hrat
vyznamnejSiu Ulohu v stimulovani vyrobnych investicii v krajine
povodu migranta, ¢im by zaroven mohli napomahat’ jej
ekonomickému a socialnemu rozvoju.

Avsak, remitencie nemozno povazovat' za vseliek na ekonomicky
rozvoj. Napriek tomu, Ze mdézu mat isty pozitivny vplyv na
ekonomicky rozvoj krajiny pévodu migranta, v Ziadnom pripade nie
su postaujucou podmienkou, ale iba doplnkom, ktory moézu
predstavitelia verejnej moci Vv rozvojovych krajinach vyuzivat
(popri solidnych makroekonomickych politikach)®.

Existuji rézne prekazky, ktoré znizuju pozitivny G¢inok remitencii
na ekonomicky rozvoj a zniZzovanie miery chudoby v krajine pdvodu
migranta. Vyznamné miesto medzi tymito prekdzkami patri
neprimerane vysokym nakladom sdvisiacim s prevodom uvedenych
penaznych prostriedkov. V ¢lanku sme sa pokusili analyzovat
uvedend  situaciu na  konkrétnych  empirickych  (dajoch
demonstrujicich tdto situaciu na priklade tokov remitencii
a prislusnych nékladov na ich prevod z Velkej Britanie, v obdobi po
ostatnej finan¢ne;j krize.

K tomu, aby sme mohli analyzovat’ Struktiiru transakénych nakladov
na remitencie odplyvajlce z Velkej Britanie, sme si zvolili vzorku
krajin, v ktorych prilev remitencii predstavuje vyznamnt ¢ast HDP.
O znizeni ndkladov na zasielanie remitencii sa diskutuje uz dlhsi ¢as
— zmyslom na$ej analyzy je odhalit’ trendy vo vyvoji uvedenych
transakénych nakladov troch najvacsich operatorov vo sfére
transferov pefiazi a porovnanie tychto trendov s priemermi na trhu.
Ukazuje sa, Ze mensi hra¢i v porovnani s vel’kymi hraémi dokazali
spravidla pontknut’ nizsie naklady.

V rokoch 2014 az 2016 boli vo vsetkych sledovanych krajinach
okrem Nigérie a Ugandy zniZené naklady na zasielanie remitencii (v
pripade zaslania 300 GBP z Velkej Britanie). Pritom v piatich
z desiatky vybranych krajin ponukol nizSie ceny ako je priemer
poniikknut’ niZ$ie ceny len vo dvoch zdesiatich krajin. Druhy
najvacsi operator je najdrah$i v Siestich z desiatich krajin.
Vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze tito lidri na trhu maju velky podiel na
trhu zasielania remitencii, je zrejmé, Ze mali hraci ponukaju svoje
sluzby za niZSie ceny. Pravdepodobne je to spOsobené stratégiou
malych hracov, ktori cheu ziskat' svoj podiel na saturovanom trhu
auvedomuju si, Ze najvécsia Cast’ ich klientov sa orientuje podla
ceny.

Bohuzial, priebehu sledovaného trojro¢ného obdobia transakéné
ndklady vzrastli az v piatich krajinach, zatial o v niekolkych

® Odhalit’ sivislost medzi remitenciami a ekonomickym rozvojom krajiny pévodu migranta je vel'mi
zloZitd a multidimenzionalna Gloha. Medzinarodné organizacie zddraziiuju najmi pozitivne efekty
remitencii na zniZzovanie chudoby a na ekonomicky rozvoj krajiny pévodu migranta. V tejto stvislosti
mozno spomenit’ tadiu, ktor realizoval CNUCED. Tato Studia prinasa dokazy o korelacii, ktord
existuje medzi remitenciami a znizovanim miery chudoby v rozvojovych krajinaich. Na zéklade
dlhodobych €asovych radov (1980 — 2008), tykajlcich sa 77 rozvojovych krajin, Stidia dokazuje, Ze
remitencie sa podstatnym spésobom podiel’ali na znizovani chudoby v uvedenych krajinach. Podl'a
vysledkov tudie, zvysenie objemu remitencii 0 10% znizuje az o 3,9% podiel populacie, Zijicej pod
prahom chudoby (CNUCED, 2010).
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dalsich krajinach doslo kich vyraznému zniZeniu. Redukcia
vstupnych bariér na trhoch zasielania penazi, ktora by umoznila
vstup malych hracov na trh, by mohla byt prilezitostou k d’alSiemu
znizeniu transakénych nékladov, pretoze tieto malé firmy budu
pravdepodobne konkurovat' prave cenami. Napriek tomu treba je
potrebné preskiimat’ d’al$iu otdzku, ktorej sme sa vramci tohto
prispevku nevenovali. Bankové predpisy a povinnost’ vedenia uétov
v bankach s jednym zvyznamnych faktorov, ktoré zvySuju
transakéné naklady. VSeobecne sa uznava, ze stale existuje priestor
na znizenie uvedenych nékladov aje to aj mozné, ked’Ze sa to
uskutoénilo v mnohych firmach vramci daného sektora. Je tiez
zrejmé, Ze v niektorych krajinach sa dosiahlo podstatné znizenie
nakladov spojenych so zasielanim remitencii. Tieto by mohli slizit’
ako priklad pre iné krajiny.

Bolo dokazané, v suvislosti so skimanim prevodov remitencii
smerujucich do malych krajin, Ze operéatori, ktori zniZili ndklady na
transakciu, zaznamenali zvy3enie objemu transakcii  svojich
zékaznikov (Gibson a kol., 2006). Dali vyskum v tejto oblasti sa
moze zamerat na skimanie zmeny obratu tych firiem, ktoré
konkuruja cenou.

Vysoké naklady na prevody remitencii si stale determinované
predovsetkym prekazkami vstupu na trh pre d’alSich operatorov,
otdzkami tykajicimi sa pravneho postavenia migrantov ako aj
pristupnosti a dostupnosti bankovych sluzieb. Na zniZenie neistoty
imigrantov a na umoznenie ich pristupu k bankovym sluzbam, pre
ktoré su prizna¢né nizSie ceny, je potrebna citlivejSia politika. Je
nutné formulovat’ jednu zasadnu otazku: Je skutoéne vola znizit
néklady na zasielanie remitencii? V1ady hostitel'skych krajin chcu (a
mozu) prijat’ opatrenia veduce k zniZzovaniu tychto nakladov? Akl
Glohu v tom hraju ich kratkodobé rozpoétové obavy?
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