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Abstract

The article analyzes the development of
macroeconomic indicators in V4 countries during
the period 2001-2010. The analyze -captures
changes in GDP, unemployment, inflation in pre-
crisis period, in time of crisis and post-crisis period.
It also briefly characterise each government anti-
crisis measures in these countries. On the base of
efforts indicate the following measures to the
economic life, as well as economic revival and to
the assumptions of domestic governments, of
financial institutions and of analysts, the forecasts
about the development of the macroeconomic
indicators for the years 2011-2012 were created.
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UuvoD

V  priebehu  posledného  desatrocia
zaznamenali krajiny V4 rychlejSie tempa rastu
svojich ekonomik a postupne sa dostali nad
priemerné tempo rastu Eurdpskej tinie. Za kl'ucovy
faktor nadpriemernej ekonomickej vykonnosti bola
v ostatnych rokoch povaZovana integracia s
ekonomikou Eurdpskej Unie, ktord tymto krajindm
otvorila nové obchodné a investicné prilezitosti a
podporila inStituciondlne a makroekonomické
reformy. Urychlil sa tiez proces konvergencie k
urovni  dochodku na obyvatela vyspelych
zépadnych krajin.

Po rokoch silnej expanzie vstlpili koncom
roka 2008 nielen ekonomiky analyzovanych krajin,
ale aj cela svetova ekonomika do neistého a vel'mi
obtiazneho obdobia, ktoré nastartovala hypotekarna
kriza v USA. Vysledkom bol atlm ekonomickej
aktivity, oslabenie financného systému v USA a
Sirenie krizy do ostatnych krajin sveta vo forme
financnej a ekonomickej krizy. Viacero finan¢nych
in§titdcii  zaznamenalo vel'ké straty, niektoré
zbankrotovali alebo smerovali k bankrotu, ¢o si
vyziadalo rozsiahle, doposial nevidané intervencie
Statu. Uverovy systém bol otraseny, a tym sa stratila
dovera a ochota bank poskytovat’ tvery. Financ¢na
kriza tiez ovplyvnila trh s nehnutel'nost’ami, kde bol
zaznamenany vyrazny pokles cien nehnutelnosti a
aktiv, a trh s komoditami (rast cien ropy, potravin a

pol'nohospodarskych surovin). DoSlo k depreciacii
amerického dolaru a ku globalngj
makroekonomickej nerovnovahe.

Globalna finan¢na a ekonomicka kriza sa
prejavila aj v ekonomickej vykonnosti jednotlivych
krajin sveta, v miere nezamestnanosti atiez v
inflacii. V prispevku teda analyzujeme predkrizovy
a pokrizovy vyvoj ekonomik krajin V4, priCom sa
zameriavame na kazdu krajinu osobitne a snazime
sa ich porovnat aj v ramci vSetkych krajin V4.
Zhrnieme aj navrhnuté protikrizové opatrenia
jednotlivych vlad a poukazeme na odlisné pristupy
ekonomik pri prognézovani tychto
makroekonomickych ukazovatel'ov.

VPLYV HOSPODARSKEJ KRIZY NA
TEMPO RASTU HDP V KRAJINACH V4

Vyvoj HDP v Slovenskej republike v priebehu
rokov 2001 — 2010

V priebehu poslednych desatroci presla
slovenska ekonomika mnohymi vyznamnymi
zmenami. ISlo predovsetkym o prechod z centralne
planovanej na trhovl ekonomiku, realizaciu
zdsadnych reforiem, ale aj vstup Slovenskej
republiky do Eurdpskej Gnie a prijatie jednotnej
eurdpskej meny.

VSetky tieto zmeny prispeli k znaénému
ekonomickému rastu a zvySeniu
konkurencieschopnosti krajiny. Slovenska
republika patrila v ostatnych rokoch medzi
najdynamickejSie sa  rozvijajlice  ekonomiky
Eurdpy. Jej rast bol jednym z najrychlejSich v rdmci
Clenskych statov Europskej tinie a od roku 2001
bola vyrazne nad priemerom ekonomického rastu
EU (obr.1). Podobny priaznivy vyvoj zaznamenal aj
ukazovatel' vyjadrujuci tempo rastu HDP na
obyvatela

Ro¢ny HDP bol v roku 2010 vySSi oproti
roku 2001 az 0 94,1%. Dopad krizy sa prejavil v
roku 2009, kde sa medziro¢ne HDP znizil o 3 956,6
mil. € a zasiahol ekonomiku v silnej miere, ked’Ze
prepad bol silnejsi ako ozivenie v d’alSom roku, a to
pomerne velkym rozdielom. Recesia sa prejavila
najma v mensich astredne velkych vyrobnych
podnikoch.  Celosvetové zniZenie dopytu po
automobiloch zasiahlo prevadzky spolocnosti KIA,
Peugeot — Citroen a Volkswagen, ale tiez aj velké
podniky ako napr. U. S. Steel. Nasledujtci rok 2010
vzrastol HDP 02 854,8 mil. € ¢&o naznacuje
ozivenie.

Na zaklade Gdajov dostupnych z Eurostatu
a SU SR je mozné konstatovat’, Ze v rokoch 2007 a
2008 dosiahla krajina v rdmci krajin ¢lenskych
Eurdpskej Unie najvysSSie tempo ekonomického
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rastu, t.j. v roku 2007 bolo 10,5%, ktoré vplyvom
krizy pokleslo v roku 2008 na 5,9% a v roku 2009
az na -4,9%. Opétovny narast bol pozorovany
v roku 2010, a to na 4,2%.

Vyvoj HDP v Ceskej republike v priebehu rokov
2001 - 2010

Konzervativna politika bankovych
intitacii v Ceskej republike bola zékladnym
faktorom, Ze kriza sice vyznamnejSie zasiahla vyvoj
HDP v porovnani s Pol'skom, ale menej ako
niektoré iné krajiny. Vysoko exportne orientovana
ekonomika a silnd prezieravost s najvacSim
zahranicnym odberatelom Nemeckom by sa vo
vSeobecnosti dala vyjadrit’ ako priama umera medzi
dopytom  po <&eskych vyrobkoch v eurozone.
Smerovanie ekonomiky sa odvija v zavislosti od
stavu nemeckého hospodarstva.

AZ 85% exportnych a 70% importnych
obchodov krajina realizuje so susednymi Statmi
Eurdpskej unie.

Obdobie rokov 2005 - 2007 patri zatial’ k
najpriaznivejsim obdobiam v histérii  Ceskej
republiky (Obr. 1). Priemerny ekonomicky rast v
tomto obdobi bol 6,6% a oproti predchadzajicim
rokom sa vyrazne zrychlil. Na rozdiel od viésiny
novych clenskych krajin  nesposobilo  toto
zrychlenie zhorsenie makroekonomickej
rovnovahy. V sledovanom obdobi réastlo aj HDP na
obyvatela, priCom najvyS$Sie tempo  bolo
zaznamenané v roku 2006 vo vyske 6,5%.
Obchodnd bilancia presla do prebytku a znizil sa
deficit bezného uctu platobnej bilancie aj schodok
verejnych financii a doSlo k vyraznému zlepSeniu
na trhu préace.

V roku 2008 doslo aj v tejto krajine k
spomaleniu ekonomického rastu na 3,1% v
dosledku negativnych zmien vo vonkajSom
prostredi  spbsobeného tak silnym  Gtlmom
ekonomickej aktivity v ostatnych krajinach, ako aj
v dosledku zmien domécich faktorov (napr. vysoka
miera inflacie viedla k znizeniu sUkromnej
spotreby). 'V  roku 2009 pokleslo tempo
ekonomického rastu 0 4,7% a tempo rastu HDP na
obyvatela 0 4,9%. Krajina bola nutena participovat’
na Gerpani finanéného balika od EU a Svetovej
banky v hodnote 7,5 mld. € [2]. K opdtovnému
oziveniu ekonomiky doslo uz v roku 2010, kedy bol
zaznamenany rast 0 2,7%.

V absolitnom vyjadreni vzrastol HDP
v priebehu sledovaného obdobia, t.j. v priebehu
rokov 2001 — 2010 o 56%, na hodnotu 3 669,8 mid.
Ke.
Vyvoj HDP v Pol'sku v priebehu rokov 2001 -
2010

Pol’sko je krajinou V4 s najrozkolisanejsim
vyvojom HDP. V roku 1999 dosahovala krajina
najvysSie tempo ekonomického rastu (4,5%) v

porovnani s ostatnymi krajinami V4 a priemerom
Europskej Unie, ktory bol v tom ¢ase na Urovni 3%.
Po vyraznejSom poklese v roku 2001 na 1,2% sa
ekonomika zacala postupne spaméitavat’ a v roku
2004 zaznamenala opdt vedlce postavenie
spomedzi analyzovanych krajin, no postupne sa do
vedenia zacala dostavat’ Slovenska republika. Az do
vzniku finan¢nej a hospodarskej krizy bolo Pol'sko
druhou najrychlejSie sa rozvijajucou krajinou V4
(obr.1). Kriza vSak sp6sobila pokles tempa rastu
HDP na 5,1% v roku 2008 (HDP v absolGtnom
vyjadreni vzrastol oproti roku 2007 o 98,695 mil.
zlotych). Je potrebné podotknit, ze Pol'sko, ako
jedind krajina Eurdpskej Unie, si vroku 2009
zachovala kladné tempo rastu, ato 1,6% (rast
absol(tnej hodnoty HDP o 68,235 mil. zlotych).
Podobne sa vyvijalo aj tempo rastu HDP na
obyvatela. Pokles HDP v roku bol sp6sobeny
predovietkym poklesom investicii, ¢o by malo v
buducnosti spdsobit’ vyrazny narast
nezamestnanosti. Narast HDP bol sledovany aj
v roku 2010 o 3,9%, resp. 0 69,127 mil. zlotych.

K tomuto pozitivnemu vyvoju znaéne
prispela aj dobra finanéna situacia pol’skych
podnikov operujlcich sa oexport. Ten v
poslednych rokoch medziroéne rastol vysokym
tempom, a to v roku 2007 o 8,7%, 2008 o 9,2%,
2009 0 8% a v roku 2010 dokonca o0 10%.

Sthrnne je mozné konstatovat, ze HDP
Pol'ska rastol pomerne rychlym tempom a v roku
2010 bol rocny HDP vicsi o 81% v porovnani s
rokom 2001.

Prijatie eura v budlcnosti sa bude
povazovat’ za posilnenie pol'ského obchodu v tomto
smere. Ekondmovia predpovedaju narast Urokovej
miery centralnej banky o 75 bazickych bodov na
45% a pomalé zhodnocovanie zlotého. Za
najvicésiu hrozbu povazuju rozpodtovy deficit, ktory
je momentalne na drovni 7,2% [5].

Vyvoj HDP v Mad’arsku v priebehu rokov 2001
- 2010

Jedinou krajinou V4 s relativne stabilnym
vyvojom HDP do roku 2006 bolo Madarsko.
Tempo rastu ekonomiky sa v tomto obdobi
pohybovalo od 3,5% do 4,9% a bolo nad
priemerom Eurdpskej Unie. K vyraznému poklesu
HDP na 0,1% doslo v roku 2007, ¢im sa tento
ukazovatel’ dostal pod eurdpsky priemer. V roku
2008 opéatovne vzrastol, ale len o 0,6%. Viacero
obyvatelov Madarska si v minulosti zobralo
devizové pozicky, ktoré v dosledku oslabenia kurzu
forintu nedokazali splacat’. Hospodarstvo krajiny sa
aj v dosledku nerealizovanych reforiem dostalo do
vel'mi zlozitej situacie, ktoru este zhorsila finanéna
a hospodarska kriza. Zvysil sa deficit bezného Gctu
platobnej bilancie a hruby zahrani¢ny dlh, ¢o viedlo
k rastucej insolventnosti krajiny, preto sa mad’arska
vlada rozhodla poziadat o pomoc Medzinarodny
menovy fond. Ziskala zachranny balicek od
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Eurdpskej Gnie, Medzinarodného menového fondu
a Svetovej banky vo vyske 25 mld. USD. Forint
vyrazne devalvoval, a tak ako v ostatnych krajinach
V4, aj v Madarsku v poslednom obdobi vzrastla
nezamestnanost’ avyrazne klesli zahrani¢né
investicie, ktoré v predkrizovom obdobi
predstavovali az 1/3 vSetkych investicii plynucich
do strednej Eurdpy.

V dbsledku krizy klesalo tempo rastu
mad’arskej ekonomiky aj v roku 2009 0 -6,8% (Obr.
1). Podobne negativne sa vyvijal aj ukazovatel
vyjadrujici tempo rastu HDP na obyvatel’a, ktory v
danom roku klesol az o -6,5%. Aj v Madarsku bol
zaznamenany opdtovny pozitivny rast ekonomiky
uz vroku 2010, kedy HDP vzrastlo oproti
predchadzajicemu roku o0 1,3%, t.j. 0 1 065,7 mid.
HUF.
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10 -

V pokrizovom vyvoji je vidiet, ze
ekonomiky Madarska, Slovenska a Ceska upadli do
recesie. Pol'sko zaznamenalo rast v roku 2009 o
1,7%.

KedZze s vyvojom HDP U(zko suUvisi aj
Vyvoj  zamestnanosti, resp.  nezamestnanosti
v krajine, ako dalsi dolezity makroekonomicky
ukazovatel, ktory budeme v sledovat’, je ukazovatel
vyjadrujici mieru nezamestnanosti v krajinach V4
a jeho vyvoj za ostatnych 10 rokov.

2 4 2001 2002 2003

2004

——EU27 ——Ceskarepublika

2006 W 2010

Madarsko ~ =——Polsko = Slovenska republika

Obr. 1 Percentualne zmeny HDP v krajinach V4
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov zo Statistickych uradov krajin V4 a Eurostatu

VPLYV HOSPODARSKEJ KRIZY NA
NEZAMESTNANOST V KRAJINACH V4

Na vyjadrenie stavu avyvoja
nezamestnanosti v krajine sa vyuziva ukazovatel
nazvany miera nezamestnanosti, ktory sa vypocita
ako jednoduchy podiel poctu nezamestnanych
v prislusnej krajine k celkovej pracovnej sile v tej
istej krajine.

U U
u=—

= -100%
L E+U

kde: U — miera nezamestnanosti
U — pocet nezamestnanych
E — pocet zamestnanych
L - celkova pracovna sila v krajine

Trend vyvoja miery nezamestnanosti v
Slovenskej republike a v Pol'sku bol v priebehu
sledovaného obdobia priblizne rovnaky. Na zaklade

dostupnych udajov moézeme konstatovat, zZe tieto
dve krajiny mali vrokoch 2001 — 2006 podstatne
kritickejSie hodnoty ukazovatela ako v Madarsku
a Ceskej republike.

Slovenska republika ma dlhodoby problém
S nezamestnanostou a pravidelne sa nachadza
medzi krajinami s najhorsimi vysledkami v rdmci
tohto makroekonomického ukazovatela. Do roku
2002 vykazovala krajina  najvySSiu  mieru
nezamestnanosti spomedzi krajin V4. V roku 2001
dosiahla hodnota ukazovatela az 19,3% (Obr. 2).
Od roku 2002 miera nezamestnanosti na Slovensku
postupne klesala az na Groven 9,5% v roku 2008.
Vznik finan¢nej a ekonomickej krizy vo velkej
miere negativne zasiahol aj tuto oblast’ a recesia
viedla k tomu, Ze v priebehu dvoch rokov sa miera
nezamestnanosti vySplhala az na hodnotu 14,4% (v
roku 2010). Vicsina firiem pristapila k redukcii
poctu zamestnancov, napr. 800 zamestnancov bolo
prepustenych v piestanskej firme Avent Slovakia,
s.r.o., 700 v U.S. Steel KoSice, 600 z bane Siderit v
Niznej Slanej. Vyrobca kompresorov  do
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chladni¢ieck Embraco Slovakia prepustil 452
zamestnancov, Volkswagen Slovakia, a. s. 400
zamestnancov.

Ako uz bolo spomenuté, velmi podobny
VyVvOj miery nezamestnanosti je pozorovany aj
v Pol'sku.  Najvyssiu hodnotu  ukazovatela
vykazovala krajina v roku 2002, a to 20%. Od tohto
roku az do roku 2008 miera nezamestnanosti
postupne klesala, avSak do roku 2006 bola

najvySSia vramci krajin V4.  Znizenie bolo
pozitivne  ovplyvnené  prilivom  priamych
zahranicnych  investicii do  krajiny, ktoré
predstavovali  vytvaranie novych pracovnych

prilezitosti pre obyvatel'ov. V roku 2008 sa dostala
na uroven 7,1%, Co predstavovalo priemernu
hodnotu za EU27. V dbsledku pobsobenia
negativnych dopadov finan¢nej a hospodarskej
krizy sa miera nezamestnanosti v krajine opatovne

e

v ramci krajin V4.

Z grafi modzeme pozorovat, ze Ceska
republika dosahovala v priebehu ostatnych 10
miery nezamestnanosti, t.j. priemerna hodnota
ukazovatela bola 7,02% (v Madarsku to bolo
7,46%, v Pol'sku 14,32% a v Slovenskej republike
15,05%). Pocas celého obdobia sa nachadzala pod
priemerom EU27. Tak ako Polsku, aj Ceskej
republike sa aj napriek krize podarilo znizit
celkovli mieru nezamestnanosti za obdobie 10
rokov. V Pol’sku to bolo priblizne 0 5% a v Ceskej
republike pribliZzne o 1%.

NajvysSiu  hodnotu dosiahol sledovany
ukazovatel' v Ceskej republike v roku 2004, ato
v roku 2008, t.j. 4,4%. Recesia vSak sposobila, ze
miera nezamestnanosti sa aj Vvtejto krajine
vySplhala na hodnoty z predkrizového obdobia.
V roku 2010 to bolo 7,3%. Dlhodobym problémom
a brzdou nielen v predkrizovom, ale aj v
pokrizovom obdobi je okrem starnutia populacie
aj systém davok a nizka motivacia l'udi k navratu
do prace

Madarsko je jedinou krajinou V4, ktora
zaznamendava neustaly rast miery nezamestnanosti
od roku 2001. Tento makroekonomicky ukazovatel
sa zroka na rok zhorSoval bez ohladu na to, ¢i
hospodarska kriza zasiahla ekonomiku. Za
ostatnych 10 rokov jeho hodnota stipla
dvojnasobne. Zaujimavostou je, Ze aj napriek
dlhodobému  narastu  hodnoty  ukazovatela,
mieru nezamestnanosti spomedzi krajin V4.
V priebehu rokov 2001 - 2005 sa hodnota
ukazovatela pohybovala 5,7% do 7,2%. Od roku
2007 je miera nezamestnanosti v krajine vyssia ako
priemerna miera nezamestnanosti v EU27. Dopady
recesie eSte viac zintenzivnili problémy na trhu
prace a rast nezamestnanosti sa zrychlil. \V roku
2010 bola hodnota ukazovatela druha najvyssia
v ramci krajin V4, ato 11,2%.

25 +
20 -
15 A
X
10 -
E— — S
. v
O T T T T T T T T T 1
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
—EU 27 Ceskarepublika Madarsko
Polsko Slovenska republika

Obr. 2 Miera nezamestnanosti v krajinach V4
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Udajov zo Statistickych dradov krajin V4 a Eurostatu
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VPLYV HOSPODARSKEJ KRIZY NA
INFLACIU V KRAJINACH V4

Dalsim délezitym makroekonomickym
ukazovatelom, ktorého vyvoj budeme v tomto
prispevku sledovat’, je inflacia. Infl4cia sa prejavuje
dlhodobym rastom cenovej hladiny vyrobkov
asluzieb v ekonomike, pripadne trvalym
znizovanim kupnej sily peniaznych jednotiek. Je to
proces vyvolany poruchami v mikroekonomickej a
makroekonomickej rovnovahe, v peniaznej sfére, ale
aj vo sfére realnej ekonomiky [3]. Vysoka miera
inflacie znamend véazny ekonomicky problém a jav
v ekonomike.

Vo februari 1992 bola v Maastrichte
podpisand Zmluva o Eurdpskej Unii (Maastrichtska
zmluva), ktor4 stanovila zédmer vytvorenia
Hospodarskej a menovej tnie (HMU). Jednym zo
Styroch kritérii pre vstup krajiny do HMU bolo
udrzanie cenovej stability, tj. rofnd troven
spotrebitel'skych cien (inflacia) nesmie presiahnut
priemernd mieru inflacie troch ¢lenskych $tatov s
najnizSou mierou inflacie o viac ako 1,5 %. Na
meranie inflacie v ¢lenskych statoch Eurdpskej unie
sa vyuziva harmonizovany index spotrebitel'skych
cien. Tento index sa zacal zostavovat s cielom
zabezpeCit’ porovnatelnost’ indexov
spotrebitel'skych cien jednotlivych krajin v ramci
Eurdpskej unie.

Na zéklade (dajov dostupnych zo
Statistickych Uradov krajin V4 aEurostatu a
vzajomnym porovnanim tychto Gdajov je mozné
konstatovat’, ze sa miera inflacie v Slovenskej
republike v priebehu uplynulych 10 rokov
pohybovala kolisavo. NajvysSiu hodnotu dosiahla
v roku 2003, ato 8,4% (Obr. 3). Tato hodnota bola
najvyssia aj vporovnani smierou inflacie
v ostatnych krajinach V4 as priemernou mierou
inflacie v EU27. Nastupom  financnej
a hospodarskej krizy sa miera inflacie zacala
znizovat’ z 3,9% v roku 2008 na rekordnd hodnotu
vsetkych vyrobkov a sluzieb v rdmci krajin V4. Aj
napriek tomu dosahuje priemernd hodnota inflacie
v priebehu ostatnych 10 rokov v Slovenskej
republike 4,11%. VysSiu priemernd hodnotu
zaznamenava uz len Mad’arsko, a to 5,59%.

Negativne dopady krizy sa zacali
prejavovat az v ostatnych mesiacoch, ¢o sa
prejavilo v nie velmi priaznivom vyvoji
sledovaného ukazovatel’a v jednotlivych mesiacoch
roku 2011. Miera inflaicie na Slovensku sa
Z mesiaca na mesiac zvysuje a v septembri tohto
roku sa dostala na Uroven az 4,4%. Ide o
najrychlej§i néarast cien v porovnani s ostatnymi
krajinami V4. Vy3Sia je aj v porovnani
s Eurozonou, v ktorej je priemerna hodnota
ukazovatela rovna 3,3%.

Trend vyvoja inflacie v Pol'sku a Ceskej
republike bol do roku 2005 velmi podobny. Ceska
republika do uvedeného roku dosahovala najnizsie
hodnoty ukazovatel'a vyjadrujiceho mieru inflacie
spomedzi krajin V4. V roku 2003 bol v tejto krajine
zaznamenany dokonca medziro¢ny pokles cien
v porovnani s predchadzajicim rokom 0 0,1%.
Doslo teda k deflacii. Ceny vSetkych wvyrobkov
a sluzieb zacali postupne rast a v roku 2008
dosiahla miera inflacie 6,3%. Vypuknutim krizy
v8ak tempo rastu cien aj v tejto krajine spomalilo,
ato na 0,6% v roku 2009 a1,2% vroku 2010.
V septembri tohto roku vzrastli ceny v krajine
oproti rovnakému obdobu minulého roka o 2,1%.
Priemerna hodnota inflacie v obdobi rokov 2001 —
2010 bola v porovnani s ostatnymi krajinami V4

Inflacia v Pol'sku zaznamenala v priebehu
ostatnych 15 rokov velmi pozitivny, aj ked
rozkolisany vyvoj. V roku 1997 doSlo k narastu
cien v krajine oproti roku 1996 aZ 0 15%. Do roku
2003 v8ak klesla hodnota ukazovatel'a na 0,7%. V
poslednej faze predkrizového obdobia zacali
hodnoty rast’. V roku 2006 dosiahla inflacia 1,3%
a v roku 2008 uz 4,2%. Kriza spomalila rast cien aj
v tejto krajine a v roku 2010 bola miera inflacie na
Grovni 2,7%. Silnejuca inflacia v ostatnych
mesiacoch tohto roku (3,5% v septembri) vyvolava
pochybnosti o néraste redlnych miezd. Progndzy
pre ich rast v dalSich rokoch naruSuji aj trendy
silnejuceho zlotého, rastice U(rokové miery a
efektivnost’ danovej politiky.

Priemernd miera inflacie v Mad’arsku bola
v priebehu  sledovaného obdobia v porovnani
s ostatnymi krajinami V4 najvysSia, a to na Urovni
5,59%. Kvelmi vysokému narastu cien doslo
v krajine v roku 1997. Tie vzrastli aZz 018,5%
v porovnani s predchadzajiucim rokom. Do roku
2010 vsak klesla hodnota ukazovatel'a o 13,8%, na
4,7%.

Na rozdiel od ostatnych porovnavanych
krajin, iba v Madarsku doslo vtomto roku (t.j.
2011) k pomalSiemu medziroénému narastu cien.
Kym priemerna ro¢na inflacia v roku 2010 bola na
Grovni 4,7%, v mesiacoch roku 2011 pomaly
klesala aZ na septembrovych 3,7%.

Rézne hodnoty inflacie v jednotlivych
rokoch a jednotlivych ekonomikach su vysledkom
toho, ze inflacia z velkej miery zavisi od faktorov
vo vnutri ekonomiky. Zvl&Stnym rokom bol rok
2003, kedy Pol'sko a Ceska republika dosiahli za
ostatnych 10 rokov minimalnu hodnotu miery
inflacie (0,7% a -0,1%). Naproti tomu Slovenska
republika dosiahla maximalnu hodnotu, a to 8,7%.
Rok 2009 bol rokom klesajucej miery inflacie vo
vsetkych krajinach V4 z dévodu prijatych vliadnych
opatreni za Gi¢elom spomalenia rastu cien.
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Obr. 3 Hodnoty inflacie v krajinach V4
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Statistickych uradov sledovanych krajin a Eurostatu

PROTIKRIZOVE OPATRENIA VLAD
KRAJIN V4 A PREDPOKLADANE
HODNOTY VYVOJA VYBRANYCH
MAKROEKONOMICKYCH
UKAZOVATELOV

Protikrizové opatrenia v jednotlivych
Statoch sa liSili v zavislosti od situécie v konkrétnej
krajine.

Protikrizové opatrenia vlady v Slovenskej
republike

Po vypuknuti finan¢nej a hospodarskej
krizy malo dovtedajSie proticyklické pdsobenie na
expanzivnu menovu a fiskalnu politiku napomdct’ k
prekonaniu  nizkeho  zahrani¢ného  dopytu
spbsobeného spomalenim ekonomického rastu
krajin hlavnych obchodnych partnerov. Vstup do
eurozony v roku 2009 odstranil neistoty ohl'adom
kurzového vyvoja.

Fiskélna politika bola expanzivna napriek
planovanej konsolidacii verejného deficitu vdaka
fondom Eur6pskej Unie, planovanym PPP
projektom a prijmom jednorazového charakteru.
Spomalenie ekonomického rastu sa prejavilo na
trhu prace vo forme vySSej nezamestnanosti.
Opatrenia prijaté Vladou SR sa prejavili v
prispevku na udrZanie zamestnanosti, resp. na
vytvaranie novych pracovnych miest. Na podporu
zamestnanosti bolo vynalozenych 322 mil. €. Podl’a
Eurostatu  celkova  priemyselnd  produkcia
v Eurdpskej unie poklesla v decembri roku 2008 o
2,3%, na Slovensku az o 12,7% a nezamestnanost’
v krajine bola tretia najvyssia.

V roku 2009 Vldda SR odobrila treti
bali¢ek opatreni, ktorym chcela podporit’ celkovy
dopyt v krajine a zlepsit’ podnikatel'ské prostredie.
ISlo o danové opatrenie. Koncom roka 2009
vy¢lenila vlada 6,44 mil. € na dodatoén( podporu

investicie KIA - Motors a vyrobcu komponentov
Hyundai Mobil pri Ziline. Cast prostriedkov (vo
vyske 4,5 mil. €) bola uréena na regionalny rozvoj
mesta Zilina a rozvoj infrastruktdry vyplyvajlcej z
investi¢nych zmlav.

Na tvorbu novych pracovnych miest v
agrosektore sa v roku 2009 pouzilo zo Statneho
rozpo¢tu formou poskytnutia Statnej pomoci 6,64
mil. € a v roku 2010 to bolo 9,96 mil. €.

V ramci proexportnej politiky vlady na
roky 2007 — 2013 boli za ucelom zvySenia
exportnej vykonnosti krajiny formulované opatrenia
zamerané na zvySenie konkurenénej schopnosti
krajiny. To sa malo prejavit vo zvySeni exportu
tovarov a sluZieb v priemere o 15 — 20% rocne.
Spodnd hranicu sa podarilo dosiahnut’ iba v roku
2007, a to 15,8%. Nastupom globalnej krizy
a nasledne pdsobenim negativnych dopadov tejto
krizy sa tempo rastu slovenského zahrani¢ného
obchodu vyrazne spomalilo.

Jednym z d’alSich prijatych protikrizovych
opatreni Vlady SR bolo aktivne vyhladavanie a
podpora prilevu zahraniénych investicii na
Slovensko.

Tab.l Prognéza vyvoja makroekonomickych
ukazovatelov v Slovenskej republike na obdobie
2011-2013, zdroj: vlastné spracovanie podla [12]

HDP Miera
(reélny . | Inflacia
nezamestnanosti
rast)
2011 | 3,0% 13,5% 2,6%
2012 1,7% 13,7% 3,0%
2013 | 2,7% 13,4% 3,5%

Vyhliadky vyvoja slovenskej ekonomiky
na nasledujice tri roky nie st velmi priaznivé.
Slovensko ocakava spomalenie rastu ekonomiky,
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pretoze sa VIada SR rozhodla znizit' vladne
vydavky, ¢o negativne ovplyvnilo celkovy vystup
ekonomiky. V tomto roku by malo tempo rastu
HDP dosiahnut’ Groven 3%, no v priebehu rokov
2012 a 2013 by malo dojst’ k jeho vyraznejSiemu
spomaleniu (tab. 1). Mierne zlepSenie sa ocakava
v ukazovateli vyjadrujicom mieru nezamestnanosti.
Jeho hodnota by mala klesnat' zo 14,4% v roku
2010 na 13,4% do roku 2013. Ukazovatel’ inflacie
sa nejavi ako pozitivny. Ten by mal vzrast oproti
roku 2010 z hodnoty 0,7% na hodnotu 3,5% v roku
2013.

Protikrizové opatrenia vlady v Ceskej republike

Prioritami Ceskej vlady v krizovom obdobi
sa stali podpora nezamestnanosti, investicie do
vyskumu, vzdelania, informacnych technologii,
infraStruktdry a posilnenie domaceho dopytu [4].

V ozdravnom programe, ktory obsahuje 16
bodov, sa vlada zamerala najmi na oblast’ dani,
ekoldgiu, ivery a nezamestnanost’. Zameriava sa na
postupné zniZenie dane z prijmu pravnickych oséb
Z 21% (v roku 2008) na 20% (v roku 2009) a potom
na 19% vroku 2010, &m ponecha vrukéch
podnikov priblizne 6 mld. K¢ Tieto financné
prostriedky budi moct’ byt pouzité na investovanie,
zvySenie miezd zamestnancom, resp. na prijatie
potrebnych opatreni v oblasti zmiernenia dopadov
hospodarskeho Gtlmu.

Opatrenia sa tiez zameriavaju na zniZenie
sadzby poistného na nemocenské poistenie,
zvySenie garancie Uverov malych a strednych
podnikov, investicie do vedy a vyskumu nad rdmec
schvaleného navrhu Statneho rozpoctu, danové
zvyhodnenia investicie sukromnych firiem do
vyskumu a d’alsie [13].

Dolezitym aspektom planu bola snaha
vyhniut sa jednostrannej podpore vybranych
priemyselnych odvetvi a ststredit’ sa na ploSny
pristup k oZiveniu priemyselnej Cinnosti. TaktieZ
Vlada CR prijala kroky na zvy3enie exportu
podporou Ceskej exportnej garanénej a poistovacej
spoloénosti. Dochadza tiez k zmendm v rozpoétove;j
politike na strane vydavkov. Spusteny bol aj
program s nazvom ,.Zelena dUsporam“ na podporu
nizko emisnych vykurovacich zdrojov, ako aj
investicie  do  energetickych ~ Gspor  pri
rekonstrukciach a novostavbach a pod. Vymenovat’
vSetky by bolo vel'mi rozsiahle, no podstatné je, Ze
balicek uspornych opatreni, ktorého stcastou je
zvySenie dani a Skrty vo vydavkoch, ma pomoct’
znizit’ deficit Statneho rozpoctu.

Zé&vaznym problémom je najma dlhodoba
udrzatelnost’ ¢eskych verejnych financii, ktoré v
stcasnosti patria k hors§im v Eurdpskej unii.

Tab.2 Progné{a vyvoja  makroekonomickych
ukazovatel'ov v Ceskej republike na obdobie 2011 —
2013, zdroj: vlastné spracovanie podla [13]

HDP .

. Miera L
rok | (realny .| Inflacia

nezamestnanosti

rast)
2011 1,9% 6,9% 2,1%
2012 2,3% 6,5% 3,2%
2013 3,3% 6,1% 1,5%

Tab.2 uvadza prognozu vyvoja
sledovanych makroekonomickych ukazovatel'ov
v Ceskej republike do roku 2013. Podl'a o&akavani
ministerstva financii Ceskej republiky by sa malo
tempo rastu ekonomiky spomalit z2,7% v roku
2010 na 1,9% vroku 2011. Zrychlenie rastu by
malo nastat vroku 2012 a2013, kedy by
medzirocné tempo rastu HDP malo byt na urovni
3,3%. V oblasti nezamestnanosti sa o¢akava pokles
miery nezamestnanosti zo 7,3% vroku 2010 na
6,1% v roku 2013. Po vypuknuti krizy bola inflacia
v Ceskej republike nizka, ¢o malo stlmit’ dopad na
Gspory. V nasledujicich rokoch sa ocakava jej
nérast, no vroku 2013 by mala byt' na priblizne
rovnakej Grovni ako v roku 2010.

Protikrizové opatrenia vlady v PoP’sku

Hlavné prvky pol'ského ,,Planu stability a
rozvoja“ z roku 2009, na realiziciu ktorého bolo
vynaloZzenych  priblizne 91,3 mld. zlotych,
obsahuju:

o stabilitu verejnych financif,
e stabilizaciu finanéného systému,

e podporu hospodarskeho rastu
prostrednictvom realizacie investicii.

Protikrizovy program bol zamerany na
stabilizaciu §taitneho rozpoétu a obmedzenie
verejnych vydavkov. Prioritami boli napriklad
ochrana pracovnych miest, pomoc pri splacani
hypotekdrneho Gveru pri strate zamestnania,
urychlenie energetickych investicii financovanych z
prostriedkov Eurdpskej Unie a udrzanie planovanej
vysky deficitu Statneho rozpodtu.

Zaviedlo sa Setrenie formou docasného
zruSenia kazdoro¢nej valorizacie platov S$tatnych
zamestnancov, zjednodusil sa pristup malych a
strednych podnikov k finanénym a uverovym
zdrojom, zvySil sa dbraz na projekty financované
z fondov Eurdpskej Unie, vytvoril sa jednoduchy
systtm podpory polského exportu. Osobitna
pozornost’ pol'skej vlady bola venovana podpore
investicii v oblasti energetiky a dopravy,
telekomunikac¢nej infrastruktary, ako aj projektom s
ucast’ou zahrani¢ného kapitalu.

Vlada wuskutoCnila aj mnohé dalSie
opatrenia, ako napriklad zavedenie flexibilnej
Gverovej linky MMF vo vySke 20 mld. USD, ktora
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mala napomoct’ krajine prekonat’ dopady globalnej
krizy.

Pol'ska vlada tiez predstavila svoj
privatizaény plan na roky 2008 - 2011, ktory
zahfial viac ako 600 spolo¢nosti s ucastou Statu.
V sti¢asnosti medzi najdolezitejSie privatizované
sektory pol'skej ekonomiky patri sektor energetiky,
chemicky a finanény sektor. KIa¢om k ozdraveniu
verejnych financii je Plan rozvoja a konsolidacie
financii na rok 2010 - 2011.

Tab.3 Prognéza vyvoja makroekonomickych
ukazovatel'ov v Pol'sku na obdobie 2011 - 2012,
zdroj: vlastné spracovanie podrla [9]

HDP .
. Miera -~
rok | (realny . | Inflacia
nezamestnanosti
rast)
2011 3,5% 12,6% 4%
2012 3,2% 12,8% 3,4%

V nasledujucich dvoch rokoch sa o¢akava
mierne spomalenie tempa rastu ekonomiky, ato
z39% vroku 2010 na 3,2% vroku 2012.
Negativne sa  javi aj wvyvoj inflacie
a nezamestnanosti v nasledujicich dvoch rokoch.
Predpoklada sa, ze sa ukazovatel’ vyjadrujici mieru
nezamestnanosti v krajiny zhorsi priblizne o 3%,
ataktiez aj index spotrebitel'skych cien vzrastie
22,7% na 4% v roku 2011. K miernejSiemu rastu
cien by malo dojst’ v Pol'sku v roku 2012.

Protikrizové opatrenia vlady v Mad’arsku

Finanénd ahospodarska kriza, ako
dosledok hypotekarnej krizy v USA, dolahla aj na
Madarsko, a to aj v dosledku svojej Uverovej
expanzie financovanej zo =zahraniCia. Financ¢na
vypomoc na stabilizovanie verejnych financii bola
v objeme 25 mld. USD. Na zaciatku roka 2009
mad’arsky forint stratil 19% svojej hodnoty. Tejto
situacii nepomohla ani ojedinele vysoka Urokova
sadzba Mad’arskej narodnej banky (9,5%).

Program ,,Cesta k praci“ mal za ciel
zostladit  systtm  socidlnych  podpér a
zamestnanosti prostrednictvom verejnoprospesnych
préc. Zacali sa tieZ uplatiiovat’ opatrenia v oblasti
lepSieno  vyuzivania fondov Eurdpskej Unie,
zamerané predovSetkym na podporu cezhranicnej
spoluprace.

Skladbu prijatych opatreni tvorila aj
reforma odvodového zatazenia, znizenie vydavkov
v State (zdkon o vydavkovom strope a postaveni
rozpodtovych —organizécii, zavedenie principu
nadaéného rozpoctovania), eurofondy, ale aj
realiz&cia Statnych investicii vo vySke 70 mld. HUF
na zachovanie existujicich pracovnych miest. Vo
vSeobecnosti vladne opatrenia nesplnili oéakévania.

Tab.4 Prognéza vyvoja makroekonomickych
ukazovatel'ov v Mad’arsku na obdobie 2011 — 2012,
zdroj: vlastné spracovanie podl'a [14]

HDP Miera
rok | (reélny , | Inflacia
nezamestnanost
rast)
2011 2,8% 10,0% 4,5%
2012 3,0% 8,0% 3,0%

Podl'a predpovedi analytikov by malo
dojst v Madarsku v nasledujucich dvoch rokoch
k zlepSeniu vSetkych troch sledovanych
ukazovatelov. Ocakava sa, ze tempo rastu HDP
vzrastie z1,3% vroku 2010 na 3% vroku 2012.
Miera nezamestnanosti v krajine by do roku 2012
mala poklesnut’ 0 3,2% a taktieZ by sa mal spomalit’
nérast vSetkych cien vkrajine na 3%. Tieto
predpovede st dost odvazne aje otazne, Ci sa
krajine prostrednictvom aplikovania potrebnych
opatreni podari uvedené hodnoty dosiahnut’.

ZAVER

V rémci EurGpskej uUnie aj okolitého
hospodarskeho priestoru nenajdeme krajinu, ktord
by sa vyhla finan¢nej a hospodarskej krize a jej
negativnym dopadom. Analyzou zakladnych
makroekonomickych ukazovatelov poukazujeme
na mieru dopadu na jednotlivé ekonomiky krajin
V4. Prvé zmeny a dopady sa zacali objavovat
koncom roka 2008. V plnej miere sa prejavili najma
v roku 2009.

V ukazovateli vyjadrujicom tempo rastu
ekonomiky bola krizou najmenej zasiahnuta pol’ska
ekonomika, najsilnejSie madarskd ekonomika,
ktora medzirocne poklesla az o 6,8%.

V oblasti nezamestnanosti dosahovala
najlepdej vysledky Ceska ekonomika, ktord si
napriek recesii udrzala jednocifernd mieru
nezamestnanosti. Naopak, najhorSie dopady mala
kriza v oblasti nezamestnanosti prave na slovensku
ekonomiku.

Inflacia bola poslednym hodnotenym
makroekonomickym  ukazovatelom, v ktorom
Slovenska republika dosiahla najmiernejSie tempo
rastu spotrebitel'skych cien v porovnani stempom
rastu cien v ostatnych krajinach V4.

Zéavereéna Cast’ prispevku bola v kratkosti
venovand prijatym protikrizovym  opatreniam
jednotlivych vlad krajin V4 a st¢asne aj prognozam
a ofakavaniam v oblasti vyvoja sledovanych
ukazovatel'ov.
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