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ABSTRAKT

DUBEN, David: Ekonomické analyza podniku cestovného ruchu. —

Fkonomicka univerzita v Bratislave. Obchodna fakulta: Katedra sluZieb cestovného
ruchu.- Veduci zavere¢nej prace: Ing. Ladislav Bazo. PhD. — Bratislava: OF EU. 2020 65

stran

Hlavnym cielom tejto zavereCnej prace je vypracovanie ekonomickej analyzy cestovnej
kancelarie Exit Travel CLUB s.r.o., zhodnotenie jej vysledkov a uvedenie navrhov,
vlastnych odporicani na zlepSenie ekonomickej situdcie podniku. Praca pozostiva z 5
kapitol, 19 obrazkov z 11 tabuliek. V prvej kapitole sa zaoberame teoretickym popisom a
charakteristikou ekonomickej analyzy a jej metodami. V d’alSich kapitolach sa venujeme
praci a metédam skimania. Hlavna Cast’ prace tvori Stvrtd kapitola, v ktorej su uvedené
vysledky nasSho skumania. Piatu kapitolu tvori hodnotenie vysledkov, ktoré sme ziskali
pocas skumania. Vysledkom rieSenia tejto problematiky je ekonomicka analyza
spolo¢nosti, ktora dokazuje to, ze tento podnik v zisku dosiahol stabilitu pri znizeni
vynosov, ale sucasne aj v zniZzeni ndkladov. Potvrdilo sa, ze zniZenim cudzich zdrojov sa
zvySuje rentabilita vlastného kapitdlu. Spolo¢nost’ v zaujme udrzania svojej finan¢nej
situdcie je natend zvysit’ likviditu rastom pracovného kapitalu, zvySenim obezného majetku

a znizenim cudzich zdrojov.

Kracové slova: ekonomicka analyza, cestovna kanceldria, pomerové ukazovatele,

absolutne ukazovatele, rozdielové ukazovatele.



ABSTACT

DUBEN, David: Economic analysis of tourism enterprise.-University of economics
Faculty of commerce: Department of Services and Tourism. — Supervisor: Ing. Ladislav
Baz6 PhD. — Bratislava : OF EU, 2020 65 p.

This thesis is aimed on the travel agency EXIT Travel Club s.r.o., mainly to processig the
economic analysis of the company and consequential evaluating of analysed results as well
as submitting own proposals for the improvement of company’ s economic condition. The
thesis consists of 5 chapters, 11 pictures and 19 tables. Chapter 1 gives theorethical
description and characteristics of economic analysis and its methods. The following two
chapters are focused on the goal of this thesis and methods of examinations. Chapter 4
introduces the main part of the main part of our work, it means the results of our research
and investigations. And finally the Chapter 5 evaluates the results obtained by us in total.
We may state that the result of an optimal solution in case of this point at issue shall be a
financial analysis of the company which points out the fact that the company has achieved
the profit stability at decreasing of revenues but at the same time it registered the
decreasing of costs. By decreasing of the external financial sources the profitability of the
own equity increases. For maintaining its financial position the company has to increase
the liquidity by form of working capital, increasing of floating capital and by decreasing of

the external financial sources.

Key words: financial analysis, travel agency, actual indicators, ratio indicators, differential

indicators
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UvoD

Témou bakalarskej prace je ekonomicka analyza spolo¢nosti EXIT Travel Club

S.I.0.

Predovsetkym musime konStatovat, Ze vo fungujicom trhovom mechanizme je
nevyhnutné uskutoc¢novat’ hilbsiu analyzu hospodarenia firmy a taktiez aj jej ekonomickej
situacie Je samozrejmé , Ze ekonomicky rozbor je neoddelitelnou sucast'ou riadenia
podniku, nakol’ko dava sthrnny obraz o tom , kam sa podnik v ramci jednotlivych oblasti
finan¢ného riadenia dostal a v ktorych oblastiach sa mu podarilo naplnit’ o¢akavané ciele.
Samozrejme pritom poukazuje aj na tie oblasti, v ktorych podnik zaostava . Vyznam
ekonomického rozboru spociva predovsetkym v kvantifikovani jej ekonomickych javov,
kvantitativnom  hodnoteni, posudzovani hospodarskej ¢innosti  spoloCnosti a
tych vysledkov, ktoré podnik dosiahol.

Pravidelné meranie vykonnosti mad za Ulohu napriklad hodnotenie podniku
a vysvetlenie prebiehajicich procesov , ba identifikovanie problémovych oblasti skor ako
nastani vaznejSic problémy alebo =ziskanie a vyhodnocovanie informacii s cielom

zlepSenia finanénej situdcie podniku v buddcnosti.

V tejto bakalarskej praci je cielom spracovat ekonomicki analyzu cestovnej
kancelarie, zhodnotit’ vysledky a navrhnut’ vlastné odporucania pre zlepsSenie financnej

situacie podniku.

V teoretickej Casti sa v prvom rade zameriame na problematiku ekonomickej
analyzy podniku, jednotlivé metddy a postupy analyzy, formy pristupov k ekonomickej

analyze a potreby a zdroje kapitalu.

V praci sa budeme zaoberat' analyzou c¢innosti vybraného podniku. Obsahom
analyzy spolo¢nosti su tie vysledky, ktoré maju rozhodujuci vplyv na postavenie podniku,
jeho vaznosti a vyznamu. Do finan¢nej situacie podniku patri viacero dolezitych aktivit

podniku , a preto je vychodiskom suhrnu analyz dosiahnutych v podniku.

V praktickej Casti prace sa predovSetkym  sustredujeme na predstavenie
spolo¢nosti, zameriavame sa na informa¢né zdroje, ktoré nam slizia pre finan¢na analyzu

a zhodnotenie finan¢nej situacie spolo¢nosti na zéklade ukazovatel'ov, ktoré su dolezité pre



ziskanie komplexného prehladu o tejto spolo¢nosti. Posudime, ¢i podnik je schopny sa

udrzat’ a produkovat’ ¢o najlepsi hospodarsky vysledok.

Po zrealizovani dokladnej analyzy sme pristupili k uréeniu silnej a slabej stranky
riadenia spolo¢nosti. Prostrednictvom finan¢nej analyzy jednotlivé ukazovatele dokazu
pomdct’ pri odkryvani zasob, prijimani vhodnych krokov ako aj pri vyuziti jej vysledkov
na zvysenie celkovej ucinnosti spolo¢nosti v nasledujicom obdobi.



1 SUCASNY STAV RIESENIA PROBLEMATIKY DOMA A
V ZAHRANICI.

1.1 Podstata a funkcie podniku cestovného ruchu

Podnik cestovného ruchu mézeme charakterizovat’ ako podnikatel'sky subjekt,
vyrobcu tovaru poskytovatela sluzieb, ktory ponika sluzby kone¢nym spotrebitelom
s cielom uspokojenia dopytu zakaznikov. Svoje podnikatel'ské aktivity vykonava
samostatne vo vlastnom mene na vlastnu zodpovednost’ s tym, ze v podnikani celi

primeranym hospodarskym rizikdm, ktoré samotny podnikatel’ na seba prebera.

Hlavnym cielom podniku cestovného ruchu je poskytovanie sluzieb v cestovnom
ruchu pre uspokojovanie dopytu kone¢nych spotrebitel'ov s osobitostami tak vo sfére
vyroby ako aj vo sfere obehu. V porovnani s inymi podnikmi , napriklad vo sfére maju rad

osobitosti.
Podnik cestovného ruchu ma nasledujdce vlastnosti:

e svojim zakaznikom ponukaju celd Skalu sluzieb (osobné, vecné ) v
podmienkach, v ktorych sa ¢asto meni dopyt zakaznikov po danej sluzbe.

e Jlokalizécia a rocné obdobia maju velky vplyv na ¢asto meniaci sa dopyt v
cestovnom ruchu.

e geografické umiestnenie podniku ma vpplyv aj na kapacitu, Standard a
komplexnost,  ktoré podnik ponuka svojim zakaznikom (charakter
rekrea¢ného priestoru)

e poziadavky na l'udské zdroje st velké, Casto poskytuju pracovné miesta
zamestnancom, ktory nemaju potrebnu kvalifikaciu, osobné néklady do
znacnej miery ovplyviiuju celkové néklady podniku.

e nie vZdy je moznost nahradit’ I'udska pracu pri poskytovani sluzieb,

e v mnohych pripadoch by mali disponovat vysokym podnikatel'skym
kapitalom, ktory sa v zna¢nej miere podiela na dlhodobom hmotnéhom
majetku (napriklad hotelovo-restauracné a kupel'né podniky), tento fakt do
zna¢nej miery moze posobit’ na ich ekonomiku,

e priblizne 90% cestovnych kanceldrii a 70% hotelovo- reStauracnych

podnikov na Slovenku st malé alebo stredné podniky



Podniky cestovného ruchu je mozné klasifikovat’ z viacerych hladisk: podla druhu

¢innost, podla organiza¢no pravnej formy, podl'a vel'kosti ap.

1) Podniky vzt’ahujuce sa k objektu:

podniky poskytujice ubytovacie a stravovacie sluzby: hotel, motel,
penzidn, turisticka ubytoviia

podniky poskytujuce ubytovacie sluzby: chalupky, chaty, ubytovanie v
sukromi, kempingy, chatové osady ap.

Podniky poskytujice ubytovacie sluzby: reStauracia, Specializovana
reStaurdcia, vindren, ¢ajovia, kaviaren, cukraren, bar ap.

kupelno-lie¢ebné podniky: kupelny dom, kiipelna lie€ba, kupelno-liecebné
procedury, vzdelavacie inStitacie

Sportovo rekreacné zariadenia: umeld I'adova draha, kupalisko, plavaren,
tenisove kurty, golfové ihrisko, minigolf ap.

Sportové Skoly: lyzovania, tenisu, plavania, potapania ap.

Dopravneé podniky cestovného ruchu: Specialne dopravné prostriedky ako
napr. Osobné¢ horské dopravné zariadenia, konsky zaprah, uzkokolajné

zeleznice, historické zeleznice

2) Podniky cestovného ruchu vzt’ahujuce sa k subjektu:

e Reklamné podniky a agentlry zamerané na propagaciu cestovneho ruchu

e Poistovacie podniky zamerané na cestovny ruch

¢ Finan¢né inStitiicie zamerané na cestovny ruch

3) Podniky vytvarajice vzt'ahy v cestovnom ruchu:

e Cestovné kancelarie a cestovné agentury, turistické informacné kancelarie ap.

1

L KUCEROVA Jana — STRASIK Anton. Ekonomika podniku cestovného ruchu. 106 s. ISNB:80-8083-215-3
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1.2 CESTOVNA KANCELARIA

Cestovna kancelaria je urcity podnikatelsky subjekt, ktory organizuje komplexné
baliky z&jazdov pre zékaznika, napriklad pre relativhe nezndmeho z&kaznika, sem patria
klasické vylety, ale aj adresného zdkaznika, napriklad dynamické vylety alebo samostatné

vylety na objednavku.

Na zaklade sucasnej pravnej Upravy mozno konstatovat’, Ze cestovna kancelaria je
podnikatel’, ktory na zaklade zivnostenského oprévnenia organizuje, ponuka, predava

z4jazdy a uzatvara zmlavy o obstarani zajazdu (zmluvu o zajazde).
Funkcie cestovnej kancelarie
Cestovna kancelaria ma nasledujice zakladné funkcie:

e kreativno- produk¢nd,
e organizaénd,

e sprostredkovatel'skt.

Prvoradou tulohou cestovnej kancelarie je  zabezbeCit kompletné sluzby v
dostatonom rozsahu, v ziadanom cCase a vV adekvatnej cene. Tento ciel’ je vSak schopny
splnit’ len na zaklade komerénych vztahov a spoluprace s jednotlivymi dodavatelskymi
subjektmi. Terajsi trh cestovného ruchu mozno charakterizovat’ ako trh ponuky. Z tohto
dovodu je zabezpeCenie plynulych a cenovo vyhodnych ubytovacich, stravovacich,

prepravnych a doplkovych sluzieb pre klientelu je vel'mi dolezité.

V zmysle zédkona o zivnostenskom opravneni a Obchodného zédkonnika mozno
konStatovat, Ze cestovnd kancelaria ma moznost’ sa konstituovat’ bez obmedzenej pravnej

formy.

Zakon o zivnostenskom podnikani stanovuje poziadavky na moznost’ ziskania
opravnenia na podnikanie cestovnej kancelarie a cestovnej agentiry. Podmienky, ktoré
zakon uréuje st relativne nenaro¢né, pritom zaradenie zivnosti medzi koncesované je

vlastne regulatorom, ktorého cielom je aspofi ¢iastoéne zvysit naroky na podnikatel’a.?

2 LUDMILA Novéacka — BARTOS Ludovit. Cestovny ruch, technika sluZieb, delegét a sprievodca. ISBN: 978-80-
225-3948-7
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1.3 FUNKCIA ANALYZ V PROCESE RIADENIA

V rdmci organizacie proces podnikatel'skej Cinnosti sa definuje ako proces
poznavania ekonomickych javov a procesov, d’alej vztahov a suvislosti a ich hodnotenia
stakym cielom, aby sa poskytli objektivne podklady na rozhodovanie smerovanej

¢innosti.

Prinos takto chapanej analyzy spociva v tom, Ze ma umoznit’ aktivne a vcas
zasahovat’ do podnikatel’ského procesu so zdmerom zamedzit’ alebo asponn minimalizovat

negativny vyvoj a zaroven posilnit’ to, ¢o je pozitivne.

Operativna analyza sa venuje meraniu a hodnoteniu vykonov v kratSom ¢asovom
horizonte. Takuto formu analyzy je potrebné zaviest' v kazdej organizacii. VyuZziva sa na
to, aby sa zistilo, €1 sa organizicia ubera tym smerom, ktory jej stanovil manazment vo
faze planovania. Operativna analyza predstavuje nepretrzity proces, ktory sa skladd z

viacerych etap. Standardom je kritérium:

Meranie a hodnotenie vykonov je v skutoCnosti zistovanie rozdielov medzi
predpokladmi a faktickymi vykonmi, na druhej strane aj objasnenie, z akého ddvodu
doslo k rozdielom a taktieZ aj urCenie stupna, do akej miery sa na vzniku odchylky

podiel’ali jednotlivé Cinitele.

RieSenie naprav nedostatkov — nejde tu iba o urCenie korekénych opatreni, ale aj
0 zabezpecenie toho, aby sa ¢o najrychlejsSie zaviedlo do praxe sledovanie a hodnotenie

ich dopadov.

Analyza ako podklad na rozhodovanie manazérov — analyticka ¢innost’ v praxi je
vystupnou castou informacnej sustavy . Informacny systém je zlozitd sustava , ktora
zbiera aspracuva udaje a informacie o javoch a procesoch. PredovSetkym sa zacina
prvotnou evidenciou, pokracuje uctovnictvom, Statistickymi sledovaniami a kalkulaciami,

nakoniec vrcholi v analyzach a hodnoteni dosiahnutych vysledkov. 3

3 STRAZOVSKA, Helena — STRAZOVSKA, Lubomira. Ekonomické analyzy. Bratislava: MERKURY spol. 2006.
ISBN: 80-89143-38-5
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1.4 UCTOVNA UZAVIERKA V SUSTAVE PODVOJNEHO
UCTOVNICTVA

Pod pojmom podvojné uctovnictvo odbornici rozumejii finanéné uctovnictvo, ktoré
je tak koncipované, aby v kone¢nom vysledku vyUstilo do vycislenia finan¢ného
vysledku, ¢ize do vysledku hospodarenia. Av§ak musime pripomenut’, Ze tento jav vobec
nie je to isté danovy zaklad. Kvoli tejto skuto¢nosti je vel'mi dblezité, aby sa pri zistovani
danovej povinnosti vysledok hospodarenia sa  transformoval na danovy zaklad.
Bezchybné uréenie danovej povinnosti podniku je potrebné, ba je velmi dolezité.
Predovsetkym je nutné konstatovat’, Ze finanéné uctovnictvo je bezpochybne podriadené
danovym zakonom. Spominany pristup je typicky pre prevazni vac¢sinu krajin vnutrozemia

Eurdpy.

Uétovna uzavierka v podvojnom Gétovnictve je zostavena na zaklade slovenskych

pravnych predpisov ( 8 17 Zavierka ¢. 431/ 2002 Z .z. o uctovnictve) Tvori ju:

» Slvaha
» Vykaz ziskov a strat
» Poznamky

Novela z&kona o uctovnictve ¢. 333/2014 Z .z. (8 2 bod 5 z&kona) je platna od

1.1.2015. Touto novelou sa zavadzaju tri velkostné kategorie podnikov:

a) Mikro uctovna jednotka
b) mala Gétovna jednotka

c) velka Gétovna jednotka

Jednotlivé kritéria pre zariadenie podniku do jednej z uvedenych kategorii sa
uvadzaju v 8 2 bodoch 6,7,8 z&kona. Prijata novela obsahuje aj zmeny v zloZeni
vykazov uctovnej zavierky, ktoré¢ vel'mi Uzko suvisia s vel'kostou podniku. Vykazy mikro

uctovnej jednotky su podstatne ,,jednoduchsie”, ¢o je pri¢inou toho, Ze:

e majetok sa vykazuje len v netto hodnote

e casové rozliSenie sa vykazuje v rdmci pohl'adavok a zavizkov

e poloZky stivahy a vykazu ziskov a strat si agregovanejsie

e strata alebo zisk z predaja podniku alebo jeho casti ovplyviiuje vysledok

hospodarenia z hospodarskej ¢innosti. Vykazy st st¢astou priloh.

13



Malé avelké podniky maji podrobnejSie arovnaké vykazy. V ich zlozeni
a podobne aj v pocte poloziek v zakladnych prvkoch uctovnej zavierky — v majetku,
zdrojoch majetku, vynosoch a nékladoch - doslo k zmenam. Obsah poznamok je vsak

rozdielny, dokonca pre kazda velkostn kategoriu podniku.

DalSie vysvetlenie o vyuziti vykazov vo finanénom rozbore a demonstrovani ich
analytickej hodnoty sa uskutoc¢nia na priklade vykazov, ktoré tvoria sucast’ uctovnej

zavierky malého a vel'kého podniku.

Bilancia vyjadruje podmienky, za ktorych sa uskuto¢iioval transformaény proces podniku.
Informacie o nich sa mozu sprostredkovat’ informaciami o majetku a finan¢nych zdrojoch

ktoré kryju aktiva spolo¢nosti.

Vykaz ziskov a strat, taktiez ako aj prehl’ad penaznych tokov svedcia 0 priebehu a
vysledkoch transforma¢ného procesu podniku. Informacie o nich vSak absolatne nie su
zbyto¢né, ba naopak, vzajomne sa dopliiaji a predstavu o priebehu a vysledku robia

plastickou.

Pozaduje si uplatiiovanie aktualneho principu o podvojnom tGétovnictve. Podl’a tohto
principu sa naklady a vynosy t¢tuja do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo stvisia, teda nie
do obdobia, v ktorom sa prejavuju vo forme prijmov ¢&i vysledkov. Nasledkom
uplatinovania tohto principu spravidla je skutocnost, Ze v obdobi uctovného obdobia sa
vynosy nerovnaju prijmom, naklady sa nerovnaju vydavkom, vysledok hospodarenia sa
nerovna zmene stavu penaznych prostriedkov. Vykaz ziskov a strat poskytuje moznost’ na
analyzu priebehu a vysledkov transformaéného procesu a z pozicie prijmovo- vydavkovej
aj na prehl'ad peniaznych tokov Rozhodujiice su ¢asové a vecné dovody . Casové su spaté s
posunom jednotlivych faz reprodukéného procesu vocéi sebe. Napr. Ze vydavok z daného
diia sa stane ndkladom az v buducnosti. Pre ich postihnutie slizia ucty casového
rozliSenia. Vecné priciny suvisia s tym, Zze pozname také naklady, ktoré nie su vydavkami
(napr. odpisy), vydavky, ktoré nie su nakladmi (napr. splatka tveru), vynosy, ktoré nie su

prijmami (napr. aktivacia) a prijmy, ktoré nie st vynosmi (napr. prijatie Gveru).*

4 ZALAI, Karol a kol. Finanéno-ekonomicka analyza podniku. Sprint 2, 2016. ISNB:978-80-89710-22-5
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1.5 EKONOMICKA ANALYZA

Na podklade ro¢nych vysledkov podnikov chceme vystihnat' Struktiru a obsah
podnikovej analyzy, nakol'ko prave tieto prvky umoziuju najvystiznejSie zohl'adnit’ vSetky
suvislosti, dokonca vyastuju do vel'mi preukaznych vysledkov. Rozbor dosiahnutych
vysledkov v kratSom obdobi , ako napr. za §tvrtrok alebo mesiace, je podstatne
chudobnej$i, najmé z pohl'adu moznosti ziskavania vstupnych tdajov, ale taktiez aj z toho
dovodu, Ze niektoré procesy nie su dokonéené. Specifika takychto analyz za takéto
obdobia dokazuji osobitné prispevky rdéznych autorov, ktoré si uverejnené v roznych

Casopisoch, aj Specializovanych publikaciach.

Uspesnost’ a moznost’ praktického vyuZivania takéhoto rozboru vo velkej miere
prispeje k zvySovaniu jeho dekomponovania na vysledky zasadné, prostrednictvom ¢oho
mé& podnik svoje postavenie na trhu, dokonca aj vysledky ¢iastkové, ktoré sa v rdznej
miere podiel’aju na formovani podstatnych vysledkov. V roznych oblastiach podnikovej
ekonomiky pomerne c¢asto maji podobu ,uzkych®“ miest, ktoré vSak v pripade ich
izolovanom vnimani, postavenie podniku vyraznejSie neohrozuju. Napriek tomu je vel'mi
dodlezité, aby sme ich brali vazne a venovali im dostato¢ni pozornost’, lebo mdze sa stat’,

ze prerastiec do vysledkov zasadnych.

Z daného dovodu spracovanie finan¢no-ekonomickej analyzy sa povaZuje za
ucelné v dvoch okruhoch. Prvy okruh je venovany vysledkom zasadnym, ktory nazveme
suhrnnou analyzou. Druhy okruh sa zaobera vysledkom ciastkovym, ktory nazveme
rozborom parcialnych vysledkov. Tie st nasledné, ¢ize sekundarne, nakolko sa v fom

podrobnejsie venuje ,,chorym” miestam, ktoré sa odhalili v prvom okruhu.

Uvedeny ,rad” podnikovych vysledkov ma jednozna¢ne kompetenény rozmer.
Prvy okruh zahffia sihrnné vysledky, Je to zaujimavy najmd z pohladu vrcholového
manazmentu. Jeho doélezitou Ulohou je predovSetkym zaistit’ vhodné vysledky a rychly
rozvoj podniku. Druhy okruh zahiiia parcidlne vysledky, ktoré musia byt v centre
pozornosti prislusnych odbornych utvarov, nakol’ko sa nimi musia zaoberat’ a zabezpecit’
ich, aby nepdsobili retardacne. Toto rozdelenie vysledkov na sthrnné a Ciastkové
v ziadnom pripade nemoZno chéapat’ rigidne, ba jeho ucelom je zabezpecit, aby sa spravne
vysledky dostali na spravne miesto.®

5> ZALAI, Karol a kol. Finanéno-ekonomicka analyza podniku. Sprint 2, 2016. ISNB:978-80-89710-22-5
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1.5.1 Horizontalna analyza stvahy a vysledovky

Horizontalna analyza sa v prvom rade zameriava na analyzu zmien poloziek
vykazov ucCtovnej uzavierky, ato v Casovej postupnosti. Teda sa jedna o analyzu po
riadkoch. Horizontalnou analyzou sa skiima trend vyvoja ukazovatel'ov za viacero po sebe
iducich uctovnych obdobi, ¢o sa modze stat podkladom na progndzovanie vyvoja

ukazovatel'ov do buducnosti.

Pri horizontdlnej analyze ukazovatelov sivahy sa zvlast analyzuje strana aktiv
(majetok) a strana pasiv (zdroje majetku). Horizontdlna analyza sa taktiez vyuziva aj pri

porovnavani podnikov v ramci toho istého odvetvia.

V pripade stuvahy sa vtomto pripade jednd o porovnanie stavu majetku a stavu
zdrojov majetku za dve uctovné obdobia a zistovanie ich zmien. V pripade horizontalnej

analyzy za ukazovatel'ov suvahy sa rata:

e absolutna zmena ukazovatel’a

e percentualna zmena ukazovatela

Absolitna zmena ukazovatelov- odchylka, oznaCovana - sa rata ako rozdiel hodnoty
ukazovatela v danom G&tovnom obdobi U t a hodnoty ukazovatela v u¢tovnom obdobi U
t.1. Absolutna zmena vyjadruje skuto¢nost’, o kolko eur sa dany ukazovatel’ zvysil, ale iba
Vv pripade , ak je rozdiel kladné ¢islo. Na druhej strane aj to, o kol'ko eur sa znizil, ale iba
Vv tom pripade, ked je rozdiel zaporné cislo. V oboch pripadoch v beznom uctovnom

obdobi oproti bezprostredne predchadzajucemu tétovnému obdobiu.
A= Uy Ut

Percentualna zmena ukazovatel’a vyjadruje, o kolko percent ukazovatel v beZznom
uctovnom obdobi vzrastol, resp. poklesol oproti bezprostredne predchadzajicemu
uctovnému obdobiu. V pripade, Ze je hodnota tohto ukazovatel'a kladnd, vyjadruje tempo
rastu, ak je zaporna, tak vyjadruje tempo poklesu. ©

abs.zm. (A)

perc.A = v * 100

& SLOSAROVA, Anna —Analyza Uétovnej zavierky. Bratislava: Vydavatelstvo ekoném , 2014. ISNB: 978-80-
225-3800-8
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1.5.2 Vertikalna analyza ukazovatelov siivahya vysledovky
Vertikalna analyza sa zameriava na vyjadrenie percentualneho podielu polozky
vykazu uctovnej uzavierky na stanovenom zaklade, ktorym je suctova polozka. V tomto

pripade teda ide 0 analyzu po stipcoch.

Pri analyze majetku je zdkladom celkova suma majetku, ¢im ziskame informacie
0 Strukture majetku. Pri analyze zdrojov majetku je zadkladom celkovad suma zdrojov
majetku, t. j sucet vlastného imania a zvazkov. Touto analyzou ziskame informacie

0 $truktiire zdrojov majetku. ’

Vertikalnu analyzu je mozné aplikovat’ aj pri analyze tidajov za viaceré uctovné
obdobia, dokonca aj na porovnavanie podnikov v ramci toho istého odvetvia. TieZ je

mozné vyuzivat' pri porovnavani vnlitroorganiza¢nych utvarov v ramci podniku.

Nevyhodou vertikdlnej analyzy je skutocnost, Ze ekonomickou interpretaciou
zistenych vysledkov sa konstatuje ich narast, respektive pokles, pritom nepoukazuje na
dovod daného nérastu, respektive poklesu. Dalou nevyhodou je aj fakt, Ze v kazdom

analyzovanom obdobi sa meni absolutny ukazovatel’, ktory tvori zaklad vypoctu.

Aj napriek uvedenym nevyhodam patri vertikalna analyza k zakladnym metodam
finan¢nej analyzy, nakol’ko podava zakladni informaciu o financnej situdcii uctovnej

jednotky.®
(%M) :%i «100

kde: mi je jednotkova suvahova polozka majetku, M- celkova suma majetku

(%ZM) =22+ 100

kde: m; je jednotliva svahova polozka majetku, ZM — celkova suma zdrojov majetku

7 SLOSAROVA, Anna —Analyza Uétovnej zavierky. Bratislava: Vydavatelstvo ekoném , 2014. ISNB: 978-80-
225-3800-8

8 SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA Miriam .Analyza Gctovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluver, 2017.
ISNB: 978-80-8168-589-7
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1.5.3 Ukazovatele likvidity

Reélny obraz o finan¢nej situacii uvedeného podniku je mozné ziskat’ analyzou toho, ako
je schopny hradit’ svoje zavdzky. V tomto pripade jednozna¢ne plati fakt, Ze finan¢ne
stabilny podnik je schopny hradit’ vSetky svoje zavdzky, avSak podnik s finanénymi

tazkostami ma s tym problém.

Priebeh schopnosti uhradzania finanénych zavizkov je ovplyvnena mnohymi
faktormi, z ktorych mimoriadne ddlezité je Struktiura majetku a primerany a pravidelny

pritok petiaznych prostriedkov.

Zlozenie majetku spominani schopnost vlastne zapricinuje tym , Ze jednotlivé
majetkové sucasti disponuji rdznou likvidnostou. Pod pojmom likvidnost’ sa rozumie
schopnost’ ich premeny z danej podoby (napr. z podoby zasob) na penazné prostriedky,
ktorymi je mozné vyrovnat zavizky. Po tomto kroku je mozné zaradit' majetok do

viacerych tried:

1. Najlikvidnejs§i - do tejto triedy patria majetkové polozky , ktoré su
okamzite pouzitelné na Uhradu kratkodobych zavézkov . V zmysle
platnych opatreni pre malé a vel'ké podniky st to polozky stuvahy - finan¢né
ucty, ktoré zahriuju peniaze a ucty v bankach.

2. Majetkové sucasti realizované v kratkej dobe — v beznej praxi sa za ne
povazuji kratkodobé pohladavky. Pri urCovani schopnosti hradit’ zdviazky
s nasadenim kratkodobych pohl'adavok by sa vSak nemalo pracovat’ s ich
sivahovym stavom, ale shodnotou, ktora redlne vyjadruje ich
inkasovatel'nost. Obvykle sa to dosahuje prepocitanim suvahového stavu
koeficient inkasovatel’nosti, ktory zohl'adnuje fakt, ¢i je pohladavka do
lehoty splatnosti alebo je uz po lehote. Dokonca berie do Uvahy aj
to, 0 kol’ko bola dana lehota prekro¢ena. Informacie o stave pohl'adavok sa
moZe ziskat' v poznamkach, avSak tuto povinnost’ maji len velké podniky.
Inkasovatelnost’ je nepriamo imernd prekroceniu lehoty splatnosti.

3. Menej likvidné polozky su zasoby. Pred ich zohladnenim do vypoctu
likvidity sa musi upravit suvahovy stav na stav realny, ktory vyjadruje
potrebu Vv transformaénom procese podniku. Znamena to redukciu

0 dubidzne zasoby, zasoby s obratnostou dlhsou ako rok a pod.
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4. Dlhodobo likvidné- sem sa zaraduju tie polozky, ktoré patria do
dlhodobého finanéného majetku.

5. Nelikvidny majetok- Jeho ulohou je vytvorit' také podmienky, Kktoré
zabezpecuju  plynuly transformacny proces podniku. Je to dlhodoby
nehmotny a dlhodoby hmotny majetok. Predajom tohto majetku sa nemajud

ziskat’ prostriedky, ktorymi by sa uhradzali kratkodobé zavazky.

1.5.4 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity poskytuji moznost’ na vyjadrenie, kvantifikovanie, tym padom
teda aj na analyzu, nakol’ko je to dokazom toho, Ze podnik svoj majetok vyuziva Géinne.
Podmienkou konsolidovanej finan¢nej situécie je primarne vyuzitie majetku. Nedostato¢né
vyuzitie je vlastne to isté, ako ked” ma podnik privel'a majetku. Stym su spojené aj
nadpriemerné naklady, pretoze majetok je nutné ochranovat’, udrziavat, ba jeho velka
cast’ moéze byt kryta uverom . Dokonca je fakt, Ze vysoky stav majetku si vyzaduje vysoky
Gver, z ¢oho vyplyva aj vysoky arok. Avsak nie je vyhovujici ani ten stav, ked’ podnik
disponuje malym majetkom. Nasledkom nedostato¢nej zasoby je napr. objem vyroby,
dokonca aj neprijemna skuto¢nost, ze podnik prichadza o trzby, ktoré by mohol

dosiahnut’.

Z uvedeného faktu vyplyva, Ze na vyjadrenie aktivity slazia ukazovatele, ktoré
vypovedaju obratnost’ , viazanost’ , naro¢nost’ majetku ako celok ale aj jeho casti. Do
vztahov kvantifikujicich obratnosti aktiv (majetku), pohl'adavok izavizkov je mozné
dosadit’ savahovym (koneénym) stavom polozky alebo aj priemernym stavom.
Z porovnania takto vycislenych vysledkov vel'mi I'ahko méZeme vyvodit' zaujimavé

zavery 0 bilan¢nej politike podniku. K typickym ukazovatel'om podniku patria:

_ Zas(pr.) * 360

DOZ
N

Ukazovatel' vypoveda otom, kolko dni potrvad jedna obratka zasob.

V menovateli sa d& namiesto trzieb pouzit’ tiez naklady.
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(poh. (priem.stav) * 360

DOKN =
T

Vypoved ukazovatela je analogicka takisto ako u zasob. Konkrétne vycisluje pocet
dni, kolko v priemere trvd, kym od vzniku naroku na platbu dbjde kinkasu. Za
pohladavky je mozné taktiez dosadit’ pohl'adavky z obchodného styku. Vysledok nam
ukaze, aké je platobna disciplina odberatel’'ov, ba poskytne aj informéaciu aj o tom, kol’ko

¢asu uplynie od realizacie ( fakturacie) po thradu.

Je velmi pou¢né porovnavat platobni disciplinu odberatel'ov (doba obratu

pohladavok) s vlastnou platobnou disciplinou. O tomto vypoveda ukazovatel,

D.S77 = (prieml\.I) * 360

ktory urCuje dobu trvania Uhrady zavézku od chvile jeho vzniku. Je prirodzené, ze kazdy
podnikatel'sky subjekt udrednostiiuje prijmy pred vydavkami. Prili§ velky rozdiel medzi
dobou splatnosti moéZeme nazyvat’ nekonsolidované hospodarske vztahy. Dokonca ak je
tento jav priestorovym, moze sposobit’ spomalenie ¢i dokonca zastavenie penaznych tokov
v ekonomike. Variantne mozno ukazovatel’ vycislit’ tak, ze z obchodného styku berieme do
Gvahy iba zavazky . V tom pripade obratom (v menovateli) potom budi len néklady na

obstaranie predaného tovaru a vyrobna spotreba.
Takym istym spdsobom je mozné taktiez vycislit’ obratnost’ celkovych aktiv

A/ (pr.st) * 360

DOA =
T

Avsak v pripade takto vyjadreného majetku sa velakrat pouZziva ukazovatel’, ktory
vyjadruje , kolkokrat sa aktiva (neobeZna aktiva) obrati za rok (obdobie mdZe byt
definované aj inak, to vSak musi byt zohladnené v Citateli poétom dni) — obrat aktiv

(stalych aktiv)

OA = T/ A(priem.)
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Obidva postupy vsSak prirodzene v kazdom pripade musia viest k rovnakému
vysledku. Tlustrujeme to na priklade podniku, ktory na zaéiatku analyzovaného obdobia
disponoval (roka) 11 000€ aktiv a na konci roka uz mal 23000 €. Trzby za dané
obdobie ¢inia 34 000 eur.

Dosiahnuté vysledky slovenskych podnikov v aktivite ilustrujeme na priklade
nasledujucich ukazovatel'ov. Obrat aktiv vykazal len mierne zlepSenie z 0,94 v roku 2011
na 0,95 obratu v roku 2014. Désledky globalnej krizy sa prekonavaji len velmi pomaly.
Majetok v hodnote 1 eura ,,preniesol” trzbu v hodnote iba 95 eurocentov. Doba obratu
(inkasa) pohladavok bola 38,36 dni. Doba splacania kratkodobych zavizkov z
obchodného styku sa v§ak za rovnaké obdobie skratila z 28,78 dni na 25,08.

1.5.5 Ukazovatele zadlZenosti

Finan¢nu stabilitu daného podniku vo velkej miere ovplyviiuje podiel vlastnych
a cudzich zdrojov. Vysoky podiel vlastnych zdrojov pre podnik znamena stabilitu a
dokonca zneistenie veritelov moze mat aj vazne dosledky. V dneSnom  trhovom
hospodarstve vlastné zdroje maju vyssiu hodnotu ako finan¢né prostriedky pochadzajuce
z vonkajSich zdrojov. Akcionari vzdy ocakavaju, ze ich podiel z Cistého zisku bude viac
ako zhodnotenie jeho imania. S tymto rizikom musi kazdy akcionar kalkulovat. Je to
druhej fakt, Ze investori kupuju akcie moze v uréitych pripadoch zlepsit’ finanéné vysledky

ako aj jeho vynosnost’ podnikov.

Stuhrn ukazovatelov zadlzenosti je vel'mi pestry. Najmad bankové instittcie vela

moznosti, ako si svojich klientov ,,overit™. Typické priklady:

StS—VI
"7 CK
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Cz

SZ:C_K

Obidva ukazovatele jasne znazortuji, v akom zloZeni sa finanéné zdroje v slvahe
nachadzaju. Ich vysledok sa vzdy nachddza v intervale jedna az sto. V obidvoch
ukazovateloch mdze nastat’ velké mnozstvo zmien. Stupen samofinancovania sa da
znazornit’ napriklad ked’ sa v ¢itateli nachadza len vlastny kapital.VV pripade ukazovatela
zadl'’Zenosti naopak mo6zu byt do Citatela dosadené bankové uvery. Tymto spdsobom
nasledne je mozne stanovit’ uverovl zadlzenost’, ktora v ur¢itych pripadoch méze mat’ aj

formu az zadlZenosti na dlhSie obdobie.

FP = MS/ VI

Ukazovatel’ znazornuje aké vel'ké je vlastné imanie. V pripade financnej paky 2,
miera vlastného imania a cudzieho kapitalu je totozny.Je potrebné spomenut’ , ze pojem
,finan¢nd paka“ sa pouziva na oznaenie tych ukazovatelov, ktoré vyjadruja zlozenie

zdrojov aj v inej spojitosti Priklad: CK/ VI.

V rozvinutych Statoch Eurdépy sa povazuje za prijatelni mieru ,nasadenia“
povazuje 70% podiel, alebo dvojtretinovy podiel. V praxi to znamena, ze minimalne 25%

zZ celkového kapitalu by malo byt vlastny imanie.

Z_HZ+U
U

Ukazovatel’ hovori o tom, do akej miery podnik schopny vyplatit’ ceny cudzieho
kapitalu. Toto tvrdenie je akceptovatelné iba v tom pripade, ak dany podnik je naozaj
schopny tto cenu uhradit’. V opa¢nom pripade sa odporuca zmiernit' mieru zadl'Zenosti.

Ukazovatel’ sa d4 konStruovat’ aj variantne, a to napr. tak, Ze Citatel’ obsahuje zisk

az po zdaneni.
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zavazky kratkodobé
pohl'adavky kratkodobé

Platobna neschopnost =

Ukazovatel' poskytuje velmi zaujimava interpretacni moznost. V pripade, zZe
analyzovany podnik je neschopny uhradzat' svoje zavazky, vysledok tohto zlomku
umoziiuje precizovat’ ,,charakter” insolventnosti adjektivam- primarna, resp. sekundarna.
Platobna neschopnost’ bude primarnou iba v tom pripade, ak je vysledok pomeru vacsi
nez 1, sekundarnou vtom pripade , ak je < 1. Vtejto tzv. ,biede” je lepSia moznost’

platobna neschopnost’. Podnik neplati, nakol’ko mu iné podniky viac dlhuju.

dlhodobé zdroje
dlhodoby majetok

Krytie dlhodobého majetku =

Ukazovatel' vlastne vypovedd o dodrzani zlatého bilanéného pravidla. Ak
dostaneme vysledok vicsi... 1, podnik je prekapitalizovany, ale v opacnom pripade je

podkapitalizovany.

Do komplexu ukazovatel'ov zadlzenosti patria aj ukazovatele pracujice s cash flow
. Viagsinou vypovedaji o dizke toho obdobia, za ktoré je podnik schopny splatit’ svoje
zavazky. V zavislosti od vysledku zadlzenosti sa hodnoti aj vyska zadlzenosti. Takymto

ukazovatel'om je napr. :

zavazky - likvidné prostriedky
CF

Tokové zadlZenie =

Pri¢om CF- cash flow (najjednoduchsie vyjadreny ako VH+ ODP).

Zvycajne sa vyzaduje, aby doba splacania nedosiahla viac nez 3 roky.
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Vychodiskovym bodom je formulacia ciela podnikania. Danu formulaciu sa da
vyjadrit ako snahu dosiahnut’ Co najlepSie zhodnotenie vlastného kapitalu, coho

podkladom je  zisk, teda:

RVK = —

Tento zdmer sa da dosiahnut’ len v tom pripade, ak sa adekvatne zhodnocuje cudzi
(pozi€any) kapital, za ktory sa povazuje ta Cast’ zavizkov, ktoré mé podnik k dispozicii za
Uplatu (bankovy aver) i celkovy kapitadl. Zhodnotenim cudzieho kapitalu je uarok.

Matematicky je mozné takto vyjadrit’ ich vztahy:

UM = v
" PK
CRK—Z+U
T CK

Z uveden¢ho faktu vyplyvaji dve nasledujice moznosti modelového zobrazenia

¢initelov, ktoré determinuju zisk a trok:

Z+U = RCK (VK+ KP)

Z+U = RVK*VK + UM * PK

1.5.6 Ukazovatele rentability
Ukazovatele rentability vyjadruju urovenn vykonnosti podnikového usilia. Do ich

arovne a vyvoja sa premieta Groven a vyvoj likvidity, aktivity aj zadlZenosti, ba zahriuja aj
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ich ukazovatele rentability (syntetizuju). Niektoré z ukazovatelov rentability st vel'mi
syntetické a komplexne postihuju zakladné charakteristiky vykonnosti podniku. Patria tak
k tym ukazovatel'om, ktoré sa pouZivajii na vyjadrenie a analyzu efektivnosti podnikovej
¢innosti. Pomerne zname, ba aj v praxi pouzivané sU viaceré ukazovatele rentability.
Pojedndme o zakladnych moznostiach ich konstrukcie a rozdieloch vo vypovedanej

schopnosti.

Ukazovatele rentability sa liSia vymedzenim c¢initePa. Spravidla zan dosahuje
finan¢ny vysledok podnikovej ¢innosti, vysledok hospodarenia. Lenze aj ten moze byt
rozdielne vymedzeny. Pre ilustraciu analytickych moznosti, ktoré vyplyvaji z rozdielneho

vysledku hospodarenia, vystac¢ime s nasledovnymi moznostami:

» Vysledok hospodarenia po zdaneni dafiou z prijmov — Z
» Vysledok hospodarenia pred zdanenim danou z prijmov — ZD
» Vysledok hospodarenia pred odpocitanim urokov a zdanenim danou

z prijmov — ZUD

Spotrebované vstupy sa najvyraznejSie vyjadruju nakladmi, trzbami a vynosmi
tam, kde tvoria ich zakladnl ¢ast. Viazanost’ vstupov najkomplexnejSie vyjadruje aktiva
podniku, dokonca sa daju pouzit' aj vlozené prostriedky (pouzivaji sa za ne dlhodobé
zdroje), ba pomerne casto aj vlastné imanie. Vypoved tychto ukazovatelov je
komplexnejsia, nez tych so spotrebovanymi vstupmi, a to kvéli tomu, Ze su citlivé nielen
na uUroven spotreby, ale aj na viazanost’ vstupov. NajcastejSie pouzivané vstupy su

nasledovné:

Zisk

Rent. Trz.=
ent. 1z Trzba

Ukazovatel’ vypoveda o zhodnoteni spotrebnych vstupov tym, Ze kvantifikuje vySku zisku

v eurach.
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Trzby (T) zvyCajne mbézeme chapat ako celkové prijmy za predany produkt,
vyrobkov a sluzieb. Ukazovatel vel'mi bezprostredne charakterizuje hospodarnost’

¢innosti, jeho ,,preklopenie” na ukazovatel’ nakladovosti je vel'mi jednoduché:

Z|/T=1= N/T

Podobnu vypoved’ ma takisto aj rentabilita vynosov:

y/
vynosy

Rentabilita vynosov =

Komplexnejsiu vypoved’ o Urovni hodnotiaceho procesu poskytuju ukazovatele:

Z +U
celkovy kapital

Rentabilita kapitalu =

To charakterizuje intenzitu, s akou sa reprodukuje kapital, ktory bol vloZeny do podniku.
V zahrani¢nej, dokonca v poslednom ¢€ase uz aj v nasej literature byva oznaceny skratkou

ROI- (Return on Investment)

26



Ukazovatel’ vypoveda o zhodnoteni kapitalu, ktory bol v podniku viazany. Zhodnotenim
tej Casti celkového kapitalu, ktorou je vlastny kapital, je Cisty zisk. Zhodnotenim tej Cast,

ktorG tvori cudzi kapital, je zas trok.°

Rentabilita aktiv =

aktiva

9 RUCKOVA, Petra — ROUBICKOVA, Michaela. Finanéni manazment. Praha: Grada publishing, 2012.
ISBN:978-80-247-4047-8
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2 CIEL PRACE

Zavere¢na praca bude zamerana na ekonomick( analyzu cestovnej kancelarie EXIT
TRAVEL CLUB s.r.0. Nazéklade vysledkov analyzy budi navrhnuté odporacania

a opatrenia, ktoré by mali prispiet’ k lepsej hospodarnosti a efektivnosti ¢innosti podniku.

Vychéadzajuc z hlavného ciel'a sme si urcili aj ¢iastkové ciele, ktoré st nasledovné:

Vybrat, zaobstarat’ a preStudovat’ si potrebné doméce aj zahranicné literarne zdroje pre
tuto pracu.

Urc¢it’ hlavné teoretické poznatky tykajuce sa ekonomickej analyzy.

Zvolit’ si najvhodnejSie metdody skiimania.

Pripravit’ podkladové finan¢né vykazy danej cestovnej kancelérie.

V prehl'adnej forme, za pomoci grafov spracovat’ jednotlivé ukazovatele.

Vyhodnotit’ vyvoj ukazovatel'ov v sledovanom obdobi.

Navrhnut' spolo¢nosti vhodné opatrenia, ktoré v buducnosti prispeju k zlepSeniu jej

finan¢ne;j situdcii.
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3 METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

Ako prvy krok metodiky predstavime dani spolo¢nost a ndsledne uvedieme metody

a postupy bakalarskej préce.

3.1 CHARAKTERISTIKA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost” EXIT Travel Club s.r.o je slovenska cestovna kancelaria , ale zaroven
je aj cestovna agentdra. Vznikla v roku 2004. Predovsetkym sa sustred’'uje na rekreacnu
¢innost’ a na poznavacie zajazdy. Sidli v Dunajskej Strede a ma velka konkurenciu.
Okrem slovenského trhu sa orientuje aj na mad’arsky trh, ktory pokryva zna¢nu cCast’ jej

trzby, ale maji aj klientov z celého sveta, najma z USA, Australie a z Vel'kej Britanie.

Zakladnym poslanim spoloc¢nosti je poskytovat’ pre klientov ¢o najkvalitnejSie
cestovanie a sluzby, ktoré stym sUvisia. Maximalne sa snazia vyhoviet' individualnym
potrebam klientov, ktorych tvoria rodiny, malé¢ firmy, velké firemné spoloCnosti, ale

samozrejme taktiez aj jednotlivci.

Spolo¢nost’ zac¢inala svoju Cinnost’ v roku 2004, ked sa objavili na trhu lety
s niz§imi nakladmi na dopravu, tzv ,,low cost®. Cestovna kancelaria tento trend v cestovani
brala ako vyzvu na zalozenie firmy. Zaciatky boli tazké, lebo mali malo klientov za
mesiac. Napriek tazkym za¢iatkom si klienti oblibili tento sposob prepravy a nasledne sa
trzby zacali postupne rast. Dosledkom toho sa po rokoch zalozenia zacali orientovat’ aj na
firmy. Od roku 2010 to boli len malé a stredné firmy a postupom ¢asu sa pridali aj vaésie

spoloC¢nosti.

Dnes ma Exit travel zmluvu s viac ako 40-ami svetovymi leteckymi spolo¢nostami,
150 hotelovymi retazcami na celom svete, ktoré su nevyhnutné pre spesné fungovanie

cestovnej kancelarie.

Spolo¢nost’ Exit Travel Club s.r.o bola dna 1.6. 2004 zapisana do Obchodného

registra a vykonava nasledovné podnikatel’ské ¢innosti:
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e Prevadzkovanie cestovnej kancelarie

e Prenijom hnutelnych veci

e Prieskum trhu a marketing

e Poskytovanie informécii z internetu

e Vydavatel'ska ¢innost’

e Automatizované spracovanie dat, spracovanie informa¢ného systému.
e Prevadzkovanie parkoviska

e Sprostredkovanie kipy, predaja a prenajmu nehnutel’'nosti

e Kupa tovaru za tcelom jeho predaja kone€nému spotrebitel’'ovi
Statutarne organy a spolo¢nici:

e K & G Holding

e Tibor Bozsenyik

e Mudr. Zoltan Berényi
e Zsolt Mathis

3.2 PRACOVNE POSTUPY A SPOSOB ZiSKAVANIA UDAJOV

K vypracovaniu bakalarskej prace sme si v prvom rade potrebovali uréit

ciele prace a zaroven si vybrat metody, ktore prispeju Kk splneniu ciel'ov.

Pred zacatim pisania teoretickej Casti prace sme si zabezpecili vhodné domace aj
zahrani¢né¢ odborné publikacie. Z nich ziskané informacie sme dokladne prestudovali,

analyzovali, porovnali, zhrnuli, az nasledne sme ich usporiadali do prehl'adného celku.

3.3 POUZITE METODY VYHODNOTENIA A INTERPRETACIE
VYSLEDKOV

Pri spracovani teoretickej Casti sme zvolili viac metdd, a to: pracu s odbornou
literatGrou, analyzu, syntézu, komparaciu a systematiku.
V praktickej Casti sme vyuzili metodu analyzy, syntézy, systematizacie, dedukcie

a indukcie.
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Z viacerych metod ekonomickej analyzy sme v tejto bakalarskej préci aplikovali
hlavne analyzu absolutnych ukazovatel'ov, konkrétne horizontalnu a vertikalnu analyzu. V
d’alsej Casti sme pouzivali analyzu pomerovych ukazovatelov a v zavere¢nej Casti analyzu
rozdielovych ukazovatelov. Medzi zékladné pomerové ukazovatele sme zaradili
ukazovatele likvidity, zadlzenosti a rentability.

V zaujme toho, aby sme lepSie znazornili dosiahnuté vysledky, sme vo vysledkovej

Casti pouzili aj grafické metody zobrazenia vyvoja jednotlivych ukazovatel'ov.
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4 VYSLEDKY PRACE A DISKUSIA

V tejto Casti prace urobime rozbor konkrétnej vybranej spolo¢nosti Exit Travel
Club s. r. 0. Analyzu aplikujeme na zaklade poznatkov, ktoré sme ziskali po prestudovani
dostupnej odbornej literatiry a zo spracovania teoretickej Casti . Zameriavame sa na
obdobie od roku 2013 do roku 2018. V analyze su uvedene Udaje, ktoré sme ziskali z

verejne dostupnych uctovnych vykazov.

Udtovna zavierka spolo¢nosti Exit Travel Club, s. r. o. bola zostavend k
poslednému diu kalendarneho roka v zmysle zdkona o UcCtovnictve ako riadna Uctovna
zavierka za predpokladu plynulého pokracovania jej aktivity. U&tovanie, ocefiovanie a
vykaz jednotlivych poloZiek rocnej zéavierky sa vykonali na zaklade vSeobecnych
ustanoveni zakona o uctovnictve, pricom sa brali do vahy postupy pre ro¢nii uctovnu
zavierku.

Pri ocenovani majetku a zavizkov, priuctovani a vysledku hospodarenia sa brali za zaklad
vSetky naklady a vynosy pri dodrzani ich ¢asovej a vecnej stvislosti, ktoré boli zname ku

diu zostavenia uctovnej zavierky.

4.1 ANALYZA ABSOLUTNYCH UKAZOVATELOV, VYNOSOV,
NAKLADOV, AKTIV A PASIV

Cestovna kanelaria EXIT Travel Club s.r.o dosiahla za rok 2018 zisk pred
zdanenim 20 159€, po zdaneni to ¢ini sumu 15 926€. Spolo¢nost’ tento zisk nepretcétuje
ako zavidzok vocéi spolo¢nikom formou divident . V porovnani s rokom 2017 zvyseniu
v dosiahnutom zisku o sumu 579 €, ¢o ovplyvnili najmid firemné objednavky od
spolo¢nosti Slovnaft, respektive trzby madarského trhu. Tento hospodarsky zisk bol

dosiahnuty v hlavnej prevadzkovej ¢innosti.
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Tabul’ka 1. Prehl’'ad vyvoja celkovych vynosov v rokoch 2013-2018

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vynosy spolu 1148797 | 1319308 | 1777175 | 2103584 | 2700682 | 2943939
Trzby z predaja -
1145239 3736 1776943 - -
tovaru
Trzby z predaja 2 940 156
vlastnych vyrobkov - 1312935 - 2098127 | 2751911
a sluzieb
Vynosove uroky - - - 3 - -
Kurzové zisky 3558 372 -427 575 -28 -1
Ostatné vynosy z 3784
- 2 256 659 4 879 8 799
finan¢nej Cinnosti

Zdroj: Vlastné spracovanie

Zarok 2018 celkové vynosy cestovnej kancelarie predstavovali sumu 2 943 939 €,

v porovnani s predchadzajucim rokom 2017 mozeme hovorit’ 0 naraste vo vyske 183 257

€. Spominany narast pripisujeme k zvySeniu aktivit na mad’arskom trhu.

Tabul’ka 2. Prehl’ad vyvoja celkovych nakladov v rokoch 2013 az 2018.

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Naklady spolu + dan 1148592 | 1310947 | 1765109 | 2092 783 | 2745335 | 2928013
Spotreba materialu 27 073
32 009 42 408 30 297 43 044 40 255

Sluzby 1088002 | 1240496 | 1705586 | 2014985 | 2655037 | 2823015
Osobné naklady 16 246 12 130 9766 23574 28 288 37042
Dane a poplatky 150 - 108 347 186 -
Odpisy - - 5973 - 9514 -
Néakladové uroky 12 121 13 538 10 127 7118 7989 13 229
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Kurzove straty 3 6 -8 712 1 1208
Ostatné néaklady na 28
- 11 -143 -59 -15
finan¢nu ¢innost’
Dan z prijmov 61 2 358 3403 3062 4 080 4233

Zdroj: Vlastné spracovanie

Celkové néaklady spolocnosti za rok 2018 aj s danami sumu 2928 013 €.

V porovnani s predchadzajdcim rokom 2017 sa jednd o narast vo vyske 182 678. Tento

narast zapri¢inil najma fakt, Ze v danom roku sa zvysil pocet zajazdov, preto si cestovna

kancelaria musela zvySit' pocet prenejatych hotelovych izieb , dokonca bola nitena

prenajat’ si

zaujemcov.

Stuktiira majetku spolo¢nosti

nové hotelové zariadenia, aby mohla vyhoviet vSetkym poZiadavkam

Neobezny majetok spolo¢nosti Exit Travel Club s.r.o predstavuje celkovd sumu

dlhodobého hmotného majetku.

Tabul’ka 3. Prehl'ad vyvoja neobezného majetku spolo¢nosti v rokoch 2013 az 2018

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Neobezny majetok spolu 81519 | 81519 | 75546 | 77399 | 135211 | 23 %31
Pozemky a stavby 76564 | 76564 | 72206 | 72206 | 67849 | 63491
Samostatné  hnutel'né a 50 040
4 955 4 955 3 340 5190 67 362
stbory hnutel'nych veci
Podielové cenné papiere - - 3 - -

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Spolo¢nost’ evidovala v roku 2018 celkova sumu neobezného majetku v sumu

113 531€. Oproti predchadzajucemu roku ide o pokles v hodnote 21 680€. Tato zmena

nastala predaji aut aautobusov kupanych v predchadzajucom roku s cielom dalSicho

vyuzitia vo firme.

Tabul’ka 4. Prehl'ad obeZzného majetku spolo¢nosti v rokoch 2013 az 2018.

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Obezny majetok spolu 705 373
278 710 | 173865 | 248 202 | 458 283 | 682 218
Z&soby 1231 - - 2820 - -
Pohl'adavky z obchodného styku 197512 | 70403 | 95547 | 158 747 | 207 602 224 366
Socialne poistenie, danové 519
o - - 154 - 11 234
pohladavky a dotacie
Pohl'adavky voci zamestnancom 975 975 - - - -
Danové pohl'adavky a dotécie 3107 2 957 - - - -
Ostatné pohfadavky 51258 | 31384 | 102954 | 63852 | 246695 | 148 7P
Peniaze a ucty v bankch 94627 | 68146 | 49547 | 232864 | 216687 | SOt 133

Zdroj: Vlastné spracovanie
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V roku 2018 to predstavovalo sumu 705 373€. Oproti roku 2017 sa jednd narast

v hodnote 23 155€. Takyto zna¢ny narast nastal z dovodu, Zze spolocnost’ zvysila svoje

aktiva, zvysili sa kratkodobé pohl'adavky, najmé voci velkym firmam- ako Slovnaft.

Tabul’ka 5. PrehPad cudzich zdrojov spolo¢nosti 2013 — 2018.

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cudzie zdroje spolu 255342 | 143253 | 199551 | 400686 | 667085 | 0°2 63O
Dlhodobé  zavdazky okrem 45 109
] - - - - 59 185
rezerv a (verov
Kratkodobé zavazky z 349 750
95 622 94 854 115764 | 314924 | 368 372
obchodného styku
Zavazky voci zamestnancom a 5 665
_ o 2331 2788 2 795 5134 5310
z0 socialneho poistenia
Danové zavazky a dotécie i 2699 2 977 7051 6083 4 233
Ostatne kratkodobé zavazky - - 30793 37 457 1162 -
Zavazky voc¢i  spolo¢nikom -
7 800 7 800 - - -
a zdruzeniu
Bezné bankove tvery 149580 | 35112 | 47222 | 36120 | 226973 | 247878

Zdroj: Vlastné spracovanie:

V predchadzajucej tabulke sme znazornili prehlad vyskytu

poloziek cudzich

zdrojov cestovnej kancelarie v rokoch 2013- 2018. Najvyssiu hodnotu cudzich zdrojov na

celkovom majetku dosiahla spolo¢nost’ v roku 2017. Oproti roku 2016 sa jedna o narast.

Doévodom nérastu bolo zvySenie beznych bankové tver. Spolo¢nost’ ziskala Gver na krytie

svojich zavéazkov.

Tabulka 6. Prehl’ad vlastného imania v rokoch 2013 az 2018.

2013

2014

2015

2016

2017

2018
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Vlastné imanie 103863 | 112 131 | 124 197 | 134 996 | 150 344 | 166 269

Z&kladné imanie 100 000 | 100 000 | 100 000 | 100 000 | 100 000 | 100 00

Nerozdeleny zisk alebo 50 343
) 3565 3770 12131 | 24195 | 34997

neuhradend strata minulych rokov

Vysledok  hospodarenia  za 15 926

298 8361 | 12066 | 10801 | 15347
uctovné obdobie po zdaneni

Zdroj: vlastné spracovanie

Vlastné imanie dosiahlo tak isto cudzie zdroje v predchadzajucej tabul’ke cudzich

zdrojov svoju najvyssiu hodnotu v roku 2018. Dévodom nérastu bol vysoky zisk, ktory

nebol rozdeleny medzi spolo¢nikmi.

4.1.1 Horizontalna analyza suvahy a vysledovky

Horizontalna analyza absolutnej zmeny nam vyjadruje absolitny prirastok alebo

absoldtny ubytok analyzovanych Udajov v stvahe spolo¢nosti.

zmeny naopak vyjadruje percentuélny prirastok alebo ubytok.

Tabul’ka 7: Horizontalna analyza stvahy — absoldtna zmena

Hodnotenie percentualnej

14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
SPOLU MAJETOK -105 160 68 366 211 934 281 747 1475
Neobezny majetok 0 -5972 1853 57812 -21 680
Dlhodoby hmotny majetok sucet - -5972 1850 57815 -21 680
Pozemky a stavby 0 -4357 0 -4357 -4 358
Samostatné hnutel'né veci 0 -1615 1850 62172 -17 322
Dlhodoby financny majetok stcet - 0 3 -3 -
Podielové cenné papiere - 0 3 -3 -
ObeZzny majetok -104 755 74 338 210081 223935 23 155
Z&soby -1231 0 2820 -2820 -
Kratkodobé pohl'adavky sucet -29 626 92937 23944 242932
Pohl'adavky z obchodného styku - 25144 63200 48855 -91 891
Socialne poistenie, danové --10 715
pohladavky a dotacie - 2003 o Hess
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Ostatné pohl'adavky -57 109 70596 -39102 182843 -97 940
Finan¢ny majetok -26 481 -18599 183 317 -16177 115 046
Peniaze a ucty v bankach -26 481 -18599 183 317 -16177 115 046
SPOLU VLASTNE IMANIE A 1475
. -105 160 68 366 211934 281747
ZAVAZKY
Vlastné imanie 8 358 12 068 10799 15348 15925
Zékladné imanie 0 0 0 0 0
Z&kladné imanie a zmeny 0
o 0 0 0 0
zakladného imania
Nerozdeleny zisk alebo 15 346
) 203 8360 12064 10802
neuhradend strata minulych rokov
Vysledok hospodarenia za 579
8 155 3708 -1265 4546
uctovné obdobie po zdaneni
-14 450
Zavéazky -112 089 201135 266399
Dlhodobe zavéazky okrem rezerv a 14 076
; - 0 0 59185
averov
Kratkodobé zavéazky okrem -21 279
2 388 44188 212237 16361
rezerv, uverov a vypomoci sucet
Kratkodobé zavazky z -18 622
-768 20910 199160 53448
obchodného styku
Zavazky voci zamestnancom a zo 355
g o 457 7 2339 176
socialneho poistenia
Danové zavazky a dotécie 2 699 278 4074 -968 -1 850
Ostatné kratkodobé zavazky - 22993 6664 -36295 -1 162
Bezné bankové uvery - 12110 -11102 190853 20 905
Zdroj: vlastné spracovanie
TabuPka 9. Horizontélna analyza stvahy - percentuélna zmena
14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
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SPOLU MAJETOK -29,17% 26,77% 65,46% 52,60% 0,18%
Neobezny majetok 0% -7,33% 2,45% 74,69% -16,03%
Dlhodoby hmotny majetok stcet 0% -7,33% 2,45% 74,70% -16,03%
Pozemky a stavby 0% -5,69% 0,00% -6,03% -6,42%
Samostatné hnutel'né veci a stibory -25,71%
0% -32,59% 55,39% 1197,92%
hnutel'nych veci
Dlhodoby finanény majetok sucet - - - -100,00% -
Podielové cenné papiere - - - -100,00% -
Obezny majetok -37,60% 42,76% 84,64% 48,86% 3,39%
Z&soby -100% - - -100,00% -
Kratkodobé pohl'adavky sucet -21,89% 87,91% 12,05% 109,13% -19,74%
Pohladavky z obchodného styku -44,79% 35,71% 66,15% 30,78% 8,08%
Socialne poistenie, danoveé -
0% -94,79% | -100,00% -
pohl'adavky a dotécie
Ostatné pohl'adavky 717,08% 218,17% -37,98% 286,35% -39,70%
Finan¢ny majetok -27,98% -27,29% 369,99% -6,95% 53,09%
Peniaze a ucty v bankach -27,98% -27,29% 369,99% -6,95% 53,09%
SPOLU VLASTNE IMANIE A 0,18%
L -29,17% 26,77% 65,46% 52,60%
ZAVAZKY
Vlastné imanie 8,05% 10,76% 8,70% 11,37% 10,57%
Zékladné imanie 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena 43,85%
o 5,69% 221,69% 99,45% 44,65%
strata minulych rokov
Vysledok hospodérenia za uctovné 3,77%
) i 3958,74% 44,36% -10,48% 42,09%
obdobie po zdaneni
Cudzie zdroje -43,74% 39,30% 100,79% 66,49% -2,71%
Kratkodobé zavazky okrem rezerv, -5,59%
. 2,26% 40,86% 139,33% 4,49%
uverov a vypomoci sucet
Kratkodobé zavazky z obchodného -5,06%
-0,80% 22,04% 172,04% 16,97%
styku
Zavazky voCi zamestnancom a zo 6,69%
28,29% 0,25% 83,69% 3,43%

socialneho poistenia
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Danové zavizky a dotacie 100% 10,30% 136,85% -13,73% -30,41%
Ostatné kratkodobé zavazky - 294,78% 21,64% -96,90% -100%
Bezné bankové tvery - 34,49% -23,51% 528,39% 9,21%

Zdroj: vlastné spracovanie

Pri pohl'ade na analyzované udaje zo stvahy spoloc¢nosti je vidiet, ze najvacsi
narast aktiv bol v roku 2016. Z celkovej sumy sa jedna o narast o necelych 66% v roku
2016.

NeobeZzny majetok ma variabilnu tendenciu rastu. Svoju najvyssiu zmenu dosiahol
v roku 2017,tento narast bol takmer o0 75% a bolo sp&sobené nakupom novych autobusov

pre potreby firmy.

DalSou vyraznou poloZzkou bol obezny majetok, ktorého hodnota sa z roku na rok
menila. Najvyssi rozdiel dosiahla vroku 2016, takmer 85%. Cestovna kancelaria totiz
prijima objednavky aj od vac¢sich firiem, ktoré si svoje zajazdy objednavaju
v predchadzajicom uctovnom obdobi, ale fakturacia sa uskuto¢ni az v nasledujicom
uctovnom obdobi, ¢im cestovnej kancelarii vznikne kratkodoby zavédzok, ato z dévodu

¢asového nesuhladu.

Peniaze aucty v bankéach patria takisto k vyznamnej polozke majetku. Svoju
najvyssiu zmenu dosiahli v roku 2016, jednd sa narast o 369,99%. Naopak, najmensiu
zmenu Vv roku 2014, pokles o -27,98%. Dovodom prudkého narastu v roku 2016 bolo, Ze
viac velkych firiem uhradilo za objednané zajazdy pre svojich zamestnancov bankovym

prevodom, ¢im sa zvySil objem petiazi na bankovom ucte cestovnej kancelarie.
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Pasiva spoloc¢nosti v percentualnom vyjadreni dosiahli svdj najva¢si narast v roku
2016 o necelych 66 %. Naopak v roku 2014 sme zazmenali pokles celkovych pasiv 0 29%.

D6vodom nérastu bol nérast v jednotlivych polozkach obezného majetku.

Cudzie zdroje dosiahli svoj najva¢si rozdiel vroku 2016. Jedna sa o narast

100,79%. Dovodom narastu bol narast v kratkodobych zavazkov z obchodného styku.

Kratkodobé zavizky zaznamenali najvacési rozdiel v roku 2016 o necelych 101%.
Tato polozka je vel'mi variabilnd, zavisi od objednavok zédjazdov velkych firiem. Zavizok
pre spolo¢nost’, Ze si firmy objednaju zajazd tesne pred koncom tétovného obdobia a jeho

uhrada teda pohl'adavka vznikne az v nasledujicom tc¢tovnom obdobi.

Najvicsi rozdiel vlastného imania zaznamenavala spolo¢nost’ v roku 2017, narast
necelych 12%. Pri€inou zmeny bol fakt, ze spolo¢nost’ nevyplaca podiel zo zisku

spolo¢nikom.

Tabul’ka 9: Horizontalna analyza vynosov a nakladov- AbsolGtna zmena

14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
Vynosy spolu 170 511 457 867 | 326 409 | 657 098 183 257
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 188 245
171 432 460 272 | 321184 | 653 784
spolu sucet
Trzby z predaja tovaru 171 432 460272 0 0 0
Trzby =z predaja vlastnych 171 432 0 321184 | 653784 188 245

41




vyrobkov a sluzieb
Vynosy z finan¢nej cinnosti -4 988
-921 -2 405 5225 3314
spolu sucet
Vynosové uroky 9 -9 3 -3 -
Kurzové zisky 372 -799 1002 -603 27
Ostatné vynosy z financnej
YOSy g 2 256 -1 597 4 220 3920
¢innosti
Néklady spolu 162 355 450 759 | 328015 | 651534 182 678
Néklady na  hospodarsku 176 035
158 627 456 696 | 330220 | 651 330
¢innost’ spolu sucet
Naéklad nalozené na 0
y- v - 0 0 0
obstaranie predaného tovaru
Spotreba materialu, energie a -13 182
ostatnych ~ neskladovatel'nych 10 399 -12 111 12 747 -2 789
dodavok
Sluzby 152 494 465090 | 309399 | 640052 167 978
Osobné naklady -4 116 -2 364 13 808 4714 8 754
Dane a poplatky -150 108 239 -161 -186
Odpisy a opravné polozky k 12 605
dlhodobému nehmotnému
) ] - 5973 -5973 9514
majetku a dlhodobemu
hmotnému majetku
Néklady na finanénu cinnost 6 490
1431 -3 582 -2 205 204
spolu sucet
Nékladové uroky 1417 -3411 -3 009 871 5240
Kurzové straty 3 -14 720 -711 1207
Ostatné naklady na finan¢nu 43
11 -157 84 44
¢innost’
Dan z prijmov 2 298 1045 -341 1018 153

Zdroj: vlastné spracovanie

TaburPka 10. Horizontalna analyza vynosov a nakladov — percentualna zmena
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14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
Vynosy spolu 14,84% 34,71% 18,37% 31,24% 6,64%
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 6,84%
14,97% 34,96% 18,08% 31,16%
spolu sucet
Trzby z predaja  vlastnych 6,84%
14,97% 34,96% 18,08% 31,16%
vyrobkov a sluzieb
Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu -56,87%
-25,98% -91,20% | 2252,16% 60,73%
stcet
Vynosové uroky 100% -100,00% - -100,00% -
Kurzové zisky -89,54% -214,78% | -234,66% | -104,87% | -96,43%
Ostatné vynosy z financnej -57,00%
' . 100% -70,79% 640,36% 80,34%
¢innosti
Naklady spolu 14,14% 34,38% 18,62% 31,18% 6,65%
Naklady na hospodarsku cinnost’ 6,44%
13,96% 35,27% 18,85% 31,28%
spolu sucet
Spotreba materialu, energie a -32,75%
ostatnych neskladovatel'nych 32,49% -28,56% 42,07% -6,48%
dodavok
Sluzby 14,02% 37,49% 18,14% 31,76% 6,33%
Osobné naklady -25,34% -19,49% 141,39% 20,00% 30,95%
Dane a poplatky -100% - 221,30% -46,40% | -100,00%
Odpisy a opravné polozky k 132,49%
dlhodobému nehmotnému
) ) ] - - -100,00% -
majetku a dlhodobému hmotnému
majetku
Néklady na finan¢ni ¢innost’ 81,38%
11,80% -26,42% -22,10% 2,63%
spolu sucet
Nékladové uroky 11,69% -25,20% -29,71% 12,24% 65,59%
Kurzové straty 100% -233,33% | -9000,00% | -99,86% | 120 700%
Ostatné néklady na finanén -286,67%
' 100% -1121,43% | -58,74% -74,58%
¢innost’
Dan z prijmov 3830% 44,32% -10,02% 33,25% 3,75%
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Zdroj: vlastné spracovanie

Najvyraznej$im podielom narastu celkovych vynosov za sledované obdobie bola
polozka trzby z predaja vlastnych sluZieb. Najvacsi narast dosiahol v roku 2015, ked’ sa

vynosy zvysili o necelych 35%.

Néarast vynosov z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb bol najmia z ddvodu
sustavne zvysujuceho sa dopytu po zajazdoch na mad’arskom trhu, respektive objednavky

zajazdov velkych firiem ako napriklad Slovnaft.

Velké vykyvy mdéZeme zaznamenat’ v ostatnych vynosov spolocnosti, kde mdéZzeme
najvacsi narast bol v roku 2016. Dévodom prudkého narast je zvySenie objemu devizovych

mien spolo¢nosti, €o je sposobené najma aktivitami na mad’arskom trhu.

Celkové néklady spolo¢nosti za sledované obdobie sa vyvijali podobnym sposobom

ako vynosy. Najvacsi narast bol takisto v roku 2015, cez 34%.

Najvicsou nakladovou polozkou spolo¢nosti je polozka sluzby, €o pre spolo¢nost’
znamena neustaly prenajom novych hotelovych izieb v désledku rasticeho dopytu. Za

sledované obdobie dosiahli svoj najvac¢si narast v rokoch 2015 a 2017 do 34%.

Dalsou polozkou nakladov je spotreba materialu, teda za internet, benzin, postovné
sluzby a podobne. Polozka neméa vyznamny vplyv na celkové ndklady. Svoju najvacsiu

zmenu dosiahla v roku 2016 zhruba, 42%.

4.1.2 Vertikalna analyza suvahy a vysledovky
Analyzujeme podiel jednotlivych poloziek suvahy - aktiv, pasiv a vysledkov —

vynosov a ndkladov ku zvolenej veliine.
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TabuPka 11. Vertikélnej analyza aktiv a pasiv

2013 2014 2015 2016 2017 2018
SPOLU MAJETOK 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Neobezny majetok 23% 32% 23% 14% 17% 14%
Dlhodoby hmotny majetok sucet 23% 32% 23% 14% 17% 14%
Pozemky a stavby 22% 30% 22% 13% 8% 8%
Samostatné hnutelné veci a subory 6%
1% 2% 1% 1% 8%
hnutelnych veci
Obezny majetok 7% 68% 7% 86% 83% 86%
Z&soby - - 0% 1% 0% 0%
Kratkodobé pohl'adavky sucet 38% 41% 61% 42% 57% 46%
Pohladavky z obchodného styku 35% 28% 30% 30% 25% 27%
Socialne poistenie, danové 0%
. 1% 1% 0% 0% 1%
pohladavky a dotécie
Ostatné pohl'adavky 1% 12% 32% 12% 30% 18%
Finan¢ny majetok 26% 27% 15% 43% 27% 41%
Peniaze a u¢ty v bankach 26% 27% 15% 43% 27% 41%
Zdroj krytia majetku 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Vlastné imanie 29% 44% 38% 25% 18% 20%
Z&kladné imanie 28% 39% 31% 19% 12% 12%
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena 6%
o 1% 1% 4% 5% 4%
strata minulych rokov
Vysledok hospodarenia za uctovné 2%
) ) 0,08% 3% 4% 2% 2%
obdobie po zdaneni
Cudzie zdroje 71% 56% 62% 75% 82% 80%
Dlhodobé zavazky okrem rezerv a 6%
- - 0% 0% 7%

Gverov
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Kratkodobé zavazky okrem rezerv,

44%

. 29% - 47% 68% 47%
uverov a vypomoci sucet
Kratkodobé zavazky z obchodného 43%
27% 37% 36% 59% 45%
styku
Zavazky voCi zamestnancom a zo 1%
y o 1% 1% 1%
socialneho poistenia
Daiové zavizky a dotacie 1% 1% 1% 1% 1%
Ostatné kratkodobé zavazky 29% - 10% 7% 0% 0%
Bezné bankové uvery - 15% 7% 28% 30%

Zdroj: vlastné spracovanie

Z predchadzajucej tabulky vyplyva, Ze najvacsi podiel na celkovych aktivach sa
ma obezny majetok. Najvyraznejsi podiel dosiahol v rokoch ked’ v rokoch. 2016 a 2017

A4

Z obezné¢ho majetku sa na celkovom majetku najviac podielali  kratkodobé

pohladavky z obchodného styku. Kratkodobé pohl'adavky dosiahli svoj najvacsi podiel

A4

v roku 2017, 25%.
Neobezny majetok ma podstatne nizsi podiel na celkovych aktivach spolo¢nosti za

v v

2017, vtedy to bolo 17%.

46




Vlastny kapital ma najmensi podiel v r. 2017 a to 7% , najvys$si podiel dosiahol
v roku 2014, 44%, ked’ sa zvySoval podl'a vytvoren¢ho zisku.

Na pasivach sa najviac podielaju cudzie zdroje, ktoré zaznamenavaji kolisavé
hodnoty. Najvyssi podiel sme zaznamenali v roku 2017 , 82% a najmensi v roku 2014,
56%

Z vertikalnej analyzy aktiv a pasiv v porovnani s minulym rokom vyplyva:

e Znizuje sa neobezny majetok a sucasne sa zvySuje obezny majetok spolo¢nosti
e ZvySuju sa cudzie zdroje financovania majetku, zdroven sa znizuje podiel

vlastnych zdrojov financovania.

Tabulka 12. Vertikalna analyza vynosov a ndkladov
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2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vynosy spolu 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
100% 100%
% % % %
Vynosy z hospodarskej cinnosti 99,87%
99,69% | 99,80% | 99,98% | 99,74% | 99,68%
spolu sucet
Trzby z predaja tovaru - 0,28% - 0,00% | 0,00% | 0,00%
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 99,87%
99,69% | 99,52% | 99,98% | 99,74% | 99,68%
a sluzieb
Vynosy z finan¢nej cinnosti spolu 0,13%
0% 0% 0,02% | 0,00% | 0,32%
sucet
Trzby z predaja cennych papierov a 0,00%
) 0% 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
podielov
Vynosy z dlhodobého finan¢ného 0,00%
) % 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
majetku
Vynosy z kratkodobého finan¢ného 0,00%
) 0% 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
majetku
Vynosoveé uroky 0% 0% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Kurzové zisky 0,31% | 0,03% | 0,00% | 0,03% | 0,00% | 0,00%
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 0% 0,17% 0,02% 0,23% 0,32% 0,13%
Naklady spolu 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
100% 100%
% % % %
Néklady na hospodarsku ¢innost’ 99,36%
97,51 | 98,79% | 99,24% | 99,48% | 99,56%
spolu sucet
Néklady vynalozené na obstaranie 0,00%
) - 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
predaného tovaru
Spotreba  materidlu, energie a 0,92%
ostatnych neskladovatelnych | 2,79% 3,23% 1,72% 2,06% 1,47%
dodavok
Sluzby 94,72% | 94,63% | 96,63% | 96,28% | 96,71% | 96,41%
Osobné naklady 1,41% | 0,93% | 0,55% | 1,13% | 1,03% | 1,27%
Dane a poplatky 0,01% 0% 0,01% | 0,02% | 0,01% | 0,00%
Odpisy a opravné polozky k 0% 0% 0,34% | 0,00% | 0,35% | 0,76%
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dlhodobému nehmotnému majetku a

dlhodobému hmotnému majetku

Zostatkova cena predaného 0,00%
dlhodobého majetku a predaneho 0% 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
materialu
Opravné polozky k pohl'adavkam 0% 0% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ostatné néaklady na hospodarsku 0,00%
_ 0% 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
¢innost’
Naéklady na finan¢ni Cinnost’ spolu 0,49%
0% 1,03% | 0,57% | 0,37% | 0,29%
sucet
Predané cenné papiere a podiely 0% 1,03% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Néklady na kratkodoby finan¢ny 0,00%
] 0% 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
majetok
Opravné polozky k finan¢nému 0,00%
] 0% 0% 0,00% | 0,00% | 0,00%
majetku
Nékladové aroky 0% 0% 0,57% | 0,34% | 0,29% | 0,45%
Kurzové straty 0% 0% 0,00% | 0,03% | 0,00% | 0,04%
Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost’ 0% 0% -0,01% | 0,00% 0,00% 0,00%
Dani z prijmov 0,01% | 0,18% | 0,19% | 0,15% | 0,15% | 0,14%

Zdroj:vlastné spracovanie

Najvyraznej$i podiel v Strukture vynosov predstavuju trzby za predaj tovarov

a sluzieb. Za celé sledované obdobia dosiahli podiel nad 99%. Najvacsi podiel sme

zaznamenali v roku 2015, 99,98%, najniz§iu hodnotu dosiahol v 2017 99,68%.
Dalsia polozka kde méZzeme zaznamenat' podiel na celkovych vynosoch st ostatné

vvvvvvvvv

0,04%.
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Celkové néklady nedosahuja hodnotu vynosov ani v jednom roku sledovaného
obdobia. Najvyssi podiel celkovych ndkladov mala polozka sluzby. Najvacsi podiel sme

zaznamenali v roku 2017, 96,71%, najmensi podiel v roku v roku 2016, 96,28%
Spotrebu materialu je polozka, ktora sa podiel'a na celkovych nakladoch. Jej podiel

sa za sledované obdobie pohybuje do 3%. Najviac dosiahla v roku 2014, 3,23%, najmenej
v roku 2017 1,47%.
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4.2 ANALYZA POMEROVYCH UKAZOVATELOV

4.2.1 Ukazovatele likvidity
Bezna likvidita vyjadruje podiel dlhodobych a kratkodobych pohl'adavok plus
finanény majetok ku kratkodobym zaviazkom. Optimalna hodnota je 1,5 az 2,5. Z nasej

tabulky vyplyva, ze udaje za sledované obdobie nedosahuju tieto hodnoty okrem roku
2013.

V celom obdobi sledujeme v tabul’ke kladné hodnoty ¢istého pracovného kapitalu.

To znamena, Ze obezny majetok je vySSi nez kratkodobé zaviazky. Ukazovatel’ Cistého

pracovného kapitalu je tiez ukazovatelom likvidy.

Tabul’ka 13. Vyvoj ukazovatel'ov likvidity

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cist. prac. | 125 540 28 962 48 651 60 417 74 137 97, 847
Kap
Celk. likv. | 2,2 1,27 1,24 1,15 1,13 1,16
Bezna lik. | 2,2 0,98 1,24 1,14 1,12 1,96

Zdroj: vlastné spracovanie
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4.2.2 Ukazovatele rentability

Rentabilita trzieb

Tabul’ka 14. Vyvoj ukazovatel’a rentabilita trzieb

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rent. 0,54%
0,02% 0,64% 0,68% 0,52% 0,56%

Trzieb

VH-  zisk 15 962
) 205 8 361 12 066 10 801 15 347

po zdaneni

Trzby 1145239 | 1 316671 | 1776943 | 2008127 | 2751 911 | 2940156

Zdroj: vlastné spracovanie

Z tabul’ky cislo vyplyva, Ze rentabilita trzieb dosiahla za analyzované obdobie

v w

2015. V dalsich rokoch uz mozno vidiet klesajicu tendenciu.
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Tabul’ka 15. Vyvoj rentability nakladov

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rentabilita 0,54%
0,02% 0,64% 0,68% 0,52% 0,56%
nakladov
VH-zisk po 15 926
] 205 8 361 12 066 10 801 15 347
zdaneni
Celkové 2928 013
1148592 | 1310947 | 1765109 | 2092 783 | 2745335
néaklady

Zdroj: vlastné spracovanie

Rentabilita nakladov dosiahla svoju najvyssiu hodnotu v roku 2015, naopak svoju

v
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Rentabilita celkového kapitélu

Tabul’ka 16.Vyvoj rentability celkového kapitalu

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rent. celk. 1,94%
) 0,05% 3,27% 3,73% 2,01% 1,88%
kapitélu
VH-zisk po 15 926
] 205 8 361 12 066 10 801 15 347
zdaneni
Celkovy 818 904
360 634 255 384 323 748 535 682 817 429

kapital-pasiva

Zdroj: vlastné spracovanie

Rentabilita celkového kapitalu ndm vyjadruje kolko <cistého zisku bolo

vygenerované z vlozeného kapitalu. .Najvyssia hodnota bola dosiahnuta v roku 2017,

vwe

vrokoch 2013 a2015. Vroku 2013 bola hodnota tak nizka z dovodu ¢istého

hospodarskeho zisku.

Tabul’ka 17. Vyvoj rentability viastného kapitalu

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rentabilita 9,57%
vlastného 0,19% 7,46% 9,71% 8,01% 10,21%
kapitalu
VH- zisk po 15926
) 205 8 361 12 066 10 801 15 347
zdaneni
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Vlastny 166 269
. 103 863 112 131 124 197 134 996 150 344
kapital

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabulke vynosnosti vlastného kapitdlu si uz lepSie hodnoty ako

A4

2013.

4.2.3 Ukazovatele aktivity a zadiZenosti

Ukazovatele aktivity poskytuji moznost vyjadrit , kvantifikovat' a teda
aj analyzovat, nakolko uéinne vyuziva podnik svoj majetok. Vhodné vyuzitie je
zakladnou podmienkou konsolidovanej finan¢nej situacie. Nedostato¢né vyuzitie znamena

vlastne to isté ako ked’ ma podnik privel’a majetku.

Ukazovatele zadlzenosti st prostriedkom na monitorovanie zlozenia finanénych
zdrojov podniku. Podiel vlastnych a cudzich zdrojov vplyva na finanénu stabilitu podniku.
Prostrednictvom vysokého podielu vlastnych zdrojov sa podnik stava nezavislym a pri ich
nizkom podiele je to opacne, podnik je labilny. Vykyvy na trhu a zneistenie veritelov

moze mat’ dokonca celkom vazne nasledky.

Tabul’ka 18. Vyvoj ukazovatel'ov aktivity

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Doba inkasa 27,83
48, 72 33,50 31,26 36,64 45,63
pohPadavok
Doba splatnosti 45,22
70,02 56,17 35,71 52,61 71,29
zavazkov

Zdroj: vlastné spracovanie

Pre stabilitu finan¢nej discipliny spolo¢nost pouzZiva debetny uver, kde ma

schvéaleny limit minusového zostatku.

TabuPka 19: Vyvoj ukazovatel'a miery samofinancovania
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2013 2014 2015 2016 2017 2018

Miera 20,30%
) ) 28,8% 43,91% 38,36% 25,20% 18,40%
samofinacovania

Vlastny kapital 103 863 112 131 124 197 134 996 150 344 | 166 269

Celkovy kapital 360 634 255 384 323 748 535 682 817 429 | 818 904

Zdroj: vlastné spracovanie

Odportc¢ana hodnota miery zadlZenosti je od 30% do 70%, ktoré vyjadrujeme

podielom cudzich zdrojov a celkového kapitalu. NajvysSia hodnota bola v roku 2016,

cvve

Tabul’ka 20. Vyvoj ukazovatel'a stupen zadl'’zenosti

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Miera 79,70%
71, 2% 56,09% 61,64 74,80% 81,60%
zadl’Zenosti
Cudzie zdroje 255 342 143 253 199 551 400 686 667 085 652 635

Celkovy kapital 360 634 255 384 323 748 535 682 817429 | 818904

Zdroj:vlastné spracovanie

Najvys$sia hodnota miery samofinancovania za sledované obdobie bola v roku

2017, najnizSia v roku 2016.
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ZAVER A PREDPOKLADY DO BUDUCNOSTI

ZavereCna praca bola zamerand naekonomickd analyzu vybraného podniku
cestovného ruchu. Na zaklade vysledkov analyzy boli navrhnuté odporucania a opatrenia,

ktoré by mali prispiet’ k lepSej hospodarnosti a efektivnosti ¢innosti podniku.

Podkladom  ekonomickej analyzy cestovnej kancelarie boli verejne dostupné
informécie z tétovnych zavierok spolo¢nosti v obdobi od roku 2013 do roku 2018. Stvahy
a vykazy ziskov a strat za toto obdobie boli spracované do prehl'adnych tabuliek, grafov a
horizontélnej a vertikdlnej analyzy, teda absolitnych ukazovatelov. Taktiez boli
spracované Ciastkové tabul’ky za pomerové a rozdielové ukazovatele.

Spolo¢nost’ za analyzované obdobie dosiahla zvySenie celkovych vynosov ZvySenie

vynosov bolo dosiahnuté vd’aka zvySeniu trzieb za poskytované sluzby v cestovnom ruchu.

V tom istom obdobi celkové naklady spolo¢nosti sa zvysili vd’aka rychlejSiemu
narastu vynosov oproti nakladom spolo¢nost’ dosiahla celkové zvysenie zisku a dosiahla

rentabilitu z celkovych nakladov.

NajvyznamnejSiu zlozku nakladov tvorili externé sluzby za prenajom ubytovacich
kapacit Dal§ou vyznamnou nakladou polozkou bola spotreba materialu a energii, ktoré sa
hodnotia na obdobie sa zvysili. Tretou vyznamnou nakladovou polozkou boli osobné
naklady, ktoré¢ sa zvysili v dosledkou zvySenie zamestnancov o0sdb a zvySenia ich
priemernej mzdy. Celkovy vyvoj nékladov a vynosov tak v absolutnom ako aj relativnom

ponimani bolo vel'mi priaznivé, ¢o viedlo k zvySeniu objemu zisku ako aj rentability.

Celkovy majetok spoloénosti za hodnotené obdobie sa zvysil. Ztoho hodnota
neobezného majetku sa znizila 0 21 680€, obezny majetok sa zyySil o 23 155€. Vel'mi
pozitivne mdzeme hodnotit’ zvySenie finanénych prostriedkov, ¢o bolo dosiahnuté

kazdoro¢nym zvysenim zisku a sti¢asnim zvySenim rentability.

Celkovy majetok spolo¢nosti na konci hodnoteného obdobia bol kryty vlastnym

imanim. Hodnota cudzich zdrojov na konci analyzovaného obdobia je vo vyske 652 635€.

Podiel cudzich zdrojov na celkovom majetku bol vo vyske 79,70%, ¢o zanemna

mierne zvysenie celkovej zadl'’Zzenosti spolocnosti oproti vychodiskovému roku.
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Celkova likvidita spolo¢nosti v roku 2018 oproti roku 2013 sa znizila a dosiahla
hodnotu, ktord spada do intervalu odporacanej hodnoty likvidity. Z&vézky su Kkryté
finanénym majetkom. Dlhodobé zavézky st kryté dlhodobym majetkom , ¢ize majetkova

Struktaru spol¢nosti mdézeme hodnotit vel'mi pozitivne.

Po zhodnoteni hospodarskeho aj finanéného vyvoja spolo¢nosti sme sformulovali
nasledovné odporucania na udrzanie priaznivého vyvoja, respektive na zlepSenie menej

priaznivych ukazovatel'ov:

Vzhladom na vysoké tempo rastu obratu za posledné 3 roky odporucame pre
budtcnost’ miernej§i medziroény narast do 10%, sdbrazom na rozvoj kvalitativnych

stranok poskytovanych sluZieb.

Odportc¢ame zameriavat’ sa na zosUladenie ndkladov s vyvojom vynosov, pricom

medziro¢ny rast nakladov by mal byt’ o 2-3% niz§i oproti vynosom.

Zabezpecenie spravneho vyvoja vynosov a nakladov sa prejavi v priaznivom vyvoji na

ziskovosti a tym sa zabezpeci dlhobody vyvoj spolo¢nosti.

Odporucame mierne medziro¢né zvysSenie rentability trzieb S cielom zabezpecenia

vlastnych zrojov na d’al$i rozvoj podnikania.

Spolo¢nost’ za hodnotené obdobie vykazuje mierne znizenie celkovej likvidity, avsak
stale je v intervale odporuc¢anych hodn6t. Navrhujeme prijat’ G¢inné opatrenia na postupné
zlepsenie tohto ukazovatela v zdujme udrzania trvalej likvidy zvySenim doby inkasa

pohladavok a na reinvesticiu vytvoreného zisku.

Po prevedeni uvedenych opatreni sa zlepsi likvidita a prejavi sa v priaznivom vyvoji

ukazovatel'a zadl Zzenosti.

Prinosom tejto prace je potenciondlne vyuzitie zistenych vysledkov v procese

rozhodovania vo finanénom planovani cestovnej kancelarie.
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