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Platobna bilancia Slovenskej republiky za poslednyt 10 rokov

Charakteristika zadkladnych pojmov a suvislosti

Platobna bilancia predstavuje Statisticky vykaznamzenavajici transakcie medzi
rezidentmi SR a rezidentmi zvysSku sveta. M6zemeohovo platobnej bilancii v uzSom
zmysle slova (devizova bilancia) a v SirSom zmystera (ekonomicka bilancia). V prvom
pripade ide o bilanciu platieb, ktora zachytava tkySe devizové inkasa a Uhrady
uskut@nované tuzemcami a cudzozemcami z&t@robdobie. K& hovorime o ekonomickej
bilancii, ide uz o bilanciu vSetkych transakcii, ol prebehli medzi tuzemcami
a cudzozemcami za zvolené obdobie.

Koncept platobnej bilancie pozostava z viacerycloiek, prcom porovnava hlavne
hodnoty importu a exportu tovarov a sluzieb spapbnys obchodmi z cudzincami, no
analyticky rAmec je tiez definovany tdajmi beZnétto, kapitalového &tu, finartného @tu,
chyb a omylov a zaroviezmenou rezerv.

Bezny (et platobnej bilancie slizi na zachytenie medzidayeh pohybov tovarov,
sluzieb, vynosov a beZznych transferov. Kapitaloviinantny (et platobnej bilancie sa
rozdd'uje na jednotliv&asti kapitalového a fin&ného @tu. V kapitdlovom tte platobnej
bilancie sa zaliuju kapitdlové jednosmerné transfery, vo fitlamm (Ete platobnej bilancie
za zaznamenavaju pohyby dlhodobého a kratkodobépdaku v medzinarodnom meradle.
Zmeny v devizovych rezervach, ktoré su drzané aidfiych menovych institdciach, sa

objavuju na gte oficialnych rezerv.

Vyvoj bezného &tu platobnej bilancie v rokoch 2003-2013

Deficit bezného &tu platobnej bilancie dosiahol v roku 2003 10,2 n8#. Znizil sa
tak 0 77,1 mld korin oproti predchadzajucemu rokento pokles sme dosiahlideka
medzirgnému zlepSeniu obchodnej bilancie. V danom roku gmgili exportnu aktivitu,
hlavne vai krajinam EU ¢o sa prejavilo v medzitmom raste vyvozu o 151,0 mid. Sko sa
tyka podielu deficitu beznéhaitin na HDP, ten klesol kvéli vyraznému zlepSeniuhaaine)

bilancie . Dosiahol tak Urovie0,9%,¢o predstavovalo najlepSiu hodnotu od roku 1995id?od



deficitu obchodnej bilancie na HDP poklesol na 2,2%

Obchodna bilancia v roku 2003 skda pasivhym saldom na urovni 23,6 mld. Sk,
spolu s medzitnym poklesom o0 72,4 mld. Sk. Pokles deficitu zatira#ho obchodu
zaprtinila najma vysSia dynamika rastu fyzického objevyuozu v porovnani s dynamikou
dovozu.

Objem dovezeného tovaru predstavoval v roku 200bim 826,6 mid. Sk a jeho
medzir@ny rast dosiahol 10,5%:0 sa tyka obchodu so sluzbami, bol v tomto rokwesgny
prebytok 8,6 mld. Sk. Inkasa za export sluzieb @wranéia poklesli o 5,7 mld. Sk. A gasne
sa zvysili platby za import sluzieb o 6,4 mid. $ka poklese prebytku bilancie sluzieb sa
podid’ali vSetky jej zlozky.

V roku 2004 deficit bezného¢tu platobnej bilancie dosiahol 46,0 mid. Sk a dipro
roku 2003 sa zvysil 0 34,9 mld. Sk. Na jeho naregviac vplyvalo medzirtné zhorSenie
obchodnej bilancie a bilancie vynosov. Podiel defidbezného &u na HDP v beznych
cenach dosiahol 3,5 %. Podiel deficitu obchodnanisie na HDP vzrastol z 2,0% na 3,5%.

Obchodna bilancia skeila pasivnym saldom vo vySke 47,0 mid. Sk pri
medzir&nom raste o0 22,6 mld. Sk. Na naraste deficitu zaémého obchodu sa podiada
hlavne vySSia dynamika rastu dovozu v porovnanirachikou vyvozu. V komoditnej
Struktire vyvozu doSlo vroku 2004 k poklesu padigitrojov a dopravnych zariadeni
a hotovych vyrobkov. Automobilovy priemysel, ktobpl hlavhym faktorom rastu exportu
v roku 2003, zaznamenal v roku 2004 pokles. Priaatgrantné investicie sa aj dalej
podid’ali na raste vyvozu strojov a elektrickych prisikoj

Objem dovezeného tovaru predstavoval v roku 20@hoim 942,2 mid. Sk a jeho
medzir@ny rast dosiahol 13,7%. V roku 2004 bol zaznameraeystih dynamiky importu
pred dynamikou exportu. Na celkovom medaimom naraste dovozu sa pddik vSetky Styri
zakladné skupiny. V obchode so sluzbami bol v rd@04 vytvoreny prebytok vo vysSke 8,6
mid. Sk.

V roku 2005 Deficit beznéhoc¢tu platobnej bilancie dosiahol 126,9 mid. SK a dipro
roku 2004 sa zvysil o 78,2 mld. Sk. Na jeho naregviac vplyvalo medzirtné zhorSenie
bilancie vynosov a obchodnej bilancie. Podiel defidbezného &u na HDP v beznych
cenach dosiahol 8,8%. Podiel deficitu obchodnegjruile na HDP vzrastol z 3,7% na 5,3%.

Obchodné bilancia skeéitla pasivnym saldom 76,0 mid. Sk. Medziné preftbenie jej
deficitu 026,4 mld. Sk bolo désledkom vy3Sej dyikgmrastu dovozu v porovnani
s dynamikou vyvozu. WSSi vyvoz bol zaznamenanyamai Sirokého spektra komodit

vSetkych zékladnych skupin tovarov, gamn zrychlenie medzikmého prirastku bolo



dosiahnuté v skupine strojov, dopravnych zariaddmdtovych vyrobkov.

Pod’a predbeZnych Udajov Statistického Uradu SR s&w BDO5 vyviezol tovar
v hodnote 993,5 mld. SKp bolo 0 11,5% viac ako za minuly rok a objem devesho tovaru
v roku 2005 predstavoval 1,069,5 mld. Sk a jeho zime¢hy narast predstavoval 13,7%g
teda znamena predstih dynamiky dovozu pred dynamik@ozu. V obchode so sluzbami bol
v roku 2005 vytvoreny prebytok 9,9 mld. Skdkimkasé za vyvoz sluzieb ako aj platby za ich
dovoz vzrastli rovnako o 13,7%.

Deficit bezného &u platobnej bilancie dosiahol v roku 2006 135,8.n8k a oproti
roku 2005 sa zvysil o 8,4 mld. Sk. Na jeho naragviac vplyvalo medziréné zhorSenie
obchodnej bilancie, ktoré vSak bolo do &mgy miery kompenzované rasticim prebytkom
bilancie sluzieb. Podiel deficitu beznéhtiuina HDP v beZnych cenach dosiahol 8,3 %, t. j. o
0,3 percentualneho bodu menej ako v roku 2005.dPadificitu obchodnej bilancie na HDP
vzrastol z 5,2 % na 5,6 %. Obchodna bilancia désiphsivne saldo vo vyske 91,6 mid. Sk.
Napriek medzirdnému pretbeniu deficitu o 15,3 mld. Sk, dynamika rastu vywomierne
prevysila dynamiku dovozu. Vo vyvoze tovaru doSlooku 2006 k zrychleniu minuloéoej
dynamiky o 13 percentualnych bodov.

Objem dovezeného tovaru predstavoval v roku 20@hoi 1 331,0 mid. Sk a jeho
medzir@gny rast 24,3 %. V roku 2006 bolo zaznamenané migamstavanie dynamiky
dovozu za dynamikou vyvoztip bolo spdsobené vyvojom v druhom polrokud kea rozdiel
od vyvozu, sa tempo rastu dovozu spbovalo. V obchode so sluzbami bol v roku 2006
vytvoreny prebytok vo vyske 19,7 mid. Sk,dkeast inkas za vyvoz sluzieb do zaht#eni
dosiahol 17,5 %im prevysil rast platieb za ich dovoz, ktoré vZrastil,1 %.

V roku 2007 dosiahol beznyét platobnej bilancie deficit 98,7 mld. Sk a oproti
minulému roku sa znizil o 17,8 mld. Sk. Hlavnymttakm medziréného poklesu deficitu
bezného &u bol zlepSeny vyvoj obchodnej bilancie. Naopa&rsSie ako v roku 2006 sa
vyvijala bilancia vynosov a v mensej miere aj bifanbeznych transferov a sluzieb. Podiel
deficitu bezného ¢iu na HDP v beZnych cenach dosiahol 5,3 %, pri in@ttrpom znizZeni o
1,7 percentualneho bodu. Podiel deficitu obchotiapcie na HDP v roku 2007 poklesol na
1,2 % (v roku 2006 bola hodnota tohto ukazokeatea urovni 4,5 %). Obchodna bilancia
zaznamenala pasivne saldo vo vyske 21,4 mld. $kpguiziranom zlepsSeni o 53,9 mid. Sk.
Na zlepSeni deficitu zahramieého obchodu sa podada vysSia dynamika vyvozu v porovnani
s dynamikou dovozu, giom tak rast dovozu, ako aj vyvozu sa v porovnamiisulym
rokom, spomalil,éo bolo ovplyvnené vyvojom kurzu koruny, kee dynamiky vyvozu a

dovozu v eurach boli priblizne dvojnasobné (v aoigrch dolaroch takmer trojnasobné).



Pod’a predbeznych Gdajov Statistického Gradu SR s&w 2007 vyviezol tovar v hodnote 1
420,7 mid. Sk¢o bolo 0 15,2 % (v americkych dolaroch 38,6 %, kéeh 27,1 %) viac ako v
roku 2007. V roku 2007 predstavoval objem dovezentvaru 1 442,1 mid. Sk a jeho
medzir@ny rast 10,2 %.

V roku 2008 dosiahol beznyét platobnej bilancie deficit 132,2 mlid. Sk (4,4 n€jl
a oproti minulému roku sa zvySil o 33,4 mid. Sk1(dnld. €). Hlavnhym faktorom
medzir&éného narastu defici- tu beznéh&uibol zhorSeny vyvoj bilancie sluzieb a bilancie
beZznych transferov. Naopak, lepSie ako v roku 2887%yvijala bilancia vynosov a takmer
nezmeneny zostal deficit obchodnej bilancie. Patkéicitu beZznéhodiu na HDP v beznych
cenach dosiahol 6,5 %, pri medzinom zvysSeni o 1,2 percentualneho bodu. Podiel cigd fi
obchodnej bilancie na HDP v roku 2008 poklesol r1a% (v roku 2007 bola hodnota tohto
ukazovatéa na arovni 1,2 %).

Obchodna bilancia zaznamenala pasivne saldo ved&lb mid. Sk (0,7 mld. €§p
bola takmer rovnaka uroieako v roku 2007. Rast vyvozu, ako aj dovozu saroynani s
minulym rokom vyrazne spomalito bolo do zné&nej miery ovplyvnené vyvojom kurzu
koruny, kel'Zze dynamiky vyvozu a dovozu v eurach boli viac akmjnasobné. Pdd
predbeznych Gdajov Statistického Gradu SR sa v 268 vyviezol tovar v hodnote 1 492,6
mld. Sk (49,5 mld. €xo bolo 0 5,1 % (v americkych dolaroch 21,6 %, vaetrl3,4 %) viac
ako v roku 2007. V roku 2008 predstavoval objemed@ného tovaru 1 514,1 mld. Sk (50,2
mid. €) a jeho medzi- tmy rast 5,0 %.

V roku 2009 dosiahol beznycét platobnej bilancie deficit 2023,4 mil.€ a oproti
predchadzajucemu roku sa znizil o 2 409,0 mil. l&vhlym faktorom medzimého poklesu
deficitu bezného diu bol zlepSeny vyvoj obchodnej bilancie a bilangy@mosov a v mensej
miere aj bilancie beznych transferov. Naopak, leoeiio v roku 2008 sa vyvijala bilancia
sluzieb. Podiel deficitu beznéhaitd na HDP v beznych cenach dosiahol 3,2 %, pri
medzirgnom poklese o 3,4 percentualneho bodu. Podobnediglpsalda obchodnej bilancie
na HDP dosiahol v roku 2009 kladnu hodnotu 1,9 &tigz¢o v roku 2008 bola hodnota tohto
ukazovatéa na urovni -1,1 %. Vplyv fin&nej a hospodarskej krizy na vyvoj beznékituisa
v roku 2009 prejavil poklesom objemu vyvozu a davowvarov a sluzieb, ako aj
medzirgnym zlepSenim bilancie vynosov. Obchodna bilan@@namenala prebytok vo
vySke 1 186,9 mil. €. Tak vyvoz, ako aj dovoz s@orovnani s predchadzajacim rokom
vyrazne prepadli, k& vyvoz v roku 2009 poklesol o 19,8 % a dovoz o 2%4 Vplyv
hospodarskej krizy sa prostrednictvom zniZzenéhoang&héeho dopytu prejavil na strane

vyvozu vo vSetkych skupinach tovarov, qmtin zmietiovanie prepadu dynamiky vyvozu



koncom roka bolo najviac ovplyvnené zvySenym vyvozmsobnych automobilov.

V roku 2010 dosiahol beznycét platobnej bilancie deficit 2,3 mld.€ a oproti
minulému roku sa zvysSil len mierne, avSak pri vii@zmenenej Struktare beznéh&ul
Medzirainy pokles prebytku zahramého obchodu bol kompenzovany zlepSenym vyvojom v
bilancii sluzieb a v bilancii beznych transferovosRipné odznievanie vplyvov finarej
a hospodarskej krizy sa na vyvoji beznélitu v roku 2010 prejavilo najma rastom objemov
vyvozu a dovozu tovarov, zlepSenym vyvojom bilanslazieb, ako aj miernym rastom
vyplaty dividend v désledkusakavaného pozitivneho vyvoja v buducnosti.

V obchodnej bilancii, ktora dosiahla medzine mensi prebytok, sa prejavil negativny
vplyv vySSej dovoznej natoosti, rastucich cien surovin na svetovych trhoey§Sich
investicii a za- sob na Uravelovozu. Tak vyvoz, ako aj dovoz po prepade v rak09
vyrazne medzi- réne vzrastli, ké dynamika vyvozu v roku 2010 dosiahla 22,8 % a @avo
25,5 %.

V roku 2011 bezZny d&et platobnej bilancie dosiahol prebytok 38 mil. EUR
porovnani s rokom 2010 mozno skonStatove sa saldo vyrazne zlepSilo.drou zlepSenia
bolo najma zlepSenie vSetkych poloziek bilancieeaokrbilancie vynosov. Podiel tohto
prebytku na HDP v beZznych cenach bol 0,&&znamenalo zlepSenie o 2,6%.

V roku 2012 dosiahol beznyét platobnej bilancie prebytok 1,6 mid. €dksa saldo
oproti roku 2011 vyrazne zlepSiléy suviselo najmé so zlepSenim vyvoja obchodnepbitéa
Podiel prebytku beznéhatin na HDP v beznych cenach dosiahol 2,3@&opredstavovalo v
porovnani s rokom 2011 zlepSenie o 4,3 percentbalf®du. V obchodnej bilancii, ktora
dosiahla medzirtne vysSi prebytok, sa prejavil najma rast vyvozuorebilového
priemyslu, ktory bol pozitivne ovplyvneny produkgicnovych modelov umadibijucich
zvySenie trhového podielu na existujacich trhodkg aj expanziu na nové trhy. Na strane
dovozu malo pozitivny vplyv na saldo zniZovanie alowej naroénosti. Tato skutétnogs’ sa
prejavila v rychlejSom raste vyvozu, ako aj doveavarov, k& dynamika vyvozu dosiahla
10,7 % a dovozu 6,2 %. Medzémd zmena deficitu bilancie sluzieb na prebytok bola
désledkom vyvoja ,inych sluzieb spolu®“. V menSejenai sa zlepSil aj vyvoj dopravnych
sluzieb. Naopak, prebytok bilancie sluzieb cestben@ichu sa pri rychlejSom raste vydavkov
ako prijmov mierne zhorsil. Hlavnou pirnou nizSieho deficitu bilancie ,inych sluzieb spbl

boli najma vyssie prijmy vyplyvajlce z rastu zali¢agho dopytu.



Graf¢. 1 Vyvoj bezného &tu platobnej bilancie v mld. Sk
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Vyvoj kapitalového a finanéného Wtu platobnej bilancie 2003-2013

Vroku 2003 kapitalovy a finamy &et skoril prebytkom 64,6 mid. Sk.
V porovnani s rovhakym obdobim minulého roka babgtok nizsi o 169,7 mlid. Sk. Podiel
prebytku kapitdlového a finaného @tu na HDP poklesol z 20% na 5,4%. Zmenila sa aj
Struktara prilevu finatnych tokov. Kapitalovy &et, ktory zahha zahranini pomoc
investéného charakteru plyntcu od zahkanyich viad a mimovladnych subjektov a nakupy
a predaje patentov, licencii a autorskych pravjathmsé prebytok 3,7 mid. Sk. Podstatias’
tvorili prostriedky pre SR vramci programov Phat8PA, SAPARD. V roku 2003 sme
zaznamenali vysoky pokles PZI oproti roku 2002.

Vroku 2004 kapitalovy a finamy et skoril prebytkom 102,21 mid. Sk.
V porovnani s rovankym obdobim minulého roka babytok vysSi o 37,5 mid. Sk. Podiel
prebytku kapitdlového a finaného @tu na HDP vzrastol z 5,4% na 7,7%. Zmenila sa aj
Struktara prilevu finatnych tokov, k& poklesol posiel kratkodobého kapitalu a vzrastol
prilev portféliovych investicii.

Kapitalovy (tet dosiahol prebytok vo vyske 4,5 mid. 8&,znamenalo mierny narast
oproti roku 2003. Podstatntag’ z uvedeného objemu tvorili prostriedky pre SR zpastu
EU vo forme grantov ako inve&tia pomoc. Zvy3eny prilev PZI sivisel s vyvojom tstho
kapitalu.

Vroku 2005 kapitalovy a finamy et skoril prebytkom 176,8 mid. Sk.



V porovnani s rovhakym obdobim minulého roku bahytok vyssSi o 70,7 mld. Sk. Podiel
prebytku na kapitdlovom a fin&mom &te na HDP vzrastol z 8,0% na 12,3%. Kapitalovy
Gcet dosiahol deficit vo vySke 0,5 mld. Sig znamenalo pokles v porovnani s rokom 2004.
Zmena minuloréného prilevu na odlev bola zafinena podstatne nizSinderpanim
prostriedkov z rozpau EU vo forme grantov. ZvySeny prilev priamych maficnych
investicii oproti roku 2004 o0 15,2 mid. Sk bol spisny zahrnutim protipolozky
k reinvestovanému zisku vykazovanom v ramci beZmého

V roku 2006 Kapitalovy a finamy (et skortil prebytkom 32,4 mld. Sk. V porovnani
s minulym rokom bol prebytok nizSi o 144,3 mid. $adiel prebytku na kapitalovom a
financnom (te na HDP poklesol z 12,0 % na 2,0 %. Zmenila sa&tajktira prilevu
finanénych tokov, k& doSlo k odlevu kratkodobého kapitalu a zarowa zvySil prilev
priamych zahradnych investicii. Kapitalovy ¢et dosiahol deficit vo vySke 1,2 mid. Sig
znamenalo jeho mierne zvySenie v porovnani s rolkf85. Medzirdna zmena bola
zaprtinena najma nizSindistym ¢erpanim prostriedkov vo forme grantov. Celkovy eril
priamych zahragnych investicii (PZI) dosiahol v roku 2006 hodndti2,9 mlid. Sk,co
predstavuje narast oproti roku 2005 o 52,4 mid. Sk.

V roku 2007 Kapitalovy a finamy et skoril prebytkom 185,7 mid. Sk¢o
predstavovalo v porovnani s rovnakym obdobim mimuléoka narast o 153,3 mid. Sk.
Zmenila sa aj Struktdra prilevu finarych tokov. V roku 2007 sa prejavil najma prilev
kratkodobého kapitalu do bankového sektora. Kapitalcet platobnej bilancie dosiahol
v roku 2007 prebytok 11,4 mild. Sk, z&tido v rovnakom obdobi minulého roku bol
zaznamenany deficit vo vySke 1,2 mld. Sk. Saldarpyich zahragnych investicii (PZI)
zaznamenalo za januar az december 2007 prilev@drop vySke 71,2 mild. Sk¢o
predstavuje v porovnani s rokom 2006 pokles o #ilgz Sk.

V roku 2008 kapitalovy a fingny (et skortil prebytkom 176,8 mld. Sk (5,9 mld. €),
¢o predstavovalo v porovnani s rovnakym obdobim téhmuroka pokles o 8,9 mid. Sk (0,3
mld. €). Zmenila sa aj Struktara prilevu fidagich tokov. V roku 2007 sa prejavil najma
prilev kratkodobého kapitalu do bankoveho sektdgraoku 2008 rozhodujucu ulohu v prileve
kapitalu zohravali priame a portféliové investidi@pitalovy &et platobnej bilancie dosiahol
v roku 2008 prebytok 24,3 mid. Sk (0,8 mld. €). Miedcny narast prebytku o 13,0 mld. Sk
(0,4 mild. €), bol vyrazne podporeny zvySenym pdtavzdrojov z eurofondov.

Kapitalovy a finagny (et skoril v roku 2009 s niz§im prebytkom v porovnani s
rovnakym obdobim minulého roka. Zmenila sa aj gt prilevu finadnych tokov, ke’

medzir&gna zmena minulokmého prilevu na odlev v bilancii priamych a poitfglch



investicii zapdinenad najma odlevom ostatného kapitalu v priamyuolesticiach a rastom
zaujmu rezidentov o zahr&nié dlZobné cenné papiere prevysSila mednieovyssi prilev v
ostatnych investiciach. Kapitalovycdt platobnej bilancie dosiahol v roku 2009 nizsi
prebytok,co bolo ovplyvnené nizSim prilevom zdrojov z eurafon vo forme kapitalovych
transferov.

V roku 2010 dosiahol kapitélovy a fingny (et platobnej bilancie prebytok vo vyske
0,5 mid. € (v roku 2009 bol zaznamenany prebytokygke 3,4 mld. €). Medzitme nizsi
prilev zdrojov na kapitalovom a fin&mom (tte suvisel najma s poklesom prijatych vkladov v
ramci bilancie ostatnych investicii spdsobenym zyan narastom v sektore vliady a NBS v
roku 2009, ke’ si NBS poZéala zdroje prostrednictvom TARGET2.

V roku 2011 bol prebytok kapitalového a figaeého @tu platobnej bilancie 3,9 mid.
EUR. Tento pomerne vysoky vzrast prebytku a todon3ld. EUR bol désledkom medzéme
vysSieho prilevu priamych investicii.

V roku 2012 dosiahol kapitalovy a finary (et platobnej bilancie prebytok vo vySke
1,0 mld. € Bolo to v désledku medzire vysSieho prilevu priamych investicii z&préného

znizenim pobadavok v@i priamym investorom aj W podnikom priamej investicie.

Graf¢. 2 Vyvoj kapitalového a finamého @tu platobnej bilancie v mld. Sk
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Vyvoj devizovych rezerv v rokoch 2003 az 2012

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2003 dosiahlilliald. USD a od z#atku
roka vzrastli 03 mld. USD. Rozhodujucimi faktormozitivne ovplyviujicimi oblas
prijmov boli vypozéné aktivity vlady, vynosy slvisiace s privatimgmi aktivitami viady
a intervencie centralnej banky. Ohlag/davkov bola determinovana najméa splatkami dlpove
sluzby vlady. Vyvoj devizovych rezerv NBS bol vgisehu roka ovplyvneny aj vyvojom
vymennych kurzov vime vymeniténych mien na svetovych finamych trhoch. Prebytok
bilancie prijmov a vydavkov v roku 2003 (1,4 mldSD) bol sprevadzany pozitivnymi
kurzovymi rozdielmi. Devizové rezervy NBS ku konmka 2003 postmvali na pokrytie
5,7-nasobku priemerného mesého dovozu tovarov asluzieb do Slovenskej regubli
v roku 2003.

Devizové rezervy NBS dosiahli ku koncu roka 200813,1 mil. USD. Od zsatku
roka vzrastli 02 764,1 mil. USD. Celkové devizorezervy NBS boli v priebehu roka
ovplyvinované viacerymi faktormi. Rozhodujucimi faktormgzitivne ovplyviujacimi oblag
prijimov, boli vypozéné aktivity vlady, ako aj prijmy suvisiace s intenciami centrélnej
banky na trhu. Obl@svydavkov bola determinovana najma splatkami dlheW&zby viady.
Vyvoj devizovych rezerv NBS bol v priebehu roka lpvpeny aj vyvojom vzaomnych
kurzov vd’ne vymeniténych mien na svetovych finamych trhoch. Prebytok bilancie
prijimov a vydavkov bol v roku 2004 sprevadzany ipeaymi kurzovymi rozdielmi, ktoré
vznikli z dévodu posilnenia ostatnych mienévamerickému dolaru. Devizové rezervy NBS
ku koncu roka 2004 postavali na pokrytie 5,5-nasobku priemerného nmieého dovozu
tovarov a sluzieb do Slovenskej republiky v rok @20

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2005 dosiahl#Z9,5 mil. USD. Od zaatku
roka tak vzrastli o 566,4 mil. USD. Celkové devigorezervy NBS boli v priebehu roka
ovplyvinované viacerymi faktormi. Rozhodujucim faktoromgzpivne ovplywiujicim oblas
prijmov, boli prijmy suavisiace s intervenciami agéthe] banky na medzibankovom
devizovom trhu. Oblaisvydavkov bola determinovana najma splatkami dihsiteby viady.
Vyvoj devizovych rezerv NBS bol v priebehu roka lyvpeny aj vyvojom vzajomnych
kurzov vd’ne vymeniténych mien na svetovych finamych trhoch. Prebytok bilancie
prijmov a vydavkov v sledovanom obdobi (2 573,4. D) bol vyrazne kompenzovany
negativnymi kurzovymi rozdielmi (2 007 mil. USD)toké vznikli z dévodu oslabenia eura

voci americkému dolaru na svetovych figagch trhoch. Devizové rezervy NBS ku koncu



roka 2005 postmvali na pokrytie 4,8-nasobku priemerneho nieéao dovozu tovarov a
sluzieb do Slovenskej republiky v roku 2005.

Devizové rezervy NBS dosiahli ku koncu decembra62B6dnotu 13 363,8 mil.
USD, resp. 10 145,1 mil. EUR. Odczatku roka tak poklesli o 2 115,7 mil. USD Celkové
devizové rezervy Narodnej banky Slovenska boliigh@hu roka ovplykované viacerymi
faktormi. Rozhodujucim faktorom pozitivne ovphjucim oblas prijmov boli prijmy
suvisiace s marcovou emisiou eurobondov. Qbhaglavkov bola determinovana najméa
intervenciami centralnej banky na medzibankovonmiztexom trhu. Vyvoj devizovych rezerv
NBS bol v priebehu roka ovplyvneny aj vyvojom vz@ajoych kurzov véne vymeniténych
mien na svetovych fingnych trhoch. Schodok bilancie prijmov a vydavkosledovanom
obdobi (-2 567,2 mil. USD) bdiiasta:ne kompenzovany pozitivnymi kurzovymi rozdielmi
(451,5 mil. USD), ktoré vznikli z dévodu zhodnocaiakurzu eura v& americkému dolaru
na svetovych finamych trhoch.

Devizové rezervy NBS ku koncu decembra 2007 ddshetdnotu 18,98 mid. USD
(12, 91 mid. EUR). Od z#&atku roka tak vzrastli 0 5,61 mld. USD. Celkové&ideveé rezervy
Narodnej banky Slovenska boli v priebehu roka owipbyané viacerymi faktormi.
Rozhodujucim faktorom pozitivne ovplyujucim oblag prijmov boli prijmy sdvisiace s
intervenciami NBS na medzibankovom devizovom trhyprvej polovici roka. Oblas
vydavkov bola determinovand najméa splatkami dlhoslegby viady. Vyvoj devizovych
rezerv NBS bol v priebehu roka vyrazne ovplyvnepyyaojom vzajomnych kurzov me
vymenité’nych mien na svetovych fin&amych trhoch. Prebytok bilancie prijmov a vydavkov
(3,77 mld. USD) bol sprevadzany pozitivnymi kurzawyrozdielmi (1,84 mil. USD), ktoré
vznikli z dévodu pohybu kurzu euragi@americkému doléru na svetovych figagch trhoch.

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2008 dosiahfiiraiu 18,8 mid. USD (13,4

mid. €). Od zaiatku roka tak poklesli o 0,1 mid. USD. Celkové t®wve rezervy Narodnej
banky Slovenska boli v priebehu roka ovplgvané viacerymi faktormi. Rozhodujucim
faktorom pozitivne ovplywujacim oblag prijmov boli prijmy suavisiace s vynosmi z
depozitov a cennych papierov v portfoliu NBS. Oblagdavkov bola determinovana najma
splatkami dlhovej sluzby viady a vydavkami vyplyieami z platieb v ramci zahrateho
platobného styku pre klientov NBS. Schodok bilammigmov a vydavkov v roku 2008 (-0,2
mld. USD) bol mierne kompenzovany pozitivnymi kwymi rozdielmi (0,04 mid. USD),
ktoré vznikli z dévodu posilnenia eura &¢aamerickému dolaru na svetovych figagch
trhoch.



Graf¢. 3 Vyvoj devizovych rezerv platobnej bilancie koch 2003 az 2012
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Vyvoj zahraniénej zadizenosti v rokoch 2003 az 2012

Slovenska republika vykazovala k 31. decembru 26€8ova hrubu zahraému
zadZenog 18,3 mld. USDgo v porovnani s koncom roku 2002 znamenalo narast onld.
USD. Na naraste celkového zahtamého dlhu sa vyraznou mierou pdiienajma vyvoj
krizového kurzu eura ¥oamerickému dolaru. Zahrama zadzenos z dihodobych zavéazkov
vzrastla o0 1,4 mld. USD kvéli vyvoju kurzu dolamjéom splacanie v roku 2003 prevysilo
cerpanie 0 0,4 mld. Sk. Celkovy kratkodoby dlh meatzie vzrastol o 3,8 mid. USD. Na
naraste kratkodobej zBenosti sa takmer 24% potié sektor viady a NBS z realizovanych
repo transakcii NBS. Podiel celkového hrubého zatmého dihu na HDP predstavoval
47,4%.Cista zahranina zadZzenos dosiahla ku koncu roka 2003 vefs&l poziciu 0,6 mlid.
USD.

Celkovy hruby zahratny dih k 31. decembru 2004 dosiahol 23,718 mid. USD
v porovnani s vychodiskom roka predstavovalo nard27,9 mil. USD. Celkovy dlhodoby
zahrantny dlh vzrastol 0 2962,1 mil. USD pri &snom naraste celkového kratkodobého
zahrankného dihu. Na medzitmom naraste stavu zahrémeéj zad?enosti SR sa vyrazne
podid’al vyvoj krizového kurzu eura a amerického dol&tary sa zhodnotil o 8,9%. V ramci
dlhodobych zahratinych pasiv doslo v roku 2004 k narastu dlhodobyarazkov viady SR



a NBS 0 2298,2 mil. USD z dévodu vydania zahmaych dlhopisov MF SR. Kratkodobé
zahranéné pasiva zaznamenali najgd medzirgny rast v ramci komeéného sektora
0 2641,6 mil. USD. Podiel celkového kratkodobéhaudha celkovom hrubom zahr&anom
dlhu SR vzrastol medzitoe na 44,05%. Cista zahrarina zadzenos dosiahla ku koncu
decembra 2004 dIZznicku poziciu 351,1 mil. USD.

Celkovy hruby zahratny dlh dosiahol ku koncu decembra 2005 27,1 mldDUS
resp. 22,8 mld. EUR¢o v porovnani s vychodiskom roka predstavovalo stana2,4 mid.
USD, resp. narast 4,7 mld. EUR. Celkovy dlhodobyraainy dlh v roku 2005 klesol o 2,3
mid. USD pri naraste celkového kratkodobého zabiretio dihu o 4,8 mid. USD. V
kratkodobom zahratimom dlhu bol v ramci komeéného sektora vykdzany vyrazny nérast
kratkodobych zahratimych pasiv komeénych bank o 4,0 mld. USD, predovSetkym v
doésledku néarastu v polozke hotovas vklady o 3,4 mid. USD. V dihodobych zahtaryich
pasivach bol v hodnotenom obdobi zaznamenany pditbesl zahragnych zavazkov v
polozke vldda a NBS o 2,0 mild. USD najma z dovoalatenia dvojrénych zahrarinych
dlhopisov MF SR spolu vo vySke 750 mil. EUR (v pé&e 948,8 mil. USD) a vysporiadania
zavazku SR vi&i CSOB. Podiel celkového kratkodobého zahraého dihu na celkovom
hrubom zahradnom dihu SR v roku 2005 vyrazne vzrastol z vychkalié2,4 % k 1. Januaru
2005 na 56,2 % k 31. decembru 20@&sta zahrarina zadlzenas dosiahla ku koncu
decembra 2005 diznicku poziciu 1,6 mld. USD¢gagm k vychodisku roka SR vykézala
diznicku poziciu vo vySke 1,3 mld. USD.

Celkovy hruby zahranny dlh ku koncu decembra 2006 dosiahol 32,2 mldDUS
resp. 24,4 mld. EUR, grom v porovnani s vychodiskom roka vzrastol o 5,8.riSD, resp.
0 1,6 mild. EUR. Celkovy dlhodoby zahramy dlh medziréne vzréastol o 4,8 mid. USD, pri
naraste celkového kratkodobého zahmého dlhu o 0,4 mid. USD. Podiel celkového
kratkodobého zahratného dlhu na celkovom hrubom zahtgmm dlhu SR k ultimu
decembra 2006 medzifwe poklesol z Urovne 56,2 % o 7,9 percentuélneltu b Grove
48,3 %.Cista zahrarina zadlZenas dosiahla ku koncu decembra 2006 diZnicku poZAgu
mid. USD, préom ¢ista zahrarina zadlZzenasSR medziréne vzrastla o 3,9 mid. USD.

Celkovy hruby zahranny dlh ku koncu decembra 2007 dosiahol 44,3 mldDUS
resp. 30,2 mid. EUR. Celkovy hruby zahkany dlh na obyvata SR dosiahol v hodnotenom
obdobi 8 237 USD. Podiel celkového kratkodobéhaaainého dihu na celkovom hrubom
zahranknom dlhu SR bol ku koncu decembra 2007 na urovi8 58. V roku 2007 doSlo k
narastu celkovej hrubej zahrénej zadlzenosti SR o 12,1 mld. USDista zahrarina

zadlZzeno$ zaznamenala v porovnani s vychodiskom roka 200@sha 1,8 mid. USD .



Podiel celkovej hrubej zahramiej zadlZzenosti SR k vytvorenému HDP v beznych cletl
za rok 2007 pokh predbeznych udajov 54,7 % oproti roku 2006 predstavuje narast o 3,8
percentualneho bodu.

Celkovy hruby zahranny dlh ku koncu decembra 2008 dosiahol 52,5 mldDUS
resp. 37,3 mld. €¢o predstavuje medzitay narast o 8,2 mld. USD, resp. o 7,1 mld. €.
Celkovy dihodoby zahra#my dlh medziréne vzrastol o 4,7 mld. USD, pri naraste celkového
kratkodobého zahratmého dlhu o 3,5 mid. USD. Na néraste zaluragho dlhu SR sa v
priebehu roka 2008 vyznamnou mierou pddiesyvoj kurzu eura v& americkému dolaru.
Cista zahrarina zadlZzenasdosiahla ku koncu decembra 2008 dIznicku pozi@is Inld.
USD, pritom medzirgne vzrastla o 5,2 mid. USD. Podiel celkovej hrukehraninej
zadlZzenosti SR k vytvorenému HDP v beZznych cenash 3i. decembra 2008 pial
predbeznych udajov 55,4 %o oproti roku 2007 predstavoval narast o 0,7 pedudneho
bodu.

Celkovy hruby zahratiny dlh ku koncu decembra 2009 dosiahol 65,3 mldDUS
resp. 45,3 mld. €¢o predstavuje medzitay narast o 12,5 mid. USD, resp. o 7,9 mild. €.
Celkovy dlhodoby zahratémy dlh medziréne vzrastol o 2,5 mld. USD pri naraste celkového
kratkodobého zahratného dlhu o 10,0 mld. USD. Na naraste zatiregho dlhu SR sa v
priebehu roka 2009 v ztiaej miere podikal vyvoj krizového kurzu eura a amerického
dolara. Z dévodu vstupu SR do eurozény doSlo v 20@0 ku zmene Struktlry kratkodobého
zahrankného dlhu, a to vyraznym zvySenim kratkodobého amsmého dlhu. Cista
zahrantna zadlZenasdosiahla ku koncu decembra 2009 dIZnicku pozi@iQ inld. USD,
pricom medziréne vzrastla o 6,2 mid. USD.

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyva narast zahtaého dlhu o 3,9 mid. €, resp. o
0,5 mld. USD na 49,3 mid. €, resp. na 65,8 mld. Utpna z dévodu zvySeného zaujmu o
nakup Statnych dlhopisov a medziného vysSieho podielu kratkodobych zahtagich pasiv
komekného sektora. Podiel celkovej hrubej zahtaej zadlZenosti SR k vytvorenému HDP
v beZnych cenach dosiahol k 31. decembru 2010gpedbeZnych Udajov 74,7 ¥ oproti
roku 2009 predstavuje narast o 3,1 percentualnetia.b

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyva narast zahtaého dlhu o 3,9 mld. €, resp. o
3,0 mid. USD na 53,2 mld. €, resp. na 68,8 mld. US&)ma z dovodu zvySeného zaujmu o
nakup Statnych dlhopisov, vysSich kratkodobych aaitinych pasiv vlady SR a NBS, narastu
dlhodobych zavazkov podnikdiskych subjektov z titulu p&3dek a obchodnych UGverov.
Podiel celkovej hrubej zahraimiej zadlZzenosti SR k vytvorenému HDP v beznych cena
dosiahol k 31. decembru 2011 padoredbeznych udajov 77,0 ¥g oproti roku 2010 (74,7



%) predstavovalo narast o 2,3 percentualneho bodu.

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyva narast zahtaého dlhu o 0,8 mid. €, resp. o
2,4 mld. USD na 53,8 mld. €, resp. na 70,9 mld. Uma z dévodu zvySeného zaujmu o
nakup Statnych dlhopisov a nizSieho stavu kratkgdolzahraninych pasiv viady SR a NBS
v poloZzkach hotovasa vklady pri sGasnom naraste stavu kratkodobych pi@ki centralnej
banky. Podiel celkovej hrubej zahraméj zadZzenosti SR k vytvorenému HDP v beZnych
cenach dosiahol k 31. decembru 2012ljpgoredbeznych Gdajov 77,8 % oproti roku 2011
(76,7 %) predstavuje narast o 1,1 percentualnelo.létista zahrarina zad?enos dosiahla
ku koncu decembra 2012 dlznicku poziciu 18,9 mldked” oproti Urovni minulého roka
vzrastla o 4,4 mid. €. Podiel celkového kratkodabahraniného dihu na celkovom hrubom
zahrantnom dlhu SR k ultimu decembra 2012 bol 39,7 &,predstavovalo medziny

pokles o0 13,8 percentualneho bodu.

Graf ¢. 4 Vyvoj celkovej hrubej zahratniej zadZenosti v rokoch 2003 az 2012
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Zaver

Vysledky prace poukazuju na zaujimavé zistenidaposledovaného 10<wého obdobia.
Platobna bilancia je jeden zvyznamnych ukazdeatehospodarstva danej krajiny.

Hospodarska situacia na Slovensku za poslednyecbko¥y bola zn&ne premenliva. Od roku



2003 az po rok 2008 bola priazniva hospodarskaasiunielen na Slovenskou ale aj
v Nemecku, ktoré je najvyznamnejSim obchodnymneaam,co malo pozitivny vplyv aj na
ukazovatele platobnej bilancie. Nasledne priSlagkrktoré mala vyznamny vplyv na globalnu
ekonomiku a ovplyvnila platobné bilancie vSetkyafajin, nevynimajuc Slovensko. Okrem
krizy mali vplyv na tieto ukazovatele aj prijatiara a celkova hospodarska situacia vo svete.
Zahranéna zadlZzenasSlovenska neustéle rastie,gomin nie je dévod sa domniayae by sa

to malo v blizkej dobe zmethi
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