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Abstrakt

IMRICH, David: Tvorba obchodného systému. — Ekonomicka univerzita v Bratislave.

Fakulta podnikového manazmentu; Katedra podnikovych financii. — Veduci zéverecnej

prace: Ing. Peter Badura, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2020, 61 stran

Cielom zavereCnej prace je tvorba ziskového obchodného systému pre
obchodovanie na akciovom trhu. Hlavna cast’ prace je rozdelend do piatich kapitol.
Obsahuje 2 grafy, 2 obrazky a 16 tabuliek. Praca zac¢ina teoretickym vykladom zakladnych
pojmov rieSenej problematiky, pokracuje urCenim hlavného ciela prace, ktoré
dopliuju Ciastkoveé ciele, d’alej charakterizujeme pouzité metédy a postupy, ktoré boli
v praci vyuzité, nasleduje konkrétna tvorba obchodného systému jeho prezentacia
a interpretacia vysledkov a praca kon¢i diskusiou a zhrnutim vysledkov danej préce. V
zavere sme zhrnuli predosle Casti bakalarskej prace a zakoncili pracu vysledkom rieSenia

danej problematiky, ktorym je navrh ziskového obchodného systému.

Kracové slova: obchodny systém, akciovy trh, akcie, technickd analyza, exponencialny

klzavy priemer, money management



Abstract

IMRICH, David: Creating a trading system. — The University of Economics in Bratislava.
Faculty of Business Management; Department of Corporate Finance. - Thesis supervisor:
Ing. Peter Badura, PhD. - Bratislava: FPM EU, 2020, 61 pages

The aim of the final work is to create a profitable trading system for making a deal
on the stock market. The main part of the work is divided into five chapters. Which
contains 2 graphs, 2 pictures, and 16 tables. The work begins with a theoretical explanation
of the basic concepts of the issue, continues by determining the main goal of the work,
which integrates the partial goals. Further, we characterize the methods and procedures
used in the work, followed by specific business system presentation and interpretation of
results. The thesis ends with a discussion and summary of given work results. We
summarized the previous parts of the bachelor's thesis and finished with the results of the

mentioned problem, which is the design of a profitable trading system.

Key words: trading system, stock market, stocks, technical analysis, exponential moving
average, money management
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Uvod

Ekonomické jednotky, ktoré disponuji volnymi finanénymi prostriedkami
premyslaju, kde tieto prostriedky vlozit’, aby nestracali na hodnote ale naopak, aby sa tieto
prostriedky ¢asom zhodnotili. Aktualna ponuka finan¢nych institicii je omnoho SirSia ako
tomu bolo kedysi. Komeréné¢ banky ndm najcastejSie ponukaji sporiace Uty alebo
terminované vklady. Ich vyhodou je, ze podliehaji fondu ochrany vkladov do vysky 100-
tisic eur, z ¢oho vyplyva, Ze maju nizky stupen rizika. Nevyhodou je, ze sa naSe vlozené
uspory zhodnocuju s vel'mi nizkym trokom, ktory najcastejsie pokryje len inflaciu. Ak su
tieto ekonomické jednotky ochotné podstapit’ vyssiu mieru rizika za predpokladu vyssicho
vynosu alebo zisku, mézu svoje volné finanéné prostriedky investovat bud’ do
podielovych fondov, cennych papierov alebo rovno obchodovat’ na burze.

V naSej bakalarskej praci sme sa venovali problematike tvorby obchodného
systému pri investovani na finan¢nom trhu. Obchodny systém obsahuje rézne indikatory,
ktoré signalizuja vstup resp. vystup z obchodov. Tieto indikétory si zékladom obchodného
systému. Spravnou kombinaciou technickych indikatorov vytvorime systém, ktory bude
nielen ziskovy, ale aj silny, aby zarabal aj v buddcnosti. Obchodny systém zahriiuje aj
nastroje money managementu, ktoré sa snazia minimalizovat’ naSe straty a maximalizovat
naSe vynosy. Medzi zakladné nastroje money managementu zahfiiame: Stop Loss, Profit
Target a Position Sizing.

Zakladnym ciel'om naSej prace je tvorba ziskového obchodného systému urc¢eného
pre obchodovanie vybranych akcii. Vybrali sme si spolo¢nosti, ktorych akcie st emitované
na nemeckom akciovom trhu. Pri tvorbe systému sme vychadzali z uzatvéracich cien akcii
oboch spolo¢nosti v eurach. V praktickej ¢asti sme testovali hned” niekolko variantov
obchodného systému, aby sme zaistili ¢o najvyssi zisk. Zamerom prace bolo zhrnutie
vysledkov testovanych obchodnych systémov a zhodnotenie Gdajov ziskanych danou
analyzou. Tieto Gdaje sme zhodnotili v piatej kapitole naSej prace, kde sme podrobnejsie

popisali rozdiely medzi jednotlivymi obchodnymi systémami.
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1  Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranic¢i

Podl'a roznych vyskumov realizovanych na Slovensku, je finan¢na gramotnost’
obyvatel'stva na nizkej urovni. To je jeden z ddvodov, prec¢o Slovaci ukladaju svoje
zarobky v bankach za prili§ nizke Groky. Druhy dévod je strach, Ze pridu o svoje investicie.
Vicsina neskisenych T'udi berie obchodovanie na burze ako spsob enormne zvysit' svoj
prijem. V poslednej dobe sa nedalo nespozorovat’ reklamy r6znych brokerov na socialnych
sietach (youtube a instagram), ktori sa snazili prilakat’ ¢o najviac divakov a Citatelov na
investovanie do akciovych trhov.

Evolucia akciovych trhov za posledné desatrocia priniesla vyrazné zmeny, ktoré
prildkali na trh novych investorov. V dnesnej dobe uz moézu bez vicsich starosti
obchodovat’ na akciovych trhoch aj bezné osoby, ktoré nedisponuju tak velkym kapitalom,
ako vyznamni podnikatelia alebo malé a stredné firmy. Doba rychleho technologického
pokroku umoznila Tudom pristup k akciovym trhom, prostrednictvom mobilnych
telefonov, kde mozu sledovat’ vyvoj roznych akcii, ktoré ich zaujimajt, ale aj investovat’
svoje prostriedky do tychto akcii. V&csinu takychto investicii ludia rieSia cez
sprostredkovatel’a, ¢ize brokera. Zadmerom naSej prace je pomoct l'udom, ktorych

obchodovanie na burze zaujima, no nevedia ako zacat'.
1.1 Financny trh

V nasej bakalarskej praci budeme tvorit’ ziskovy obchodny systém vybranych akcii.
Aby sme porozumeli problematike, musime si najprv v§eobecne vymedzit', ¢o finanény trh
znamena, akeé su jeho funkcie a ako sa ¢leni.

Finanény trh je trh, na ktorom finan¢né nastroje a mechanizmy finan¢ného trhu s
pomocou finanénych sprostredkovatelov zaistuju pohyb kratkodobého, strednodobého
a dlhodobého kapitdlu medzi jednotlivymi ekonomickymi subjektmi v narodnom
i medzinarodnom meradle.! Vlachynsky definuje finanény trh ako ,, miesto, kde dochddza

k vymene jednotlivych foriem financného majetku a K stanoveniu ich ceny. ?

IHRVOLOVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha : Wolters Kluwer, 2015. 19 s. ISBN 978-80-7478-948-9

2\/LACHYNSKY, Karol a kol. Podnikové financie. 1. vyd. Bratislava: lura Edition, 2009. s. 85. ISBN 978-80-8078-
258-0
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Prebytkovy sektor mozeme chapat’ ako primarnych veritel'ov, ktorych rézni autori

definuju nasledovne:
- domacnosti,

- firmy,

- vlady,

- zahrani¢né subjekty.

finan¢ni sprostredkovatelia

fondy

A 4

dlZnici

veritelia

A

priame financovanie

Obrazok 1 Formy financovania

Zdroj: vlastné spracovanie; podla Chovancovd, 2006

Na =zaklade obrazka 1 moéZeme vidiet, Zze financovanie ma 2 formy.
Prostrednictvom priameho financovania te¢u finanéné prostriedky priamo od veritel'ov
k dlznikom. Pri nepriamom financovani vstupuje medzi veritela a dlznika finanény

sprostredkovatel’, ktory zabezpecuje kontakt medzi nimi.

Funkcie finané¢ného trhu

V tejto Casti si vymenujeme a charakterizujeme funkcie finanéného trhu, ktoré sa
musia zabezpe€it’ pri presune volnych penaznych prostriedkov od prebytkového sektora
k deficitnému sektoru.

Podl'a Hrvol'ovej ide o tieto funkcie:
- akumulac¢na,
- uchovanie kupnej sily penazi,
- alokacna,

- prerozdel'ovacia,
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- funkcia likvidity,

- cenotvorna funkcia,

- informac¢no-signaliza¢nd funkcia,
- selektivna funkcia,

- platobna funkcia.

Akumulaéna funkcia znamena nahromadenie vol'nych penaznych prostriedkov z0

vsetkych prebytkovych zdrojov.

Uchovanie kupnej sily penazi sa docieli len za podmienok kladnych reélnych
Cistych vynosov z finanénych nastrojov, t.j. za podmienok, Ze miera inflacie a miera

zdanenia vynosov budu nizsie ako uroky z vkladov a vynosy z inych finan¢nych nastrojov.

Alokadna funkcia zabezpecuje vstup volnych penaznych prostriedkov, jednak do
verejnych, ako aj sukromnych investicii tak, aby dali moznost poskytovat sluzby
a produkovat’ tovary, po ktorych je dopyt, umoziiovat’ ekonomicky rast a v kone¢nom

doésledku zvySovat’ zivotna Groven obyvatel'stva.

Prerozdelovacia funkcia na jednej strane sprostredkiiva vymenu drzby finan¢nych
nastrojov ana druhej strane zaistuje likviditu cennych papierov.’Likvidita podla
Chovancovej je ,, bohatstvo vo forme roznych financnych néstrojov, ktoré mozno rychlo

vymenit's velmi malym rizikom straty za hotovost. “

Cenotvorna funkcia, ako jedna z najdodlezitejsich funkcii, zabezpecuje tvorbu cien
finan¢nych nastrojov anonymnych predavajdcich a kupujucich.

Prostrednictvom informac¢no-signaliza¢nej funkcie zaistuje finanény trh
nevyhnutné mnozstvo doveryhodnych informéacii 0 penazno-hospodarskom stave
spolo¢nosti, ktoré by mali byt dostupné za minimalne néklady a v rovnakom ¢ase vSetkym

investorom, a ktoré by sa mali premietnut’ do cien cennych papierov.’

Selektivna funkcia zabezpecuje finanénému trhu také fungovanie, aby uviedlo do

rovnovéhy uspory so skutoénymi investiciami.®

SHRVOIL:OVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha : Wolters Kluwer, 2015. s. 37. ISBN 978-80-7478-948-9
4CHOVANCOVA, Bozena a kol. Finanény trh: Néstroje, transakcie, inititiicie. Bratislava: lura Edition, s. r. 0., 2006. 17
s. ISBN 80-8078-089-7

SHRVOIL!OVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha : Wolters Kluwer, 2015. s. 38. ISBN 978-80-7478-948-9
SPAVLAT, Vladislav — BUDIK, Jozef. Kapitalové trhy. Praha: Professional Publishing, 2003. s. 17-18. ISBN 80-86419-
33-9
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Poslednou funkciou je platobna funkcia, pomocou ktorej finan¢ény trh poskytuje

mechanizmus na realizovanie platieb za tovary, sluzby, informacie atd’.

Clenenie finan¢ného trhu

Finan¢ny trh mézeme delit’ z rozdielnych hl'adisk, ktoré berd do Gvahy viaceré
vlastnosti, znaky a d’alej ho rozélenujt na rozdielne trhy. V roznych publikaciach mozeme
najst’ rozli¢né ¢lenenie aspektov.

Najznamejsie ¢lenenie je take, ktoré berie do uvahy ¢asové diferencie, teda ¢lenenie
podla ¢asového hl'adiska. Toto hl'adisko deli finan¢ny trh nepenazny a kapitalovy trh.
Penazny trh je trh, na ktorom sa obchoduje s kratkodobymi Uvermi a cennymi papiermi,
kde doba splatnosti je menej ako jeden rok. Kapitalovy trh sa zaobera obchodovanim
s dlhodobymi Gvermi adlhodobymi cennymi papiermi.” NajdoleZitejsou funkciou
penazného trhu je investovanie penazi v kratkodobom horizonte. Na kapitdlovom trhu su
peniaze investované v dlhodobom horizonte, pri ktorom veritelia pozaduju nejaki odmenu

za to, ze sa na dlhsi ¢as vzdaji moznosti disponovat’ so svojimi peniazmi.

Kapitadlovému trhu sa budeme osobitne venovat’ v d’al$ej kapitole. Nasledujlce
Clenenie finanéného trhu, v ktorom sa zhoduju viaceri autori berie do Gvahy néstroj
obchodovania, metodu predaja cennych papierov, vztah medzi predavajucim a kupujucim
a taktieZ organizovanost’ obchodu.

Delenie finan¢ného trhu na zaklade metody predaja cennych papierov:

primarny trh — na tomto trhu sa obchoduje s novymi emisiami cennych papierov,

- sekundarny trh — trh uz predtym emitovanych cennych papierov®.

Delenie finan¢ného trhu na zaklade vzt'ahu medzi predavajucim a kupujacim:
- osobny trh — obchody medzi predavajucim a kupujacim plyna priamo medzi sebou,
- anonymny trh —obchody realizujd sprostredkovatelia®.

Delenie finan¢ného trhu na zaklade organizovanosti:

- organizované — prostrednictvom rdznych institucii, organizované bankou, burzou

alebo mimoburzovou instituciou napriklad OTC (Over-The-Counter).

7CHOVANCOVA, BoZena a kol. Finanéné trhy nastroje a transakcie. Wolters Kluwer, 2014, s. 23, ISBN 978-80-8168-
330-5

S8CHOVANCOVA, Bozena — MALACKA, Viera— DEMJAN, Valér - KOTLEBOVA, Jana. Finanéné trhy: Nastroje a
transakcie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. s. 23 ISBN 978-80-8168-330-5

SHRVOIL!OVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha : Wolters Kluwer, 2015. s. 38 ISBN 978-80-7478-948-9
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- neorganizované.?

Kapitalovy trh

V tejto Casti bakalarskej prace si povieme viac o kapitalovom trhu, ktory slazi na
investovanie finanénych prostriedkov na dlhsi ¢as. Prave na tomto trhu sa nachadza jeden
z nastrojov kapitalového trhu, ktorymi su akcie, pre ktoré budeme vytvarat ziskovy
obchodny systém.

Kapitalovy trh sO institucie a mechanizmus, kde sa stretdva dopyt s ponukou po
dlhodobo uvolnenom kapitali.!* Prostrednictvom kapitalového trhu sa platia investicie,
zvacsa pomocou obchodovatelnych cennych papierov, ale aj strednodobych a dlhodobych
tiverov, finanéného lizingu a pod.*? Instituciondlni investori, ako su investiéné spolo¢nosti
a fondy, déchodkove fondy, banky a poistovne, nefinanéné firmy, ale aj domacnosti, ktoré
ur¢ity podiel svojich uspor investuju do odliSnych nastrojov kapitalového trhu, sU
najvacsimi investormi.

Podl'a Hrvolovej k nastrojom kapitalového trhu mézeme zaclenit’:

a) strednodobé a dlhodobé uavery (napr. revolvingové, hypotekarne, stavebné Uvery
a pod.),

b) finan¢ny lizing a forfaiting,

c) strednodobé a dlhodobé cenné papiere, ktoré mozno roz¢lenit’ na dlhové cenné papiere
(obligacie, hypotekarne zalozné listy pozemkové dlzobné tpisy, vkladové listy a pod.)
a majetkové cenné papiere (akcie, podielové listy, podiely, druZstevné podielnické listy,
apod.)t.

Podrobnejsie sa budeme venovat’ akcidm v d’alsej podkapitole.

Vynos na kapitalovom trhu zavisi od cenného papiera. M6ze mat’ podobu Uroku,

dividendy, podielu na zisku, prémie a pod.4

HRVOLOVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha : Wolters Kluwer, 2015. s. 39 ISBN 978-80-7478-948-9
HCHOVANCOVA, Bozena — MALACKA, Viera— DEMJAN, Valér - KOTLEBOVA, Jana. Finan¢né trhy: Néstroje a
transakcie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. 321 s. ISBN 978-80-8168-330-5

2HRVOL:OVA, Bozena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha: Wolters Kluwer, 2015. 192 s. ISBN 978-80-7478-948-9
BHRVOLOVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha: Wolters Kluwer, 2015. 193 s. ISBN 978-80-7478-948-9
“CHOVANCOVA, Bozena — MALACKA, Viera— DEMJAN, Valér - KOTLEBOVA, Jana. Finan¢né trhy: Nastroje a
transakcie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. 321 s. ISBN 978-80-8168-330-5
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Kapitalovy trh mozeme Clenit’ z viacerych hladisk. My sa zameriame na jedno z
hlavnych ¢leneni, ktoré publikuje Hrvol'ova: ,,Kapitdlové trhy mozno clenit aj na trhy, kde
vznika dlznicky zavizok (trh obligacii, hypotekarnych zaloznych listov, vkladovych listov
apod.) alebo trhy, kde vznika narok na spoluvlastnictvo majetku akciovej spolocnosti,
podielového fondu, druzstva apod. (trh akcii, podielovych listov, podielnickych

druzstevnych listov a pod.). “*

Dalsie ¢lenenia kapitalového trhu nemusime konkrétnejsie definovat, pretoze sa

viac-menej zhoduju s ¢lenenim finanéného trhu, ktoré sme definovali v podkapitole 1.1.2.

1.2 Diagnostika akciového trhu pri obchodovani

Pred kazdym obchodnym rozhodnutim je potrebné uskutoc¢nit’ analyzu investi¢nych
aktiv. Ksprdvnemu rozhodnutiu by nam mohla dopomoct’ fundamentalna, technicka

analyza alebo psychologicka analyza.

Fundamentalna analyza

Fundamentalna analyza je zalozena na zistovani vnuatornej hodnoty akcie. Tuto
vnatornu hodnotu ziska za pomoci pouzitia finanénych analyz a ndsledne urcuje, ¢i je akcia
nadhodnotend alebo podhodnotend. Zisteni vnatornd hodnotu akcie porovnava so
skuto¢nou cenou akcie, ktora sa predava na burze. Porovnanim tychto dvoch cien sa
snazime zistit,, ¢i je akcia nadhodnotena alebo podhodnotend. Ak je akcia nadhodnotena,
znamena to pre investora impulz k predaju takéhoto typu akcie, pretoze mozno do budicna
oCakavat’ pokles ceny akcie, ktora prinesie investorovi kapitdlovd stratu. Naopak, ak je
akcia podhodnotend, znamena to pre investora impulz k nakupu, pretoze ich méze kupit’ za
nizku cenu a o¢akava sa, ze v buducnosti ich cena vzrastie a investor tak moze dosiahnut’
kapitalovy zisk.

Fundamentalna analyza vyuziva viacero modelov, ukazovatelov alebo
Statistickych metod k vypoctu vnutornej ceny akcie. Kazdy autor ich vymentva vo svoje
publikacii inak. Ludvik Turek vo svojej knihe Prvni kroky na burze uvadza tieto postupy,

modely a vypocty: dividendovy diskontny model, ziskové modely — ratio P/E, cash-flow

SHRVOLOVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha: Wolters Kluwer, 2015. 194 s. ISBN 978-80-7478-948-9
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model, bilanény model a metodu uZitoénosti likvidaénej hodnoty.'® Autori Jitka Vesela
a Martin Oliva vymenivaju z modelov hlavne dividendovy diskontny model, ziskovy
model, cash flow model, bilanény model a historicky model; z finan¢nych ukazovatelov je
to P/E ratio, P/BV ratio, P/S ratio, rentabilita, ziskova marza zadlzenost' a obrat aktiv.
A nakoniec zo Statistickych metéd su to regresné aKorelacné analyzy, indexy
a porovnavacie metody.!” Josef Jilek uvaddza len 2 modely na vypodet vnitornej ceny

akcie, a to dividendovy diskontny model a ziskovy model.*®

Ako sme si mohli v8§imnut', va¢sina autorov za zhoduje v deleni modelov, a to na
dividendovo diskontny model a ziskovy model. Dividendovy diskontny model tvori
najprepracovanejSiu ohodnocovaciu metddu. Podstatou tohto modelu je podmienka, ze
stcasna cena akcie zavisi na vyplate buducich dividend a na cene akcie v dobe jej predaja.
Ak spolo¢nost’ vyplaca dividendy v rovnakom pomere K zisku, ide o ziskovy model
fundamentalnej analyzy. Zo ziskovych modelov vieme 'ahkymi matematickymi tipravami
vyjadrit’ rozlicné druhy ukazovatel'ov kapitalovych trhov, ktoré spominaju vo svojej
publikécii Jitka Vesela a Martin Oliva, ktorymi st P/E ratio, P/BV ratio a P/S ratio.!°

Psychologicka analyza

Pri tejto analyze sa nevyuzivaji ziadne vzorce ani vypoéty. Uz zndzvu
psychologicka analyza vyplyva, ze investor sa bude rozhodovat’ na zaklade emdcii, nélad,
citov a vlastnosti. Zakladom tejto analyzy je teéria psychologie davu, ktoru opisal socioldg
a ekondém Gustave Le Bon v knihe s rovnomennym nazvom.

Podla tejto tedrie sa kazdy jedinec prispdsobuje spravaniu davu avznika tzv.
kolektivna dusa. V tejto kolektivnej dusi jedinci citia, myslia a konaji rovnako. Su l'ahsie
ovplyvnitel'ni, pretoze sa neriadia vlastnym rozumom, ale konaju to, ¢o vsetci ostatni.
Ztoho vyplyva, ze city maji silnejSiu vahu ako rozum. Pre lepsie pochopenie
implementujeme psychologiu davu do skumanej problematiky, ¢ize do finan¢ného trhu.
Kolektivnu dusu reprezentuju investori, ktori konaji na zéaklade instinktu a podvedomia.

Individuélny investor sa rozhodne konat’ ako vSetci ostatni investori, pretoze veri, ze ich

8TUREK, Ludvik. Prvni kroky na burze. Brno: Computer Press, a. s., 2008. 55 s. ISBN 978-80-251-1915-0
"WVESELA, lJitka — OLIVA, Martin. Technicka analyza na akciovych ménovych a komoditnich trzich. Praha: Ekopress,
s.T.0.,2015. 103 s. ISBN 978-80-87865-22-4

8JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. Praha: Grada Publishing, a. s. 2009. 96 s. ISBN 978-80-247-2963-3
19VESELA, Jitka — OLIVA, Martin. Technické analyza na akciovych ménovych a komoditnich trzich. Praha: Ekopress,
s.r.0.,2015. 103 s. ISBN 978-80-87865-22-4
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spravanie akonanie je spravne. Prestane verit' svojim rozumovym schopnostiam, da
prednost’ citom a emOcidm a necha sa viest’ pradom. Ten kto ide s pradom, resp. s davom,
nemoéze byt nikdy lepsi alebo hor$i ako priemer. Len silni jedinci, ktori maju silnu
psychiku sa dokdzu vzopriet’ davu a plavat’ proti pradu.

Psychologickou analyzou sa zaoberali viaceri ekondmovia a investori, aby vytvorili
rozne investicné stratégie. Medzi najvyznamnejSich autorov réznych investicnych stratégii

patri: André Kostolany, George Drasner a John Maynard Keynes.

Kostolany rozdel'uje ucastnikov trhu na dve skupiny, a to na hraov a Spekulantov.
Hréagi predstavujii va&sinu investorov na trhu, ktori tvoria dav. Spekulanti st ti, ktori idu
proti pradu. Ak ceny ako aj objem rastie, znamena to, ze vac¢Sinu akcii vlastnia hraci, vtedy
ide o vykapeny trh. Tym, Zze ceny st vysoké a zaujem o d’al$iu kipu je mensi, hraci sa
obavaju straty a za¢nll vo velkom predavat’ svoje akcie. Ceny zacnu klesat, no objem

rastie. Ak vd¢8inu akcii vlastnia $pekulanti, vtedy ide o vypredany trh.

Drasner taktiez rozdeluje ucastnikov trhu na dve skupiny, ato na tych, ktori su
chamtivi a tych, ktori maju strach. Podl'a toho, ktora vlastnost’ u investorov prevlada, sa
odvijaji aj ceny akcii. Chamtivost’ je sprevadzand rastom ceny akcii do okamziku, kym
nedostanu strach zo straty svojej investicie. Po kratkom ¢ase strach vystrieda panika, ktora
so sebou prinasa davova psychézu a investori zacnti vo velkom predavat’ svoje akcie. To

spbsobi prudky pokles ceny akcii.

Dokonca aj Keynes rozdel'uje tcastnikov trhu na individualnych a profesionalnych.
Individudlnych investorov mézeme ina¢ nazvat aj ako neinformovanych, ktori su
ovplyviiovani emodciami a tvoria dav. Naopak, profesionalni investori vyuZivaju znalost’

davovej psychologie a ida proti prudu.

Technicka analyza

Technicka analyza je zalozena na historickom vyvoji cien, ako su napriklad akciové
kurzy jednotlivych akcii, mnozstvo obchodov, indexy a iné. Zakladnym cielom analytikov
je predpoved’ kratkodobej cenovej volatility jednotlivych akcii alebo akciovych indexov,
kde nie je dolezitd cenova urovei, ale odhalovanie cenovych zmien.?® Pre uspes$né
pouzivanie technickej analyzy je potrebne jej porozumiet’ a pouzivat’ ju. Mnoho investorov

vyuziva prave technicku analyzu. Preco je technicka analyza tak ispesna medzi roznymi

20 MUSILEK, Petr. Trhy cennych papiru. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2011. s. 389. ISBN 978-80-86929-70-5
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investormi? Zakladom je, ze vSetky doélezité informdacie o spolo¢nosti, ktoré¢ ovplyviiuju
cenu akcii st zahrnuté v cene akcii. To znamena, ze ak nastane v spolo¢nosti nejaka
pozitivna udalost’, prejavi sa to vo zvySeni trhovej ceny akcie, a preto mnoho investorov
za¢ne kupovat tieto akcie. Naopak, ak nastane negativna udalost’, prejavi sa to v znizeni
trhovej ceny a investori za¢nu predavat’ svoje akcie, aby neprepadli do straty.

Na rozdiel od fundamentélnej analyzy, ktord sa zaobera finanénymi ukazovatel'mi,
uctovnymi vykazmi, mikroekonomickym a makroekonomickym okolim a je zamerana na
dlhsi casovy usek, technickd analyza vyuziva len historicky vyvoj cien alebo aj objem
obchodov spolo¢nosti a je zamerané na kratsi ¢asovy tisek. Podmienkou technickej analyzy
je, ze ceny akcii sa pohybuju v uritych trendoch pocas ur¢itého ¢asového useku. Vacsina
ucastnikov trhu na podobné udalosti reaguje rovnako, a preto sa situdcia na trhu opakuje.

Technicka analyza vyuziva mnoho metéd, no podl'a Tureka vSetky maju zéklad
v piatich hlavnych principoch:

- kurzy akcii su urcované len ponukou a dopytom,
- ponuka a dopyt je ovplyvneny raciondlnymi aj iraciondlnymi cinitelmi,
- kurzy akcii maju tendenciu pohybovat sa v trendoch po vyznamné casové useky,

- zmeny v trendoch su spdsobované posunom dopytu a ponuky a mozno ich vcas

identifikovat Stiudiom historickych cien a objemom obchodov,

- mnoho grafickych formécii v grafoch a diagramoch ma tendenciu sa opakovat, c¢o

umoziuje prognoézovat budiici vyvoj kurzov akcii. “?

Technicka analyza vyuziva rézne kategorie grafov a indikatorov, ktorym jednotlivi
odbornici prikladaju réznu mieru efektivnosti. Napriklad Veseld a Oliva vo svojej
publikacii Technicka analyza na akciovych, menovych a komoditnych trhoch uvadzaju
graf Line Chart ako najjednoduchsi graf v technickej analyze a Bar Chart graf ako

najpouzivanejsi, ale aj najoblibenejsi v technickej analyze.??

ZITUREK, Ludvik. Prvni kroky na burze. Brno: Computer Press, a. s., 2008. s. 55. ISBN 978-80-251-1915-0
22VESELA, Jitka — OLIVA, Martin. Technicka analyza na akciovych ménovych a komoditnich trzich. Praha: Ekopress,
s.T.0.,2015. s. 103. ISBN 978-80-87865-22-4
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Ako mozeme vidiet' na obrazku 2, stipcovy graf je o niedo zloZitejsi ako &iarovy
graf. Jednotlivé stipéeky nam znazoriiuj rozpétie medzi maximélnou a minimalnou cenou
za uréité Easové obdobie. Ako sme si mohli v§imnut, kazdy stipéek ma po svojom boku, ¢i
uz vpravo alebo vl'avo, malé pali¢ky. Ak sa pali¢ka nachadza po pravom boku stip&eka, ide
0 uzatvaraciu cenu a naopak. V dolnej Casti grafu na osi X sa nachddza vyvoj objemov

obchodov. Ten sa moze, no nemusi zobrazovat’ v grafe.

1.3 Indikatory technickej analyzy

Technick4 analyza sa nezaobide bez réznych indikéatorov. Existuju ich stovky, no
niektoré sa pouzivaju CastejSie a niektoré nie. Rozdelenie technickych indikatorov podla
Veselej a Olivy je podl'a metody konstrukcie, vykazovacej schopnosti a vyuzitel'nosti:

1) trendové indikatory,
2) cenové indikatory,
3) objemové indikatory,
4) sentiment indikatory,

5) indikatory Sirky trhu.?

23 VESELA, Jitka — OLIVA, Martin. Technicka analyza na akciovych ménovych a komoditnich trzich. Praha: Ekopress,
S.T.0.,2015. 103 s. ISBN 978-80-87865-22-4
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S d’alsim delenim technickych indikatorov sa stretavame v publik&cii od Tureka,
ktory ich deli na dve najzakladnejsie skupiny:
1) trend following indikatory,

2) oscilatory (Protitrendové indikatory).?*

Posledné delenie, ktoré uvedieme, je podl'a Alexandra Eldera, ktory rozdel'uje

technické indikéatory na:
1) trendové indikatory,
2) oscilatory,

3) zmiesané indikatory.?®

Medzi z&kladné a zaroven najpouzivanejSie indikatory mozno povazovat’ trendové
indikatory. Ich pomenovanie vychadza zo sledovania trendov daného investi¢ného
inStrumentu. Tieto trendy mozu byt bud’: by¢i trend, ¢o znamend, Zze ceny stipaju alebo
medvedi trend, kde ceny Klesaju.

Ako sme spomenuli vysSie, takychto indikatorov, ktoré pomahajii investorom pri
rozhodovani je mnoho. V naSej praci si vymenujeme a definujeme 3 oblibené a Casto

pouzivané indikatory.
1.3.1 Klzavé priemery

Vo vseobecnosti patria medzi najpouzivanejie a najjednoduchsie indikatory
technickej analyzy. Kizavé priemery vyjadruj priemerna cenu investi¢nych instrumentov
za urdité Casové obdobie. Existuji rozne druhy kizavych priemerov, no medzi
najzakladnejsie patria jednoduchy, vizeny a exponencidlny kizavy priemer.

Jednoduchy kizavy priemer je najjednoduchsi zo vietkych priemerov. Je zaloZeny
na baze jednoduchého aritmetického priemeru. Ide o ve'mi jednoduchti metédu vypoctu,
kde sa jednotlivé ceny za urCiti ¢asovu periodu (napr. 20 dni) spocitaju a vydelia sa ich
poctom.

Pyt Pyt Py
n

SMA

2TUREK, Ludvik. Prvni kroky na burze. Brno: Computer Press, a. s., 2008. 88 s. ISBN 978-80-251-1915-0
25E| DER, Alexander. Trading for a Living. New York: John Wiley & Sons, Ltd., 1993. 144 s. ISBN 0-471-59224-2
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kde: SMA je jednoduchy kizavy priemer (Simple Moving Average)
Pn je najnovsia cena investi¢éného in§trumentu
Po je najstarSia cena investicného inStrumentu

n je sledované ¢asové obdobie?®

Nevyhodou jednoduchého kizavého priemeru je, ze dava kazdej cene uréitého dia
rovnaku vahu, a tak reaguje pomalSie na aktualny cenovy vyvoj.

Vazeny kizavy priemer je zaloZeny na baze vazeného aritmetického priemeru.
Vahy sa uréujii na zaklade ¢asového obdobia. Ak pracujeme s 20-diiovym kizavym

priemerom, tak najnovs§iemu dnu pripada vaha 20 a najstarSiemu vaha 1.

Boxn+P,_; x(n—1)+-+Pyx1

WMA =
n+n—-1)+-+1

kde:  WMA je vazeny kizavy priemer (Weighted Moving Average)
Pn je najnovsia cena investicného instrumentu
Po je najstarsia cena investicného inStrumentu

n je sledované ¢asové obdobie?’

Exponencialny kizavy priemer funguje na podobnom principe ako vazeny kizavy
priemer, s tym rozdielom, Ze najnovSiemu dnu je priradena vySsia vaha, ako tomu bolo pri

vazenom klzavom priemere.

2
EMA = EMA,_, + (m) x (P, — EMA,_,)

kde: EMA je exponencilny kizavy priemer (Exponential Moving Average)
Pn je najnovsia cena investi¢ného in§trumentu

n je sledované ¢asové obdobie?®

BTUREK, Ludvik. Prvni kroky na burze. Brno: Computer Press, a. s., 2008. 55 s. ISBN 978-80-251-1915-0
Z’TUREK, Ludvik. Prvni kroky na burze. Brno: Computer Press, a. s., 2008. 56 s. ISBN 978-80-251-1915-0
BTUREK, Ludvik. Prvni kroky na burze. Brno: Computer Press, a. s., 2008. 57 s. ISBN 978-80-251-1915-0
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1.3.2 Stochastic oscilator

Stochastic oscilator sleduje vztah medzi zatvaracou cenou a cenovym rozpatim
dané¢ho investicného inStrumentu. Zékladom tohto indikatoru je myslienka, kde pri
rasticom (bycom) trende sa ceny uzatvaraju na hornej hranici cenového rozpitia, zatial’ ¢o
pri klesajicom (medved’om) trende sa ceny uzatvaraju na dolnej hranici cenového rozpitia.

Stochastic oscilator zahriuje v sebe dve krivky. Pomala krivka, ktora sa oznacuje

%D a rychla krivka, oznacovana ako %K.

PC — L
%K = — x 100
=B
kde: Pc je aktualna zatvaracia cena

PL je cenové minimum za sledované obdobie

P je cenové maximum za sledované obdobig?®

Pomala krivka je jednoduchym priemerom rychlej krivky. Téato krivka je vyhladena

ateda menej volatilnd a je presnejSia pre prakticka aplikaciu. Podla Veselej a Olivy je

,,Standardne nastavena a doporucena hodnota pre vyhladenie 3 obchodné dni. «30

%D
& 3

Vysledky tohto oscilatora st v rozpéti od 0 do 100.Hodnoty, ktoré st nad 80 uréuju,
ze investicny inStrument je prekipeny ahodnoty pod 20 vykazuji prepredanost
investi¢éného instrumentu. Na zaklade hodnoty oscilatora sa mézeme rozhodnut’ o klpe
alebo predaji daného investicného inStrumentu. Viaceri analytici sa zhoduju v tom, Ze ak
hodnota Stochastic oscilatora klesne pod hodnotu 20 je vhodné nakupovat’ a ak hodnota

oscilatora vzrastie nad 80 je vhodné predavat’.

2VESELA, Jitka — OLIVA, Martin. Technicka analyza na akciovych ménovych a komoditnich trzich. Praha: Ekopress,
S.T.0.,2015. 147 s. ISBN 978-80-87865-22-4

30VESELA, Jitka — OLIVA, Martin. Technicka analyza na akciovych ménovych a komoditnich trzich. Praha: Ekopress,
S.T.0.,2015. 148 s. ISBN 978-80-87865-22-4

3IWESELA, Jitka — OLIVA, Martin. Technické analyza na akciovych ménovych a komoditnich trzich. Praha: Ekopress,
s.T.0.,2015. 148 s. ISBN 978-80-87865-22-4
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1.3.3 Index relativnej sily

Tento indikator je velmi oblubeny a pouzivany mnohymi obchodnikmi. Bol
vyvinuty J. Wellesom Wilderom v roku 1978.
100

AG.
1+52
ALy,

RSI =100 —

kde:  AGh je priemer narastov zatvaracich cien za sledované obdobie

AL, je priemer poklesov zatvaracich cien za sledované obdobie®

Tvorca tohto indikétora, pan Wilder, odporaca aplikovat' 14-diova periddu na
sledovanie daného aktiva. Hodnota indexu relativnej sily sa pohybuje v rozmedzi od 0 do
100. Mnoho vSeobecne dostupnych kniznych, ¢i internetovych zdrojov sa zhoduja v tom,
Ze najdolezitejSie st linie 30 a 70 alebo 20 a 80. Pri hodnote vyssej ako 70 (80)sa trh

oznacuje ako prekupeny a pri nizsej ako 30 (20) sa oznacuje ako trh prepredany.

1.4 Money management

Uz z ndzvu vyplyva, Zze money management sa venuje riadeniu peniazi. Kazdy, kto
si vedie evidenciu prijmov a vydavkov, v podstate vyuziva money management, ¢i Si to
uvedomuje alebo nie. V oblasti obchodovania na kapitdlovom trhu sa money management
venuje riadeniu obchodného kapitalu. V tomto riadeni mu poméahaju rézne nastroje, ktoré
uvedieme v d’alSej Casti prace.

Bez spravneho pouZitia money managementu je len vel'mi t'azké dosiahnut’ Gspech
na trhu. Mnoho amatérov prichddza na trh s myslienkou rychleho zisku s ¢o najmensou
stratou. Aj ked’ dosahuju relativne mal¢ straty, ustavicne veria, Ze trh zane profitovat’, az
kym nestratia cely vlozeny kapital. Profesionalni obchodnici obchoduju len s vel'mi
nizkym percentom svojho kapitalu. Preto odportiéaji svojim neskdsenym kolegom

riskovat len 1- 4% z investovanej sumy.

Ciel'om kazdého obchodnika na trhu je maximalizovat’ svoj zisk. Je vSak potrebné

si uvedomit’, aka uroven rizika je spojena s tymto ciel'om. Preto je pri obchodovani na trhu

322CHOVANCOVA, Bozena — MALACKA, Viera— DEMJAN, Valér - KOTLEBOVA, Jana. Finan¢né trhy: Nastroje a
transakcie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. s. 240. ISBN 978-80-8168-330-5
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riziko dolezitejsie ako zisk. Aj my sa poklsime V nasej praci vytvorit’ ziskovy obchodny

systém s ¢o najniz§im rizikom.

1.4.1 Stop Loss

Stop Loss je hranica financnych prostriedkov, ktort je obchodnik ochotny riskovat’.
Inak povedané, ak kumulovana strata prekro¢i vopred zadanu hranicu finanénych
prostriedkov, aktivuje sa Stop Loss prikaz, ktory nés chrani pred stratou obchodného
kapitalu. Na hodnotu Stop Loss pdsobia viaceré Cinitele, ako napriklad tendencia
obchodnika k riziku alebo volatilita ceny podkladového aktiva.

Podla Baduru je Stop Loss dobrovolné akceptovanie menSej straty, aby sa
zabréanilo enormnym stratdm v buducnosti, v pripade, Ze by cena podkladového aktiva
smerovala opa¢nym smerom, ako by obchodnik ocakaval. Pomocou Stop Loss tak
obchodnik stanovuje maximalnu hranicu riskovanej hodnoty, ktora by za ziadnych
okolnosti nemal zvysovat’.*®

Ak obchodnik implementuje Stop Loss do svojho obchodného systému, tak nemusi
kazdy den sledovat’ cenu svojho podkladového aktiva. V pripade, ze by cena klesla pod
jeho stanovend hranicu, prikaz Stop Loss vykona pracu za obchodnika. Hlavnou
nevyhodou tohto nastroja money managementu je, ze v pripade kratkodobej fluktuacie
ceny aktiva sa moze Stop Loss aktivovat’. Preto je vel'mi dolezité ur¢it’ hodnotu Stop Loss
na tak( uroven, aby sme dovolili trhu ,,dychat*, no zaroven, aby sme neprisli o cely

investovany kapital.>*

1.4.2 Profit Target

Opakom Stop Lossu je Profit Target. Profit Target je vopred urena hranica
kapitalu, pri ktorej investor predava svoje aktiva so ziskom. Bez Profit Target-u by sme
mohli spravne odhadnut’ spravanie sa trhu, ktory by dosiahol uréity zisk, no v pripade
prudkej zmeny by sme o tieto zisky mohli 'ahko prist’.

Badura definuje Profit Target ako vopred stanoveny finan¢ny ciel. V pripade

dosiahnutia tohto finan¢ného ciel'a, obchodnik uzatvara poziciu so ziskom, ktory mu je

33BADURA, Peter. Uplatnenie vybranych investiénych pristupov v podmienkach slovenského trhu. Bratislava: Ekondm.
2015 s. 61-66. ISBN 978-80-225-4054-4
34https://www.investopedia.com/articles/stocks/09/use-stop-loss.asp
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pripisany na obchodny ucet. Ur¢it’ hranicu, resp. hodnotu Profit Target je rovnako t'azké,
ako tomu bolo pri hodnote Stop Loss. Nizka hranica tohto néstroja sa moze rychlo
dosiahnut’ a v€asné vystipenie z obchodu tak moéze pripravit obchodnika o prilezitost’
vyssieho zhodnotenia kapitalu v pripade, ak trh bude smerovat’ nasim smerom. Naopak, ak
hranicu nastavime prili§ vysoko, riskujeme tym, Ze sa dand hranica nikdy nedosiahne

a obchodnik moze prist’ aj o zisk pod stanovenou hranicou.®®

35BADURA, Peter. Uplatnenie vybranych investiénych pristupov v podmienkach slovenského trhu. Bratislava: Ekonom.
2015 s. 61-66. ISBN 978-80-225-4054-4
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2  Ciel

Zékladnym cielom bakalarskej préace je tvorba ziskového obchodného systému
urcené¢ho pre obchodovanie vybranych akcii. Pre tvorbu tohto obchodného systému sme si
vybrali dve spolo¢nosti. Rozhodli sme sa tiez, Ze z dovodu I'ahSieho porovnania vysledkov,

budu obe spolocnosti posobit’ v tom istom sektore.

Ciastkové ciele vychadzajt z hlavného ciel’a a st naformulované v tomto zneni:

1. Zhrnutie teoretickych vedomosti o skimanej problematike. I8lo najmé o vedomosti
ainformacie o finanénom trhu, ako sa ¢leni aaké ma funkcie. Nasleduje tedria
kapitalového trhu. Dalej sme doplnili poznatky o jednotlivych analyzach, ako néstroje na
obchodovanie vybranych akcii. Nakoniec sme si objasnili vybrané indikatory technickej

analyzy a nastroje money managementu nevyhnutné na tvorbu obchodného systemu.

2. Zuzitkovanie nadobudnutych teoretickych poznatkov pri vytvarani obchodného
systému. Konkrétne $lo o vytvorenie jednoduchych obchodnych pravidiel a elementov
obchodného systému pripravenych na testovanie a optimalizaciu.

3. Overenie funk¢nosti obchodného systému na historickych datach vyvoja akcii
spolo¢nosti. Nasledne sme testovali r6zne varianty obchodného systému pri obchodovani

na burze.

4. Interpretacia, zhrnutie a porovnanie dosiahnutych vysledkov réznych variantov
obchodného systému. Pri tomto ciastkovom cieli sme zhodnotili mieru uspesnosti

obchodnych systémov pri prognézovani buddceho vyvoja kurzu sledovaného aktiva.
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3  Metodika prace a metody skumania

Pri pisani bakalarskej préace a plneni zdkladného ciel’a a sucasne ¢iastkovych ciel'ov
sme pouzili mnozstvo udajov a informacii, ktoré bolo nevyhnutné spracovat’ na zaklade

odlisSnych metod a postupov.

3.1 Charakteristika objektu skimania

Objektom skumania nasej prace bol cenovy vyvoj dvoch akcii spolo¢nosti, ktoré
posobia v rovnakom sektore, na ktorych sme testovali uspesnost’ nasho obchodného
systému. Konkrétne $lo 0 akcie spolo¢nosti Hannover Ruck a Munich Re. Akcie, ako
finan¢ny nastroj, tvoria majetkové cenné papiere kapitdlového trhu, pri ktorych nie je
stanovena doba splatnosti. Maju charakter strednodobého alebo dlhodobého cenného

papiera, ktory vyjadruje ucast’ na vlastnictve akciovej spolo¢nosti.

3.2 Pracovné postupy

Pri pisani teoretickej Casti sme vyuzili rozne pracovné postupy, ako syntéza
poznatkov z domécej, ako aj zahrani¢nej literatdry a internetu. V nasej bakalarskej praci
bola vyuzita taktiez dedukcia nastudovanych materialov, komparacia jednotlivych
obchodnych systémov, ktoré vyuzivaju obchodnici pre obchodovanie na burze.

Hlavnym pracovnym postupom praktickej casti bolo vypracovanie technickej
analyzy, prostrednictvom ktorej sme vyhodnotili buduce investi¢éné moznosti do akcii
vybranych spolo¢nosti. Podstatou technickej analyzy je vycislenie technickych

indikatorov, pomocou ktorych zhodnotime nase buduce investicné moznosti do akcii.

3.3 Spbsob ziskavania udajov a ich zdroje

Pri vytvarani teoretickych zakladov bakalarskej prace sme pouzili ré6zne zdroje, od
kniznych az po internetové zdroje. Pri Studovani tychto zdrojov sme mali k dispozicii
nazory viacerych autorov, ktoré sme mohli porovnavat’ alebo v pripade sporu nazorov sa

k niektorému z autorov priklonit’. Pomocou extrakcie z dostupnych publikécii sme ziskali
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potrebné Gdaje o danej problematike. Nasledne sme prostrednictvom syntézy tychto Udajov

vytvorili teoreticky celok urceny pre Citatel’a, ktory chce investovat’ na akciovom trhu.
Udaje o historickych trhovych cenach akcii jednotlivych spoloé¢nosti sme ziskali

extrakciou z verejne dostupného internetoveho zdroju — Yahoo Finance. K analyzovaniu

trhovych cien sme si zvolili ¢asovu periddu 10 rokov.

3.4 Pouzité metody vyhodnotenia a interpretacie vysledkov

Prvou metodou, ktori sme v praktickej Casti pouzili, bola metoda komparacie. Za
pomoci tejto jednoduchej metddy sme zistili jednotlivé poplatky brokerov, ktori spiiiali
pozadované kritérid. Pri predpovedi buduceho cenového vyvoja akcii sme pouzili metddu
analyzy. Konkrétne $lo o technick( analyzu, prostrednictvom ktorej sme testovali viaceré
kombinécie technickych indikatorov. Testovanie tychto kombindcii indikatorov nam malo
pomoct’ zistit’, ktorda kombinécia sa javi ako najziskovejsia.

Dosiahnuté vysledky pouzitych metéd sme interpretovali za pomoci tabuliek.
Tabulky nam poskytli struény prehlad, tak pri porovnavani jednotlivych brokerov, ako aj
uspesnost’ testovanych variantov obchodného systému. V ramci grafickej interpretacie sme

zobrazili cenovy vyvoj jednotlivych akcii spolo¢nosti za poslednych 10 rokov.

3.5 Statistické metody

V ramci  matematicko-Statistickej metddy, ktorym bol exponencidlny kizavy
priemer, sme dostavali informacie o signdloch na otvorenie, resp. uzavretie obchodnej
pozicie. V sulade stymito informaciami sme vypocitali zisk pre kazdd kombinaciu
kizavych priemerov anasledne vybrali najziskovej$iu kombinaciu kazdého variantu

obchodného systému, ktory je suci pre obchodovanie na redlnom ucte.
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4 Vysledky prace

V tejto Casti bakalarskej prace pouzijeme informécie, ktoré sme uviedli
V teoretickej Casti, a pomocou tychto informacii naplnime hlavny ciel’ prace, atym je
vytvorenie ziskového obchodného systému. Tento systém budeme tvorit’ a nasledne
testovat’ jeho fungovanie na zéklade historickych dat, ktoré budeme prostrednictvom
ziskanych vysledkov interpretovat’. V nasej praci sme sa rozhodli pre investovanie do akcii
na nemeckom akciovom trhu. Predstavime si spolo¢nosti a ich akcie, s ktorymi budeme
obchodovat’, aktorych vysledky budeme porovnavat. Délezitym ukonom bude vyber
vhodného brokera, a preto si stanovime kritéria, ktoré by mal vhodny broker spiiiat.
Dalsou déleZitou sucastou tejto ¢asti bakalarskej prace bude volba indikatora a nastroja
money managementu, ktoré st stucast'ou nasho obchodného systému, ktory budeme tvorit’

v programe Microsoft Excel.
4.1 Charakteristika podkladového aktiva

Ako podkladové aktivum, sme si vybrali akcie dvoch spolo¢nosti, ktoré vykonavaju
svoju podnikatel'ski ¢innost’ v rovnakom sektore. Konkrétne S§lo o akcie spolo¢nosti
Hannover Ruck a Munich Re. Tieto spolo¢nosti vykonavaju zaistovatel'ska sluzbu
rovnako pre poistovne ako aj pre firmy. UZ z ndzvu tychto spolo¢nosti ndm je jasné, Ze
sidlom bude Nemecko. Akcie tychto spolo¢nosti st dostupné na nemeckom trhu Xetra.

Hannover Ruck resp. Hannover Re je nemecka zaistoviia a zaroven 3. najvacSia
zaistovha na svete, ktord vznikla vroku 1966 v Hannoveri. Poistuje viac ako 5 000
poistovni Vv 150 krajinach azamestnava priblizne 3 000 zamestnancov. Spolo¢nost’
poméha svojim klientom vo viac ako 100 dcérskych spolo¢nostiach v 18 krajinach.
Medzinarodné identifikacné Cislo cennych papierov (ISIN — International Securities
Identification Number) zaistovni Hannover Ruck je DE0008402215. Hodnota akcii ku
koncu roka 2019 bola 172,30 € ¢o bolo 0 46,4 % viac ako v predchadzajucom roku.
Spolo¢nost’ mala ku koncu roka 2019 emitovanych celkovo 120,6 milionov akcii.*®

Munich Re je najvicsia zaistovia na svete. Munich Re bola zalozena v roku 1880
a zamestnava 39 662 zamestnancov. Munich Re laka investorov k nakupu svojich akcii

kvoli atraktivnym dividendam. V roku 2018 vyplacala spolo¢nost’ svojim investorom

38https://www.hannover-re.com/1528650/annual-report-2019.pdf
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dividendy vo vyske 9,25 € na 1 akciu. Spolo¢nost’ eviduje ku koncu roka 2019 majetok
v hodnote 30,6 miliard eur. ISIN spolo¢nosti Munich Re je DE0008430026. Hodnota akcii
ku koncu roka 2019 bola 263,00 € ¢o predstavovalo zvySenie o 32,02 % oproti hodnote ku
koncu roka 2018. Spolo¢nost’ mala ku koncu roka 2019 emitovanych celkovo 144,3

milidnov akcii.®’

4.2  \Vyber brokera

Predtym nez za¢neme obchodovat’ na akciovom trhu bude délezité si vybrat’ toho
spravneho brokera, ktory umoznuje obchodovat akcie spolocnosti, pre ktoré sme sa
rozhodli. V dne$nej dobe mame Siroka paletu brokerov, ktori nas lakaju rychlym
zhodnotenim kapitalu a nizkymi poplatkami za transakcie, no v skuto¢nosti maji zahrnuté
rozne skryté poplatky, ktoré dokazu zruinovat' cely nas obchodny ucet. Preto je vel'mi
dolezité komunikovat’ so svojim brokerom o v§etkych poplatkoch a podmienkach.

Ako sme uz spomenuli na zaciatku tejto kapitoly, vyber vhodného brokera je prvym
krokom investora, ktory chce zhodnotit’ svoje finan¢né prostriedky. Bolo nevyhnutné si
ur¢it’ podmienky, podla ktorych sme sa rozhodovali. Komunikaciou s jednotlivymi
brokermi prostrednictvom emailu sme ziskali potrebné informécie, na zhotovenie
rozhodovacej tabulky. Zikladnym krokom bolo ndjst brokera, ktory umoziuje
obchodovanie akcii nami vybranych spolo¢nosti. Ngjst' brokerov, ktory umoziiujl
sprostredkovat’ nakup akcii bolo jednoduché.

Ked’ze na§ obchodny systém sme sa rozhodli vytvorit’ pre akciovy trh, tak nas
zaujimalo aka velkd ponuku birz ma kazdy broker. N&s hlavne zaujimala burza
v Nemecku. Nasou cielovou skupinou st za¢inajuci investori, ktorych pociatocny kapital
je obmedzeny, atak naSim dal$im kritériom bude nizky vstupny vklad. Podstatou pri
vol'be brokera je vyska poplatku za uskutocnenie obchodu. Vo vécSine pripadov maju
brokeri stanovena istd tarifu z hodnoty transakcie ohrani¢enti minimalnym a maximalnym
poplatkom. Konkrétny broker méze mat’ rozne tarify pre rdézne burzy, no nemusi to tak
byt. Ako sme zmienili vyssie, je dolezité komunikovat’ so svojim brokerom, a tak jazyk,
Vv ktorom budeme komunikovat’ patri medzi dalSie kritérium. Aj ked v sti¢asnosti
komunikacia v anglictine nie je pre mladych I'udi va¢si problém, citime sa pohodlnejSie

a istejSie, ak v takychto zalezitostiach mame jasno. Jednou z vyhod brokera, ak to

$7https://www.munichre.com/content/dam/munichre/mrwebsiteslaunches/2019-annual-report/MunichRe-Group-Annual-
Report-2019-en.pdf/_jcr_content/renditions/original./MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf
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poskytuje, je moznost’ zalozit demo ucet, aby sme sa zoznamili s obchodnou platformou,
prostrednictvom ktorej obchodovanie realizuje. Brokeri tieto demo uéty poskytuju
zvyCajne zadarmo, kde si za¢inajici investor mdze vyskasat’ obchodovanie s fiktivnymi
peniazmi.

Takto nastavené kritéria sme porovnavali tak pre zahraniénych, ako aj slovenskych
brokerov. Konkrétne sme analyzovali Fio bank, Lynx Broker, Patria Direct a Saxo bank.
Z tychto Styroch brokerov maju k dispozicii bezplatny demo ucet spolocnosti: Patria

Direct, Saxo bank a Lynx Broker.

Tabulka 1 Prehl'ad minimalnych vkladov, investi¢cnych produktov a obchodnych trhov
vybranych brokerskych spolo¢nosti

MINIMALNY ‘o OBCHODOVANE
BROKER VKLAD INVESTICNE PRODUKTY TRHY
. . Ceska republika,
Fio bank nie je potrebny f‘ kcu?VDI’hop;:,tx,ij;I'F,“ljuturef, Madarsko, Nemecko,
nvesucne certirikaty, arranty POl’SkO, USA

Belgicko, Francuzsko,

Akcie, CFDs, ETF, Forex, Hong Kong, Holandsko,
Lynx Broker 4000€ Futures, Opcie Nemecko, Rusko, VB,
USA

Akcie, Derivaty, Dlhopisy, Fondy
Patria Direct | nie je potrebny a ETF, Investi¢né certifikaty,
Komodity

Vsetky hlavné eurdpske a
svetové burzy

Akcie, CFDs, Dlhopisy, ETF,
Saxo bank $ 10000 Forex, Forex opcie, Futures,
Komodity, Op¢né kontrakty

Vsetky hlavné svetové a
eurdpske burzy

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade Gidajov z internetovych stranok3

Z tabul’ky ¢. 1 mozeme vidiet, ze spoloc¢nosti Fio bank a Patria Direct nepozaduju
Ziadny minimalny vklad, ¢o je velkou vyhodou tychto spolo¢nosti. S prihliadnutim len na
vysku minimalneho vkladu tak najmenej vyhodnou spolognost'ou sa javi Saxo bank. Co sa

tyka investicnych produktov, tak vSetky vybrané spolo¢nosti umoznuju obchodovanie

38 http://lynxbroker.sk/produkty-a-burzy/; hitp://fio.sk/akcie-investicie/akcie; http://patria-finance.cz/sk/produkty-a-trhy;
http://home.saxo/sk-sk/products
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s akciami. Z tabul’ky ¢. 1 sa ako najvyhodnejsi brokeri javia Fio bank a PatriaDirect.

V nasledujtcej tabulke si uvedieme poplatky vybranych spolo¢nosti.

Tabulka 2 Prehl'ad poplatkov brokerskych spolocnosti

BROKER NEMECKO USA

0,15 % z objemu, min. 9,95 € (XETRA);
Fio bank priplatok za obchod na trhu Frankfurt =
10€

$ 7,95 = obchod do 100 ks vratane;
$ 9,95 obchod nad 100 ks

$ 0,01/akcia, min. $5, max. 2 % z

o : .
Lynx Broker 0,12 % z objemu, min. 6 €, max. 99 € objemu

do 299 999 CZK = 16,9 €; 300 00 - 999 | do 299 999 CZK = $ 14,9; 300 000-
Patria Direct 999 CZK =6,9 € + 0,15 %; 999 999 CZK =$4,9+ 0,1 %;
nad 1 000 000 CZK =6,9 € + 0,15 % nad 1000000 CZK=$49+0,1%

Saxo bank 0,1 % z objemu, min. 10 € $ 0,02/akcia, min. $ 10

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade Gdajov z internetovych stranok®

Na zaklade tabul'ky ¢. 2 moZeme vidiet’ poplatky vybranych brokerov pre nemecky
a americky trh. Po zohl'adneni poplatkov sme sa rozhodli vyuZzit’ sluzby spolo¢nosti Lynx

Broker.

Lynx Broker

atrhov v Slovenskej republike snizkymi poplatkami. Spolo¢nost’ vznikla v roku 2006
investormi Jeroenom Kramerom a Rogierom Groenom.V ponuke méa rdzne produkty ako
su akcie, opcie, Futures, Forex, ETF a CFD.

Lynx Broker ma sidlo v Holandskom Amsterdame, no od svojho vzniku
expandovala do viacerych krajin ako su Belgicko, Nemecko, Cesk4 republika, Finsko,
Francuzsko ale aj Slovensko. Od svojho vzniku ziskala mnoho oceneni, napriklad:

Najlepsia novad spolocnost’ od investicného webu IEX.nl, 5-krdt po sebe Najlepsi broker

39 http://lynxbroker.sk/poplatky-za-obchodovanie/; http://fio.sk/docs/sk/sk_c_zaklad.pdf; http://cdn.patria-
finance.cz/Sazebnik-PD.sk.pdf; http://home.saxo/sk-sk/rates-and-conditions/equities-and-etfs/commissions
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Holandska podl'a magazinu Beleggers Belangen, 3-krat po sebe Najlepsi online broker
Nemecka podl'a Handelsblatt, Najlepsia klientska podpora podl'a magazinu Cash v rokoch
2013 a 2015, vitazstvo v Gouden Stier alebo Zlaty byk v roku 2013 a ocenenie Broker
Roka 2015 v CR od investiéného webu brokerroku.cz.*

Lynx Broker ponuka svojim Kklientom vyber z dvoch moznych obchodnych
platforiem. Jednou je Lynx Trading a druhou Lynx Basic, ktoré st navzajom prepojené.
Vyhodou tychto platforiem je, ze st v ¢eskom jazyku, ktory ulahcuje pracu klientov.
Obchodna platforma Lynx Trading bola uz 11-krait po sebe oznaCena svetovym
investicnym magazinom Barron’s za najleps$i investicny softvér pre jej jednoduché
pouzivanie, stabilitu a technologicki vyspelost’. Platforma Lynx Basic ponuka rychly
prehlad portfolia klienta, vykonnost' a I'ahké zaddvanie obchodnych prikazov. Vyssie
spomenuteé platformy st dostupné pre vsetky zariadenia.

Bezpec¢nost’ a ochrana investorov je v Lynx vel'mi do6lezita. Preto je tato spolo¢nost’
regulovand réznymi organmi podla krajiny dcérskej spoloénosti. Ceska pobocka je

regulovana Ceskou Narodnou Bankou.

Vyhody Lynx Broker:

- nizke a transparentné néklady,

- vedenie uctu zdarma,

- stabilna a rychla obchodné platforma,
- nadStandardné zabezpecenie uctu,

- pravidelné investi¢né newslettery a analyzy.

4.3 Tvorba obchodného systemu

V stcasnosti existuje mnoho postupov, ktoré dokazu analyzovat’ kapitadlové trhy.
Obchodovanie na kapitalovom trhu si vyzaduje dostato¢né vedomosti ale aj skisenosti. NO
aJ ti najskusenejsi obchodnici zacinali bez skusenosti. Preto je dobré dodrziavat’ pravidla,
ktorymi sa obchodovanie na kapitdlovom trhu spravuje. Suhrn tychto pravidiel
reprezentuje, tzv. obchodny systém. Medzi zakladné obchodné systémy patria osobny,

“Ohttps:/fwww.lynxbroker.sk/o-lynx/
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mechanicky a automatizovany obchodny systém. V nasej bakalarskej praci sme pracovali
s mechanickym obchodnym systémom.

Podstatou mechanického obchodného systému je, Ze pracuje so softvérovym
programom, naj¢astejSie Microsoft Excel. V tomto programe si obchodnik naprogramuje
rozne technické indikatory, podla vlastného uvazenia, ktoré mu davaja signaly k nakupu
alebo predaju podkladového aktiva. Cielom mechanického obchodného systému je
zabranit’ subjektivnemu rozhodovaniu a potlagit’ tak aj intuiciu a emocie.**

V naSom obchodnom systéme sme pracovali s programom Microsoft Excel
avyuzili sme technicky indikator exponencialny kizavy priemer a nastroj money
managementu Stop Loss.

4.3.1 Technickeé indikatory

V tejto kapitole sa budeme venovat’ jednému z trendovych indikatorov, ktorym je
exponencialny kizavy priemer (dalej len EMA, z angl. Exponential Moving Average). Ked’
chceme pracovat’ s EMA je potrebné si najskor vypocitat’ hodnotu x:

x=2/(n+1)

n — zvolena ¢asova peridda pre vypocet EMA.

Teda ak by sme chceli vypocitat’ 10-diiovy EMA, tak hodnota x by sa pocitala
nasledovne x = 2/(10 + 1), t.j. 0,1818.

Ak uz pozname hodnotu x, tak vzorec pre EMA je nasledovny:

EMA = (EMAn —1) + [x * (cenan — EMAn — 1)]

EMA n-1 — hodnota EMA predchadzajuceho dna,

cena n — posledna aktualna cena.

Vyhodou EMA je, ze pridel'uje vyS$Siu vahu novS§im diiom, a preto ich hodnota méa
pri vypocte vyssi vyznam ako starSie dni. Prekrizenim dvoch EMA s odliSnymi ¢asovymi
periodami dostdvame signal k nakupu alebo predaju. Ak je EMA s kratSou casovou
periddou vicsia v porovnani s dlhsou EMA, tak trh trenduje avykazuje nam signal
k ndkupu. Ale ak je EMA skratSou ¢asovou periddou mensia ako dlh§ia EMA, ide

0 klesajuci trend a dostavame signal k predaju.

“https://www.etrading.sk/obchodovanie-na-burze/47-zaklady-obchodovania/55-obchodny-system-
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Po objasneni ako funguje indikator EMA, sme porovnavali prekrizenia dvoch
EMA, kde sme vychadzali z uzatvaracich cien jednotlivych dni. Tieto ceny sme
analyzovali za poslednych 10 rokov od 19.02.2010 do 19.02.2020 pre spolo¢nosti
Hannover Ruck a Munich Re. Historické data sme ziskali z verejne dostupného portalu
Yahoo Finance. Postupne sme vypoditali ziskovost” jednotlivych kizavych priemerov od 2-
ditovych po 30-diové, kde sme celkovo otestovali 396 kombinacii pre kazdi spolocnost’.
Hodnota nasho kapitalu bola vo vyske 10 000 € a rozhodli sme sa obchodovat’ s 30 ks
akcii. Obchodovat’ budeme len na jeden smer — ndkup akcii a budeme ignorovat’ vsetky
signdly na predaj akcii. Nas obchodny syst¢ém bude jednoduchy, bez vyuzivania
Specifickych nastrojov, akymi je napriklad — obchodovanie na péku, shorting akcii a pod.
Vytvoreny obchodny systém bude urceny pre jednoduchého, zacinajuceho obchodnika,

ktory chce obchodovat’ len s vlastnymi peniazmi.

Spolo¢nost’ Hannover Ruck
Na nasledujucom grafe ¢. 1 mdézeme vidiet ako cena akcii pocas sledovaného

obdobia tejto spolo¢nosti vzrastla z 32,49 € na 192,40 € Co predstavuje rast o 492,18 %.

Graf 1 Vyvoj ceny spolo¢nosti Hannover Ruck za sledované obdobie od 19.02.2010 do
19.02.2020

@) Indicators () Comparison Events B DateRange 1D 50 1M 3M 6M YTD 1Y 2Y BY Max Interval IWv . Linev Draw Settings 1y Share Reset
Ul

HNR1.DE 39.615

M »
AN LT it =% 1340

Zdroj: Dostupné na internete: https://finance.yahoo.com/chart/HNR1.DE
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V tabulke ¢. 3 mozeme vidiet' celkové zhodnotenie nasho investovaného kapitalu
bez komisnych poplatkov brokerovi v zavislosti od pouzitej kombinacie prekrizenia dvoch
EMA. Nasa tabul’ka s rozmermi 29 x 24 prvkov ma maticovy tvar.

Ako moézZeme vidiet’ na tabulke ¢. 3, kazda kombinacia EMA bola ziskova, avSak
ziskovejsie prevazovali od kombinacie s rychlym EMA s po¢tom peridd 13 dni. Najvyssi
dosiahnuty zisk z investovaneho kapitadlu so ziskom 3 228,60 € ziskala kombinécia
rychleho EMA s po¢tom period 17 dni a pomalého EMA s po¢tom period 29 dni, kde sme
celkovo uskutocnili 30 obchodov. Druhé najziskovejSia kombinacia bola 18 a 28-dinova
EMA, ktord nam priniesla zhodnotenie kapitalu vo vyske 3 212,40 € s poctom obchodov
30. Naopak najnizsie dosiahnuté zhodnotenie nam poskytovala kombindcia rychleho EMA
s po¢tom peridd 2 dni a pomalého EMA s poétom peridd 8 dni v celkovej vyske 772,80 €

a s poc¢tom uskuto¢nenych obchodov 215.
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Tabulka 3 Zhodnotenie investovaného kapitalu bez poplatkov brokerovi (Hannover Ruck)

Pomaly EMA
2 3 4 5 ¢ 7@ s v un v B w 5 % v ® v o u n B u x5 % v sEE
191085 130830 1732,80 131055 105735 772,80 85548 170795 207045 188450 226630 220305 232710 200710 221400 223710 207700 221640 214500 204195 211875 219120 200965 203730 215625 205155 217560 222555

3 1430,10 1274,40 1097,55 970,65 117570 1571,25 173460 2061,15 1909,35 1837,05 1847,40 1989,30 1960,05 2219,70 2013,15 2159,25 233745 221340 2175,15 2372,70 2272,95 222195 2170,20 2140,65 2143,05 222840 2227,20

4 1052,55 895,50 1273,35 1290,75 154380 1691,70 1422,15 1672,05 1946,85 179235 1865,70 2063,85 2071,65 2211,60 2296,20 2363,85 2128,80 2084,70 2194,20 2282,70 236490 2416,35 235890 2180,85 2203,65 239445

5 1062,15 1242,15 1476,75 1397,10 1592,40 1590,90 1751,70 1813,35 2049,60 2213,70 243045 2286,00 2342,70 2295,75 239,25 231945 228135 230490 2324,10 2280,60 234735 2341,20 224775 224430 2326,65

b 130440 1412,70 166095 152940 198495 2181,30 229875 2311,20 2259,75 240,95 250860 2526,75 2402,85 2190,30 2277,75 2417,40 228345 236,25 2282,10 207285 2166,00 2250,60 243795 2543,10

1 164430 1666,05 1922,70 2221,35 2377,20 272385 2646,30 2648,25 2682,15 2676,75 261870 2627,05 247365 2340,60 2326,20 2327,85 217995 2168,40 221760 2364,90 2508,15 2490,90 2567,25

8 1890,60 2208,75 255090 2747,55 2576,55 2700,15 2861,10 2806,65 2639,40 2597,25 2559,15 247,55 2304,00 2173,05 2102,85 239430 2577,60 2564,10 258,15 2633,10 267,80 258645

9 2475,60 2612,70 269295 2817,75 2882,10 2792,40 2626,80 2617,65 2511,30 2494,95 2359,05 2113,05 243720 259155 254040 2627,55 2792,55 2703,30 250,75 251880 2598,75

10 2813,25 2958,60 300930 2923,35 2638,05 2452,80 2355,15 243590 2324,70 2348,25 2532,00 2620,35 261540 2850,60 271,25 2580,75 2676,15 2542,50 252855 271785

1 3009,30 2898,90 2657,25 2348,85 2397,15 2468,40 2567,25 251685 2793,75 253695 267465 2748,60 2624,40 2699,10 2599,80 2638,35 2612,25 2826,60 2856,30

g 1 2691,30 2336,70 2395,05 2492,40 2506,95 2554,80 280875 2707,50 2726,40 2839,80 283,05 265455 2606,25 2747,25 2779,50 300090 2816,70 2701,35
|.§|.| 13 2408,25 2539,65 2497,50 2594,70 2876,55 2677,35 2794,05 2954,10 2829,00 273450 2697,60 286875 2924,40 2850,90 2846,25 2692,35 283350
E: 14 2616,00 2747,40 287265 2711,10 284745 293,10 2837,25 281865 2776,35 2927,40 291375 2871,60 288435 2884,50 286485 2917,05
2 5 2871,00 2711,10 2972,85 2842,65 2904,75 2864,25 2930,40 3069,00 2877,60 284,30 2867,55 283395 293,55 304380 3067,35
16 2971,50 2842,65 2869,35 287955 2902,80 3041,40 2904,60 2920,50 2969,25 2958,00 294960 3080,40 2986,35 3024,30
- 2875,05 2912,70 2976,30 3041,10 2909,40 293,70 2977,50 2962,20 29%,10 3098,40 2991,30 322860 315,40
18 2982,00 302040 2909,40 2962,20 3007,05 2958,15 3034,80 3045,15 2976,00 3212,40 317,60 3123,60

19 283450 2953,65 303045 2956,65 304,70 3082,80 3187,50 3073,50 314,60 313935 310215

Pl 2909,70 2956,65 3038,70 3129,30 3183,90 3060,90 3117,90 3153,75 308895 307815

A 3065,70 3085,20 3184,80 309,70 313590 3107,25 3004,65 301485 310545

n 3196,20 3040,80 3134,40 3112,65 3000,00 3037,05 3107,70 304965

3 3107,55 309465 3000,00 3141,45 3063,90 2964,15 296415

% 295830 3108,45 3052,20 2953,95 296415 2982,90

25 3068,10 294945 296415 2954,70 3077,70

Zdroj: vlastné spracovanie v MS Excel
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Tabulka 4 Zhodnotenie investovaného kapitélu s poplatkami brokerovi (Hannover Ruck)
Pomaly EMA
: 3 4 5 6 7@ s n o u o n B w5 1% n w8 19 0 n n 3 u 5 % v xPNE »
188 31974 28476 8349 28269 SI8% 34031 667,22 108581 9599 139766 134441 148046 139706 142761 146271 151465 146045 140705 129800 141080 151925 138170 141935 155030 142760 157565 165560

3 6006 560 -9850 -12897 14296 62852 83387 124451 113471 109241 1120,76 126851 1270,06 153,75 1377,20 155330 179,50 1667,45 1629,20 1862,75 1751,00 1700,00 1666,25 1648,70 165710 1754,46 174726

4 9550 -15584 31261 39001 721,02 941,00 683,51 999,42 129286 114440 1247,75 147530 1513,70 1695,65 1810,25 188990 165485 1616,75 1732,25 1832,75 1932,95 198440 1926,95 1736,90 1765,70 1986,50

5 10741 37141 696,01 65240 907,76 942,67 1151,71 122540 1491,65 1673,75 1938,50 1830,05 1898,75 1851,80 195,30 1869,50 185540 1878,95 1904,15 1866,65 194540 1939,25 184580 185435 1936,70

b 535,67 703,95 1018,71 923,17 1421,00 165335 1770,80 1807,25 179780 1997,00 2082,65 2088,81 196490 1758,35 1869,80 203345 189350 1976,30 1892,15 167690 1782,05 1878,65 2078,00 2189,15

1 1008,06 1078,06 1358,75 1699,40 1849,25 227990 2226,35 2240,30 2268,20 2250,80 2210,75 225531 2107,70 197465 1942,25 1931,90 1790,00 179045 1851,66 200495 216020 2142,95 223130

8 133865 169880 2046,95 231560 2162,60 2280,20 2453,15 2404,70 225545 222530 2205,20 2093,60 1926,05 179510 172490 2028,36 2229,65 2222,15 2250,20 2309,15 236585 2286,50

9 1977,65 2180,75 2285,00 241581 2486,16 240245 224885 2251,70 215135 2147,00 1993,10 1753,10 2083,26 225,61 2204,45 2303,60 2486,60 2403,35 219,80 2230,85 2328,80

10 2405,30 2568,66 263136 253940 2272,10 2086,85 1995,20 208595 1970,75 199430 2190,06 229040 2297,45 2538,65 241130 2292,80 2394,20 2272,55 2264,60 245990

; 1 2631,36 2514,95 2297,30 1982,90 2037,20 211445 2231,30 216891 2469,80 2213,00 237470 248,65 231845 241715 232985 238040 235430 257465 261035
I: 1 234335 1982,75 2053,10 213845 2165,00 2206,85 2490,80 2407,55 242045 254585 2551,10 2384,60 233030 2489,30 2533,55 276695 2582,75 246740
£ 13 2066,30 2203,70 215,55 2258,76 2564,60 237740 2488,10 2672,15 2553,05 247055 2433,65 2622,81 268446 261095 261830 246441 2623,56
Fa 207406 242945 2572,70 2405,15 2541,50 2717,15 2561,30 2548,70 2524,40 268746 268580 2643,65 2656,40 2674,56 265491 2713,10
15 2565,05 2405,15 2678,90 2572,70 2634,80 2606,30 263446 283506 249,65 261635 264561 2624,01 272,61 283986 286340

16 2671,55 2572,70 2593,40 2621,60 2662,86 280745 2676,65 2692,55 2759,31 275406 2745,66 287646 278841 283835
- 2605,10 2654,75 2736,36 2813,15 2681,45 2705,75 2767,56 2758,25 2792,16 2900,46 2805,35 3048,65 297545
18 274306 2786,45 2681,45 2740,5 2797,11 2754,21 2830,86 2847,21 2790,05 3032,45 2937,65 294365

19 2656,55 2731,70 2826,51 2752,71 2846,76 2890,86 3007,55 2893,55 2964,65 296540 2928,20

| 2705,76 275,71 2840,76 2943,36 3003,95 2880,95 2943,95 2979,80 2915,00 2904,20

A 2867,76 289,26 3004,85 2879,75 296195 2933,30 2830,70 283430 2943,50

2 3016,25 2860,85 2960,45 2938,70 2826,05 2863,10 2951,75 2899,70

3 2927,60 2920,70 2826,05 2973,50 291395 2814,20 281420

L 278435 294050 2902,25 2804,00 2814,20 282695

25 2918,15 279,50 2814,20 2798,75 293975

Zdroj:vlastné spracovanie v MS Excel
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Ako mozeme vidiet, tabulka ¢. 4 ma rovnaku Struktiru ako tabulka ¢&.3,
s rozdielom, ze tabulka ¢. 4 zahfia aj poplatky brokerovi. Tieto poplatky sa uctovali za
kazdy zrealizovany obchod. M6Zeme si v§Simnut,, ze po zahrnuti poplatkov brokerovi sa pri
niektorych kombinéaciach dostavame do straty. Aj po zahrnuti poplatkov brokerovi sa ako
najziskovejSia javi rovnaka kombinacia ako bez poplatkov, t.j. 17 a29-diova EMA
s celkovym ziskom 3 048,65 €. Rovnako je tomu aj pri druhej najziskovejsej kombinacii,
ktorou je 18 a 28-dnova EMA, pri ktorej sme dosiahli zhodnotenie kapitalu vo vyske
3032,45 €. Najvyssia dosiahnutd strata po zahrnuti poplatkov, ktord sa vysplhala na
hodnotu -518,96 € nam priniesla rovnaka kombinacia ako tomu bolo pri zhodnoteni
kapitalu bez poplatkov, a to 2 a 8-diiova EMA.

Tabul’ka 5 Prehl'ad vybranych ukazovatel'ov (Hannover Ruck)

rychl omaly « % Cisty
poradie gMA)\/ pE MAy oblc):(r)lgfjtov ziskovych po(pvl Zt)ky zisk/stgata
(period) (period) obchodov (v€)
1. 17 29 30 52,90 180,00 3 048,65
: 18 28 30 52,82 180,00 3032,45
3. 22 23 30 52,82 180,00 3 016,25
394. 2 9 199 50,65 1195,76 -340,31
395. 2 4 276 50,75 1 658,04 -349,74
396. 2 8 215 50,53 1291,76 -518,96

Zdroj: vlastné spracovanie

Ako moézeme vidiet v tabulke €. 5, kde sme vybrali najziskovejSie a najmenej
ziskové kombinacie EMA, so zahrnutymi poplatkami brokerovi, Ze pre spolo¢nost’
Hannover Ruck bol nas obchodny systém najziskovejsi pre kombinacie period [17;29],
[18;28] a [22;23]. Pri vsetkych troch kombinaciach sme zrealizovali 30 obchodov, ¢o
predstavovalo poplatok vo vyske 180,00 €. V tomto pripade si broker uctoval poplatok
vzdy 6 € za kazdy zrealizovany obchod. Cisty zisk pri troch najziskovej$ich kombinéaciach
sa pohyboval od 3 016,25 € po 3 048,65 € arozdiel medzi prvou a tretou najziskovejSou
kombinaciou predstavuje 32,40 €. Pri vSetkych troch kombinacidch bolo percento
ziskovych obchodov necelych 53 percent. Naopak sa ako najmenej ziskové kombinacie
ukazali [2;9], [2;4] a [2;8]. Pri najstratovejSej kombinacii sme dosiahli stratu vo vyske -
518,96 €, kde sme zrealizovali 215 obchodov ¢o nas stalo 1 291,76 €.
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Spolo¢nost’ Munich Re
Na grafe ¢. 2 mézeme vidiet’ ako cena akcii spolo¢nosti pocas sledovaného obdobia

vzréstla zo 110,36 € na 282,00 € ¢o predstavuje rast o 155,53 %.

Graf 2 Vyvoj ceny akcii spolo¢nosti Munich Re za sledované obdobie od 19.02.2010 do
19.02.2020

Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft (MUV2.DE) 7
XETRA - XETRA Delayed Price. Currency in EUR

@ Indicators (3 Comparison ¢ Events Q) i DateRange 10 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 2Y §Y Max  [Minterval IWv . Linev (& Draw & Settings  y Share & Reset
l MUV2.DE 173.20 ‘
/ 250.00
200.00
150.00
| 0] B (0} o] 0] 0] 0] 0] 0] a a

100.00

i/ )
1 L il Al - 568M
[

Zdroj: Dostupné na internete: https://finance.yahoo.com/chart/MUV2.DE

Rovnaku tabulku sme vytvorili pre zhodnotenie investovaného kapitalu bez
poplatkov brokerovi pre spolo¢nost Munich Re. Na zaklade tabulky ¢. 6, zhodnotenie
kapitalu, aj bez poplatkov brokerovi, sa dostalo do zapornych hodnét. Takéto z&porné
zhodnotenie evidujeme hlavne pri kombinacii EMA s nizkym poétom period. Naopak
ziskovejsie kombinacie EMA zaznamendvame v stredovej oblasti tabul’ky.

Najlepsi vysledok zhodnotenia kapitdlu ziskala kombinacia rychleho EMA
s poc¢tom period 15 dni a pomalého EMA s po¢tom peridd 21 dni so ziskom 2 931,30 €,
kde sme celkovo zrealizovali 40 obchodov. Naopak najvyssia strata v hodnote -4 184,73 €
by bola realizovand pouzitim kombinacie rychleho EMA s poctom period 2 dni

apomalého EMA spoctom period 4 dni aspoctom uskutocnenych obchodov 253.
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Tabulka 6 Zhodnotenie investovaného kapitalu bez poplatkov brokerovi (Munich Re)

Pomaly EMA
: Il s s n 8w 5 6 v x v uf 2 3 ¥ 3 % 1 B B B
301838 18473 355503 257283 136413 106833 -13353 830,63 261303 289233 29663 266370 151420 267450 254,00 223000 252870 41550 14810 123390 -1875.30 186480 150230 41780 8800 05030 83640 91140
3 301723 -188853 180073 -168693 -196950 608,10 243240 211050 190230 16200 134430 151770 137220 -153420 26870 114090 108500 7740 TEL0 7570 1620 3080 U 60 1060 K0 9
4 203193 181260 296130 263040 160720 50780 11310 30350 123390 07640 7360 S0 SLE0 B0 B0 M 0 LI 4D K T 640 BAA M0 10 18570
5 285300 230080 192150 152820 27470 14410 8020 8510 250 3660 SE5K0 LA BB 65 M40 2350 B0 MBS LD 6BH) B0 60 430 M0 T
6 79910 3630 06500 113460 ST640 36780 U560 U0 D40 MBS0 6D 67200 LTL0 A0 004T0 SSL0 60 GLI0 B0 $980 T5I €130 36K 1370
1 1000 5940 6760 5850 4630 G210 &M A SI900 8200 BRI U BBA 44D %60 USLAD 6UA B0 O8N0 A 790 LW L3R
] 2460 100 SEL30 15680 T80 SAS0 TSR0 115820 151920 10320 30050 12090 ST SO0 0570 TOGSD 7OS00 147570 7470 1570 10630 38990
9 61530 121980 10750 75150 ST870 128520 170850 136050 147240 16120 $3420 SBLOD LSS0 112830 189510 177000 165300 113820 125520 141800 153690
10 3950 63750 90720 15220 171450 216900 175020 113520 154580 147480 153330 155760 18310 T6AQ0 31310 154800 156930 1T0LGD 165990 156360
11 B39 11630 204120 214800 16870 153180 155580 159030 ISISED 180060 188520 148060 1710 17L450 189180 13860 164460 1I04E0 156060
$ v 211590 205710 24050 177730 178830 155760 168660 184620 18470 171060 41210 221550 212640 219090 217860 20970 192060 209780
i3 202850 184680 205830 145860 180420 165370 162120 157710 188160 218400 264960 241740 20060 20550 163960 196110 20050
:ou 194160 149760 183120 76370 173370 13660 186660 260250 273060 240240 205960 192660 196110 01270 L7SLT0 152870
] 205470 178470 188570 1886,10 252660 293130 210660 251640 237120 200070 201870 L75L70 148470 165670 209370
1 215320 191010 255960 290830 267360 254550 232620 Z3LT0 186870 162090 158340 196770 156440 194540
11 258110 268080 260160 240450 206320 195470 178470 154740 173540 196290 212640 23340 183090
1 262410 240450 216420 190710 161190 156540 162600 20460 205340 200940 18630 167130
19 196470 163070 143750 168240 192570 213090 206340 190850 L6150 167490 170430
n W10 153090 196340 213090 211140 23340 L6850 169290 163740 167490
1 194340 208740 211140 03540 1661,0 160440 163440 1610 211740
) 215390 17620 166770 160440 172140 168090 208440 231540
B 166770 163140 17340 168090 204040 226550 28390
u 143540 164640 20740 24740 204840 185940
5 18670 23540 200840 185940 185340

Zdroj: vlastne spracovanie v MS Excel
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Tabulka 7 Zhodnotenie investovaného kapitélu s poplatkami brokerovi (Munich Re)

rychly EMA

Pomaly EMA

: M s s 7 8 9w o1 on B W 5 %

17

18

19

ol i

2 8

A

5

2%

9 8

.

3 56050 -30343 2860, 1653, -1962,09 354154 332196 296407 268198 -238325 -2086,19 -1247,00 -84 11

4 30587 177024 389418 -350191 -1611,29 224505 -190408 202610 192374 -I73084 134133 11141

5 375530 314405 269585 24125 197008 190589 15214 -UIBS5 TRTB SR 463

6 50980 05307 ATH0T3 -9 1850 9 9 10 480 507

1 8572 3009 16769 051 4551 B2 WB 66T %638

8 S5 69 DY 66D WL 5B 3k %

9 1452 758 6251 340 154 B BT

10 S5 L0 6 8655 BI6T0 1L

1 9246 107733 165630 177614 130944

2 73174 169191 17474 141190

3 7673 1873 163838

1 157520 113672
s i

1

17

1

19

]

1

2

B

u

5

Zdroj: vlastné spracovanie v MS Excel
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2007

-680,80
340,03
169,16
41911
113,75
1576,37
1372,44
115,20
1N
1097,69
490
145,
1856,90

-1917,66

-13470
356,77
202,84
968,74
151301
1075,88
816,60
1182,55
119,62
1470,73
144214
1585,51

-1767,65

48126
139
7%
785
999,85
89,86
182%
109
134486
1531
142610
158491

-1706,32 -1335,55
409 -508,38
-226% 24791
3879 56838
898,15 564,68
81228 531,64
54789 601,03
110746 1165,88
115463 1461,04
1512,71 1521,19
130669 1263,80

42095 580,62
2801 17,05
ST 454,08
562,50 771,66
52505 525,69
110040 74842
1190,94 148,07
156461 1162,02
1402,94 110480
1580,41 1907,52

807,51
-594,9
309,09
391,25
219,16
32057
1536,62
143690
173,34
1932,28
2384,65

107330 156541 2332,07 2465,68 213127
25027 267884 244747 225127 2106,07
1608,94 228,17 267573 241447 208037 2061,01 197888
B1837 242832 342,29 213919 200425 174188
237149 213919 190525 165474 135299

1705,69 1579,74
1160,78

178,78 142905
127736 170091
1701,91 185868
1965,34

152541
130605
168421
1902,18
188280
152759
142635

909,45
-415,76
192,34
491
19932
31912
143046
986,99
141510
1848,71
214635
1988,47
173586
160,88
129446
1373,36
190,18
1882,80
180479
1426,35
1396,68
1204,64

-4967,02 -5789,34 -4988,33 -3844,11 -3513,85 -3363 47 -3496,00 -3889,27 -3613,76 -3849,64 -3924,13 -3563,12 -3797,87 -3532,55 -3381,15 -3048,13 -3333,24 -3189,84 -3242,58 -2966,17 -2596,37 -2578,98 -2597,34 -2081,03
135387 857,02

561,66
430,77
12219
419,58
174
171
319,17
123383
1602,08
19199
205144
164941
1765,88
1361,%
154605
1818,18
183476
180479
142635
1369,68
1566,14

150713 168181

64048 656,72
350,71 31048
252,10 1041
29468 210,67
101,61 33475
138508 111202
79929 922,29
1261,03 140546
1709,08 135481
190,55 1826,55
177844 162831
170888 175388
1486,88 121935
132405 1720,74
172178 1897,68
188,76 1780,80
167426 137909
144435 145057
1363,00 146564
1492,64 144566
144566 2042,9

-1455,28 -1523,15
60331 5134
-306,58 -275,71

530 306,88
28027 25457
803,55 886,10
74469 106967
110666 123392
136967 127933
142748 128348
164944 183837
1702,25 175835
149281 126441
1639,50 1846,74
175387 170876
1798,80 1590,26
162925 1437,29
143355 146945
1408,64 144563
1532,66 1908,00
188096 2118,07
206857 209332

1410,06 212996 222682 185767 167452
163446 215482 185767 167452 1662,56



V tabulke ¢. 7 mozeme vidiet, Ze najziskovejSia kombindcia aj po zahrnuti
poplatkov brokerovi je 15 a 21-diiova EMA, ktora priniesla zhodnotenie kapitalu vo vyske
2 678,84 €. Najhorsie zhodnotenie resp. najvacsia strata po zahrnuti poplatkov brokerovi

by nam priniesla kombinacia 2 a 4 diiovej EMA vo vyske -5 789,34 €.

Tabul’ka 8 Prehl'ad vybranych ukazovatel'ov (Munich Re)

rychl omaly « % Cisty
poradie I%/MX pEI\/_IAy oblc):(r)lgegov ziskovych po(pvl %t)ky zisk/sgata
(period) (period) obchodov (v€)
1. 15 21 40 39,19 252,46 | 2678,84
16 20 40 39,17 252,57 | 267573
: 14 23 42 39,03 264,93 | 2465,68
394. 2 3 274 37,09| 1738,68| -4967,02
395. 2 5 227 36,53 | 1433,30| -4988,33
396. 2 4 253 36,28 | 1604,61| -5789,34

Zdroj: vlastné spracovanie

Na zaklade tabulky ¢. 8, kde uvadzame najziskovejSie a najmenej ziskové
kombinacie EMA so zahrnutymi poplatkami brokerovi, moZeme povedat, ze pre
spolo¢nost’ Munich Re bol nd$ obchodny systém najziskovejSi pre kombinacie peridd
[15;21], [16;20] a [14,23]. Pri prvych dvoch najziskovejSich kombinaciach sme
zrealizovali 40 obchodov, ¢o predstavovalo poplatok brokerovi okolo 252,50 €. Tretia
najziskovejsia kombinacia si vyziadala 42 obchodov a poplatok brokerovi vo vyske 264,93
€. Percento ziskovych obchodov pri vSetkych troch najziskovejSich kombinécidch sa
pohybovalo okolo 39 percent. Najniz§ie zhodnotenia kapitalu, resp. najvacsie straty sme
ziskali z kombinacii [2;3], [2;5] a [2;4]¢o predstavovalo stratu od necelych 5 000 € do
necelych 6 000 €.
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4.3.2 Money management

Pri tvorbe nasho obchodného systému sme pouzili jeden z néstrojov money
managementu, ktorym bol posuvny Stop Loss prikaz (z angl. trailing Stop Loss). Tento
nastroj money managementu funguje tak, ze ak sa trh pohne v o¢akavanom smere, tak
zvySime hodnotu Stop Loss, ¢im ochranime nas doposial’ dosiahnuty zisk v pripade, ze sa
trh vyda opacnym smerom.

ESte predtym nez sme aplikovali posuvny Stop Loss do nasho obchodného
systému, sme si museli uréit’, aki hodnotu sme ochotni riskovat’. Zvyc¢ajne obchodnici na
burze stanovuju Stop Loss na ur¢itom pocte pipov, resp. bodov. Teda ak aktualna hodnota
podkladového aktiva klesne pod uréity pocet pipov (napr. 15), vtedy dostdvam prikaz na
Stop Loss a predavam svoje aktiva. My sme sa rozhodli stanovit’ posuvny Stop Loss na
ur¢ité percento z najvyssie dosiahnutej aktudlnej hodnoty akcie. Pri tomto postupe sme
ratali Stop Loss za sledované obdobie od najstarSej uzatvaracej ceny po najnovsiu
uzatvaraciu cenu.

Rozhodli sme sa otestovat’ dva varianty obchodného systému s aplik&ciou néstroja
money managementu. Pre prvy variant bol na§ posuvny Stop Loss na Urovni 7 %
z aktualnej uzatvaracej ceny. Posuvny Stop Loss sme zacali pouzivat na zaciatku
sledovaného obdobia, t.j. 19.02.2010. Ak nova cena (z dna 22.02.2010) bola vyssia ako
starS§ia, tak Stop Loss uz bol na Urovni 7 % z novej ceny. Ale ak by nova cena bola niZsia
ako star$ia, Stop Loss by ostal na rovnakej drovni, t.j. 7 % zo starSej ceny. Takto sme
uplatnili prikaz Stop Loss pocas celého sledovaného obdobia (do 19.02.2020) pre prvy
variant obchodného systému. Druhy variant obchodného systému s aplikaciou nastroja
money managementu bol obdobny ako predchéadzajici, s tym rozdielom, Ze prikaz na Stop
Loss bol na drovni 15 % z aktualnej uzatvaracej ceny. Tymto zvySenim hodnoty Stop
Loss-u sme chceli otestovat’, ako sa nam zmeni zhodnotenie investovaného kapitalu, ak
dame trhu priestor ,,dychat. Dalej sme postupovali rovnako ako pri prvom variante

obchodneho systému.
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Spolo¢nost’ Hannover Ruck

V tabulke ¢. 10 uvadzame zhodnotenie kapitalu s aplikaciou Stop Loss na Urovni
7% z hodnoty uzatvaracej ceny. Mo6zeme si vS§imnuat, Ze po zavedeni prikazu posuvného
Stop Loss dosahujeme nizSie zhodnotenie kapitalu, ako tomu bolo pred jeho zavedenim.
Najvyssiu mieru zhodnotenia vidime v dolnej Casti tabulky.

Dosiahnuté vysledky vtomto pripade ukazali, Ze najvys$Sie zhodnotenie
investovaného kapitalu vo vySke 2 111,10 € nam priniesla kombinacia rychleho EMA,
spoctom period 22 apomalého EMA spoctom period 29. Druhd najziskovejSia
kombinécia bola 21 a 30-diovd EMA s Cistym ziskom 2 094,15 €. Naopak, najvyssiu
stratu v hodnote -1 046,55 € sme zaznamenali pri kombinacii rychleho EMA s poc¢tom
period 2 apomalého EMA spoétom period 4. Druhda najvdcSia strata nam priniesla
kombinacia 3 a 4-dnovej EMA, ktorej hodnota bola -652,05 €.

Tabul’ka 9 Prehl'ad vybranych ukazovatel'ov vratane prikazu Stop Loss 7 % z ceny akcie
(Hannover Ruck)

rychl omaly « % Cisty
poradie I%/MA?/ pE MAy obl();ﬁf)edtov ziskovych po(;z}lzt)ky zisk/stgata
(period) (period) obchodov (v€)
1. 22 29 26 52,98 156,00 2111,10
2. 21 30 27 53,01 162,00 2 094,15
3. 23 28 25 52,98 150,00 2 035,50
364. 2 8 215 50,53 | 1291,81 -618,76
365. 3 4 228 51,29 | 1370,10 -652,05
366. 2 4 276 50,75 | 1658,10 | -1046,55

Zdroj: vlastné spracovanie

Ako mozZeme vidiet' v tabul’ke €. 9, v trojici najuspeSnejSich kombindcii prevaZzovali
najma ziskové obchody v celkovom pocte realizovanych obchodov (nad troviiou 50 %).
Poplatky brokerovi za zrealizovanie tychto transakcii boli nizSie, kedze zavedenim
nastroja money managementu nam vysla ina kombinacia EMA, ktora vykazovala najvyssie
zhodnotenie. Vysledkom tejto skutoénosti je, Ze sme dosiahli celkovo nizsi Cisty zisk
0937,55 €.
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Tabulka 10 Zhodnotenie investovaného kapitalu vratane prikazu Stop Loss 7 % z ceny akcie (Hannover Ruck)

Pomaly EMA
: M s s 7 s 9 v u n» B ¥ 5 % v B v 2 u 2 83 u 5 x v xPE
59890 10655 59430 52665 5590 61876 0901 434 68195 SO0 81936 77736 85056 857 9783 103046 105320 103380 BGT5 K05 %6975 103470 %6315 9840 109860 102330 116RES 115285

3 -652,05 -36401 40950 -6062 26321 57477 592,17 1067,00 918,05 759,06 84396 922,06 104126 128925 109890 114945 141540 125535 1249,05 1514,10 141,80 139830 1380,75 1317,15 130695 139,80 1398,30

4 24555 1309 39,56 53636 61987 73574 66155 94986 105926 971,25 1162,65 127800 1310,55 140190 1477,05 159030 1399,20 141645 148590 1390,20 1467,30 1480,65 143175 1264,05 126240 1433,70

5 34751 43646 59726 537,44 938,00 861,16 1002,56 106395 117525 129075 1483,05 1491,60 156525 1610,40 1521,60 1472,40 1460,40 148020 1424,70 138525 1412,25 137490 1266,00 1307,70 1332,15

b 39266 72280 91681 81571 129330 141645 139440 1404,75 1442,70 1459,95 1580,55 1556,70 148365 139,50 148020 1500,30 1327,80 1392,00 1366,95 1176,15 1297,50 140430 1408,65 1375,65

1 940,66 1127,06 1252,95 1412,10 1520,10 1837,65 1700,10 1659,15 1722,00 1650,90 164580 1640,25 1562,25 140,60 1366,50 134640 1241,40 1292,10 1304,10 1310,10 137460 1321,05 1393,65

8 126945 142830 1641,00 1735,20 1576,80 1727,10 1871,55 1791,15 1662,00 1584,60 1552,65 1538,70 1359,60 1252,05 1211,10 130080 1347,75 1317,75 1417,20 145335 1532,85 150135

9 1582,80 1642,05 1708,20 1851,30 189495 1748,40 1608,00 1624,50 149895 148815 139635 119940 115440 127575 1366,35 145440 157440 158565 148125 148350 1472,10

10 1713,60 189,60 195495 189495 1596,90 1426,95 1386,75 1401,60 1350,75 131430 123315 1401,75 1428,75 1600,95 1608,90 1623,00 153195 152745 141930 1456,30

; 1 195495 1870,50 1622,10 1346,55 1386,75 143025 1519,20 1283,70 1562,70 1398,75 156840 1590,15 1652,85 159945 1504,95 1495,50 139,80 1510,65 1492,35
'-: 1 1658,25 132990 1361,25 1416,75 1482,60 135,75 1583,70 1606,0 1584,15 1737,15 167535 156645 147450 1476,00 1470,75 1582,65 1470,30 137355
% 13 137445 1378,80 142,00 1392,15 1716,00 160410 165390 1741,35 1688,25 1589,55 1419,75 1545,00 154980 1437,75 1461,30 1367,5 142785
z u 1428,00 157965 1733,70 1624,65 174090 1734,75 165,25 1584,90 1417,20 1569,00 1522,65 1471,65 1455,00 1478,85 149,90 1494,90
15 1742,10 162465 175290 171735 1664385 1596,90 1560,90 1682,40 1471,65 1459,35 1563,00 142485 149190 153855 1552,80

16 176745 171735 162345 1601,10 153690 1640,40 1498,65 151335 1569,60 155490 149445 1543,05 157785 1631,85

17 1635,15 1617,90 1611,60 159330 1504,65 1527,75 1569,60 1497,75 1508,25 1604,85 1600,65 1637,85 173535

18 1623,30 1566,60 150465 1538,40 156345 1493,70 153465 1615,65 160155 162435 1726,05 181020

19 1479,75 153840 1592,85 1502,70 1555,05 1627,05 1612,95 165435 1753,05 183195 1841,25

0 1472,10 1502,70 1549,05 1633,05 162345 1641,75 1817,85 183285 182805 187,10

il 1555,05 1633,05 162435 1641,75 1840,35 1825,95 182865 1910,40 209415
- 162435 1651,35 1838,85 183135 1824,00 1878,75 2111,10 202380
3 1806,00 1831,35 1824,00 2013,75 2035,50 2011,80 196905

U 1816,80 2013,75 2023,80 2011,80 1969,05 201960

25 2023,80 1993,80 1969,05 191,40 2070,15

Zdroj: vlastné spracovanie v MS Excel

48



Pri nasledujucom obchodnom systéme, kde sme zvysili hodnotu posuvného Stop
Loss na uroven 15 % =z uzatvaracej ceny, moézeme vidiet' v tabulke ¢. 12, Ze sme
dosahovali vy$$ie zhodnotenie kapitalu, ako tomu bolo pri predchadzajucom obchodnom
systéme. Pri pohlade na tepelni mapu sme si mohli vSimnut, Ze lepSie zhodnotenie
kapitalu dosahuju kombinacie, ktoré¢ sa nachadzaju od stredovej Casti tabul’ky nizsie.

Najlepsie dosiahnuté vysledky pdvodne investovaného kapitdlu vo vyske
2 581,95€, ziskala kombinacia rychleho EMA s poc¢tom periéd 17 dni a pomalého EMA
s po¢tom period 29 dni. Naopak, najhorsie vysledky sme sledovali v hornej lavej Casti
tabul’ky, kde kombinécia 2 a 8-dinového EMA poskytla zapornti hodnotu kapitalu vo vyske
-622,96 €.

Tabulka 11 Prehl'ad vybranych ukazovatel'ov vratane prikazu Stop Loss 15 % z ceny
akcie (Hannover Ruck)

rychl omaly y % Cisty
poradie I%IMAEI pE MAy obl();ﬁf)edtov ziskovych po(pvl Zt)ky zisk/stgata
(period) (period) obchodov v€)
1. 17 29 30 52,90 180,00 2 581,95
2. 18 28 30 52,82 180,00 2 554,35
3. 19 26 30 52,82 180,00 2 540,85
394. 2 7 223 50,77 | 1340,10 -451,35
395. 2 4 276 50,75 | 1658,10 -557,25
396. 2 8 215 50,53 | 129181 -622,96

Zdroj: vlastné spracovanie

Na zéklade uvedenej tabul’ky €. 11 mdézZeme konStatovat, Ze obchodny systém pre
spolo¢nost’ Hannover Ruck je ziskovejsi, ak prikaz posuvného Stop Loss nastavime na
15% z uzatvaracej ceny akcii. Pri takto stanovenej hranici Stop Loss sme dosiahli zna¢ny
rozdiel, tak v zisku, ako aj v strate. Cisty zisk bol pri najziskovejsej kombinacii vys§i o
necelych 500 € astrata pri najstratovejSej kombinacii nizSia 0423,59 €. Pri trojici
najispesnejsich kombinacii sme vykonali celkovo 30 obchodov, ¢o predstavovalo poplatky
brokerovi vo vyske 180 €. V porovnani s predchadzajiucim obchodnym systémom, pri
troch najziskovej$ich kombinaciach, bol pocet zrealizovanych obchodov v priemere vyssi
0 4 obchody. Naopak, pri trojici najstratovejSich kombinacii, sme zrealizovali nizsi pocet
obchodov, ako tomu bolo v obchodnom systéme so aplikaciou Stop Loss na urovni 7 %,

a tak celkova strata bola nizsia.
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Tabulka 12 Zhodnotenie investovaného kapitalu vratane prikazu Stop Loss 15 % z ceny akcie (Hannover Ruck)

Pomaly EMA
2 3 4 5 5 7@ s v un p» B ¥ 5 ¥ v B v 2 a 2 8 # 5 % u sPE 3
20621 5515 8205 26085 45135 6209 647 63532 11170 98945 137436 18151 0311 112796 19720 19471 1915 136275 131040 125550 130950 137000 131685 139110 147030 139170 153975 161265

3 -126,75 171,06 -32805 -7742 25046 711,27 86742 131930 1221,35 1039,26 109896 112981 1201,16 1485,00 1259,25 1423,80 1632,60 154755 1551,15 1784,70 1684,95 1615,35 1585,65 1516,35 1486,65 1593,00 1569,60

4 25560 -3394 55121 5909 883,57 103799 851,60 115536 1291,16 1142,70 119685 1363,50 1411,05 1576,05 167340 181590 157425 153615 1620,60 172530 1731,60 1762,65 1705,20 156990 155580 1776,60

5 40901 58361 87731 79859 1163,75 1046,26 117,61 117450 142050 1603,05 1809,15 170715 1784,10 1718,10 182580 1740,00 1721,40 1717,50 1693,05 1662,75 1732,50 165555 1562,10 159480 167715

b 693,71 93264 119520 967,96 1313,10 157590 170010 1736,55 174,35 1926,15 1976,25 1982,40 1823,40 1609,80 1718,70 1749,60 160965 1693,65 1600,95 1407,15 1545,60 1642,20 184155 194715

1 118455 1092,26 1321,80 1602,30 1801,65 2235,60 222390 2172,75 2183,70 2131,20 2070,90 205,30 1845,75 1712,70 1659,60 1640,10 1498,20 152340 1584,60 1740,60 1903,80 1915,35 2002,95

8 1340,10 1624,80 2002,65 2342,70 214530 2212,65 237585 2292,30 204,80 1963,35 1943,25 183285 1656,15 1525,20 1451,40 174750 194265 1951,95 2022,60 207975 213645 2057,10

9 193,35 2207,85 2267,70 235545 2373,75 2191,80 2038,65 198975 1846,50 187,10 172320 149415 182430 1962,15 193485 204540 2226,60 217395 197040 1942,95 201315

10 2388,00 2508,30 251895 2328,75 201015 1782,00 172530 1816,05 1678,50 173535 193,50 203385 202425 2278,65 2151,30 206340 2106,30 1941,90 193395 2129,25

; 1 251895 230430 203535 1678,05 176730 1822,20 1972,35 1912,35 221325 1973,85 2136,60 2173,65 205845 2145,30 201420 2049,75 202365 2248,35 228885
'-: 1 2081,40 1677,90 1783,20 1846,20 1906,05 195030 2234,25 2179,80 2182,35 2270,85 2252,85 2096,70 199,65 2158,65 2207,25 244545 2286,60 2126,85
< 13 179,40 1911,45 190455 2002,20 2308,65 2139,30 2250,00 2397,15 2254,80 2139,90 2103,00 229,50 2358,15 2314380 2322,15 212385 223890
z u 2023,05 2172,90 2333,55 2167,05 2303,40 2442,15 2247,00 228,05 2193,75 2361,15 236430 2347,50 231585 2289,90 2270,25 2309,10
15 232590 2167,05 240,80 2296,35 2316,30 2275,65 2353,80 2508,75 2353,50 2320,20 2305,05 2239,35 2325,60 2414385 2476,20

16 243345 229,35 227490 229095 2336,55 2485,95 2380,50 2396,40 2374,65 236940 2341,65 245145 2396,55 2371,65
- 2286,60 2324,10 2410,05 249165 2385,30 2409,60 2382,90 235425 2388,15 2513,25 233,65 258195 249645
18 242175 246495 2385,30 239,70 241245 235020 2426,85 2424,75 232335 255435 245865 2452,80

19 236040 2391,15 2441,85 2348,70 2442,75 2436,15 254085 241545 2485,65 247455 2439,75

0 321,10 2348,70 2436,75 2450,55 2537,25 240285 2464,95 2488,95 2426,55 2415,75

A 244275 243705 2538,15 240165 2482,95 2442,45 342,25 2400,75 249,50

u 2538,15 2382,75 248145 244785 233760 2369,10 2466,45 2379,15

3 244860 242985 233760 2479,50 2390,85 2293,65 2293,65

U 229590 246,50 2379,15 228345 2293,65 2363,70

5 2395,05 227895 2293,65 2335,50 2476,50

Zdroj: vlastné spracovanie v MS Excel
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Spolo¢nost’ Munich Re

Rovnaké parametre nasich dvoch variantov obchodného systému sme otestovali aj
pre druhu skiimant spolo¢nost’, teda Munich Re. Pri tejto spolo¢nosti prevazovala vicsia
volatilita uzatvaracich cien ako pri spolo¢nosti Hannover Ruck, ¢o sa odzrkadlilo aj na
vysledkoch nasSich testov. Tato volatilita cien mala za nasledok Casté spustenie prikazu
Stop Loss.

Preto Vv nasledujucich tabulkdch moézeme vidiet nizSie zhodnotenie

investovaneho kapitalu, nez tomu bolo pred zavedenim nastroja money managementu.

Zaujimavost'ou obchodného systému, kde prikaz na Stop Loss bol na urovni 7 %
z hodnoty uzatvaracej ceny je, Ze sme pri dvoch kombinédciach dosiahli rovnake
zhodnotenie. Slo o tieto kombindacie: [24;30], a [25;29]. Oba kombinacie dosiahli najvyssiu
mieru zhodnotenia na drovni 1 049,02 €. Na druhej strane najhorsie vysledky dosahovali
kombinacie prevazne s rychlym EMA, s po¢tom peridd 2 dni. Kombinacia 2 a 4-diiovej
EMA, ktord by ndm znehodnotila kapitadl o 2 320,71€, je najstratovejSou kombinaciou

tohto obchodného systému pre tlito spolo¢nost’.

Tabulka 13 Prehl'ad vybranych ukazovatel'ov vratane prikazu Stop Loss 7 % z ceny akcie
(Munich Re)

] o e er
poradie r%/ K;‘R/ por(r;)aelr)’;élal;/lA obl():ﬁiiltov zisko/sl)'/ch po(;zllaet)ky zisckllssttyrat
(period) obchodov a(ve€)

1. 24,25 29;30 29 38,48 184,88 | 1049,02

2. 23 30 30 38,72 190,58 | 1 043,32

3. 24,25 28;29 30 38,64 190,73 | 1043,17
394, 2 5 227 36,53 | 1433,30 | -2 155,40
395. 2 3 274 37,09 | 1738,68 | -2 285,28
396. 2 4 253 36,28 | 1604,61 | -2 320,71

Zdroj: vlastné spracovanie

Na zéklade tabulky ¢. 13 mozZeme vidiet, ze na prvom a tretom mieste najlepsie
zhodnoteného kapitdlu je viacero kombinacii stéasne. NajhorSie vysledky tohto
obchodného systemu nadm priniesli nizke kombinacie EMA, ato [2;4], [2;3] a [2;5]. Pri
tychto kombinaciach sme zrealizovali od 227 do 274 obchodov a zaplatili poplatky
0d 1433,30€do 1 738,68 €.
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Tabulka 14 Zhodnotenie investovaného kapitalu vratane prikazu Stop Loss 7 % z ceny akcie (Munich Re)

Pomaly EMA

: 3 5 5 7 8 9 W U D B U B 5

3 -1933,37 -1401,38 -121433 -1312,04 -1400,19 -1180,04 -1271,76 -1019,77 -1293,88 -1303,55 -132749 -1336,50 131411

4 143543 -127474 -1528,08 -1199,71 -1150,29 -100845 -1089,28 -120380 -105434 96494 961,23 -762,51

5 -139850 124445 -137855 -1242,25 -123358 116329 95744 830,75 32,73 33988 -22931

b 110271 120927 -1190.23 -118089 -96832 -95659 -422.42 -296201 810 3656

1 122022 114519 90159 48311 42071 3448 3688 8236 -B372

8 76325 44411 28731 %652 4320 8355 4034 96,26

9 $418 6249 2047 6753 403 211 B0

10 953 6058 2054 -10475 11910 160,02
; 1 6046 9867 27600 17054 1314
“; 1 80,74 18261 14814 19152
z 13 14813 19793 19748
4 " 191,00 291,02

15 36341

16

17

18

19

|

A

/]

3

Zdroj: vlastné spracovanie v MS Excel
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Posledny testovany variant obchodného systému ndm ziskal nasledujice vysledky,
ktoré si uvedené v tabulke ¢. 15. Znova uvadzame tri najziskovejsie a tri najstratovejsie
kombinacie obchodného systému. Po zvySeni hodnoty Stop Loss sa nadm ako najlepSia
kombinécia javi 24 a 28-diiova EMA, pri ktorej sme zhodnotili nas investovany kapital na
1 369,12 €. Naopak najhorsia kombinacia, pri ktorej sme ziskali stratu vo vyske 5 704,09 €
bola kombinéacia rychleho EMA s po¢tom period 2 dni a pomalého EMA s poc¢tom peridd
3.dni.

Tabulka 15 Prehl'ad vybranych ukazovatel'ov vratane prikazu Stop Loss 15 % z ceny
akcie (Munich Re)

rychl omaly « % Cisty
poradie I%II\/IAEI pEI\/_I,’A\y oblé(r)lf)(gov ziskovych po(;ilzt)ky zislﬁ/:gata
(period) (period) obchodov (v€)
24 28 30 38,68 190,58 1 369,12
: 25 27 30 38,65 190,58 1297,12
3. 24 27 31 38,57 197,44 1 209,26
394. 2 5 227 36,53 1433,30 | -5146,70
395. 2 4 253 36,28 1604,61 | -5684,91
396. 2 3 274 37,09 1738,68 | -5704,09

Zdroj: vlastné spracovanie

Pri pohlade na tepelnd mapu tohto obchodného systému, mézeme registrovat
vyS§8ie zhodnotenie investovaného kapitalu pri mnohych kombinacidch EMA, ako tomu
bolo v predchadzajucom obchodnom systéme. Takéto zhodnotenie prevladalo hlavne od
stredovej Casti tabul’ky k samotnému dnu. Samozrejme pri vacsej riskovanej hodnote sme
museli prijat’ aj vac¢siu stratu, ktordi zaznamenavame vo vrchnej Casti tepelnej mapy.

V porovnani s prechadzajucim variantom obchodného systému, od ktorého sa 1isi
len vysSia hodnota posuvného SL prikazu na riadenie rizika, sme ziskali vysSie
zhodnotenie kapitalu 0 320,10 €. Mo6zeme teda povedat, Zze zvySenie hodnoty posuvného
SL prikazu pri spolo¢nosti Munich Re nie je az také efektivne, ako tomu bolo pri

spolo¢nosti Hannover Ruck.

53



Tabulka 16 Zhodnotenie investovaného kapitalu vratane prikazu Stop Loss 15 % z ceny akcie (Munich Re)

Pomaly EMA

0 ¢ 5 s 7 8 9w u o B u B
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3 8037 35769 338 55704 3T 2785 310625 3TT527 36488 368135 369959 345
! 56994 350044 420528 362071 308929 19075 0908 3216 30795 3504 305553
5 3977 36453 5785 319855 330539 312259 305804 303635 U553 U078
6 3072 357 BB 0692 VTA1 09 1K UG 163
7 317003 266349 287889 119071 -1 11 177988 196452 0454
8 258056 81 W71 5T 0301 0315 21834
9 87758 163191 0323 3473 18430 161571
10 2063 209278 84604 166025 11301
< 940 207 9072 T683
Y T3 895586 47059
z: 3 4707 207
: o 1608
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16
0
18
1
2
1
n
o
5

Zdroj: vlastne spracovanie v MS Excel
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5 Diskusia

V predchadzajlcej kapitole sme vytvarali obchodny systém, v ktorom sme
analyzovali akcie dvoch vybranych spolo¢nosti, ktoré si navzajom konkuruju. Pomocou
testovania réznych variantov obchodného systému sme ziskali vysledky investovania,
ktoré si v tejto kapitole podrobnejsie porovname.

Este predtym, nez zaneme so samotnou komparéciou vysledkov, si v kratkosti
pripomefime jednotlivé skuto¢nosti. Na§ mechanicky obchodny systém, ktory sme sa
snazili optimalizovat’, sme vytvarali na zédklade historickych trhovych dat. Obchodovali
sme na demo ucte, na ktorom sme mali k dispozicii fiktivne peniaze vo vyske 10 000 €.
Vzhl'adom na ceny akcii sme sa rozhodli obchodovat’ s 30 ks akcii kazdej spolo¢nosti. Pre
objektivnost’ dosiahnutych vysledkov sme brali do tivahy aj poplatky brokerovi. Na tvorbu
obchodného systému sme vyuzili jeden z najefektivnejsich indikatorov technickej analyzy,
ktorym je exponencidlny kizavy priemer. Signaly na vstup, resp. vystup z obchodu, sme
ziskali prekrizenim dvoch kizavych priemerov, kraticho s dlhim. Dalej sme do nagho
obchodného systému zakomponovali aj nastroj money managementu, ktorym bol posuvny
Stop Loss.

Po vytvoreni anakombinovani indikatorov sme zacali na$ obchodny systém
backtestovat’. Backtestovali sme nastavenia obchodného systému od EMA 2/3, aZ po
systéemy EMA 25/30, ¢im sme ziskali databazu o hodnote 396 Udajov na jeden variant.
Prvy variant obchodného systému bol zalozeny len na zaklade technickej analyzy bez
poplatkov brokerovi, abez aktivneho riadenia stratovych pozicii. Pri testovani tohto
variantu pre akcie spolocnosti Hannover Ruck (d’alej len HR) sa ako najziskovejsia javila
kombinacia EMA 17/29, ktord vykazovala profit vo vyske 3 228,60 € a generovala 30
obchodnych signalov. Testovanie toho istého variantu, ale pre akcie spolo¢nosti Munich
Re (dalej len MR), vysla najlepSia kombinacia EMA 15/21, ktora zhodnotila investi¢né
prostriedky vo vyske 2 931,30 € a generovala 40 obchodnych signdlov. M6Zeme vidiet, ze
rovnako nastaveny obchodny systém generuje pre dve rozne spolo¢nosti rozne kombinacie
S najvy$$im zhodnotenim. Dovodom tejto skuto¢nosti, je r6zna volatilita cien akcii. Kym
ceny akcie spolo¢nosti HR mali nizky stupeni volatility (vid’. graf 1), tak pri spolo¢nosti
MR panoval vyssi stupeii volatility (vid’. graf 2).

Pri druhom variante naSho obchodného systému sme zakomponovali aj poplatky

brokerovi, pretoZe kazdy broker si G¢tuje poplatky za realiz4ciu transakcie.
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V predchadzajtcej kapitole sme uviedli prehl'ad poplatkov vybranych brokerov
(vid'. tabul'ka 2). Po dokladnej analyze sme sa rozhodli vyuzit' sluzby spoloc¢nosti Lynx
Broker, ktora si G¢tovala poplatok vo vyske 0,12 % z objemu transakcie, ale minimalne 6 €
a maximalne 99 €. Aj po zahrnuti poplatkov brokerovi je takéto nastavenie obchodného
systému pre spolo¢nost’ HR najziskovejsie, pre kombinaciu EMA 17/29, s ¢istym ziskom
vo vyske 3 048,65 € a s poplatkami brokerovi, vo vyske 180,00 €. Pri spolo¢nosti MR bolo
takéto nastavenie obchodného systému rovnako uspesné pre kombinaciu EMA 15/21,
s Cistym ziskom vo vyske 2 678,84 € a poplatkami brokerovi vo vyske 252,46 €.

V d’alSom variante obchodného systému sme zakomponovali nastroj aktivneho
riadenia stratovych pozicii, ktorym bol posuvny Stop Loss (dalej len posuvny SL).
Posuvny nastroj SL sme v tomto pripade nastavili na 7 % z najvysSej uzatvaracej ceny
akcie. Postup ako sme pocitali hodnotu posuvného SL sme uviedli v podkapitole 4.4.2.
V tomto variante obchodného systému sme pre spolo¢nost’ HR zaznamenali najvyssi zisk
v kombinacii EMA 22/29, v hodnote 2 111,10 €, kde sme zrealizovali 26 obchodov, ¢o
predstavovalo poplatok brokerovi vo vyske 156,00 €. Po aplikovani posuvného SL sme
zaznamenali 0 937,55 € nizsi zisk ako tomu bolo pred jeho aplikaciou. Dovodom takéhoto
znizenia je, ze uzatvaracia cena V ur¢itych dnoch sledovaného obdobia, Klesla pod nami
stanovenu hranicu, ¢o sposobilo aktivovanie prikazu SL. Pri spolo¢nosti MR nam tento
variant obchodného systému priniesol hned” viacero kombinacii EMA, ktoré boli
najziskovejsie. Slo o tieto kombinacie: [24;30] a [25;29]. Pri oboch kombinaciach sme
zaznamenali zisk vo vySke 1049,02 €, kde sme zrealizovali 29 obchodov. Pri
realizovanych obchodoch sa poplatky brokerovi vyS$plhali na sumu 184,88 €. Celkovy zisk
pri tomto variante obchodného systému bol o0 1 629,82 € nizsi, ako v predchadzajicom
variante.

Pri poslednom variante obchodného systému sme zvysili hodnotu posuvného SL na
15 % z najvysSej uzatvaracej ceny akcie. Pri zvySeni riskovanej hodnoty mdzeme ziskat’
vys$i zisk, kedze sme umoznili trhu tzv. dychat, ale taktiez stratit’ vdcSie mnoZzstvo
finan¢nych prostriedkov. Pre akcie spolo¢nosti HR tento variant obchodného systému
vykazoval najlepsie vysledky pre kombinaciu EMA 17/29. Backtest tejto kombinacie
vykazal profit vo vyske 2 581,95 €, kde sme dostali 30 signadlov na obchod, ¢o
predstavovalo poplatky brokerovi vo vyske 180,00 €. Cisty zisk tohto obchodného systému
bol 0 470,85 € vyssi ako pri predchadzajucom obchodnom systéme, no o 466,70 € nizsi
ako pred samotnou aplikaciou posuvného SL. Pri spolo¢nosti MR sme zaznamenali

najvyssi zisk pri kombinacii EMA 24/28, vo vyske 1 369,12 €, kde sme zrealizovali 30
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obchodov, ¢o predstavovalo poplatky brokerovi vo vyske 190,58 €. Oproti
predchadzajucemu obchodnému systému ndm tento obchodny systém zhodnotil nas kapital
0 320,10 € viac, ale zaroven 01 309,72 € menej, ako v obchodnom systéme, kde sme
nastroj money managementu neaplikovali.
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Zaver

V prvej kapitole naSej zavereénej prace sme si objasnili teoretické poznatky, ktoré
boli potrebné pre tvorbou obchodného systemu. V prvej ¢asti prvej kapitoly sme vysvetlili,
¢o je podstatou finan¢ného trhu, aké st jeho funkcie a ako sa ¢leni. V ramci prvej Casti
prvej kapitoly sme si charakterizovali kapitadlovy trh, ktory je zakladom pre nase
obchodovanie. V druhej Casti prvej kapitoly sme si charakterizovali analyzy, ktoré mozno
pri obchodovani vyuzit. V nasom obchodnom systéme sme vyuzili prvky technicke;j
analyzy, ktoré sme bliz8ie opisali v tretej Casti prvej kapitoly. V poslednej resp. Stvrtej Casti
prvej kapitoly sme definovali money management, ktory bol su¢ast'ou nasho obchodného
systému.

V druhej kapitole sme naformulovali ciele naSej prace. Hlavnym cielom
bakaldrskej prace bola tvorba ziskového obchodného systému, ktory bol uréeny pre
obchodovanie na akciovom trhu. K splneniu hlavného ciela sme si naformulovali
Ciastkové ciele. V ramci tychto Ciastkovych cielov sme si zhrnuli a vyuzili teoretické
poznatky k tvorbe a nasledne k testovaniu obchodného systému.

V tretej kapitole uvadzame metddy pouzité pri tvorbe obchodného systému.
Zuzitkovali sme metddy komparacie, metddy analyzy, metddy testovania ana zaver
matematicko-statisticki metodu.

V Stvrtej kapitole sme tvorili obchodny systém. Prakticka Cast’ pozostdva
z charakteristiky podkladového aktiva, vyberu brokera, ztvorby obchodného systému
s vyuzitim indikatora technickej analyzy, a nakoniec aj so zakomponovanim nastroja
money managementu. Obchodny systém zaloZeny len na zaklade prekrizenia kizavych
exponencidlnych priemerov so zahrnutymi poplatkami brokerovi, bol najziskovejsi
Vv pripade spolo¢nosti Hannover Ruck, pre kombinaciu EMA 17/29 apre spolo¢nost’
Munich Re kombinacia EMA 15/21. Po zahrnuti nastroja money managementu, konkrétne
posuvného Stop Loss, sme otestovali hned’ dva varianty obchodného systému. Prvy
variant, pri ktorom hodnota SL bola na hodnote 7 % z najvysSej uzatvaracej ceny akcie
a druhy variant, kde sme hodnotu SL upravili na 15 % z najvyssej uzatvaracej ceny akcie.
Vyssie zhodnotenie kapitalu ndm priniesol obchodny systém so Stop Loss na drovni 15 %
Z uzatvaracej ceny akcii, kde pre spolo¢nost’ Hannover Ruck bola najziskovejSia EMA

17/29 a pre spolo¢nost’ Munich Re zasa kombinacia EMA 24/28.
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Z nasho testovania nami vytvoren¢ho obchodného systému sme dokazali, ze na
zaklade historickych dat sme boli schopni vytvorit’ systém, ktory by bol za danych
podmienok ziskovy, otazkou vsak je, ¢i by bol na§ model ziskovy aj v pripade buducich

obchodnych signalov.

59



Pouzita literatara

KnizZné zdroje

[1] BADURA, Peter. Uplatnenie vybranych investiénych pristupov v podmienkach
slovenského trhu. Bratislava: Ekonom. 2015 s. 61-66. ISBN 978-80-225-4054-4

[2] ELDER, Alexander. Trading for a Living. New York: John Wiley & Sons, Ltd., 1993.
304 s. ISBN 0-471-59224-2

[3] HRVOI’OVA, BoZena a kol. Analyza finanénych trhov. Praha : Wolters Kluwer, 2015.
516 s. ISBN 978-80-7478-948-9

[4] CHOVANCOVA, Bozena — MALACKA, Viera — DEMJAN, Valér - KOTLEBOVA,
Jana. Finan¢né trhy: Nastroje a transakcie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. 664 s. ISBN
978-80-8168-330-5

[5] CHOVANCOVA, BoZena a kol. Finan¢ény trh: Nastroje, transakcie, inStitcie.
Bratislava: lura Edition, s. r. 0., 2006. 611 s. ISBN 80-8078-089-7

[6] JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. Praha: Grada Publishing, a. s. 2009. 656 s.
ISBN 978-80-247-2963-3

[71 MAJTANOVA, Anna. Poistny trh. Bratislava: Elita, 1993. 327 s. ISBN 80-85323-32-X
[8] MUSILEK, Petr. Trhy cennych papiru. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2011. 520 s. ISBN
978-80-86929-70-5

[9] PAVLAT, Vladislav — BUDIK, Jozef. Kapitalové trhy. Praha: Professional Publishing,
2003. 296 s. ISBN 80-86419-33-9

[10] TUREK, Ludvik. Prvni kroky na burze. Brno: Computer Press, a. s., 2008. 154 s.
ISBN 978-80-251-1915-0

[11] VESELA, lJitka — OLIVA, Martin. Technickd analyza na akciovych ménovych
a komoditnich trzich. Praha: Ekopress, s. r. 0., 2015. 248 s. ISBN 978-80-87865-22-4

[12] VLACHYNSKY, Karol a kol. Podnikové financie. 1. vyd. Bratislava: lura Edition,
2009. 387 s. ISBN 978-80-8078-258-0

Internetové zdroje:

a) investopedia.com. The Stop-Loss Order — Make Sure You Use It [elektronicky
zdroj]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/articles/stocks/09/use-stop-

loss.asp

60


https://www.investopedia.com/articles/stocks/09/use-stop-loss.asp
https://www.investopedia.com/articles/stocks/09/use-stop-loss.asp

b)

d)

hannover-re.com. Annual Report 2019 Hannover Re [elektronicky zdroj].
https://www.hannover-re.com/1528650/annual-report-2019.pdf

munichre.com. Group Annual Report 2019 Munich Re [elektronicky zdroj].
https://www.munichre.com/content/dam/munichre/mrwebsiteslaunches/2019-
annual-report/MunichRe-Group-Annual-Report-2019-
en.pdf/_jcr_content/renditions/original./MunichRe-Group-Annual-Report-2019-
en.pdf

lynxbroker.sk. O Lynx [elektronicky zdroj]. https://www.lynxbroker.sk/o-lynx/
eTrading.sk. Obchodny systém na burze (trading system) [elektronicky zdroj].
https://www.etrading.sk/obchodovanie-na-burze/47-zaklady-obchodovania/55-

obchodny-system-

61


https://www.hannover-re.com/1528650/annual-report-2019.pdf
https://www.munichre.com/content/dam/munichre/mrwebsiteslaunches/2019-annual-report/MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf/_jcr_content/renditions/original./MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf
https://www.munichre.com/content/dam/munichre/mrwebsiteslaunches/2019-annual-report/MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf/_jcr_content/renditions/original./MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf
https://www.munichre.com/content/dam/munichre/mrwebsiteslaunches/2019-annual-report/MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf/_jcr_content/renditions/original./MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf
https://www.munichre.com/content/dam/munichre/mrwebsiteslaunches/2019-annual-report/MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf/_jcr_content/renditions/original./MunichRe-Group-Annual-Report-2019-en.pdf
https://www.lynxbroker.sk/o-lynx/
https://www.etrading.sk/obchodovanie-na-burze/47-zaklady-obchodovania/55-obchodny-system-
https://www.etrading.sk/obchodovanie-na-burze/47-zaklady-obchodovania/55-obchodny-system-

