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Abstract: Development on the commodity markets plays one of the key roles
in the expansion of the world financial crisis. Distinguished scholars point out that
oil and other commodities significantly affect not only economic growth, but also
the current crisis within the given context. The negative effect of high energy prices
on industrial production results in the reduced demand for metals, thereby putting
downward pressure on their prices. On the demand side, some commodities directly
compete with synthetic products, which are produced from crude oil (cotton with
man-made fibres, natural rubber with synthetic rubber). Authors identify the reasons
that made it possible that despite high commodlity prices the global market recorded
a successful growth until 2008. The paper points out other risks, particularly those
related to the development of capital and commodity markets, the reduction of which
— unless they become part of the anti-crisis measures — may delay or eliminate
success of adaptation measures.
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“The Chinese use two brush strokes to write the word ‘crisis.’
One brush stroke stands for danger; the other for opportunity. In
a crisis, be aware of the danger — but recognize the opportunity “.
(,,Citiania pouzivaju dva znaky na vyjadrenie slova kriza. Jeden
znak oznacuje nebezpecenstvo a druhy znak oznacuje prilezitost’.
V Casoch krizy sa treba vyvarovat’ nebezpecenstiev, ale spoznavat’
prilezitosti.*)
John F. Kennedy [11]

! Predkladany prispevok je stcastou vyskumného projektu FMV VSE Praha MSM 6138439909:
Governance v kontexte globalizovanej ekonomiky a spolo¢nosti.
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Uvod

Druha polovica roka 2008 sa vo svetovom hospodarstve niesla v znameni
dalsieho poklesu hospodarskeho rastu, ktory vo viacerych krajinach este v jeho po-
slednom kvartali skizol az do zapornych hodnét. Prebiehajuci rok 2009 sa uZ nehod-
noti inak ako krizovy, pricom vécSina renomovanych odbornikov predpoklada, ze
k moznému obratu v tomto negativnom vyvoji pride najskor az koncom roku 2010.
Konzekvencie tejto krizy st hrozivé a mnohi ju prirovnavaji k vel’kej hospodarske;j
krize v 30. rokoch 20. storo¢ia. Nepriaznivo ovplyviiuje doslova vsetko: firmy, od-
vetvia, narodné ekonomiky a ich vlady, ale aj celé hospodarske zoskupenia, ktoré sa
domnievali, ze im ich vnatorna sila vytvara voci obdobnym krizam dostato¢nu imu-
nitu. Najprv sa chapala ako relativne izolovany fenomén, vypukajuci len v americ-
kej ekonomike vo forme kolapsu na hypotekdrnom trhu. Uz o niekol’ko tyzdnov sa
prostrednictvom obrovskej tiverovej toxicity kolapsu mnohych vyznamnych americ-
kych investi¢nych bank premietla do krizy finan¢nej a dnes uz pdsobi ako teritorial-
ne celosvetova ekonomické kriza. Hoci sa Casto zdoraziiuje, ze dosah tejto krizy bol
na niektoré zapadoeurdpske krajiny, ¢i Kéreu, Cinu alebo napriklad Indonéziu nizsi,
je to principialny omyl. Spociva hlavne v tom, Ze sa v Case jej eskalacie nachadzali
na vysSej trovni vlastného hospodarskeho rastu ako iné rozvinuté krajiny a nasledne
pruznejsie reagovali na konzekvencie, ktoré pre ne z krizy vyplynuli. Boli schopné
efektivnejSie presmerovat’ svoj export dovnutra vlastnej ekonomiky, ¢im posilnili
domaécu spotrebu a neboli z tohto dovodu vysoko zadlzené alebo pretiverované.
Avsak rozpad nosnych svetovych trhov, ¢i uz finanénych alebo komoditnych, pred
sebou ,,roluje obrovsky balik neistot”, ktory dopadne v relativne kratkom Case aj na
tieto krajiny, a je otazne ako uspesne sa budi schopné na tito situaciu, ak sa stane
dlhodobejsou, adaptovat’.

Ak by sme mali identifikovat’ hlavné spojivo toho preco nastupujuce krizové javy
boli také rychle a bezprecedentné, bol by nim nesporne fenomén vel'mi v§eobecny, ale
o to jednoznacnejsi, a to globalizacia a z nej plyniuca medzinarodna interdependencia.
Ta sice na jednej strane Standardne urychl'uje, zjednodusuje a zlaciiuje napr. presun
finan¢nych, tovarovych, alebo kapitalovych vstupov z jednej Casti sveta do druhej,
pomaha liberalizovat’ svetovy obchod, ale zdroven si vynucuje odburavanie vacSiny
ochrannych mechanizmov, ktoré donedavna pomahali ti¢inne regionalne obmedzovat’
nepriaznivé recesné prejavy. Tym sa prislo o moznost’ izolovat’ takéto tendencie len na
regidny alebo ekonomické sféry, v ktorych vznikaju alebo ich postihli.

1 Vyvoj na komoditnych trhoch a ich vplyv na ekonomicku krizu

Niet pochyb o tom, Ze svetovd ekonomika zazila v prvej dekdde 21. storocia
niekol’ko dobrych rokov. Globalny rast bol silny a priepast’ medzi rozvojovym a vy-
spelym svetom sa Gspesne zniZzovala. Zasluzila sa o to predovsetkym azijska, najméa

vSak cinska a indickd ekonomika, ktoré dosiahli v roku 2006 a 2007 vyse 11 %
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(Cina), resp. vyse 9 % (India) hospodarsky rast, ale aj Afrika, kde tento rast dosiahol
vyse 5 % v roku 2006, resp. vySe 6 % v roku 2007. [21] Svetovli ekonomiku t'ahal
predovsetkym vysoky dopyt a jeho tempo a optimizmus na finan¢nych trhoch do-
statoCne zakryval viacero varovnych trhovych signalov, ktoré poukazovali na to, Ze
,hieco nie je uplne v poriadku®. Takéto smerovanie nazorne dokumentuje graf ¢. 1.

Graf ¢. 1
Korelicia medzi ekonomickym rastom a cenou ropy (2000-2009)
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Prameii: spracované autormi na zaklade udajov z www.imf.org a www.oil-price.net

Kriza potvrdila, ze jednym z rozhodujicich impulzov stcasnej hospodarske;j
recesie, ale zrejme aj dalSich buducich stupiiujucich sa medzindrodnych ekono-
mickych konfliktov bude vyvoj na komoditnych, najmi vSak energetickych trhoch.
Tieto trhy navyse varovali svojou vysokou volatilitou a prudkym rastom pred pre-
hrievanim ekonomického vyvoja. To, Ze prave tento segment ma dominantnu pozi-
ciu, vyplyva z toho, Ze vyznam energetickych surovin pre svetové hospodarstvo je
nespochybnitelne stale rastici, a v mnohych ohl'adoch za ne neexistuje adekvatny
substitt.

Okrem uz znamych faktov tykajucich sa nenahraditel'nosti ropy v reprodukénom
procese, jej unikdtnych technicko-uzitkovych vlastnosti, efektivnosti vyuzivania,
dostatku ¢i nedostatku a podmienok na jej dodavky konecnému spotrebitelovi, roz-
hoduju v kone¢nom dosledku o vsetkych ostatnych sucastiach svetového trhu ener-
gie. [1] Kazda vyrazna zmena cena ropy vyvolava automaticky zmenu cien inych
komodit a nielen energetickych. Odvijajuc sa od expandujtcich cien ropy, ¢oho
svedkami sme boli az do treticho kvartalu roku 2008, ceny ostatnych komodit reagu-
ju podobnym smerovanim, avSak vnatorne diferencovane. V kone¢nom dosledku je
hlavnym determinantom urovenl medzinarodného dopytu ako prirodzeného prejavu
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okamzitej situacie, v akej sa nachadza svetové hospodarstvo, alebo aké rozhodujuce
trendy a tendencie v lom prevladaji. Rast posobi vSeobecne na dopyt po vsetkych
komoditach, pricom je vSak dolezité, ako su nastavené dlhodobé teritoridlne vizby
producentov a vyvozcov, ale aj na to, akd miera komplementarity medzi nimi existuje
(ropa — zemny — plyn — uhlie — jadrova energia a pod.). [2]

Rasttice ceny energetickych surovin pozitivne ovplyviiuju Terms of Trade ich vyvoz-
cov, ¢o taktiez vedie k zvySeniu dopytu aj po inych komoditach. V kone¢nom dosledku sa
tieto diskrepancie prejavia v podobe rastucej inflacie prameniacej z vyssicho dopytu po
rope a drahych kovoch (ktoré plnia funkciu uchovavatela hodnot). Negativnym efektom
vysokych cien energetickych surovin bol ich dosah na priemyselnu produkciu. [8], [24]
Znizil sa dopyt po kovoch, ¢o zvysilo i tlak na pokles ich ceny. Z uvedeného vyplyva,
Ze korelacia medzi cenami kovov a ropy je omnoho nizsia, nez korelacia medzi cenami
ropy a potravin. Na strane dopytu stoja niektoré komodity, ktoré si priamo konkuruju so
syntetickymi produktmi, produkovanymi predovsetkym z ropy (bavina a umelo vyra-
bané vlakna). Dopyt po ostatnych komoditach (kukurica, cukor, repkovy olej a ostatné)
narastol vdaka ich vyuZzivaniu na produkciu biopaliv. [18] Ceny d’alSich energetickych
komodit, zemného plynu, resp. uhlia, su tymto taktiez ovplyviiované vd’aka ich substi-
tuénej funkcii voci rope. Ako ilustruje aj tabulka ¢. 1, vdcSina kriz v minulom storo¢i
taktiez korelovala s vysokymi cenami komodit, predovsetkym ropy, ktorej cena bolo pre
medzinarodné trhy determinujiicou hodnotou. V konecnom désledku sa volatilita jej ce-
ny prejavovala v extrémnych pripadoch ako kI'icovy faktor vyvoja celého HDP. Z tohto
dovodu sa viacero odbornikov snazilo stanovit’ mieru, v akej je vzrast ceny ropy schopny
ovplyvnit’ vysku vygenerovaného HDP. Logicky sa tato miera vplyvu historicky meni-
la vd’aka dominantnému postaveniu tejto strategickej suroviny od 70. rokov minulého
storoCia a naplno v podobe prvého a druhého ropného Soku.

Tab. ¢. 1
Zakladné charakteristiky pri¢in narastu cien komodit (1915-2008)
Spolo¢né znaky 1915-1917 1950-1957 1973-1974 2003-2008
Ryf:hly ras,t gl?bflll’lf:] ekon;)mlky _ 48 40 3.5
(priemerny ro¢ny ndrast v %)
Hlavné konflikty 1. svetova L Yorg-Klppurs,k a, Iracky
e . . Korejska vojna | Vietnamska .
a geopoliticka nestabilita vojna . konflikt
vojna
obmedzena
Inflacia roz§irena obmedzena roz§irena (druhot.
ucinok)
Perioda vyznamnych investicii 1. svetova povojnova obdobie niz- rap{dnf: bU(}O_
NP , . obnova Eurdpy . ... | vanie infrastr.
do infrastruktary vojna kych investicii v,
a Japonska v Cine
. . kovy, kovy, , ropa, kovy,
Zameranie sa na nasledujuce Proh Proh ropa, pol'nohos. Iroh
skupiny komodit POTNONOSP. POINONOSP. komodity POTNONOSP.
komodity komodity komodity

362

ISSN 0323-262X

ISSUE 3, CISLO 3/2009




EKONOMICKE ROZHIADY/ECONOMIC REVIEW VOLUME, ROCNIK 38./2009

Povodny narast premietnuty kovy,
v cenach nasledujucich skupin pol'nohosp. kovy ropa ropa
komodit komodity

vécsina kapacit | nizke ceny,

Predchadzajtice obdobie nizkych dlha perioda

. . . L - znic¢enych ponukovy . .
cien, resp. nizkych investicii 2. sv. vojnou (ropny) S0k nizkych cien
Percentudlny narast cien
(od dna k vrcholu) 34 47 9 131
Pocet rokov narastu cien 4 3 5 5
(pred dosiahnutim vrcholu)

Pocet rokov poklesu cien 4 1 19 B

(pred dosiahnutim dna)

Pramen: World Bank: Global Economic Prospects (Commodities at the Crossroads), Washington, 2009,
ISBN 978-0-8213-7799-4, p. 55.

Citlivost’ narodnych ekonomik i globalnej ekonomiky na cenu ropy kvanti-
fikovali mnohi autori (L. F. Aguiar-Conraria, R. Barrell, R. Barsky, E. Gramlich,
H. Hungtington, A. Mork, B. Bernanke, J. Hamilton a ini), av§ak vysledky tychto
prac su neaplikovatené na podmienky rekordnych cien ropy z roku 2008, a to
z viacerych dovodov. Vicsina autorov vychadzala z dat r6zneho ¢asového obdobia,
ked’ bolo postavenie ropy v medzinarodnej preprave, pozicia jej substititov, ale aj
dohl'ad nad medzinadrodnym trhom s ropu na diferencovanej urovni. Pomerne pres-
nou analyzou cenovej volatility ropy bola teoreticka praca H. Huntingtona [9], ktory
syntézou viacerych predchadzajucich vysledkov skiimania prisiel k zaveru, Ze dosah
zvySujucej sa ceny ropy bol diferencovany predovSetkym na zaklade dvoch kl'uco-
vych faktorov, a to:

— v akej miere je schopna dana ekonomika reagovat’ vhodnym mixom nastro-
jov hospodarskej politiky (predovsetkym monetarne;j),

— a v akom ¢asovom horizonte k vzrastu ceny doslo.

V pripade vplyvu prvého faktora, tykajiceho sa okolnosti rekordného narastu
ceny ropy, mozno ho povazovat' za opodstatneny, ked'’ze uz v druhom S$tvrtroku
2008 atakovali urokové miery FED-u hranicu 2 %, ¢o signalizovalo popri priemer-
nej inflacii a neustale novej emisii americkych dolarov relativne slaby manévrovaci
priestor. Na zéklade tejto tedrie preto mozno konstatovat, Ze negativne ucinky vys-
Sich cien ropy boli v tomto ohl'ade intenzivnejsie.

Tento odbornik rozliSuje intenzitu vzrastu ceny podla ¢asového hl'adiska na
miernej urovni, ked predpokladal konsStantny narast cien ,,Cierneho zlata” v obdobi
niekol’kych mesiacov konstantnym tempom, ¢o predurCuje domacnosti a firmy na
dostatocnu adaptaciu spotreby. Na druhej strane, zvySenie cien v kratkom obdobi
— v ramci ropného Soku — spdsobuje niekol’konasobne rychlejsi pokles tempa rastu
narodnych ekonomik. V tejto suvislosti sa ukazuje, ze ceny ropy v predkrizovom ob-
dobi expandovali v obdobi februdr 2008 az jul 2008 o takmer 100 %. V pripade, Ze
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pride k tejto najnegativnejsej kombinacii faktorov, predikuje uvedena analyza z toho
plynticu recesiu na urovni priblizne 5 %. ([9], s. 2)

Zavery Huntingtonovych teoretickych postulatov zdéraziiuji dosah vysokej
ceny ropy najintenzivnejsie pre krajiny OECD, predovsetkym vsak USA. To sa
prejavilo vo vysokom deficite obchodnej bilancie a z toho vyplyvajicej zahrani¢ne;j
zadlZenosti a expanzivnej monetdrnej politiky. Tieto konzekvencie v kombinacii
s faktom, Ze finan¢ny trh USA je srdcom globalnej ekonomiky, nesporne najviac
prispeli k vzniku sucasnej globalnej recesie.

Graf ¢. 2

Vyvoj cien vybranych komodit na svetovych trhoch v rokoch 2002-2009

[Ceny vybranych komodit eny vybranych potravin
(Januar 2002=100) (Januar 2006=100)

02 03 04 05 06 07 08

Prameii: Lipsky, J: The Global Economy and Financial Crisis, IMF, 2008, [online]. Dostupné na internete:
http://imf.org/external/np/speeches/2008/pdf/092408.pdf

2 Analyza vplyvov vyvolavajtcich rast cien energonosicov

Az do roku 2008 sa zdalo, ze svetové hospodarstvo sa uspesne vysporadiva
s historicky ojedinelym rastom cien ropy a nasledne aj cien vsetkych ostatnych
energonosicov, ale aj s prirodzene rastiicou mieru inflacie, ktora z toho vyplyvala.
V menej rozvinutych ekonomikach (emerging markets), hlavne u tzv. netto importé-
rov energie, sa prejavovali rastiice ceny ropy s negativnej$im u¢inkom, ked’ze miera
sofistikovanosti ich produkcie je vo vSeobecnosti vel'mi nizka a véc¢Sina generova-
nych tovarov je postavena na vysokej energetickej naroc¢nosti. Ekonomické dosledky
rekordnych cien komodit mali v roku 2008 preto mimoriadne nepriaznivy vplyv
predovsetkym na tieto krajiny.
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Viaceré S§tadie poukazuji na to, Ze narast ceny ropy o 20 % spod-
sobi zniZenie prijmov o 3,6 % [6], ndklady na zivobytie vzrastat o 3,1 %.
[13] Narast ceny ropy o 25 % spdsobi pokles spotreby redlne o 2,5 %,
pri¢om vysokoprijmové skupiny su viac postihnuté ako nizkoprijmové skupiny [5].

Z uvedenych dévodov je namieste si zopakovat, pre¢o ceny ropy tahajuce za
sebou aj ceny ostatnych energonosicov tak rychlo rastli a aké konzekvencie z toho
pre nas vyplynuli. VicSina odbornikov sa v svojich analyzach zhoduje v tom, Ze
ceny rastli predovsetkym z nasledujicich dovodov.

a) Bezprecedentny hospodarsky rast akoby si v oSiali optimistickej atmosféry
na svetovych trhoch ani nevsimal kol’ko a ¢im bude za ropu a ostatné energetické de-
rivaty platit’. Rychlo boli absorbované existujuce energetické rezervy a napr. denna
spotreba ropy bola pravidelne vyssia, ako je maximéalna tazba. Pritom investicie do
energetického sektora boli minimalizované.

b) Pakovy efekt vysokych cien ropy a zlata vyvolal dlhodoby pokles kupnej si-
ly a stability amerického dolara, v ktorom sa obchod s komoditami G¢tuje. Postupne
zacali komodity reagovat’ diferencovane.

c) Uginnost’ ochrannych mechanizmov, ktoré mala svetova ekonomika, najmi
krajiny OECD vybudované, ¢i uz ide o strategické zasoby, stabilitu produkéno-spo-
trebnej siete a iné, sa ukédzala z dovodu vysokej konjunktiry malo ucinnd a aj z tohto
dovodu prudko rastli ceny vSetkych energetickych derivatov.

d) Dnesné poznatky potvrdzuji, ze vel'mi vyznamnym dévodom bol obrovsky
objem Spekulacii na komoditnych burzéach, ktory sa premietol aj na finanéné trhy.
Permanentné prelievanie peiiazi medzi nimi udrzovali vysoku napitost’ v zasobo-
vani palivami. Ukazuje sa takisto, Ze sice nie vel'mi velka ¢ast’ dopytu po rope sa
umelo zivila, ale v pripade zasobovacich poruch, ktoré boli najmé v roku 2007 ¢asté,

bol tento faktor Casto rozhodujucim.
Graf¢. 3
Konzekvencie hospodarskej krizy

7 - Wvoj kratkodobych urokovych - - Vyvoj kratkodobych urokovych.. 4
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Prameii: World Economic Outlook, April 2009, International Monetary Fund Publications.
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Viaceri vyznamni experti ¢asto poukazuji na to, Ze tempo rastu spotreby ropy
a stibezny rast jej cien boli vysledkom inych — hlavne mimoekonomickych ¢initel'ov.
Napr. J. Stiglitz ¢asto poukazuje na to, Ze patnasobny rast cien ropy od roku 2003
bol vysledkom predovsetkym nedomyslenej americkej vojny v Iraku.

Ukazuje sa, ze schopnost’ svetovej ekonomiky schopnd absorbovat’ az do su-
Casnosti predrazené energetické vstupy bola vysledkom urcitej sthry viacerych
pozitivnych faktorov:

1. Cina vzhl'adom na svoj obrovsky rast produktivity zaloZenej na vysokej mie-
re investicii najmd do vzdelavania a technologii vyvazala prakticky deflaciu.

2. V USA to vyuzili a znizili Grokové sadzby az na bezprecedentnu uroveti, ¢im
vyvolali bubliny lacného byvania, ked’ hypotéky boli dostupné kazdému a pojem
riziko stratilo svoj pravy vyznam.

3. Vo svete sa akceptovali nizSie redlne mzdy a v priemere nizsi podiel HDP,
ked’Ze svetové bohatstvo realne rastlo a vznikal fiktivny dojem dlhodobej svetovej
prosperity.

Je zrejmé, Ze tato hra na celosvetovu prosperitu, ktora sa neopierala o efektivne
a raciondlne vyuzivanie zdrojov, ale najmi o zna¢ny moralny hazard a prehliadanie
finanénych rizik, sa skonéila. Cim skor sa s obsahom tohto konitatovania vyrovna-
me, tym je vécSia Sanca na uspesnu obnovu svetovej ekonomiky. Az v stcasnosti
je mozné pocitit, akd krehka vlastne situdcia v skutocnosti je. Mozno sa zhodnut’
v tom, Ze sa sice da urCit’ hlavny vinnik, ktorym nesporne je americkd ekonomika,
avsak treba sebakriticky dodat’, Ze bez viny nie st ani ostatné krajiny.

Eurdpska unia i Azia opierali svoj ekonomicky rast predovietkym o expanziu
vyvozu, ktora vyvolavala rastaci hlad po surovinach — hlavne energetickych a pol-
nohospodarskych; ta v prevaznej miere ako prejav rychlo rastiicej Specializacie
pulzovala medzi rozvinutymi trhovymi ekonomikami a vychodnou Aziou. Pritom
obchod Azia — EU ¢asto slizil len ako sub-input pre obchod medzi hlavnymi sve-
tovymi regionmi (EU-USA). Rozvojov4 stratégia transatlantického konkurenta bola
ina. Obrovska vnutorna spotreba podporovana lacno pristupnymi peniazmi, smeru-
juca najmi do predmetov dlhodobej spotreby a vystavby novych domov (rocne
okolo 5-6 milidnov), nevytvarala v USA priamo ziadne nové produkéné zdroje
a exportné prilezitosti. Ba naopak, bola na tkor inych produktivnejSich a proexport-
ne orientovanych investicii. Z tejto situacie vzniknuty obrovsky deficit v obchodne;j
najvacsimi americkymi importérmi. ,,N4§ transatlanticky spojenec navyse svoje eko-
nomické problémy, vratane inflacie, vyvazal do zahranicia, a to nielen znehodnoco-
vanim najmé europskych i azijskych investicii, rozSirovanim kontaminovanych hy-
poték a zlych finan¢nych praktik, ale aj prostrednictvom neustale slabniceho dolara,
sCasti v dosledku chybnych makropolitik i mikropolitik sekundarne postihnutych
krajin.” [21]

Co sa deje v sucasnosti vo svetovom hospodarstve? Pokles agregatneho dopytu
priamo zataZuje nielen hlavnych eurépskych exportérov, ale aj Cinu a ostatnych
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azijskych exportérov. Lacny dolér totiz od roku 2005 podporoval konkurencie-
schopnost” amerického vyvozu a kedZe ten sa zo 4/5 orientoval na export vysokych
technoldgii a sluzieb, bola Gc¢innost’ jeho vplyvu vysokd. Tak sa vytvarali zdroje na
efektivny dovoz surovin a materidlov, pricom sa prehlbovala bilaterdlna zavislost
ich exportérov od toho, v akej forme bude USA tieto protiobchody platit’. Tym, Ze sa
na americky kontinent dovazaju aj suroviny, ktoré ma k dispozicii z vlastnych zdro-
jov, vytvéara u exportérov vlastne zdroje na nakup americkych zbrani a vojenského
materialu, lietadiel, ale aj licencii a sluzieb.

Podiel exportu USA na celkovom HDP je relativne nizky, avSak umoznuje efek-
tivne zabezpecovat’ domacu ekonomiku vSetkymi tovarmi s niZSou mierou pridanej
hodnoty, alebo tych, pri ktorych sa vlastne dovazaju zhmotnené komparativne vy-
hody inych, najmé azijskych ekonomik. HorSie je na tom Eurdpa, ktora sa v posled-
nych rokoch stale viac a viac orientovala, a to napriek trvalému zhodnocovaniu eura,
na vyvoz do USA a preto aj utrpela najviac. Zda sa, Ze najmenej postihnutym ucast-
nikom tejto ,.hry* zostane Cina, ktora prostrednictvom svojej vysokej konkuren-
cieschopnosti, ako aj obrovskych aktiv je schopna aj tito situdciu uspesne ,,ustat™.
Cela situacia sa eSte skomplikovala tym, Ze recesia spdsobuje masivne globalne
prerozdel’'ovanie prijmov od dovozcov ropy k jej vyvozcom, ¢o napokon moze mat’
nepriaznivé konzekvencie aj v priprave novych energetickych stratégii stvisiacich
napr. so $ir§im vyuZzivanim alternativnych druhov paliv, zniZovanim objemu emisii
alebo zavadzanim r6znych racionaliza¢nych programov v ich spotrebe.

Zaver

V sucasnosti existuje niekol'’ko scendrov o tom, ako bude pokracovat’ vyvoj na
energetickych trhoch. [2], [12], [15] Ktory sa aj vecne naplni je otdzka pre odborni-
kov i narodné vlady. Paradoxne vSak mozno konstatovat’, Ze nizke ceny svetovému
hospodarstvu nepom6zu a minimalne v kratkodobom horizonte budua prejavom jeho
slabosti a nizkej uispesnosti pri odstrafiovani dosledkov krizy. T4 so sebou prindsa
aj niektoré zmeny, ktoré sa na prvy pohl'ad zdaji pozitivne. Je fakt, Ze napr. cena
ropy klesla na zhruba 40 % jej urovne z jula 2008. Zdalo by sa preto logické, Ze
znizenie prepravnych nékladov i ceny paliv pre spotrebitelov pomé6zu ozivit' dopyt
a revitalizovat’ niektoré ,krivajuce* sucasti svetovej ekonomiky. Ukazuje sa vSak,
ze aj napriek tejto skutocnosti prudko klesa nielen ich spotreba, ale aj predaj pre-
pravnych prostriedkov vsetkého druhu a ostatnej priemyselnej produkcie. Taktiez
boli pozastavené grandidzne investicné programy, priprava novych technologii a je
zrejmé i to, Ze narodné vlady nebudu mat’ dostato¢ny objem fiskalnych prijmov na
to, aby boli schopné udrzat' suc¢asnu urovenn blahobytu, rozbehnuté socialne pro-
gramy alebo financovanie zdravotnictva, vzdelavacich projektov a prudko rastuce;j
nezamestnanosti.

Hoci kritika tych, ktori su zodpovedni alebo spoluzodpovedni za neradostny
stav a rizikd, ktoré s celou finan¢nou krizou priamo ¢i nepriamo suvisia, je adresna,
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napriek tomu zostava dominantnejSou otazkou, ako utlmit’ narastajuce hrozby, ktoré
z krizovej situdcie vyplyvaju. Ak sme sa v uvode prispevku stotoznili s tézou, Ze
globalizacia je nosnym prvkom stcasnej krizovej etapy vyvoja svetového hospodar-
stva postihujic vSetky jeho teritoridlne segmenty, a to aj napriek tomu, Ze sa opticky
zda, ze tento postih bol a je zna¢ne diferencovany, prave z tohto dévodu je zrejmé,
Ze na jeho uspokojivom vyrieSeni sa musia podielat’ vSetky krajiny spolocne, a to
bez ohl'adu na to, ¢i boli postihnuté viac alebo menej. Len treba dodat’, Ze v pripade
pokracovania hospodarskej distorzie hroziaca celosvetova finan¢na kriza nebude
obete selektovat’, ale postihne celoploSne vSetky krajiny i1 vSetky vrstvy obyvatel-
stva, vacsinu odvetvi alebo druhov vyrob, a to bez rozdielu. Je asi namieste sa na
tomto mieste stotoznit’ s nazorom celosvetovo uznavaného ¢eského podnikatela T.
Bat'u, ktory zhodnotil vel’ku hospodarsku krizu, tak casto porovnavant so sucasnou
finan¢nou krizou, takto:

,, Neverim v Zadné prelomy samy od sebe. To, cemu jsme zvykli Fikat hospo-
darska krize, je jiné jméno pro mravni bidu. Mravni bida je pricina, hospoddrsky
upadek je nasledek. V nasi zemi je mnoho lidi, kteri se domnivaji, Ze hospodarsky
upadek lze sanovat penézi. Hrozim se diisledku tohoto omylu. V postaveni, v némz
se nachazime, nepotrebujeme Zdadnych genidlnich obratii a kombinaci. Potiebujeme
mravni stanoviska k lidem, k prdci a verejnému majetku. Nepodporovat bankrota-
Fe, nedélat dluhy, nevyhazovat hodnoty za nic, nevydirat pracujici, délat to, co nds
pozvedlo z povdlecné bidy, pracovat a Setfit a ucinit prdci a SetFeni vynosnéjsi,
Zddoucnéjsi a Cestnéjsi nez lenoSeni a mrhani. Mdte pravdu, je treba prekonat krizi
duvery, technickymi zdasahy, financnimi a uverovymi ji vsak prekonat nelze,diivéra je
véc osobni a ditvéru Ize obnovit jen mravnim hlediskem a osobnim prikladem. *

Tomas Bat’a [3]
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