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ABSTRAKT

Ciel'om zavere¢nej prace je poukazat' na sucasnu realitu fungovania procesov
reguldcie bankového sektora, jeho Strukturdlnom usporiadani a poukazat’ na odlisnosti jeho
fungovania na vybranych krajinach. Dalej si za ciel' stavia vymedzit postavenie bank
v bankovom sektore ana zaklade empirického testu skimat’ a potvrdit’ alebo vyvratit’
predkladané hypotézy o jeho mieste v ekonomike. V teoretickej Casti sa zo zaciatku
zaoberdme zhodnotenim nedavnej situécie slovenského bankovnictva s cielom prave na
nom poukédzat' na rozli¢né aspekty, pre ktoré je nutné aby bankovy sektor ako taky
podlichal prisnejSej regulacii v porovnani sinymi odvetvami. V teoretickej Casti
vymedzime aj zakladné pojmy pre struéné oboznamenie sa s problematikou. V druhej Casti
prace sa venujeme interpretacii vysledkov empirického pokusu aopisom bankovych
sektorov dvoch krajin ato Nemecka a Velkej Britanie. Potom na zaklade zozbieranych
udajov identifikujeme v ¢om sa jednotlivé systémy vybranych krajin liSia a vo vysledku
zhodnotime, ktory systém je vhodnejsi pre danu ekonomiku. Splnenie stanovenych ciel'ov
sme dosiahli na =zaklade potvrdenia nezlucCitelnosti dvoch vytyéenych teorém
s uskuto¢nenym pokusom a porovnanim tvorby pefiazi a Uverovania ekonomiky na zéklade
cieleného usmernovania kapitalu, ¢o ma na vysledok rast realneho HDP a predchéadza
vzniku bublin na trhu aktiv. Vyznam ¢i uz zistenych alebo len opétovne potvrdenych
zisteni by mal byt’ pre to podnetom pre hlbsie skimanie problematiky a zostrenie dohl'adu
nad oligopolnym postavenim veducich bank a prehlbujicej sa koncentracii celého systému

v rukach jednotlivcov.

KPucové slova: Regulacia, Monetarna politika, Centrdlna Banka, Finanény

sprostredkovatel’, Tvorba penazi



ABSTRACT

Durina, Pavol: Role of banking in the economy. — University of Economics in Bratislava.
Faculty of National Economy; Department of Banking and International Finance. —

Adviser: Ing. Sturc Boris CSc. — Bratislava: NHF, EU, 2019, 37 pages

The aim of the final thesis in to point out the current reality of functioning
processes of banking sector regulation, its structural organization and pointing out
differences of processes in chosen countries. The next goal is to define the role of banks in
banking sector and based on the empirical study examine and confirm or disprove
submitted hypotheses of its role. At the beginning of theoretical part we are dealing with
the recent situation of Slovak banking and just on him present the various aspects of why it
is necessary for the banking sector to be regulated more closely than the other industrial
sectors. In theoretical part we will also define numerous basic terms for the brief
understanding of the issue. In the second part of the thesis we focus on the interpretation of
the results from concluded empiric test and describing the banking sectors of two countries
— Germany and Great Britain. Afterwards based on the collected data we identify the
differences of the chosen countries and consider which one of the two system is more
beneficial for its economy. Fulfilment of the given goals was reached by confirming the
incompatibility of the two first theories and the results of the empirical test. The
importance of the findings or just the confirmation of the previous ones should be an
impulse for the more thorough research and contesting the reality of the ruling banking
oligopoly and overreaching concentration setting the power over the whole system in the

hands of few individuals.

Key words: Regulation, Monetary policy, Central bank, Financial Intermediator.
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Uvod

Zékladna filozofia bankovej regulacie a dohladu sa presuva od zistovania
nedostatkov a rieSeni pripadnych nedostatkov k prevencii. Taktiez sa zameriava na

transparentnost’ vlastnickej $truktury regulovanych subjektov a ich ¢innosti.t

Medzinarodny finan¢ny systém a predovsetkym bankovy sektor sa Vv sucasnosti
potyka s problémami, ktoré na nom zanechali predchadzajuce desatrocia zlej spravy,
milného nastavenia systému a problematickej regulacie, ktora sa neprirodzene snazila
zasahovat' do jeho fungovania a prichadzala s rieseniami, ktoré nad’alej prehlbuju zlé
zdravie systému ako celku a zameriavaju sa na priznaky nefunkénosti systému miesto

liecenia pri¢iny jeho probléblov.

Nevyrovnanej bilancii Statnych rozpoctov, ktoré nadalej tladia celosvetovy
astronomicky dlh ( v ¢ase pisania prace ) do vysky 273 trilidnov dolarov napomaha aj fakt,
akym spdsobom vznikaju nové peniaze v ekonomike a do akej miery odrazaju jej realny

rast.

Sluzby finanéného sektoru celosvetovo boli, aj nad’alej zostant subjektom, silne
regulovanym verejnou autoritou a dohl'adom, vzhladom na ich vyznamnud funckiu pre
hladké fungovanie biznisu aklicova rolu, ktoru zohrava pre vykonnost' ekonomiky

a moznost'ou pripadnych podvodov a korupcie.

Avsak pravdou ostdva, Ze aj malé zmeny v regulacii bankového sektora mozu
viest’ v vel'kym otrasom finan¢ného systému. Spravidla plati, Ze ¢im viac sa banky stazuji
na aktualne regulativne obmedzenia, tym lepSiu pracu vo svojich funkciach odvadzaju

centralny bankari.

Pri rozprave o bankovom ¢i finanénom sektore je problematické urcit jeho
pridand hodnotu pre dant ekonomiku, teda podiel’ na domacom HDP. Pozname spravidla
tri spdsoby merania hrubého doméaceho produktu a tymi si vyrobna metdda, vydavkova
metdda a dochodkova metdda. Zjednodusene by sa dalo povedat, Ze je to hodnota
narodného uctovnictva plus cena pridanej hodnoty na jednotlivych Urovniach spotreby
a procese produkcie statkov. No pri bankovom sektore sa redlne nedd numericky urcit’ jeho
pridand hodnota atak sa pomocou statistickych metod jednoducho odhadne, prida

sa k HDP a oznac¢ime ju HDP za finan¢ny sektor.

1 Revenda, Z.: Centrélni bankovnictvi, Praha, Management Press, 2011, str. 120
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Ekonomike sa dari, inflacia je nizka, zamedzuje sa hospodarskym cyklom vtedy,
ked tvorba bankového kreditu smeruje do tvorby kapitdlu, implementicie novych
Ked banky tvoria kredit pre spotrebu, nastava stav kedy sa zvySi mnozstvo penazi, a dopyt
po statkoch rastie ale ich pocet ostdva nezmeneny tzv. consumer price inflation. ZvySuje sa
kapyschopnost’ urcitej skupiny spotrebitelov nad existujicim mnozstvom sluzieb

a tovarov. Z toho vyplyva, ze pozi¢iavanie penazi by malo byt kategorizované.

Na tom kolabuje tedria o funkcii bank ako finanénych sprostredkovatel'ov
a poukazuje na to, ¢im v skuto¢nosti s, teda tvorcami penazi a tym davajd za vznik asset
boomom. A to v pripade, ked sa bankovy kredit (Uver) tvori za i¢elom na poziCavanie pre
finan¢né transakcie. Nastava ,,game of musical chairs®, stolickovy tanec. Kym hra muzika,
vSetci su nlteni tancovat’. Cena aktiv stipa zaroven s ponukou penazi, az do bodu, kym su

ucastnici neschopni splacat’ svoje zavizky a systém sa kolabuje.



1.  Sucasny stav rieSenej problematiky doma a zahranici

Bankova regulacia ma sice priamy dopad iba na bankové institicie, no napriek
tomu nepriamo zasahuje aj do ostatnych Casti ekonomiky. Na posudenie dopadov bankovej
regulacie na slovensku ekonomiku sa mézeme blizsie pozriet’ na dopad na verejné financie.
Pravnemu vymedzeniu, podla ktorého sa spravuje systém reguldcie a bankového dohl'adu
sa budeme venovat’ d’alej v teoretickej ¢asti no na tvod si zhrnieme par faktov z kratkej

historie fungovania bankového sektora v Slovenskej republike.

Bankova regulacia ma najvyraznej$i vplyv na verejné financie ak zlyha natol’ko,
7ze musi dojst k poskytnutiu pomoci z verejnych zdrojov. Tato situacia nastala na
Slovensku na prelome tisicro¢ia. Z1é uvery z troch $tatnych bank v nominalnej hodnote
128,7 mld. Sk boli presunuté na spravcovské spolocnosti vlastnené Staitom Slovensku
konsolida¢nti a Konsolida¢nu banku. Okrem toho muselo Slovensko znasat' aj d’alSie
naklady,napriklad naklady na Specidlne reStrukturalizaéné dlhopisy. ReStrukturalizacia
bankového sektora vyraznym spdsobom ovplyvnila verejné financie, ked’ze pre porovnanie
prijmy S$tatneho rozpoctu v roku 2000 boli priblizne 178 mld. Sk. Priamym ddsledkom
tychto nakladov bolo vyrazné navysenie deficitu verejnych financii, ktory v roku 2000
dosiahol najvys$iu uroven za celu histériu Slovenskej republiky a taktiez znacny narast
verejného dlhu. Priame rozpoctové vydavky SR na reStrukturalizaciu dosiahli 14 % HDP.
Na zéklade vSetkych tychto skutoCnosti je ocividné, ze zlyhanie bankovej regulacie
zdsadnym spOsobom negativne ovplyviiuje verejné financie. AvSak existuju aj bankové
regulacie, ktoré maju pozitivny dopad na verejné financie. Jednym prikladom je aj
bankovy odvod, ktory bol zavedeny vroku 2012. Banky a pobocky zahrani¢nych bank
vd’aka bankovému odvodu zaplatili kazdy rok do Stadtneho rozpoctu dodato¢ne desiatky
milionov eur. Tieto prostriedky vyrazne pomohli verejnym financiam, kedZe bez
dodatoénych prijmov z bankového odvodu by deficit verejnych financii v roku 2014
presiahol 3 % HDP a Slovensko by tak zostalo v proceddre nadmerného deficitu. Bankovy
odvod bol sice pozitivny pre verejné financie, ale znacne negativny pre samotné banky a
pobocky zahrani¢nych bank, ktorym vd’aka nemu stapla efektivna daitova sadzba napriklad
v roku 2012 z 19 % na 36 % a na rozdiel od dane z prijmu bankovy odvod museli zaplatit’
aj banky, ktoré skoncili v strate. Z medzinarodného porovnania vysiel slovensky bankovy
odvod ako najvy$si v ramci celej EU. Bankovy odvod vyrazne zniZil ziskovost
slovenského bankového sektora, ¢o prirodzene moéze viest k poklesu stability celého

odvetvia. lde o zna¢ne kontroverznu bankovu regulaciu, ktora sice pomohla verejnym
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financiam, ale uskodila samotnému bankovému sektoru. Uk&zalo sa, Zze dopady bankovej

regulécie sa prejavili na verejnych financiach pozitivnym aj negativnym spésobom.

V USA je suCasny systém regulacie a dohl'adu nad bankami vel'mi komplexny.
Rezim regulacie, pod ktory budi spadat’ jednotlivé depozitdrne inStitucie zavisy na
mnohych faktoroch vratane ich zakladatel'skej listiny, statusu o ich poisteny vkladov
a statusu im udelenom Federdlnym rezervnym systémom. Na federalnej drovni je nad
komer¢nymi banky vykonavana regulovacia a dohl'ad tromi agentUrami v zavislosti od ich
vyberu zakladatel'skej listiny a ich aktivit — US department of treasury’s office of the
Controller of the Currency ( OCC ), the Board of Governors of the Federal Reserve System

( Federal Reserve ), a Federal Deposit Insurance Corporation ( FDIC ).2

Ni¢ z toho vSak nezabranilo rozputaniu najvicsej financnej krizy od dob recesie

z 30-tych rokov.

1.1  Vymedzenie zakladnych pojmov

1.1.1 Centralna banka

Vyznamnym medznikom na ceste vyvoja bankovnictva je vznik centralnych bank,
pretoze nicktoré pdvodné dbvody zakladania centralnych bank sa nam z pohladu
suCasnosti nemusia zdat ako ekonomicky opravnené, neskor§i vyvoj viedol
k ospravedineniu existencie tychto bank a k narastaniu ich vyznamu v kazdej vyspelej

ekonomike.

V stcasnosti st centralne banky v trhovych ekonomikach institiciami, ktoré majt
svoje nezastupitel'né miesto v oblastiach menovej politiky a regulacie bankového systému

danej ekonomiky.

Centrdlna banka sa prostrednictvom regulacie menovej bazy, menovych
agregatov, Urokovych sadzieb, popripade menového kurzu snazi plnit’ stanovené ciele,

medzi ktoré patria predovSetkym podpora stability cenovej hladiny.

Centralna banka vedie ¢ty ostatnym bankdm v danej krajine, prijima od nich
vklady, poskytuje im Gvery auskutoiuje vo vztahu k nim avzajomne medzi nimi

platobné, zuctovacie a niektore iné operacie.

2 BOSH, R. H., BANKING REGULATION, JURISDICTONAL COMPARISONS, 2012, DOSTUPNE NA :
HTTPS://BOOKS.GOOGLE.SK/BOOKS?ID=N4HWR28GFYEC&PG=PA379&DQ=BANKING+REGULATION&HL=SK&SA=X&VED=0
AHUKEWJIT5IF79FIAHVH_AQKHT7RBFIQ6AEINJACHV=0ONEPAGE&Q=BANKING%20REGULATION&F=FALSE
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Vklady bank v centrélnej banke st v z&sade trojitého druhu. Jednak ide o povinné

vklady v podobe tzv. povinnych minimalnych rezerv, d’alej o prostriedky ukladané za

ucelom umoznit' platobné a zuctovacie operacie uskuto¢iiované centralnou bankou

a nakoniec o d’al’sie ,,dobrovol'né“ vklady, resp. rezervy. Okrem tychto vkladov maju d’alej

banky hotovostné rezervy vo vlastnych pokladniciach.?

Nezavislost’ centralnej banky sa sklada z tychto zloziek:

Institucionalna nezavislot’ — prestavuje samostatnost’ centralnej banky pri
rozhodovani o0 menovej politike, ¢lenovia vrcholnych organov nesmu
pozadovat’ ani prijimat’ inStrukcie od orgdnov mimo centralnej banky (

napr. vlada, komisia, parlament),

Funkéna nezavislost' — je vyjadrena realnostou cielov, to znamena. Ze
centralna banka by si mala stanovit uskutnocnitelné ciele vo svojej

menovej politike,

Finan¢na nezavistlost — znamena, Ze centralna banka hospodari
s vlastnymi finanénymi prostriedkami, ma vlastny rozpocet anie je
prijemcom peniazi od inych stran, ¢o by mohlo determinovat’ kvalitu

a preferenciu jej rozhodnuti,

Personalna nezavislost — prejavuje sa dizkou funkéného obdobia
vrcholnych predstavitelov centralnych bank, resp. moznosti opidtovného
menovania a pod., s ohladom na spdsob ustanovenia tychto funkcionarov
(cez parlamant, pripadne vladu) je persondlna nezdvislot' pomerne

iluziérna.

Funkcie centralnej banky :

Centrdlna banka predstavuje vrcholny subjekt menovej politiky, co
znamena, ze je zodpovedna v State, resp. integrovanom celku Statov za

uskuto¢novanie menove;j politiky,

Centralna banka vystupuje v ekonomike ako banka bank, pretoze vedie

uéty ostatnym bankam, prijima od nich vklady a poskytuje im Gvery

3 REVENDA, Z8YNEK, MANDEL, MARTIN, KODERA, JAN, MUSILEK, PETR, DVORAK, PETR, BRADA,
JAROSLAV. PENEZNi EKONOMIE A BANKOVNICTVI. 4. VYDANI. PRAHA: MANAGEMENT PRESS, 2005
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a uskutociiuje zuctovanie medzi bankami, centralne banky zpravidla

uskutoc¢nuju reguléciu a dohl'ad nad komernymi bankami,

Centralna banka pIni v ekonomike funkciu emisnej banky, to znamena, Ze
ma vysostné pravo vydavat hotovostné peniaze do obehu a zaroven

odpoveda za ponuku penazi v ekonomike,

Centralna banka vystupuje ako banka $tatu, to znamena, Ze uskutociiuje
niektoré finanéné operacie pre vladdu, centrdlne organy, organy

samospravy a pod.,

Centralna banka vystupuje V pozicii spravcu devizovych rezerv Statu,

akumuluje ich a uskuto¢iuje s nimi operacie na devizovom trhu,

Centralna banka vystupuje ako vrcholny reprezentant Statu pri zastupovani

v medzinarodnych finanénych a menovych institiciach.?

Ako hlavny ciel’, ktorému by mali byt vSetky ostatné podriadené je menova

politika, ktor( Kotlebové definuje takto :

Menova politika je ¢innost’, prostrednictvom ktorej sa menova autorita danej

krajiny snazi plnit’ svoje ciele v oblasti peiazného obehu. Ciele menovej politiky mozu byt

definované rozne, v zavislosti od podmienok, vakych sa ekonomika danej krajiny

nachadza, t.j. ktoré problémy treba prioritne riesit. Cielmi menovej politiky v historii

centralnych bank boli stabilita vymenného kurzu, hospodarsky rast, zamestnanost’,

rovnovaha platobnej bilancie, stabilita peflaznej zasoby, cenova stabilita. Nie vSetky ciele

menovej politiky st vSak kompatibilné, preto, ak si centrdlna banka stanovuje vo svojej

menovej politike viacero ciel'ov, je potrebné, aby sa navzdjom nevyluCovali. Pre selekciu

cielov menovej politiky existuju tri kritérid vyberu:

meratelnost’ ciel’a,

dosiahnutel'nost’ ciel’a,

e pribuznost ciel'a s vyssie postavenymi ciel'mi ( ciel'mi na vyssej trovni).?

1.1.2 Komer¢na banka

4 BELAS, JAROSLAV A KOL. FINANENT TRHY, BANKOVNICTV, POISTOVNICTVI, ZILINA: GEORG, 2013

5 KOTLEBOVA,SOBEK. MENOVA POLITIKA. [URA EDITION. 2007
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Na medzibankovom trhu vystupuje velky pocet subjektov. Komeréné banky,
investiéné banky, hypotekdrne banky, stavebné sporite'ne, poistovne, bankopoistovne,
obchodnici s cennymi papiermi, investiéné a spravcovské spolo¢nosti, penzijné fondy,
burza a mimoburzové aktivity ¢i Specializované finanéné institacie etc. Pre zjednodusenie

sa zameriame len na komer¢né banky.

Komer¢né banky patria medzi najdolezitejSich financnych sprostredkovatel'ov. Ide
0 pravnické osoby, ktoré maju v SR formu akciovej spolo¢nosti zalozenej bez verejnej
vyzvy na upisanie akcii. Komeréné banky musia mat’ na vykon svojej ¢innosti udelené
bankové povolenie od Narodnej banky Slovenska. Na zalozenie komerénej banky v SR je

potrebné zakladné imanie vo vyske 16 596 959,44 EUR len v penaznej podobe.

Ich hlavnou ulohou je na jednej strane zhromazd’'ovat’ voI'né finan¢né prostriedky
ana druhej strane poskytovat’ tvery. Banky pdsobia ako podnikatel'ské subjetky, ktorych
hlavnym cielom je dosiahnutie zisku. Jeho hlavnym zdrojom je tGrokovy rozdiel medzi
aktivnymi a pasivnymi obchodmi. Cinnost komernych bank je charakteristicka uréitymi

Specifikami :
e Obchodovanie s cudzim kapitalom,
e Pomerne maly vlastny kapital,
e Podliehaju bankovému dohl'adu.
Podl'a zamerania ¢innosti sa komeréné banky ¢lenia na:

a) Univerzalne — vykonavaju vSetky operacie klasického, investicného
i hypotekarneho bankovnictva, st to banky s rozhodujicim postavenim na
trhu,

b) Specializované — zameriavaju sa na:
e Urcité typy produktov — hypotekérne tvery, komunélne Gvery,...,

e Urcité skupiny klientov — stavebné sporitelne, investicna vystavba,

potiohospodarstvo, ... .8

6 TKACOVA D., BELAS J., HORVATOVA E., CHOVANCOVA B., MALACKA V., FINANCNE TRHY A BANKOVNICTVO. WOLTERS
KLUWER. PRAHA 2017.
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1.1.3  Struktira bankového systému

Dvojstupnovy bankovy systém, t.j. centralna banka a komerné banky je vSeobecne
akceptovany systém, ktory je typicky pre vyspelé ekonomiky. Tento systém predstavuje
Standartnu formu existencie bankovnych systémov v krajinach s trhovou ekonomikou a ma

vel’ky vyznam pre kvalitné fungovanie bankového systému v ekonomike.

V stiCasnom obdobi mdzeme sledovat’ vyrazny trend posilfiovania nezévislosti
centralnch bank v eurdépskom a svetovom priestore, trend posilfiovania zodpovednosti
centralnych bank za uskuto¢iovanti menovu politiku a existenciu centralnej banky pre

niekol’ko intregrovanych Statov.

Niektori autori povazuju za zakladny nedostatok suc¢asnych penaznych systémov
intituciondlnu nezodpovednost, zo znamend, Ze neexistuje ziadny regulacny
mechanizmus, ktory by podnecoval vyrobcu penazi k obmedzovaniu tvorby penazi okrem
obmedzeni, ktoré modze zaviest' centralna banka z titulu svojej vlastnej pravomoci. Banky

ako vyrobcovia pefiazi infliciou ziskavaji infla¢na dan.’

Mozno vsak tvrdit’, Ze aj systémy bez centralnych bank mézu dobre fungovat’, to
znamena vyrabat’ drobné peniaze, ktoré odpovedaju definicii peniazi ako vSeobecnej klipne;j
sily aako priklad sa da uviest' penazny systém v Hong-kongum, v ktorom bankovky
emitovali dve sikromné banky. ESte zadiatkom 20. storoc¢ia bola v niektorych krajinach
povolena emisia bankoviek sUkromnymi bankami. Skuto¢nost, Ze je to v sucasnosti

zakazané neznamend, Ze sa tym fungovanie penazného systému zlepsilo.
1.1.4 Regulécia bankového systému

Banky st natolko Specifické a klIicové institucie, Ze je nevyhnutné aby boli
regulované inymi a omnoho prisnej$imi spdsobmi ako iné nebankové institucie.

Prepady bank maji ovela zavaznejSie dosledky pre ekonomiky ako prepady inych
podnikatel'skych subjektov. Systém regulécie a dohl'adu, hlavne povinné poistenie vkladov
musi tieto dosledky zmieriiovat’. Ulohu v konkrétnych pripadoch dosledkov prepadu bank

zohréava aj vel'kost’ banky.

7 BELAS, JAROSLAV A KOL. FINANENT TRHY, BANKOVNICTVI, POISTOVNICTVI, ZILINA: GEORG, 2013
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Bankovnictvo je oligopolnym odvetvim s potencionalne vysokou ziskovost'ou.
Pokial’ by systém regulacie a dohl'adu bol prili§ mierny, do bankovnictva by prenikali aj
subjekty, ktorych jedinym cielom je dosiahnut’ ¢o najskor vysokého zisku a v pripade
netspechu snaha Co najskor bankovnu sféru opustit. Bankovy systém by sa mohol
destabilizovat’. Sucastou systému teda musi byt definovanie a preverovanie vstupnych
podmienok alebo zavedenie takej legislativy, ktord bankovy sektor ohrafiuje pred

zmienenymi subjetkami.®

Prvotnym cielom bankovej regulacie je ochrana finan¢ného systému, druhym je
poskytnut’ ochranu investorom. Banky existuji pod hrozbou trhového zlyhania, ktoré dava
za vznik behu na banky. Pod pojmom ,,beh na banky* sa rozumie nahly zamer velkého
poctu vkladatelov ur€itej banky vybrat' si svoje uloZené prostriedky, ktoré v redle
prevySuju momentalne disponibilné zdroje banky. Tie mézu byt spdsobené panikou —
famou, nahlou stratou dévery, podporovanim vkladatel'ov k vyberu ich prostriedkov. To
sposobuje pred¢asnu likvidaciu aktiv avo vysledku spbsobuje kolaps inak na oko
spol'ahlivych bank. Takyto beh moze vytvorit retazova reakciu a prehibenie nedovery
v medzibankovom sektore, ako boli 'udia svedkami pocas krizy a spdsobit’ celosystémovy

kolaps.
1.1.5 Monetarna politka

Je spOsob, akym sa centrdlna banka snazi cielene riadit’ a udrzat’ cenovt hladinu
v ekonomike. Pri sledovani tohto ciela sa riadi zdsadami/pravidlami monetarnej politiky
ana jej uskutoCnenie vyuziva dosponibilné nastroje, ktoré bud’ priamo alebo nepriamo

ovplyviiuje dostupnost’ a likviditu prostriedkov na trhu.
Spravidla pozndme dva typy monetarnej politiky. Expanzivnu a restriktivnu.

expanzivna - zvySuje sa mnozstvo penazi v obehu, alebo sa znizuje Grokova miera
(CB vytlaci v obdobi recesie do ekonomiky d’alSie peniaze ¢im sa zvySuje ponuka penazi a
znizia sa urokové sadzby. Ekonomické subjekty budu viac investovat, zvysi sa HDP,
zamestnanost’, Cisty export) Ak banka ponecha az prili§ vol'ni monetarnu politiku, tak

hrozi narast inflacie.

reStriktivna - znizuje sa mnozstvo penazi v obehu alebo sa zvySuje urokova

miera(ak je v ekonomike prostredie podnecujice inflaciu CB sprisni monetarnu politiku

8 REVENDA, ZBYNEK. CENTRALNI BANKOVNICTVI. 3., AKTUALIZOVANE VYD. PRAHA: MANAGEMENT PRESS, 2011
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(politika tazko dostupnych penazi to znamend, Ze predajom Statnych obligacii bude
zvySovat’ povinné rezervy ¢im vyvold znizenie pefiaznej zasoby) V pripade, Ze centralna

banka pouziva az prili§ silnu restriktivnu politiku, tak hrozi deflacia.

V zésade ale ostava najlepSim sposobom ako zabezpeéit stabilitu na
medzibankovom trhu avyhybat sa nahlym vykyvom Kkapitalova primeranost’.
Predstavuje podiel vlastného kapitadlu banky a rizikovo vazenych aktiv. Primeranost’
vlastnych zdrojov predstavuje pre banky povinnost udrzovat uriti minimalnu vysku
rezervného kapitalu vzhl'adom na objem a rizikovost’ svojich aktiv. Hodnota kapitalu
(banky) by mala pokryt’ buduce potencialne straty z dneSnych rizik finan¢nej instittcie.
Cim je hodnota ukazovatela vy$§ia, tym menej si ohrozené vklady klientov. Tento
zakladny ukazovatel moZe byt ovplyvneni upravenim miery minimalnych povinnych
rezerv, ktoré su komerncné banky povinné drzat’ na uctoch centralnej banky a nemozu ich

pouzivat’ na uskutoéfiovanie inych finanénych operécii.
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2.  Ciel prace a metodika préace

V prvom rade sa v praci zameriame na vymedzenie a zadefinovanie postavenia
bank v ekonomike, predstavime si tri zakladné teorémy o ich fungovani na trhu a pomocou
interpretacie vysledkov prace profesora Richarda Wernera sa pokusime dokazat

pravdivost’ jednotlivych tvrdeni.

Hlavnou metodov, ktord budeme v praci vyuzivat' je analyza zozbieranych dat
aich komparécia. Ako zdroj Udajov, s ktorymi budeme pracovat’ nam posluzili Bank of
England, Eurostat a EurOpska centrdlna banka ako aj vyrotné spravy jednotlivych

centralnych bank.

Sekundarnym cielom potom bude pri zohl'adneni ziskanej skuto¢nosti zhodnotit’

bankové systémy dvoch vybranych krajin.

Pre porovnanie odliSnosti Strukturdlneho zostavenia bankového sektora sme si
vybrali dve krajiny, a to Vel’ka Britaniu a Nemecko. Tieto sme si vybrali prave z dévodu,
akym sa li8i sposob ako krajiny pristupuju k regulacii bankového sektora, markantnému
rozdielu vo velkosti najvacSich trhovych hracov, podielu, ktory v danej ekonomike
zaberaj, rozliénému historickému vyvoju a neposlednom rade zloZeniu celkovych

poskytnutych Gverov v ekonomike na zaklade ich u¢elovosti a pouzitia.

Pri rieSeni tohto problému budeme vyuZzivat kombindciu Statistickych metod
a metodu komparacie. Za¢neme rozsudenim pravdivosti jedotlivych skimanych teorém
0 postaveni bankového sektora zhodnotime dopady na systémové zmeny, ktoré ma tato
skutoénost’ za nasledok. Dalej v praci zhodnotime na zéaklade vybranych Kritérii
a historického pozadia dva rozlicné bankové systémy a v zavere zhodnotime, akou cestou
je na zaklade zistenych skutocnosti idedlne, aby sa bankovy sektor d’alej vyvijal s ohl'adom

na maximalizaciu jeho prospesnosti pre ekonomiku a pre spolo¢nost’.
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3. Vysledky prace a diskusia
3.1 Skumanie predloZenych teorém
3.2  Triz&kladné tedrie funkcie bankového sektora v ekonomike

3.2.1 Banka ako finan¢ny sprostredkovatel’

Podl’a téorie, ktora vnima banky ako financného sprostredkovatela, banky su len
sprostredkovatel'mi, neliSiace sa od inych nebankovych instittcii, zhromazd’ujuce vklady,

ktoré nasledne zapozi¢iavaji bez pristupu k tvorbe penazi.
3.2.2 Banka ako drzitel’ ¢iastkovych rezerv

Podla d’al'Sej teodrie, su banky finanénymi sprostredkovatelmi, ktoré nemozu
vytvarat’ peniaze sami o sebe ale kolektivne nakoniec skoncia skrz systémové interakcie
vytvaranim novych penazi doésledkom ich povinnosti drzat’ na svojich rezervnych uctoch
len 1% pdvodného vkladu, pricom zvysna Cast’ d’alej cirkuluje medzi ostatnymi bankami

a tak vytvara nové peniaze.
3.2.3 Banka ako tvorca novych penazi

Tretia tedria zastdva néazor, ze kazda individualne pdsobiaca banka ma moc

vytvarat’ peniaze ,,z ni¢oho* a robi tak tym, ked’ vytvara nové tuvery.

Otéazkou pre zvySnu Cast’ prace preto ostava overit’ prelozené teorémy a porovnat’
Strukturalne odli$né bankové systémy vybranych krajin vzh'adom na ich prinos pre danu

ekonomiku.

Poéntic prvym problémom tejto prace sme identifikovali tri odlisné hypotézy
0 ulohe bank, teda teodria tvorby uveru, tedria Ciastonych rezerv a tedria financného
sprostredkovatel'a. ( ang. credit creation theory, fracional reserve theory and the financial
intermediation theory. ) Teoria finanéného sprostredkovatel’a bola dominantnou zhruba do
polovice 20-tych rokov 20. str., na cele s veducimi zastancami ako Macleod and
Shumpeter. Neskdr sa dominantnou stala druha teéria, pod vplyvom takych ekonémov

akym boli Keynes, Crick, Philips a Samuelson takmer az do skorych 60-tych rokov. Od
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60-tych rokov pod vplyvom Keynesa a Tobina a Penazného zurnalu ( Journal of Money,

Credit and Banking ) sa teoria finanéného sprostredkovatela stala dominantnou.

Pre overenie hypotéz nam poslazi pokus, ktory zostavil a odtestoval prof. Richard
Werner. Najjednoduchsou formou testu je skimat’ bankové vnutorné uctovné procesy
pocas udelovania p6zicky bankou. Po tom ako boli uskuto¢nené vsetky potrebné bankove
uverové procedury ( poc¢inaju spoznanim klienta, regulacnym obmedzeniam zameranym
proti praniu penazi, udelenim riskového ratingu az po dohodnutie detailov kontraktu)
a nasledovnym podpisanin zmluvy bola na ucet dlzika pripisana suma odpovedajica vyske
uveru. KIiCovou otazkou ostava, ¢i predpoklad, Ze pri G€tovnom procese pripisovania
prostriedkov na novovytvorenti p6zi¢ku budt v ramci banky premiestnené prostriedky
v rovnakej vySke a tym zniZia hodnotu na stvahe inej entity — bud’ zniZzenim rezerv ( ako
vysledok tedrie ¢iastoénych rezerv) alebo prostriedkov z inych uctov ( ako vysledok tedrie
finan¢ného sprostredkovatela ). Ak by vSak vyslo najavo, Ze banka je schopna pripisat’
klientovy na et ver bez toho aby musela znizit’ rezervy alebo pouzit’ prostriedky ¢i uz
z internych alebo externych zdrojov, znamenalo by to dékaz o tom, Ze banky su naozaj
schopné vytvorit’ ver z ni¢oho. V tom pripade, by data jednozna¢ne podporovali tedriu
tvorby novych penazi azvy$sné dve o finanénom sprostredkovatelovi a drzitelovi

giastoénych rezerv by museli byt odmietnuté.®

9 RICHARD WERNER, THE LOST CENTURY OF BANKING, 2014, DOSTUPNE NA :
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521914001070#s0015
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3.2.4 Financial intermediator — Banka ako finanény sprostredkovatel

Uvazujuc nad hypotézov financného sprostredkovatel’a by sme mohli ocakavat’
pokles v rezervach ( uctoch v inych finanénych instituciach a hotovosti ) priamo Umerne
navysila suavaha, tlacena vyznamnym nérastom zavazkov voci zakaznikom. Ak by si banka
pozicala peniaze od inej banky so zamerom financovat’ pozicky ( a tym znizit’ zostatok
pohl'adavok voéi ostatnym bankam ), v sulade s tedriou finan¢ného sprostredkovatela,
pokladni¢na hotovost’ by sa nemala zvysit” a taktieZ ani sivaha. AvSak mdzeme pozorovat
opak a tada vyznamny nérast v drzbe hotovosti a zaroven rozsirenie sivahy. ( vSetky aktiva
apasiva ). Tato skato¢nost’ je teda nezlulitelna s tedriou finanéného sprostredkovatel’a
amusime ju preto odmietnut’ ako chybnu. Celd hypotéza je empiricky dokazana

a odsledovand v praci R. Wernera s nazvom ,,Lost century of Banking™.
3.2.5 Traditional reserve theory — Banka ako poskytovatel’ rezerv

Co sa tyka teodrie &iastkovych rezerv, je v praci publikovanej R. Wernerom
potvrdené spytovanim sa jednak pana Keila pracujiceho na tverovom oddeleni ako aj jeho
riaditel'ov, ze nikto z nich neskontroloval rezervny zostatok alebo sthrn vkladov s inymi
bankami skor ako podpisali zmluvu o p6zicke atym umoznili dlznikovi pristup
k finanénym prostriedkom. Okrem toho sa nenaskyta nijky dokaz, Ze sa rezervy ( hotovost’
a pohl'adavky z inych finanénych institacii ) zniZili tmerne s pdzic¢kou, ktord bola vybrana.
Nakoniec, pozorované zvySenie suvahy taktieZ nemoZze byt zliCené so Standardnym

opisom tedrie ¢iastocnych rezerv, a preto musi byt’ taktieZ odmietnuta.
3.2.6 Credit creation theory — Banka ako tvorca penazi na trhu

To néas ponechdva s tedriou o tvorbe tveru. PriCom otazkou ostava, ¢i je mozné

s iou zIudit’ vedlajsie pozorované uétovnicke informacie o pohl'adavkach a zavazkoch.

Transakcie st spolu prepojené prostrednictvom uctovnickych informacii v stvahe.
Preto sa moZeme opytat’ otazku, ¢o by sa stalo s celkovymi aktivami, keby sme v dany

moment predpokladali, ze Ziadne iné transakcie by sa neodohrali, okrem samotnej pozicky.
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Alokécia tvorby bankového tveru urcéuje ¢o sa stane s ekonomikou — dobré alebo zIé

pozZicky za ucelom p6Zicky na produkciu
financnych transakcii realnych statkov

rast bez
inflicie
infldcia be;

in icné
rasty vestiché

Ucely

rast redlneho
HDP

Pri tomto predpoklade, kedy by sa nijaké iné transakcie neodohrali, by sa stivaha
banky navysila o presne rovnakd sumu ako bola poskytnuta pozicka. Tato skuto¢nost’ je
zlu€itelna jedine s tedriou o tvorbe uveru bankovou pdzickou , de facto potvrdzujica

hypotézu tvorby peniazi ,,ex nihilo“, z ni¢oho.

Dokaz nie je interpretovatelny tak I'ahko, nakol'ko je v praxi nemozné aby boli na
Cas pozastavené vsetky ostatné bankové aktivity uskutociované jej klientmi a zakaznikmi
pomocou dnes uz internetového bankovnictva, dokonca aj pocas sviatkov a dni pracovného
vol'na. No pristupné bankové data jednozna¢ne nemdzu byt’ zlucené s tedriou Ciastkovych

rezerv ¢i tedriou o finan¢nom sprostredkovatel'ovi.

V préve je vel'mi jasné, ze banky st opakom toho ¢o tvrdia ekonémovia, a teda ze

st institiciami, ktoré prijimaju vklady a z nich poskytuju pozicky.

3.3 Implikacie pre vladnu politiku

St ovela dalekosiahlesie dosledky skuto¢nosti, ze banky sa individualne
podiel'aju na tvorbe tiverov a penazi ked’ vykondvaju Cinnost’ tzv. poziciavania penazi. Je
zjavné, Ze tato skutocnost’ nie je dolezita len pre monetarnu politiku, ale aj pre fisSkalnu

politiku, a je potrebné aby sa odrazila aj pri skimani ostatnych ekonomickych teorii.
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Politika zaoberajuca sa vyhybanim sa bankovym krizam alebo vyrovavanim sa s jej
nasledkami pokrizovych situdcii, vyzaduje odliSny pristup ak sa vezme do tvahy realita
tvorby penazi. Vola sa po novej forme monetarnej politiky, makroekonomie, financii
a bankovnictva. Cely koncept je zaloZeny na skutoc¢nosti, Ze banky s tvorcovia penaznej
zasoby v ekonomike ¢o ma potencionalne dolezity dopad pre iné discipliny, ako su

ucétovnictvo, ekondomia a historia podnikania, politoldgia, socioldgia a pravo.
3.4 Implikacie pre bankovua reguléaciu

Velky dopad by mal tento poznatok znamenat aj pre bankovi reguléciu
a finan¢nu politiku. Modernd narodna a medzinarodna bankova reguléacia sa zaklada na
predpoklade, Ze tedria finan¢ného sprostredkovatel’a je spravna. Teda ak st banky schopné
tvorit’ peniaze z ni¢oho, celiac vyS$im kapitadlovym poziadavkdm voci bankdm nemusi
nutne umoznit prevenciu vzniku bublin na trhu a bankovych kriz, nakolko by banky
nad’alej mohli rozsirovat’ peniaznli zasobu, tym tlacit’ na narast cien aktiv, kedy takto novo
vzniknuté peniaze mozu byt opatovne pouzité na narast kapitalu bank. Zakladajic na tejto
skutocnosti niektori ekondmovia argumentuji za priamejSie intervencie zo strany
guidance. Co v preklade znamena klasifikaciu a kategorizovanie pozi¢iaveného kapitalu

podrla tcelu jeho vyuzitia.
3.5 Monetarna reforma

Nedavna intervencia Bang of England spustila verejnd debatu 0 moznosti odvolat
sucasné privilégium bank na tvorbu penazi. SkutoCnost, ze banky zastavaju funkciu
tvorcov penazi predkladd otazku, ako by mal vyzerat’ idedlny typ monetarneho systému.
Tomuto problému je nutné venovat mnoho vyskumu. Spomedzi mnohych typov
monetarnych systémov, ktorymi si spolo¢nost’ presla za poslednych 5000 rokov, len vel'mi
malo ich dostalo kritériam férového, efektivneho, spolahlivého, stabilného a udrzate'ného
demokratického systému tvorby a alokovania penazi. Dalo by sa I'ahko tvrdit’, ze najlepSou
vol'bou je zabezpecit’ aby bola moc spojena s tvorbou penazi vratena do rak tym, ktorym
patri, obycajnym l'udom a nie technokratom s obmedzenou mierou nesenej zodpovednosti
za ich rozhodnutia. To je mozné zabezpeCit predstavenim sietou malych neziskovo
zameranych lokalnych bank naprie¢ ekonomikou. Vécsina krajin na podobnom systéme
V sucasnosti nefunguje. AvSak prave tento systém je chrbtovou kostou Nemeckého

ekonomického Uspechu za poslednych 200 rokov. Je to najmé Raiffeisen, Volksbank alebo
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Sparkasse banka, ktoré by mali sluzit’ ako priklad pre buduce riadenie monetarnej politiky
a nastavenie bankového systému. Forma takto decentralizovaného monetarneho systému
postavena na podobnom modely ( zaloZenom na tdajoch ziskanych z nemecka ), nam
poskytuje moznost funkc¢nejSej alternativy ako sucasna aliancia centralnych a velkych

bank, ktoré sa vo vel'kom zasluzili o vznik akciovych bublin a finanénych kriz.
Centralizacia vs decentralizacia

Mali by byt rozhodnutia o smerovani monetarnej politiky ponechané na
centralizované planovanie alebo decentralizované trhové sily. Dobry spdsob ako rozsudit
danu hypotézu su prinajlepSom empirické dokazy. Naskytuje sa moznost’ preskimat

historické skisenosti s danou problematikou.

Rozhodnutie odfiat’ moznost’ tvorby Uveru/kreditu trhovym silam a sustredit’ ich
v rukach centralnych planovacov nie je nova premisa. Sovietsky zvdz tak viedol svoju
ekonomiku pol storodia. To zlyhalo pdsobivo. Cina sa poucila po roku 82. Zmenila svoj
bankovy systém, zaviedla komeréné bankovnictvo apomocou stoviek novych bank
previedla moznost’ ponechat’ a delegovat’ rozhodnutia o lokdlnej tverovej politike ¢o

prispelo vo vysledku k tispechu ekonomického rozmachu Ciny v dvojcifernych &islach.

Dalim prikladom méze byt’ politika centralizovaného rozhodovania vo Velkej
Britanii. Velkd Britania ma velmi centralizovany a koncentrovany bankovy systém,
nakol’ko samotnych 5 bank, ktoré spolupracuju arobia vSetky zasadné rozhodnutia je

zodpovednych za 90% vkladov.

,,Britsky bankovy systém tak ako ho pozname dnes sa objavil po 1. Svetovej vojne
so stupfiom centralizacie bezprecedentnom vo vyznamnych rozvinutych krajin. 5 hlavnych
zuctovacich bank sformovali dohodnuty oligopol, ktory im zarucil jeden z najsilnejSich
a najtrvacnejSich monopolnych pozicii spomedzi vSetkych ostatnych vyznamnejSich

britskych odvetvi. (p.881) Scott and Newton (2007).* vlastny preklad®

10JEFFREY FRIEDEN, GLOBAL CAPITALISM: ITS FALL AND RISE IN THE TWENTIETH CENTURY, 2007, DOSTUPNE NA:
HTTPS://ONLINELIBRARY.WILEY.COM/DOI/PDF/10.1111/).1468-0289.2007.00381_32.X
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3.6 VelPka Britania

Spojené kralovstvo je Statnym utvarom konstitunej monarchie zlozenej zo
Styroch krajin. Anglicka, Skotska, Walesu a Severného irska. Tento ostrovny $tat so 60
milionmi obyvatel'ov patri medzi najrozvinutejSie krajuny na svete a je vyznamnych

¢lenom mnohych institacii vratane G7.

Pociatky banovnictva v Britanii siahaju az k 17. storo¢iu. V stcasnosti vytvara
bankovy sektor ,,3,5% HDP. Zamestnava takmer pol milidéna l'udi a je drzitelom treticho
najvacsieho objemu depozit po USA a Japonsku. Nie Velka Britania ale prave samotny
Londyn je jednym z hlavnych centrier medzindrodného bankovnictva, v ktorom nechyba
sidlo takmer ziadnej z vel'kych svetovych bank. Smutnym problémom vsak nad’alej ostava

neprimerana koncentracia rozhodovacej moci v rukach zopar zoskupenych oligopolov.

Regulacia a bankovy dohlad

Hlavnym regulatorom britského finanéného systému je od decembra roku 2001
organizécia Financial Services Authority (FSA), ktorej bola zverena tato pravomoc na
zakladne zakona Financial Services and Markets Act 2000. FSA bola zriadena vladou
a zodpoveda sa ministrovi financii. Napriek tomu je nezavislou $tatnou institiiciou a je plne
financovana firmami, ktoré reguluje. Hlavnym organom je Rada, ktora urcuje celkovl

politiku FSA. Medzi pét’ hlavnych zékonnych cielov FSA patri:
e Doverav trh,
e Dobré povedomie verejnosti,
¢ Financna stabilita,
e ochrana spotrebitel’a,
e zniZenie kriminality,
Dohrlad nad britskymi bankami vykonava tzv. Tripartita:
e Financial Services Authority,
e Bank of England,

e Ministerstvo financii,
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Rozdelenie Uloh a pravomoci medzi tymito institiciami upravuje Memorandum
o porozumeni (Memorandum of Understanding between HM Treasury, the Bank of
England and the Financial Services Authority). Tento dokument stanovuje ulohu kazdého
organu avysvetl'uje, ako pracovat’ spolo¢ne smerom ku spoloénému ciel'u financnej

stability v spojenom kralovstve.!!

Bank of England

Centralnou bankou Verkej Britanie je Bank of England. Bola zaloZena uz v roku
1694 ako sukromna spolocnost’ a je v dnes$nej dobe druhou najstarSou ¢innou emisnou
bankou na svete. Nasleduje tak prvenstvo svédskej banky Riksbank. Od roku 1997 banka
nezavisle od vlady stanovuje vysku Urokovych sadzieb a priamo sa tak podiel'a na tvorbe
kurzu libry. V &ele tejto institcie stoji guvernér, ktorym je momentalne Mark Carney*2.
Hlavnym cielom Bank of England je predovsetkym udrzanie stability finanéného systemu.

Dal'sie funkcie tejto banky su:

Ako banka statu spravuje Statne ucty a Géty miestnych orgdnov samospravy a

d’alej operuje s cennymi papiermi vlady, vratane ich Uschovy.

Vedie ucty ostatnym bankdm, v tomto smere teda posobi ako banka bank a

poskytuje im Gvery.

Stanovuje nezavisle na vlade Urokové sadzby, ¢im stanovuje sadzby, za aké si

banky medzi sebou pozi¢iavaju.

Emituje peniaze na celom Uzemi Velkej Britnie. Na emisii hotovostnych penazi
ma na danom Uzemi monopol. Ako zaujimavost’ potom z tradicie zostavaju v obehu libry
emitované The Royal Bank of Scotland. Tie su ale vydané vzdy proti stiahnutiu britskych

libier v rovnakom pomere.

V Spojenom Krélovstve nespadd bankovy dohl'ad len do kompetencii centrélnej
banky. Tuto funkciu zastava tzv. tripartita Financial Services Authority, Bank of England a
ministerstvo financii. Avsak Financial Services Authority, alebo FSA, je od roku 1998
samostatnym regulatorom finan¢ného trhu Velkej Britanie. Prevzal povinnosti centralej

banky na zaklade zakona Financial Services and Markets Act 2000 a podl'a neho méa

11 WEBOVE STRANKY FINANCIAL SERVICES AUTHORITY, DOSTUPNE NA:
HTTP://WWW.FSA.GOV.UK/PAGES/ABOUT/INDEX.SHTML, VLASTNY PREKLAD
12 ZDROJ: HTTP://WWW.BANKOFENGLAND.CO.UK/ABOUT/PAGES/PEOPLE/BIOGRAPHIES/CARNEY.ASPX, [CIT. 25.4.2019].
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stanovené styri zékladné ciele: udrzat’ stabilny finan¢ny systém, podporovat’ porozumenie

finanéného systému, zabezpecit spotrebitel'ov a znizit finanénd kriminalitu.

Zahrani¢né banky z krajin Eurdpskeho hospodarskeho priestoru potrebuju pre
svoje podnikanie v Britanii len sthlas od svojeho domovského regulacného Uradu. VKlady
fyzickych a pravnickych os6b st v britskych bankéach od 1.1.2011 poistené do vysky 85

tisic libier.1®

Centrélna banka prispieva k udrzaniu stability finanéného systému ako celku.
Toto opatrenie zahriiuje zaistenie stability menového systému v rdmci svojej menovej
politiky, vykon dohladu nad infrastruktirou finan¢ného systému a udrzanie Sirokého

prehladu o systéme ako celku.
Financial Services Authority

Tato institGcia je zodpovedna za povolenie vstupu na finan¢ny trh a dohl’ad nad
bankami, stavebnymi sporitel'iami, investicnymi firmami, poistoviiami a maklérmi,
druzstevnymi zaloziami a obé&ianskymi zdruzeniami. Dalej uskutoéiiuje dohlad nad
finanénymi trhmi, cennymi papiermi, ich zuctovanim a uskuto¢iovanim transférov. Riadi
operacie Vv reakci na pripadné problémy tykajlce sa podnikov, trhov a zGétovacich a
vyrovnavacich systémov v rdmci svojej zodpovednosti. Ako hlavny regulaény organ v

Spojenom kralovstve riadi regula¢nl politiku vo vsetkych tychto oblastiach.
Ministerstvo financii

Ministerstvo financii je mimo iného zodpovedné za celkovu institucionalnu
Struktiru finanénej regulace a pravnej Upravy, ktora upravuje, vratane prejedndvania
smernic ES. Dalej poskytuje Parlamentu informécie o vaznych problémoch finanéného
systému, o riadeni tychto problémov a opatreniach, které slizia k ich rieseniu. V pripade

prerusenia prevadzky vlady prebera kontrolu odolnosti finanéného systému?4

13 ZDROJ: HTTP://WWW.BANKOFENGLAND.CO.UK/ABOUT/PAGES/DEFAULT.ASPX, [CIT. 25.4.2019].
14 MEMORANDUM OF UNDERSTANDING BETWEEN HM TREASURY, THE BANK OF ENGLAND AND THE FINANCIAL SERVICES AUTHORITY,
VLASTNY PREKLAD
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3.7 Nemecko

Pravna Uprava

Banky su prakticky vo vsetkych spolkovych stdtoch SRN povazované za formu
podnikania, ktora je silno ovplyviiovana zasahmi $tatu a je nim regulovana. Hlavna pravna
Uprava. V ktorej je nemecké bankovnictvo definované, je popisana v § 1 odst. 1 Zakona o
bankovnictve alebo inak Kreditwesengesetz (KWG)®, ktory bol naposledy aktualizovany
8. decembra 1998. Tento zakon vel'mi Specificky rozliSuje jednotlivé bankové obchody,

ktoré banky mdzu uskutocnovat’. Su to:

Uverové obchody, teda poskytovanie poziciek a akceptacia uverov, d’alej potom

nakup zmeniek, Sekov a preberanie rucenia.

Obchody s cennymi papiermi, ako napriklad sprostredkovéavanie nakupu a
predaja, ich néasledné spravovanie a tischova a taktieZ investovanie cudzich zdrojov do

cennych papierov a pozemkov.

Ostatné obchody, pod ktorymi sa skryvaju vSetky obchody s vkladmi,

vvvvv

styku.

3.7.1 Deutsche Bundesbank

Centrélnou bankou zaistujucou bankovy dohlad v nemecku je Deutsche
Bundesbank. Nemecka centralna banka zaloZzena v roku 1957. Sprievodnym organom
centralnej banky je Spolkovy dozorny trad pre uverovanie ,,Bundesaufsichtsamt fir das
Kreditwesen®.

Nemecka centralna banka méa 9 hlavnych spravnych stredisk, ktorymi sidlami su
jednotlive spolkové krajiny, v ktorych zaistuju funkcie centralnej banky. Hlavné sidlo
banky je spolo¢ne so sidlom Europskej centralnej banky vo Frankfurte nad Mohanom,
a zvy$nych 9 by sme nasli v Berline, Disseldorfe, Frankfurte nad Mohanom, Hamburgu,

Hannoveri, Lipsku, Mainze, Mnichove a Stuttgarte

15 NEMECKO. ZAKON KREDITWESENGESETZ ZE DNE 9. ZARI 1998 O BANKOVNICTVI. IN: BUNDESGESETZBLATT. 1998,
DOSTUPNY Z:
HTTPS://WWW.BAFIN.DE/SHAREDDOCS/DOWNLOADS/EN/AUFSICHTSRECHT/DL_KWG_EN.PDF?__ BLOB=PUBLICATIONFILE.
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Medzi zékladné funkcie, ktoré pini a zaistuji hladké fungovanie nemecke;j

bankovej sféry patria.

Co sa tyka emisie bankoviek je jej ¢innost’ od roku 2001 obmedzena. Centralna
banka uvadza do obehu nové bankovky, ktorych mnozstvo je vopred schvalené Eurdpskou

centralnou bankou, a ¢ast’ ktorych zvykne tla¢it’ aj Deutsche bank.

Ako banka $tatu ma poradny hlas pri rozhodovani vlady a pini funkciu pri
napomahani o menovo-politickych planoch. Pre spolkova republiku d’alej zabezpeluje

kompletnu spravu verejnych tétov a platobny styk.

Ako banka bank ma v europskom prostredi jedine¢né postavenie, nakolko velky
pocet jej pobociek v jednotlivych spolkovych krajindich umoznuje plynuly priebeh
bankového styku aj za pomoci univerzalnych tzv. osmimiestnych bankovych smerovacich

Cisiel.
3.7.2 Komeréné bankovnictvo

Bankové institicie mozeme z hladiska ich velkosti a vyznamu rozdelit’ do troch

skupin.
1. Sukromné banky (Gverové):
a) Velké celostatne banky,
b) Regionalne banky,
c) Sukromni bankari,
d) Pobocky zahraniénych bank,

2. Sporitel'ne a verejnoprdvne zemské banky, ktoré su Specifické pre

nemecky bankovy systém

3. Druzstevné I'udové banky
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Ludové banky

Nemecko je vel'mi zname pre svoje 'udové banky, tzv. Volksbanky. Vyznacuju sa
odli$nym pristupom ku klientovi, ktorym si st schopné ich udrzat’. Velkost’ pobociek a ich
poloha v malych mestach adedinach si dokonalym predpokladom pre budovanie
kvalitného obojstranného vzt'ahu s klientom. Rozdiel v porovnani s inou bankou nastava
napriklad pri prichode déchodcu do pobocky vicsej banky po tom, ako ju mohol niekol’ko
krat zamenit' za ind, a pri komunikacii narazi hned’ na niekol’ko problémov, napriklad
neschopnost’ vyplnit’ si potrebné formuldrne, neochotu pracovnikov banky, ktori sa riadia
predpismi etc. Narozdiel tomu pri tychto 'udovych bankach ak takyto ¢lovek pride,
pracovnici ho velmi dobre poznaji. Nemaji problém mu pomdct s vyplnenim
jednotlivych formuléarov. Pestuju si tak sklietnmi vztah, ktory iné banky pontknut

nedokazu.

Dal’$im zaujimavym rieSenim je potom moznost kazdého klienta kupit' si
podielovy list banky. Dostava tak pravo hlasovat’ o doélezitych rozhodnutiach banky
spolocne s ostatnymi klientmi. Podiel’ nestoji vel'a a moze si ho teda dovolit’ kazdy, kto on
ma zaujem. Ludia potom dostavaji pocit, Ze sa na prevadzke banky podielaju, o dalej
prispieva k dlhodobej spokojnosti zakaznikov. V niektorych spolkovych krajinach tieto
banky obsluhuju nadpolovicnt Cast’ miestneho obyvatel'stva a GispeSne zamedzuju vstupu

vel'kych bank.®

Prave tieto zakladné rozdiely v bankovych systémov prispevaju v markantnej
zmene, ktord sa odrdza na finan¢nych ukazovatel'och oboch krajin. Kde Britania zapasi
S neprimerane nizkou kapitdlovom primeranostou k rizikovych zavdzkom, kazdorocnym
narastom inflacie spotrebitel'skych cien a problémového rastu redlneho HDP, sa nemecku

v pokrizovych rokov dari vyrazne lepsie.

16 ZDROJ: HTTPS://WWW.RHEINGAUER-VOLKSB ANK.DE/PRIVATKUNDEN/MITGLIEDSCHAFT.HTML, [CIT. 25.3.2019].
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3.8  Porovnanie Strukturalne odliSnych bankovych systémov Nemecka

a Vel’kej Britanie

3.8.1 Pocet bank v Nemecku a Velkej Britanii

Pocetné zastupenie bank v Nemecku a Velkej Britanii
1600

1400
1200
1000
800
600

400

v -

Pocet Bank

o

B Velka Britdnia @ Nemecko

Vlastmé spracovanie

3.8.2 5 najvicsich bank VB a Nemecka a ich podiel na celkovom bankovom

trhu
Velka Britania k 6.6.2018
Banka Suma aktiv v mild. eur

HSBC Holdings 2175.08
Barclays 1351.56
Lloyds Banking Group 917.892
n Royal Bank of Scotland Group 879.693
Standard Chartered 590.956

ZDROJ: HTTPS://WWW.WORLDATLAS.COM/ARTICLES/THE-LARGEST-BANKS-IN-THE-UNITED-
KINGDOM.HTML
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Podiel na celkovych aktivach

Royal Bank of

B HSBC Holdings M Barclays H Lloyds Banking Group

2 Royal Bank of Scotland Group ® Standard Chartered B Ostatné

Vlastné spracovanie

Pozicia Banka Suma aktiv v mild. libier
Deutsche Bank 1636.57

Commerzbank 574.263
KFW Bankgruppe 464

DZ Bank 387.2
HypoVereinsbank (UniCredit Bank AG) 297.7

ZDROJ: HTTPS://WWW.RELBANKS.COM/RANKINGS/TOP-BANKS-IN-GERMANY

Podiely celkovych drzanych aktiv nemeckych bank

Celkové drzané aktiva nemeckymi bankami a
podiel najvacsich trhovych hracov

M Ostatné B Deutsche Bank
B Commerzbank [ KFW Bankgruppe
m DZ Bank B HypoVereinsbank (UniCredit Bank AG)

Vycocnd sprdva Deutsche bank za rok 2014, vlastné spracovanie


https://www.relbanks.com/rankings/top-banks-in-germany

Z uvedenych grafov mozno vy¢itat’, Ze podiel drzanych aktiv 5 najvacsich bank na

nemeckom trhu predstavuje iba 42% celkovych disponibilnych aktiv.

Kdezto vo Velkej Britanii zodpoveda za viac ako 70% vsetkych vkladov a 90%

vedenych uctov velka bankova petka.

3.8.3 Klasifikacia Giverov podla ucelu pouzita v Nemecku a Velkej Britanii

Nemecko

Financné podniky
7%

Nefinanc¢né
B Domacnosti

podniky Domacnosti
39% 54% m Nefinanéné podniky

M Financné podniky

Vlastné spracovanie, Zdroj:https://sdw.ecbh.europa.eu/reports.do?node=1000003166
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Velkd Britania

Financné podniky
26%

Nefinancné

podniky m Nefinanéné podniky

16% Domacnosti
58%

B Domacnosti

Finan¢né podniky

Vlastné spracovanie, Zdroj: https://www.bankofengland.co.uk/statistics/tables

Potom z uvednych Udajov zobrazenych na grafoch sO jasne pozorovatelné
a interpretovatelné nasledujuce pozorovania. A sice, preco bankovému systému
v Spojenom kral'ovstve chyba kompetencia na vysporiadanie sa s jej nedostatkami a to su
predovsetkym neschopnost’ zabezpecit' a stabilne distribuovat’ kratkodobé pdzicky
s vypovednou lehotou do 1 roka, kde malé podniku citia naroCnost’ zabezpecit

financovanie od bank.

Naopak su I'ahko pozorovatel'né pozitivne vysledky decentralizovaného systému
bankovnictva, ddkazom &oho st napriklad Cina alebo nemecko. Cina sa po roku 82 poudila
a zreformovali svoju postkomunisticku verziu bankového systému a predstavila systém
komernych bank vratanie stoviek malych lokalne spolupracujiucich bank. Na ¢o neskor
profitovala s podtonom ekonomického zazraku dvojciferného rastu niekol’ko desatroci a je
na hrane stanim sa najviac¢Sou ekonomikou sveta. Na potlacenie Skodlivého procesu tvorby
uveru na neprodukcéné Ucely vyuzila tzv. politiku Window Guindance. Je typom
monetarnej politiky, kedy vlady Zziada ucelne banky aby po6zicky, ktoré¢ poskytuju
smerovali do konkrétnych priemyselnych odvetvi. Vznikla vo vojnovom Japonsku kedy ju
vlada pouzivala pri usmerfiovani prostriedkov v rdmci aktualnej potreby v zbrojarstve kde

sa osvedcila a preto ju v ur¢itych formach vyuZzivaju dodnes.

34


https://www.bankofengland.co.uk/statistics/tables

Takto nastaveny systém malych kooperujdcich lokalnych bank dal za vznik tzv.
,hidden champions® v preklade skrytym Sampionom, ktory st v Nemecku trhovymi
lidrami. Prave tieto malé rodinné firmy st chrbtovou kostou nemeckej ekonomiky
a zasluhuju sa o to, ze sa dokaze ¢asto vyrovnat’ vo vel'kosti exportu aj ekonomikam, akou

je Cina v porovnani s fiom len so 6% jej populécie.

"Hidden Champions" -

Germany in the lead
Number of companies, 2012*
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* or last value available

Source: Hermann Simon

Germany also has the largest number
of "hidden champions" per capita

Number of companies per one million inhabitants

16
14
12
10

o N B O ®
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Sources: Hermann Simon, Eurostat, DB Research

Dostupné na:
http://www.finfacts.ie/irishfinancenews/article 1025980.shtml|
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zZaver

Empirické dokazy ukazuju Ze prave ta z tedrii o bankovnictve, ktora ma dnes
najmensi vplyv a je naviac bagatelizovana v literatdre je ako jedina dokazatel'na. Napriek
tomu je tou, ktora bola v§eobecne rozsirena koncom 19-teho storocia a poc€as prvych troch
dekadd 20-teho. Je vytriezvenim uvedomenie si, Ze od tridsiatych rokov sa ekondémovia
vzd’alovali d’alej a d’alej od pravdy namiesto priblizovania sa jej. Ma na tom zasluhu
polovicata pravda o ¢iastkovych rezervach a kompletne zavadzajlca tedria o finanénom
sprostredkovatel'ovi, ktord je dnes dominantnou. Tento fenomén si zaslizi aby mu bola
venovana pozornost’ akademickej obce a d’al'si odborny vyskum. Nateraz ostava faktom, ze
proces oducenia sa faktov o bankovnictve, by sa nemohol odohrat bez pomoci od

sucasnych veducich ekondémov, ktori v iom zohrali kI'i¢ovu rolu.

Nie je teda az tak drastickym krokom pozadovat, Ze je bankovy sektor nevyhnuté
do velkej miery decentralizovat. Buducnost’ je v rukdch malych lokalnych neziskovych
bank. Navzdory tomu sme svedkom opaéného trendu a to znizujucemu sa poc¢tu bank a ich
postupnym pohlcovanim vaésim trhovymi hra¢mi. Centrélne banky by mali tlacit’ na
demonopoliziciu sektoru, nakol’ko sa inak velké oligopoly nedokazu vyrovnat’ efektivite
tisickam malych komunitnych bank. Ponechajme rozhodnutia o tom kol’ko penazi vytvorit’
aku komu ich smerovat vrukach l'udi, nie centrdlnych planovacov, ktori nenest

zodpovednost’ za politiku, ktoru praktizujd.
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