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Abstract: This article discusses the credit risk, and ways in which it operates in conjunction with
the business cycle, as well as the development of credit risk in credit dynamics in the course of the business
cycle. Damping of the fluctuations in the credit dynamics in the course of the economic cycle is devoted to,
for example, Frait, Komarkova (2008). Models of bank financing of Czech corporations and credit risk
is discussed in a study Gresl, Jakubik (2008). This article aims to combine these topics and focus on the
development of credit risk and its changes over the business cycle. The main hypothesis of the work will be
demonstrating the possible link with credit risk financing in various sectors during the phases
of the business cycle. The main objective is the analysis of linkages making adjustments and business
cycle, as well as analysis of the linearity of the volume of loans and the number of adjustments
to individual types of loans.
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Uvod

Tématem tohoto pfispévku je vymezeni souvislosti kreditniho rizika a zptsobu jeho fizeni
v bankach v Ceské republice v obdobi 2000 - 2011. Zakladni motivaci prace je sledovat
Vv tomto Casovém useku zékladni ukazatele spojené s kreditnim rizikem, tvorbu opravnych
polozek, pocty Gvérd v selhani a analyzovat vzajemné vazby jednotlivych proménnych, ramec
dopadu a eliminaci ztrat vzniklych z neefektivné fizeného kreditniho rizika v jednotlivych
bankach, piesn&ji fe¢eno, v Komeréni bance, a.s., Ceské spofitelnd, a.s. a Ceskoslovenské
obchodni bance, a.s. Hlavnim cilem pfispévku je zjistit, zda se banky chovaji procyklicky
Jednim z néstroji pro analyzu miry procykli¢nosti v chovani bank je analyza vyvoje opravek
v pribéhu hospodéiského cyklu. Procykli¢nost pii tvorbé opravek miize byt castecné
zmirnéna vyvojem hrubych ziskii. V tomto piispévku bude dile zkoumana linearita vztahu
mezi objemem poskytnutych Gvéri a objemem opravnych polozek k jednotlivym typtum
uvéri. Stav bankovniho sektoru je urcujici pro kondici celého finanéniho trhu a potazmo celé
ekonomiky. Negativni vyvoj v bankovni sféfe ma dopad na stabilitu financniho systému
a nestabilni finan¢ni systém ohroZuje riist ekonomiky. Vzhledem k sou€asné mife propojeni
ekonomik existuje riziko Sifeni negativniho vyvoje do dalSich zemi. Rizika v bankovnictvi
jsou natolik vyznamna, Ze se stala pfedmétem mezinarodni regulace.

1 Kreditni riziko a jeho determinanty versus hospodaisky cyklus a procykli¢nost

Kreditni riziko patfi k nejvyznamnéjSim bankovnim rizikiim. Ve svém ptispévku analyzuji
procesy souvisejici s kreditnim rizikem, jeho analyzou, hodnocenim a riznymi aspekty, které
jsou ovlivnény hospodaiskym cyklem. Banky a ostatni finanéni instituce se snazi
maximalizovat své zisky, které¢ vyzaduji precizni ocenéni rizik spojenych s jejich portfoliem
aktiv. Kromé toho, z pohledu finan¢ni stability, je dulezité a zajimavé porozumét tomu, kdy je
implicitni kreditni riziko pohanéno specifickymi faktory, které mohou byt specifické
pro identifikaci béZznych rizikovych firem nebo systematickymi faktory, které soucasné
ovliviuji vSechny spolecnosti, a tudiz maji vetsi rozsah disledkd na finan¢ni stabilitu, danou

167


mailto:sumnapetra@seznam.cz

tak, ze n€kolik bank muze utrpét znacné ztraty v jejich kreditnim portfoliu v tutéz dobu.
V této souvislosti miize hrat velmi duleZitou roli makroekonomicky vyvoj, zejména v evoluci
kreditniho rizika v pribéhu casu. Empirické vysledky rGznych literatur tvrdi, ze mezi
kreditnim rizikem a makroekonomickym vyvojem existuji jisté dalezité vazby. Pederzoli and
Torricelli (2009) nebo Jiménez and Saurina (2005). Ve skuteCnosti periody silného
ekonomického ristu, které jsou nékdy doprovazené robustnim kreditnim rtstem, jsou obcas
nasledovany, s uréitym zpozdénim, ristem standardnich sazeb v celkové hlading€, eventualné
jako nasledek nerovnovahy vytvoiené v téchto obdobich. Stav dané ekonomiky v urcité fazi
ekonomického cyklu muze byt velmi dulezitym determinantem implicitniho rizika a tudiz
také finan¢nich rozhodnuti. Je vSeobecné znamo, ze v prubéhu recese spotiebitelé pozastavi
nadstandardni sluzby, opusti ,Jluxus“ a banky se tudiz za¢nou obavat nesplaceni uvéri
a narlstu kreditniho rizika. Nékteré firmy ovSem tuto dimenzi opomijeji. Makroekonomické
podminky maji vliv nejen na kreditni riziko, ale také na spekula¢ni poméry ve firmach.

Procyklicnosti financniho systému se rozumi jeho schopnost zesilit kolisani ekonomické
aktivity v priabéhu hospodarského cyklu prostfednictvim procyklického charakteru
poskytovanim véra a dalich aktivit finan¢nich instituci. Frait, Komarkova (2008, s. 70).
Mezi hlavni prudenéni néstroje fadime diferencované kapitdlové pozadavky, zpfisnovani
klasifikace uvér a pravidel pro opravkovani, zavadéni dynamického opravkovani, ptisnéjsi
posuzovani kolaterdlu nebo tvrdsi kritéria pro poskytovani urcitych tiid uvért. Z nastroja
regulace a dohledu jsou to opatieni, kterd zahrnuji rozsahlejsi pozadavky na zvefejiiovani
informaci, pravidelnéjsi a hlubsi dohlidky nebo pravidelné zatézové testovani. Mnoho
publikaci nachdzi a vysvétluje souvislosti mezi rychlym kreditnim ristem a uvérovymi
ztratami. K nejcastéjSim chybdm bank v oblasti pljéovani penéz dochazi v obdobi
konjunktury vice nez v obdobi stfedni recese. Je tomu tak z diivodu, Ze v obdobi expanze jsou
jak vyptjcovatelé, tak dluZnici pfili§ sebejisti svymi investicnimi projekty a jejich schopnosti
zaplatit ¢i kompenzovat dluhy, poplatky a troky. Banky jsou pfili§ optimistické, tim padem
jsou optimistické i v kreditni politice jako takové. Naproti tomu v dobé recese je kreditni
politika mnohem vice konzervativni. Vysvétlenim jsou tzv. ,,pohroma kratkozrakosti,* ktera
pfichazi jako dusledek tehdy, kdyZz v fizeni rizik v obdobi expanze neni zohlednéna
pravdépodobnost negativniho vyvoje budoucich udalosti Guttentag, Herring (1984)., Dale tzv.
»skupinové chovani,” které nadm vysvétluje, pro¢ jsou bankovni manazefi pfipraveni
financovat negativni Cistou soucasnou hodnotu projektu v obdobi expanze — je tomu tak
z diivodu, Ze kreditni chyby jsou posuzovany shovivavéji, pokud jsou bézné respektive
spolecné pro cely primysl Rajan (1994). Manazeti se chovaji jako ostatni manazeti
v prumyslu, tedy tak, aby zbyte¢né neriskovali své postaveni, a tudiz jsou schopni financovat
projekty, jejichz ¢istd soucasna hodnota se jevi v obdobi expanze pozitivné, a z téchto se pak
nasledné¢ v obdobi recese stavaji tvéry v selhdni. V neposledni fadé je vysvétlenim tzv.
»hypotéza instituciondlni paméti“ Berger, Udell (2003), ktera vysvétluje znacné cyklické
profily uvért a Gvérovych ztrat. Divodem je najiméni stdle mladSich pracovnich sil, které
jsou mén¢ zkusené, a ti zkuSenéjsi, kteti pamatuji obdobi recesi a jejich ponauceni, téch je
mén¢ nebo si jiz tato obdobi nepamatuji tak dobfe a podavaji zkreslené informace. VSechny
tyto jevy vedou k fluktuaci v kreditni politice. Existuje jasny fez pfimého vztahu mezi
kreditnimi cykly a kreditnim rizikem, ktery je vysvétlovan tim, Ze rychly rist v ivérovém
portfoliu je pozitivné spojen s procentuelnim rastem v nesplacenych uvérech v budoucnu.
Vice ¢i méné ty uvery, které jsou v obdobi boomu vypiajceny, maji vyssi pravdépodobnost
neuspéchu nesplaceni nez ty, které jsou pujceny béhem obdobi pomalého kreditniho ristu.
Jiménez, Saurina (2005). V obdobi expanze jsou pozadavky na zaruky volné&jsi.
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1.1 Makroekonomické determinanty kreditniho rizika

Rizeni rizik v &eskych bankach je zaloZeno na integrovaném piistupu, ktery zohlediiuje
pravni a regulatorni normy, jez uklada Ceskd narodni banka a dalii regulatorni instituce.
Vétsina bank ve svych postupech reflektuje vyvoj ve vSech oblastech, tj. rizik uvérovych,
trznich, rizika likvidity a také rizik regulatornich, pravnich, koncentracnich, operacnich
I environmentalnich. Pfesto vSak existuji rizné makroekonomické determinanty kreditniho
rizika, které ve spojeni s hospodaiskym cyklem mohou vyznamné ovlivnit budouci vyvoj
dané subjektu. Zajem o fizeni kreditniho rizika zna¢né prohloubila finan¢ni krize, zejména
pak zdjem regulatort o otazku procyklického chovéni kreditni dynamiky. Zvlastni diraz je
Vv dobé ekonomické krize kladen na ramec uv€rovych aktivit v drobném bankovnictvi,
organizaci a procesy predchazeni ivérovym podvodim. Nasledujici kapitoly se proto budou
vénovat jednotlivym determinantim kreditniho rizika.

1.1.1 Infla¢ni oéekavani

Jeden z prvnich determinantt, respektive kanalti ptisobicich v souvislosti s hospodatskym
cyklem na kreditni riziko je inflacni o¢ekavani. Komeréni banky vyhodnocuji riziko spojené
s poskytovanim uveérli riznym zadatelim na zakladé jejich uvéruschopnosti a stanovi
pii vy$$im riziku vyS$i trokové miry. JestliZe riziko pfesdhne piijatelnou miru, piestanou byt
banky ochotny poskytnout uvér pii jakkoli vysoké urokové mife. Za této situace dochazi
k pridélovani Gvéru. Existuje strop urokovych mér, nad jehoz urovni se jiz zadné uvéry
neposkytuji (Stiglitz, Weiss, 1981; Wray, 1992; Wolfson, 1996). Za téchto podminek (zvlasté
jeli uplatnéna restriktivni monetarni politika ve snaze potlacit inflaci) za¢ne byt nabidka avéra
méné a mén¢ elasticka a jeji elasticita muze klesnout az k nule. Pilisné soustfedéni se na boj
s inflaci spojené s Usilim zvySovat kratkodobé urokové sazby miize zkomplikovat ptistup
malych a stfednich firem k uvérim, zdraZzovat hypotéky 1 spotfebni véry domacnostem.
Dusledkem by pak bylo zpomalovani hospodéiského rlstu, coZ mize mit zvlasté negativni
dopad na méné& vyspélé Clenské zemé, ptipadné regiony EU.

1.1.2 Cyklicky vystup

Dalsim determinantem kreditniho rizika v souvislosti s profitabilitou podniku cyklicky
vystup. Existuje n€kolik diivoda, pro¢ kreditni riziko spojené s bankovni ziskovosti mtize byt
procyklické. V prvé fadé, plijcovani vétsinou klesa v pribehu cyklickych poklest, a takovato
obdobi jsou bézné spojend s poklesem rizika. Také provize drzené bankami budou vyssi diky
zhorSeni kvality uvéri a kapital by také mohl mit procyklické chovéani jakozto hodnota
majetku ma tendenci nasledovat faze cyklu. Ve druhé tadé, poptavka po transakcich
na avérovych a akciovych trzich by byla zna¢né zesilena v pribéhu ekonomického boomu
a urokové marze by mohly silit. Proto by tedy vynosy mohly rast rychleji nez néklady
vedouci ke zvySeni ziskll, naproti tomu by mohly zGstat v platnosti v pribéhu ekonomickych
zpomaleni. Soucasné studie se pokou$i dostat o krok napied stejné¢ jako dv€é metody
odhadujici cyklicky vystup. Jedna pouzivd odchylky redlného HDP ze segmentované¢ho
trendu, zatimco ostatni pouzivaji odchylky od HDP ztrendu pocitaného aplikovanim
Hodrick-Prescottova filtru (1980). V obdobich béhem kterych HDP piekracuje svij trend,
mezera vystupu je pozitivni a pokud je ziskovost procyklicka, ofekavame, ze poroste.
Podobné, pokud HDP je pod trendem, o¢ekavame, Ze zisky klesnou.

1.1.3 Pravdépodobnost defaultu

Dalsim determinantem kreditniho rizika ve spojeni S hospodaiskym cyklem je
pravdépodobnost defaultu. Udalost kreditniho defaultu je definovana jako poruseni platebni
moralky dluznika. V regulatorni terminologii (Vyhlagka CNB &.123/2007) se obvykle pouziva
pojem selhani dluznika, ke kterému dochazi v okamziku, kdy je pravdépodobné, ze nesplati
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své zavazky radné a vcas, aniz by vétitel pristoupil k uspokojeni pohledavky ze zajisténi nebo
alespon jedna splatka (jejiz vyse je vefitelem povazovana za vyznamnou) je po splatnosti déle
nez 90 dni. CNB (2008/2009, s. 108) Mozné ptipady defaultu jsou zpozdéni, zména,
odmitnuti (mtze se vyskytnout u vladnich dluhti rozvojovych zemi), opomenuti plateb (jedna
splatek — jmenovita hodnota dluhu, trokové sazby, priorita dluhu, vyuZziva se pro prevenci
skutecného selhani), bankrot, snizeni ratingu (implicitné zvySeni pravdépodobnosti selhani,
rating referencniho zavazku mutze klesnout pod predem definovanou hodnotu), fuze
(po spojeni subjektl miize mit vyslednd entita niz$i rating nez piivodni referen¢ni entita),
cross default (jestlize defaultuje jiny zavazek firmy nez ten, ktery je predmétem kontraktu)
¢i vstup do urcitého pravniho rezimu (napf. vyhlaseni konkurzu, nucené spravy). Souvislost
defaultu a hospodaiského cyklu spociva v tom, Ze pravdépodobnost defaultu je v obdobi
recese vyssi a v dobé expanze naopak nizsi.

1.1.4 Opravné polozky a rezervy

Jednim z velmi dulezitych determinanti kreditniho rizika ve spojeni s hospodaiskym cyklem
jsou opravné polozky a rezervy. Banky klasifikuji veskera sva aktiva z finanénich Cinnosti
do péti kategorii v souladu s opatienim Ceské narodni banky &. 123/2007 Sb. na zakladé jak
kvantitativnich kritérii (platebni moralka a financni vykazy), tak kritérii kvalitativnich
(detailni znalost klienta, chovani a historie klienta). Od roku 2008 banky uplatiiuji princip
sdileni pfi klasifikaci spoluzadatele a rucitele u pohledavek se selhanim, v souladu s pravidly
Basel II. VSechny vyznamné klasifikované angazovanosti jsou posuzovany individudlné
nejméné Ctvrtletné tfemi urovnémi vybort pro opravné polozky, nebo kdykoliv je potteba
specialisty na vymahani. Opravné polozky jsou vytvafeny na zakladé soucasné hodnoty
oc¢ekavanych budoucich penéznich tokii bance a po zvéazeni vSech dostupnych informaci,
véetné¢ odhadu hodnoty zajiSténi a ocekavané délky procesu inkasa pohledavky. Opravné
polozky k ostatnim pohledavkam jsou vytvareny na zakladé variantnich statistickych modela.
Naptiklad v Komeréni bance, a.s., jeZ je pfedmétem tohoto vyzkumu, je to na zékladé
statistickych modeld EL (Expected Loss) a ELBE (Expected Loss Best Estimation)
s pfihlédnutim ke specifikim danych pohledavek (klientského segmentu, typu produktu,
klasifikaci rizika). V téchto modelech jsou hodnoty EL a ELBE parametrizovany na zakladé
pozorovani poslednich ztrat, novych rizikovych faktorii a s ohledem na fazi hospodarského
cyklu.

2 Dynamika kreditniho rizika v bankaich v Ceské republice

Tato kapitola zahrnuje komparaci fizeni rizik v jednotlivych zkoumanych bankovnich
subjektech KB, a.s., CS, a.s., CSOB, a.s., jejich zptsob fizeni rizik, tvorbu opravnych polozek
a procykli¢nost v obdobi 2006 — 2011. U kazdého z bankovnich subjektti a provedena analyza
objemu uveéri a adekvatnosti rozpousténi opravnych polozek a dale regresni analyza
pro ovéteni hypotézy procyklického chovani bankovnich subjekti.

2.1 Komeréni banka, a.s.

2.1.1 Rizeni ivérovych rizik

Rizeni rizik v Komeréni bance, a.s. je zaloZzeno na integrovaném piistupu, ktery zohlediiuje
pokrocilé standardy fizeni rizik pouzivané v rdmci skupiny Societe Générale spolu s pravnimi
a regulatornimi normami, jeZ ulozila Ceska narodni banka a dalsi regulatorni instituce.
Komer¢ni banka, a.s. ve svych postupech reflektuje vyvoj ve vSech oblastech, tj. rizik
uvérovych, trznich, rizika likvidity a také rizik regulatornich, pravnich, koncentracnich,
opera¢nich a environmentalnich. KB, a.s. (2010, s. 42) Komer¢ni banka, a.s. pouziva
pro hodnoceni kreditniho rizika modely skoringové, hodnotici, LGD a EAD modely, pro mass
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retail Banka pouziva statistické techniky a pro podnikové klienty expertni pfistup. Oblast
kontroly fizeni rizik je v souladu s pozadavky Basel II, ptisobi zde utvar Kontroly kreditnich
rizik, ktery provadi periodické kontroly zamétené na procesy poskytovani a monitorovani
uveéri. Kontrolni ¢innosti jsou zaméfeny nejen na uvérove portfolio, ale také na fizeni dopada
hospodaiské recese. Nize uvedena tabulka znézoriiuje vyvoj objemu avéri, tvorbu opravnych
polozek a vyvoj hrubych zisk pied krizi v v jejim priubéhu az do konce roku 2011.

Tabulka 1: Vyvoj objemu avért, opravnych polozek a ziskti Komeréni banky, a.s. v obdobi
2000 - 2011

ROK opravné polozky v mil. K¢ | poskytnuté uvéry v mil. K¢ hrubé zisky v mil. K¢

2000 13719 287 623 14 933
2001 15574 285 083 3386
2002 11582 163 806 11 362
2003 8168 160 149 12 896
2 004 7 405 156 764 13323
2 005 7316 185 225 11790
2 006 9095 252 505 11 427
2007 10393 304 521 14 328
2008 13142 364 040 16 257
2009 14 871 372 303 13 549
2010 15877 384 593 16 075
2011 17 211 434 486 11 456
TOTAL 144 353 3351098 150 782

Pozn.: Hodnota objemu opravnych polozek je zapornd.
Zdroj: Vlastni; data jsou ptejata s Vyro€nich zprav KB, a.s. z let 2000 — 2011.

2.1.2 Opravné polozky a rezervy

Opravné polozky jsou vytvareny na zékladé soucasné hodnoty ocekdvanych budoucich
penéZnich tokd Bance a po zvazeni vSech dostupnych informaci, véetné odhadu hodnoty
zajisténi a o¢ekdvané délky procesu inkasa pohledavky. Na zéklad¢ pozadavka Basel 11. jsou
opravné polozky k ostatnim pohledavkam vytvofeny na zaklad€ statistickych modeld EL
(Expected Loss) a ELBE (Expected Loss Best Estimation) s piihlédnutim ke specifikiim
danych pohledavek (klientského segmentu, typu produktu, Kklasifikaci rizika). Jednim
Z nédstrojii pro analyzu miry procykli¢nosti v chovani bank je analyza vyvoje opravek
v pribéhu hospodatského cyklu. Procykli¢nost pti tvorbé opravek muze byt Castecné
zmirnéna vyvojem hrubych ziskli. Ekonomicky pokles je vétSinou nésledovan riistem objemu
opravek. Pokud by se banky chovaly procyklicky, ekonomicky pokles by byl nésledovan
ristem objemu opravek. NiZe uvedend tabulka zkoumd vztah mezi objemem poskytnutych
uvéra a objemem opravnych polozek. Pro odhad procykli¢nosti pii tvorbé opravek byla
pouzita data z vyro¢nich zprav Komer¢ni banky, a.s. z let 2000 — 2011.
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Tabulka 2: Vztah mezi objemem poskytnutych uvérd a objemem opravnych polozek

Komer¢ni banky, a.s.

ROK Xi yi xiyi i Yi (yi - Yi)*

2 000 13719 287 623 | 3945899937 | 188210961 318 640 962 040 021
2001 15574 285083 | 4439882642 | 242549476 362 102 5931991 057
2 002 11582 163806 | 1897201092 134142724 268 570 10 975 466 362
2 003 8 168 160 149 | 1308 097 032 66 716 224 188 580 808 312 663
2 004 7 405 156 764 | 1160837420 54 834 025 170 703 194 288 752
2 005 7316 185225| 1355106100 53 523 856 168 617 275809 721
2 006 9 095 252 505 | 2296 532 975 82 719 025 210 299 1781 308 451
2 007 10 393 304521 | 3164886 753| 108014449 240712 4071 640 805
2 008 13142 364040| 4784213680| 172712164 305121 3471488 626
2 009 14 871 372 303| 5536517913 | 221146641 345 631 711 388 649
2010 15 877 384593| 6106183061| 252079129 369 202 236 891 808
2011 17 211 434 486 | 7477938546 | 296218521 400 457 1157 950 382
TOTAL 144 353 3351098 | 43473297 151 | 1872867 195 3348 634 30578 577 296

Pozn: Proménnd x — objem poskytnutych wvérii; proménnd y - objem opravnych poloZek a rezerv k vvérim.
Zdroj: Vlastni; data jsou ptejata s Vyroénich zprav KB, a.s. z let 2000 — 2011.

Z tabulky ¢. 2 vyplyva, Ze s rostoucim objemem poskytnutych uveéra tvoti banka vyssi pocet
opravek. Ma-li banka vyssi pocet poskytnutych Gvérd, je u ni také vysSsi pravdépodobnost
narustu rizika nesplaceni, tedy nartistu uvérového rizika a vytvari proto vétsi opravky.

2.1.3 Kapitalova primérenost

Komer¢ni banka, a.s. fidi vlastni kapital s cilem udrZovat silnou kapitdlovou zikladnu
potiebnou k rozvoji své obchodni ¢innosti a ke splnéni regulatornich pozadavka na kapitél
Vv bézném obdobi 1 v budoucnu. Banka v procesu planovani kapitdlu zohlediiuje interni
i externi faktory, které se promitaji do odpovidajicich dil¢ich zaméra vyjadienych ve formé
limitnich hodnot pro Tier 1 a celkové ukazatele kapitalové pfiméfenosti. V rdmci druhého
pilite Basel II, ktery vyzaduje vytvofeni systému pro interni ohodnoceni kapitalové
piimétenosti ve vztahu k rizikovému profilu (tzv. systém vnitiné stanoveného kapitalu), banka
ustanovila a formalizovala tento systém a popsala souvisejici strategii kapitdlové
pfimétenosti. Kapitalova priméfenost Komeréni banky, a.s. byla k 31.12.2012 14,6%. Dale
banka analyzuje dopady pfipadnych stresovych podminek na vSechna rizika v daném ¢asovém
vyhledu.

2.2 Ceska sporitelna, a.s.

2.2.1 Rizeni ivérovych rizik

Procesy Fizeni rizik se v Ceské spofitelné, a.s. fidi podle vypracované strategie fizeni rizik,
schvalené predstavenstvem banky, kterd obsahuje zésady fizeni rizik, zahrnujici procesy
identifikace rizik, monitorovani a méfeni rizik, soustavy limith a omezeni. Pfi fizeni
tvérovych rizik pouziva Ceské spofitelna, a.s. jednotnou metodiku, kterd zahrnuje pravidla
obezietného uvérového procesu véetné mnoha pravidel. Rozsahla datova zakladna, ktera je
pro ucely fizeni kreditniho rizika k dispozici, slouzi jako zaklad pro modelovani kreditniho
rizika a jako podpora pfi vymahani pohledavek, ocefiovani pohledavek a kalkulaci ztrat. CS,
a.s. (2009, s. 39). Za kli¢ovy nastroj fizeni rizik je v Ceské spofitelng, a.s. povazovan interni
rating, ktery je vyuzivan pro méteni rizikovosti protistrany a odrazi pravdépodobnost selhani
dluznika v nasledujicich 12 mésicich a je v souladu s pozadavky regulatora validovan
nezavislym subjektem. V ramci fizeni rizika Banka rozd¢luje své klienty nepodnikatele, ,,bez
selhdni* banka pouzivd 8-stupniovou ratingovou Skdlu a 13-stupfiovou ratingovou soustavu
pro ostatni Klienty. Pro vSechny klienty ,,v selhani banka pouziva ratingovy stupen ,,R“, ktery
se dale déli podle piiciny selhani. CS, a.s. (2009, s. 40). Pro uréeni rizikovych parametri, jako
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je pravdépodobnost selhani, ztrata z uvért v selhani a ivérové konverzni faktory pouziva
Ceska spofitelna, a.s. vlastni interni modely, které koresponduji s pozadavky Basel II
Pro monitorovani vySe kreditniho rizika, ocenovani rizik a spravu portfolia v selhani je
V soucasnosti vyuzivan monitoring rizikovych parametri. Nize uvedena tabulka znazornuje
vyvoj objemu uvért, tvorbu opravnych polozek a vyvoj hrubych ziska pied krizi v v jejim
prabéhu az do konce roku 2011.

Tabulka 3: Vyvoj objemu Gvérd, opravnych polozek a ziskd Ceské spofitelny, a.s. v obdobi
2000 - 2011

ROK opravné polozky v mil. K¢ | poskytnuté ivéry v mil. K¢ hrubé zisky v mil. K¢

2 000 3217 134 900 5604
2 001 2731 186 655 6 963
2 002 18 812 150 314 9423
2003 9 025 178 159 10 195
2 004 7 166 239 289 11 334
2 005 6672 283 420 12 439
2 006 6 339 329 105 15 155
2 007 6 810 418 415 18 375
2008 8 929 461 433 23171
2 009 14713 469 192 26 390
2010 19 225 460 077 26 744
2011 17 976 483 552 25 649
TOTAL 121 615 3794511 191 442

Pozn.: Hodnota objemu opravnych polozek je zaporna.

Zdroj: Vlastni; data jsou piejata s Vyroénich zprav Ceské spotitelny, a.s. z let 2000 — 2011.

2.2.2 Opravné polozky na uvérové ztraty

Metodika tvorby opravnych polozek v Ceské spofitelng, a.s. je v souladu s mezindrodnimi
ucetnimi standardy IFRS s mé&si¢nim pfehodnocovanim. Opravné polozky jsou pocitany podle
toho, zda u nich bylo zji§téni znehodnoceni. Pokud tomu tak je, pak se opravné polozky
pocitaji individualn€, pokud tomu tak neni, pocitaji se portfoliové opravné polozky, jejichz
vySe je urcena pomoci modeld zalozenych na historické zkuSenosti banky. V ptipad¢ vSech
nedetailovych pohledavek a retailovych pohledavek s expozici vyssi nez 5 mil. K¢ se pouziva
metoda diskontovanych ocekavanych penéZnich tokii. Tabulka ¢. 4 zkouma vztah mezi
objemem poskytnutych uvérd a objemem opravnych polozek. Pro odhad procykli¢nosti
pfi tvorbé opravek byla pouzita data z vyro¢nich zprav Ceské spofitelny, a.s. z let 2000 —

2011.

Tabulka 4: Vztah mezi objemem poskytnutych uvéri a objemem opravnych polozek Ceské
spofitelny, a.s.

ROK Xi yi xiyi Xi° Yi (yi - Yi)?

2000 3217 134 900 433 973 300 10 349 089 330122| 38111808 888
2001 2731 186 655 509 754 805 7 458 361 329204 | 20320194 593
2002 18 812 150314 2827706968| 353891 344 359597 | 43799 378 275
2003 9025 178 159| 1607 884 975 81 450 625 341100| 26549632611
2004 7 166 239289 1714744974 51 351 556 337 586 9662 313 971
2005 6672 283420 1890978 240 44 515 584 336 652 2 833 689 474
2006 6 339 329105| 2086 196 595 40 182 921 336 023 47 859 277
2007 6 810 418 415| 2 849 406 150 46 376 100 336 913 6 642 538 513
2008 8929 461 433| 4120135 257 79 727 041 340918| 14523831481
2009 14 713 469192 6903221896| 216472369 351850| 13769 168 432
2010 19 225 460077 | 8844980325| 369 600 625 360 378 9939 974 348
2011 17 976 483552 8692330752| 323136576 358017 | 15759 043 757
TOTAL 121615 3794511 | 42481314237 1624512 191 4118360] 201959 433 621

Pozn: Proménnad x — objem poskytnutych uvérii; proménnd y - objem opravnych polozek a rezerv k uvériim.
Zdroj: Vlastni; data jsou piejata s Vyro¢nich zprav Ceské spofitelny, a.s. z let 2000 — 2011
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Ztabulky & 4 vyplyva, Ze stejné jako Komeréni banka, a.s. iCeska spofitelna, a.s.
srostoucim objemem poskytnutych uvérd tvofi vyS$i pocet opravek, aby zamezila
pravdépodobnosti narlstu uvérového rizika.

2.2.3 Kapitalova pirimérenost

Vypocet kapitalového pozadavku ke kreditnimu riziku je od roku 2007 zalozen na internim
ratingu a vlastnich odhadech parametri. Vypocet rizikové véazenych aktiv je provadén
mesicné. Standardni vypocet je pravidelné doplnovan stresovym testovanim, v jehoZz ramci
jsou modelovany dopady ndhlych zmén trzniho prostfedi piredev§sim makroekonomickych
vlivi. Ceska spofitelna, a.s. stanovuje kapital na individualnim i konsolidovaném zékladg.
Individualni kapitalova ptiméienost Ceské spofitelny, a.s. pievysovala v roce 2009 tGroven
8,00 %, kterou vyzaduje Ceska narodni banka. CS, a.s. (2010, s. 43). K 31.12.2012 byla
uroven kapitalové pfiméfenosti 16,9%.

2.3 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

2.3.1 Rizeni tivérovych rizik

Proces fizeni rizik v CSOB, a.s. vychazi z jednotného principu, pomoci metody, ktera odrazi
jak oéekavané ztraty vzniklé za normalnich okolnosti, tak i neocekavané ztraty, které jsou
odhadem zalozenym na statistickych modelech. Tyto modely vyuzivaji pravdépodobnosti
odvozenych z historickych zkuSenosti, ptfizpiisobenych aktudlnimu ekonomickému prostiedi.
Monitoring fizeni rizik probihéd na zdklad¢ stanoveni limitQ, které odrazeji obchodni strategii
a miru akceptovatelného rizika. CSOB, a.s. ma Vybor pro fizeni kreditniho rizika (CRC), jez
ma celkovou zodpovédnost za rozvoj uvérove rizikové strategie a implementovani principt,
ramcq, politik a limith pro kreditni riziko. Vybor je zodpovédny za klicové zalezitosti tykajici
se fizeni Gvérovych rizik, pfijima zasadni rozhodnuti ohledné fizeni uvérovych rizik a sleduje
jejich splnéni. CSOB, a.s. (2010, s. 45). Nize uvedena tabulka znazoriiuje vyvoj objemu
uveérd, tvorbu opravnych polozek a vyvoj hrubych ziskti pied krizi vV jejim pribehu
az do konce roku 2011.

Tabulka 5: Vyvoj objemu uvérti, opravnych polozek a ziskii Ceskoslovenské obchodni
banky, a.s. v obdobi 2000 - 2011

ROK opravné polozky vV mil. K¢ | poskytnuté ivéry v mil. K¢ hrubé zisky v mil. K¢

2000 18 809 348 820 6 465
2001 14 623 417 743 8913
2002 10177 418 143 9 286
2003 10 744 441 596 7 445
2 004 6 697 426 058 9723
2 005 7031 472 631 13 399
2 006 7005 340 279 12 442
2 007 7299 411129 12 638
2008 6 380 411 644 374
2 009 10 720 395774 19 876
2010 12 466 399 741 15 338
2011 12 565 449 291 12 970
TOTAL 124 516 4 932 849 128 869

Pozn.: Hodnota objemu opravnych poloZek je zaporna.
Zdroj: Vlastni; data jsou piejata s Vyroénich zprav CSOB, a.s. z let 2000 — 2011.

2.3.2 Opravné polozky
Opravné polozky jsou kontrolovany managementem Banky, zejména jejich adekvatnost. Jsou
monitorovany trzni hodnoty, adekvatnosti opravnych polozek na ztraty ze snizeni hodnoty.
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Vyse zajisténi vykazovaného k jednotlivym pohledavkam neptevysuje jejich ucetni hodnotu.
Vynosy realizovaného kolateralu jsou pouzity na snizeni nebo uhradu nesplacenych
pohledavek. Pfipadné ztraty ze snizeni hodnoty se odhaduji na zéklad¢ historické ztraty
v portfoliu, aktualni ekonomické podminky, ptiblizného zpozdéni mezi okamzikem, kdy
pravdépodobné doslo ke vzniku ztraty, a okamzikem, kdy bude ztrata posuzovana pii tvorbé
opravnych polozek na ztratu ze snizeni hodnot, a také o¢ekavané piijmy a vynosy po snizeni
hodnoty.

Tabulka ¢. 6 zkouma linearitu vztahu objemu poskytnutych uvérd a objemu opravnych
polozek. Pro odhad byla pouzita data z vyro&nich zprav CSOB, a.s. z let 2000 — 2011.

Tabulka 6: Vztah mezi objemem poskytnutych avéri a objemem opravnych poloZzek
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

ROK Xi Vi XiVi Xi2 Yi (Vi- Yi)2

2 000 18 809 348820 | 6560955380 | 353778481 -448 400 635 558 994 958
2001 14 623 417 743 | 6 108 655 889 213832 129 52 874 133129416 351
2 002 10 177 418 143 | 4 255441 311 103 571 329 585 282 27 935 599 089
2 003 10 744 441596 | 4744507 424 115 433 536 517 384 5743852 775
2 004 6 697 426 058 | 2853 310426 44849 809| 1002012 331 723 539 994
2 005 7031 472 631 | 3323068 561 49 434 961 962 016 239 497 639 074
2 006 7 005 340 279 | 2383654 395 49 070 025 965 129 390 438 097 362
2 007 7299 411129| 3000830571 53 275 401 929 923 269 147 172 932
2 008 6 380 411644 | 2626288 720 40 704 400 1039973 394 797 596 139
2 009 10 720 395774 | 4242697 280 114 918 400 520 258 15 496 318 539
2010 12 466 399741 | 4983171306 155 401 156 311175 7 843 987 724
2011 12 565 449 291 | 5645341 415 157 879 225 299 319 22 491 462 810
TOTAL 124 516 4932849 | 50 727 922 678 | 1 452 148 852 6736948 | 2473803677 748

Pozn: Promeénna x — objem poskytnutych uvérii, proznénnd y - objem opravnych poloZek a rezerv k vvérim.
Zdroj: Vlastni; data jsou ptejata s Vyroénich zprav Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. z let 2000 — 2011.

Z tabulky &. 6 vyplyva, Ze stejné jako Komeréni banka, a.s. a Ceska spofitelna, a.s. tak
i Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. s rostoucim objemem poskytnutych uvért tvoii vyssi
objem opravek, aby zamezila pravdépodobnosti nartstu tvérového rizika.

2.3.3 Kapitalova piiméienost

Piiméfenost kapitalu CSOB, a.s. jako sou¢ast KBC Group (Skupiny KBC) je sledovana
za pouziti pravidel a ukazateli Basel II. Banka aplikovala jednotny skupinovy pfistup
k systému vnitin¢ stanoveného kapitalu (dale SVSK). Skupinovy piistup k SVSK byl
schvalen jak vrcholnymi organy KBC, tak CSOB, a.s. V piistupu jsou zohlediiovany
pozadavky matefského i lokalnich regulatornich organii. Uroveii kapitalové priméfenosti
CSOB, a.s. ¢inila k 31.12.2013 15,2%.

3 Analyza procyklického chovani bankovnich subjektii

Jednim z néstrojii pro analyzu miry procykli¢nosti v chovani bank je analyza vyvoje opravek
v pribéhu hospodéiského cyklu. Procykli¢nost pii tvorbé opravek miize byt castecné
zmirnéna vyvojem hrubych ziskli. Ekonomicky pokles je vétSinou nasledovan ristem objemu
opravek. Pokud by se banky chovaly procyklicky, ekonomicky pokles by byl nésledovan
ristem objemu opravek. Pro zkoumani procykli¢nosti, ktera je definovana jako prohlubovani
fluktuaci ekonomického cyklu aktivitami finan¢niho sektoru, zejména bankovnim Gvérovanim
Gersl, Jakubik (2010), byla vyit¢ena hypotéza €. 1.

Hypotéza €. 1:

HO: Finanéni sektor nezvySuje objem bankovnich uveérd v dobé hospodaiské konjunktury
a zaroven nesnizuje objem poskytnutych Gvért v dobé ekonomické kontrakce.

Ha: Finan¢ni sektor zvySuje objem bankovnich uvérG v dobé hospodaiské konjunktury
a zaroven snizuje objem poskytnutych uvért v dobé ekonomické kontrakce.
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Pro ovéteni pravdivosti hypotézy bude proveden empiricky vyzkum pomoci ekonometrického
softwaru. Zkoumanou veli¢inu pfedstavuje objem standardnich Gvért poskytnutych financnim
sektorem a jako nezavislé proménné vystupuji realny HDP v CR, mezibankovni sazba
PRIBOR (stanovena ke konci mésice) a objem ztratovych uvéri. Tempo ristu realného HDP
je pouzito z diivodu, ze zachycuje hospodatsky cyklus. Pokud se banky chovaji procyklicky,
bude tempo hospodaiského riistu s tvorbou opravnych polozek negativné korelované, nebot
ekonomicky pokles je obvykle nasledovan rastem objemu opravek. Gersl, Jakubik (2010).
V modelu ekonomického softwaru, kde byl vyzkum proveden je hospodarsky riist hlavnim
indikatorem vyvoje poptavky po uvérech a ovliviiuje tak piijmy bank. Dal§im faktorem je
vyvoj objemu poskytnutych uvért a to z divodu, ze zvySeni tempa rustu uvérit nam udava
rist uvérového rizika a je obvykle odrazi optimistickd ocekavani budouciho ekonomického
vyvoje.

Z grafu ¢. 1 Ize vysledovat, Ze objem poskytnutych avérd finanénim sektorem v CR (Eervena
kiivka) zhruba kopiruje vyvoj redlného HDP CR (modra kiivka). Objem poskytnutych Gveéri
1 vyvoj realného HDP vykazuji od pocatku sledované¢ho obdobi rostouci trend, pticemz v roce
2007 rostly ob¢ veliiny nejrychleji a pak se trend obraci. Vyvoj objemu ztratovych uvéri
dosahnul nejvyssi Grovné v roce 2003 a poté v letech 2008 a 2010. Pro zkoumani tvorby
opravek bank v prib&hu hospodatském cyklu bylo zvoleno tempo ristu HDP z toho divodu,
7ze dokaze ovlivnit hodnoty a kvalitu Gvérového portfolia. V nize uvedeném modelu je
indikatorem poptavky po uvérech a tim ovliviluje zisky bank. Pokud se banky chovaji
procyklicky, bude tempo hospodaiského riistu s tvorbou opravnych polozek negativné
korelované, nebot’ ekonomicky pokles je obvykle nasledovan ristem objemu opravek. Dale je
proménnou mezibankovni sazba PRIBOR, ktera byla do modelu vybrana z diivodu jeji uzké
souvislosti s urokovou sazbou.

Obrazek 1: Kvartalni objem poskytnutych a ztratovych avért spolu s vyvojem realného HDP
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Pozndmka: Kvartilni Vyvoj objemu poskytnutych uvért finanénim sektorem v CR mezikvartalng v %
(SUVERYPP) je znazornén na levé ose &ervenou kiivkou spolu s realnym HDP CR meziétvrtletni zmény v %
a pravé ose se nachazi vyvoj objemu ztratovych Gvérti mezikvartalné v %.

Zdroj: CNB; dostupné z:
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=CAABBA&p_sestuid=&p_lang=CS
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Vsechny casové tady byly upraveny tak, aby vykazovaly stacionaritu, pficemz pouze
V jednom piipad¢ bylo nutné casovou fadu PRIBORu upravit pro prvni diference. V ptiloze A
je pro ukazku znazornén test pro zkoumani stacionarity pro ¢asovou fadu celkového objemu
standardnich Gvéra poskytnutych finanénimi institucemi v CR. Pro ovéfovéani platnosti
hypotézy ¢. 1 byl navrzen model OLS regrese, kde jako vysvétlovana proménna vystupuje
celkovy objem standardnich Gvérd v CR a vysvétlujici proménné zahrnuji realné HDP,
PRIBOR a objem ztratovych tvéri. Z modelu v ptiloze B plyne, Zze uméla proménna realného
HDP (kde ¢islo 1 je v ¢asové fad€ uvedeno pii mezikvartalnim rtstu realného HDP o 1,3 %
a vice) pozitivné plsobi na objem standardnich uvért poskytnutych finan¢nimi institucemi.
Konkrétné bylo naméfeno, ze pfi mezikvartdlnim ristu redlného HDP minimalné o 1,3 %
dochézi k ristu objemu standardnich uvérd v CR. Dale bylo naméfeno, Ze na objem
standardnich Gvérti nema vliv mezibankovni sazba PRIBOR a ani objem ztratovych uvérd,
u kterého byl naméten zaporny koeficient, coz znaci, ze v obdobi hospodaiské konjunktury
ziejmé klesa objem ztratovych uvéri. V piiloze C je uveden dalsi model OLS regrese, kde
opét jako vysvétlovana proménna vystupuje celkovy objem standardnich uvérid v CR
a vysvétlujici proménné zahrnuji redlné HDP, PRIBOR a objem ztratovych uvér. V tomto
pfipadé uméld proménnd redlného HDP (kde <¢islo 1 je v casové ftadé uvedeno
pfi mezikvartalnim poklesu redlného HDP) negativné piisobi na objem standardnich Gvéra
poskytnutych finan¢nimi institucemi.

3.1 Vysledky

Z vystupu modelu plyne, Zze pii mezikvartalnim poklesu realného HDP dochazi k propadu
objemu standardnich uvéri v CR. Dale bylo naméfeno, e na objem standardnich uvéri nema
vliv mezibankovni sazba PRIBOR a ani objem ztratovych uvért, u kterého byl opét naméien
zaporny koeficient. Z vystupti modeld z pfiloh ¢islo B a C plyne, ze celkovy objem
standardnich uvéri v CR poskytnutych finanénimi institucemi ma tendenci rist v dobé&
hospodaiské konjunktury (pfi mezikvartalnim ristu realného HDP minimalné€ o 1,3 %) a klesa
v obdobi hospodatské kontrakce (pti poklesu mezikvartélniho redlného HDP), ¢imz se zamita
nulovd hypotéza ¢. 1 a schvaluje se alternativni. Finanéni sektor v CR se tedy podle
prezentovanych zjisténi chova procyklicky. MiZeme tedy konstatovat, Ze s rostoucim poctem
poskytnutych uveérl tvoii banka vyssi pocet opravek. Ma-li banka vyssi pocet poskytnutych
uvérl, je u ni také vyssi pravdépodobnost nérlstu rizika nesplaceni, tedy nartistu kreditniho
rizika, a vytvari proto vyssi opravky. Jsem si védoma faktu, ze k tomu, aby bylo mozné ucinit
relevantni zavéry, bylo by nutné provést mnohem rozsahlejsi analyzu s vétSim poctem
proménnych. V takovém ptipad¢ by pak vysledky mély ukazat, do jaké miry ovliviiuji tyto
faktory chovani bank. Dale je nutné vzit v uvahu skuteCnost, Ze vysledky nemohou mit
zna¢nou vypovidajici schopnost a to pfedevsim z divodu, ze data pouzita pro vyzkum nejsou
tak dlouh4, aby zmapovala dostate¢né¢ dlouhé obdobi, které by zahrnovalo opravdu cely
hospodarsky cyklus.

Zavér

Tento prispévek se zabyva problematikou fizeni kreditniho rizika v bankach v Ceské
republice a jejich determinanty. V jednotlivych kapitolach jsou nejprve analyzovany zakladni
atributy fizeni rizik, determinanty a ukazatele spojené s kreditnim rizikem, tvorba opravnych
polozek k danému typu rizika, pocet uvéri v selhdni a vzajemné vazby jednotlivych
proménnych. Dale se piispévek zamétil na vyvoj kreditniho rizika a jeho zmén v prubéhu
hospodaiského cyklu. Prispévek se zaméfil na popis konkrétnich postupt fizeni kreditniho
rizika v Komeréni bance, a.s. Ceské sporitelné, a.s. a Ceskoslovenské obchodni bance, a.s.
Jsou zde uvedeny nejen jejich pristupy k méteni rizika, jeho zajistovani a minimalizace,
ale také popis z pohledu kapitalové piiméfenosti a zplsobu tvorby opravnych polozek.
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Nasledné piispévek ukazuje vyvoj tvorby opravnych polozek viici poctu poskytnutych tvéra
a vyvoji hrubych zisku v jednotlivych bankovnich subjektech. Hlavnim cilem piispévku bylo
provést analyzu, na jejimz zdkladé¢ bude zjisténo, zda se banky chovaji procyklicky.
Provedena regresni analyza ukézala, e celkovy objem standardnich avéra v CR poskytnutych
finan¢nimi institucemi ma tendenci rist v dobé hospodatské konjunktury a klesat v obdobi
hospodaiské kontrakce, ¢imz se potvrdila hypotéza, Ze finacni sektor zvySuje objem
bankovnich uvért v dobé hospodaiské konjunktury a zaroven snizuje objem poskytnutych
uveéri v dobé ekonomické kontrakce. Podle prezentovanych zjisténi se tedy finan¢ni sektor
chova procyklicky. V piipadé, ze by byla provedena regresni analyza rozsahlejsiho typu, jez
by zahrnovala vice proménnych a viechny bankovni subjekty v Ceské republice a prokazala,
ze tomu tak je i u ostatnich bankovnich subjektti, mohli bychom piedpokladat, ze dynamické
opravkovani by mohlo pfispivat ekonomice v podob€ vytvaieni polsStaie, z néhoz by bylo
mozné cerpat v obdobich ekonomickému poklesu. V praktické roviné by vSak dynamické
opravkovani z fady dtivodi bylo problematické a muselo by predchazet zajisténi jeho souladu
s dalSimi prvky mezinarodniho ramce regulace financnich instituci.

Podékovani
Tento ¢lanek vznikl na zdkladé vyzkumného projektu IGA OP7791 ,.Dynamika kreditniho
rizika v CR.“
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Piilohy

Piiloha A - Test zkoumani stacionarity pro ¢asovou iadu celkového objemu standardnich avéru
poskytnutych finan¢nimi institucemi v CR

Null Hypothesis: SUVERYPP has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.092764 0.0348
Test critical values: 1% level -3.596616
5% level -2.933158
10% level -2.604867

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Pozndmka: Casové fada celkového objemu standardnich uvérti v CR (SUVERYPP) byla podrobena rozsifenému
ADF testu pro zkoumani stacionarity, pfic¢emz z vysledku je patrné, Ze nulova hypotéza se zamita a SUVERYPP
tak nema jednotkovy koten.

Zdroj: CNB

Ptiloha B - Model OLS regrese, kde jako zavisle proménna vystupuje ¢asova fada mezikvartalni zmény
celkového objemu standardnich Gvéra v CR

Dependent Variable: SUVERYPP

Method: Least Squares

Date: 03/16/13 Time: 09:50

Sample (adjusted): 2002Q2 2012Q4
Included observations: 43 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RHDPPO 1.813058 0.851860 2.128352 0.0397
ZTUVERYP -0.023358 0.045573 -0.512543 0.6112
D(PRIBOR) 0.487124 0.857332 0.568186 0.5732
C 2.080510 0.481479 4.321083 0.0001
R-squared 0.140673 Mean dependent var 2.551126
Adjusted R-squared 0.074571 S.D. dependent var 2.587080
S.E. of regression 2.488750 Akaike info criterion 4.749846
Sum squared resid 241.5612 Schwarz criterion 4.913679
Log likelihood -98.12170 Hannan-Quinn criter. 4.810263
F-statistic 2.128123 Durbin-Watson stat 1.258114

Prob(F-statistic) 0.112260

Poznamka: Model OLS regrese, kde jako zavisle proménnad vystupuje Casova fada mezikvartidlni zmény
celkového objemu standardnich uvéra v CR (SUVERYPP) v %, pii¢emz nezavisle proménna v podobé dummy
proménné redlného HDP CR (RHDPPO, kde ¢islo 1 je v ¢asové fadé uvedeno pii ristu realného HDP o 1,3 % a
vice) je statisticky vyznamna skladnym znaménkem, kdezto zbyvajici nezavisle proménné v podobé
mezikvartalni zmény celkového objemu ztratovych averi v % a prvni diference ¢asové fady PRIBORu nejsou
statisticky vyznamné. Dle DW testu model vykazuje autokorelovanost rezidui, cemuz by mohlo pomoci
zahrnuti dal$ich statisticky vyznamnych proménnych do modelu.

Zdroj: CNB
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Priloha C - Model OLS regrese, kde jako zavisle proménna vystupuje ¢asova Fada mezikvartalni zmény
celkového objemu standardnich uvéria v CR

Dependent Variable: SUVERYPP

Method: Least Squares

Date: 03/16/13 Time: 20:35
Sample (adjusted): 2002Q2 2012Q4

Included observations: 43 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RHDPP1 -2.274365 1.026416 -2.215833 0.0326
ZTUVERYP -0.005545 0.047108 -0.117710 0.9069
D(PRIBOR) 0.649504 0.842692 0.770750 0.4455
C 3.043072 0.422593 7.200958 0.0000
R-squared 0.148111 Mean dependent var 2.551126
Adjusted R-squared 0.082581 S.D. dependent var 2.587080
S.E. of regression 2.477957 Akaike info criterion 4.741154
Sum squared resid 239.4706 Schwarz criterion 4.904987
Log likelihood -97.93481 Hannan-Quinn criter. 4.801570
F-statistic 2.260197 Durbin-Watson stat 0.985567

Prob(F-statistic)

0.096619

Pozndamka: Model OLS regrese, kde jako zavisle proménna vystupuje Casova fada mezikvartalni zmény
celkového objemu standardnich avéri v CR (SUVERYPP) v %, pti¢emz nezivisle proménna v podob& dummy
proménné realného HDP CR (RHDPPI, kde &islo 1 je v dasové fadé uvedeno pii poklesu realného HDP) je
statisticky vyznamna se zapornym znaménkem, kdezto zbyvajici nezavisle proménné v podobé mezikvartalni
zmény celkového objemu ztratovych uvérd v % a prvni diference casové fady PRIBORu nejsou statisticky
vyznamné. Dle DW testu model vykazuje autokorelovanost rezidui, cemuz by mohlo pomoci zahrnuti dal$ich
statisticky vyznamnych proménnych do modelu.

Zdroj: CNB
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