Bankovnictvo a mena po vzniku Ceskoslovenska 1918

Banking and currency after the establishment of Czechoslovakia 1918
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Abstrakt

V roku 2018 si pripomenieme 100 rokov od vzniku Ceskoslovenska. 28. oktobra 2018
sa zaGala pisat’ nova kapitola nagich dejin. Ulohou novej vlady bolo nielen zabezpegit’ vykon
novej Statnej moci ale vytvorit' pre novy S$tat stabilny menovy a bankovy systém. Bolo
nevyhnutné urobit’ odluku peniazného obehu od raktsko — uhorskej meny, uskuto¢nit’ menova
reformu a zalozit’ prva klasicktl emisni banku v novovzniknutom §tate.
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Abstract

In 2018, we will commemorate the 100th anniversary of the etablishment of
Czechoslovakia. On 28 October 2018 a new chapter of our history began to be written. The
role of the new government was not only to secure the exercise of new state power but to
create a stable currency and banking system for the new state. It was necessary to make the
circulation of money from the Austro-Hungarian currency, to carry out monetary reform and
to establish the first classic issuing bank in the newly established state.
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Uvod
1. Formovanie bankovej siistavy v Ceskoslovensku

Prva svetova vojna sposobila, okrem in¢ho, velké problémy v menovej oblasti.
V obdobi pred prvou svetovou vojnou bola v Raktsko — Uhorsku menova stabilita, ktorti
zabezpeCovalo zlaté krytie koruny. Koruna bola stabilnd, vyznacovala sa pevnou kipnou
silou, ktorl zabezpecovala kvalitna rakusko-uhorskd menova politika po roku 1892.

Situacia sa podstatne zmenila po vypuknuti prvej svetovej vojny, kedy bolo treba
rozhodnut’ o sposobe jej financovania. 4. augusta 1914 vladda bola poverena cisarskym
vynosom urobit’ opatrenia v menovej oblasti. Urobila tieto opatrenia:
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o zruSila povinné zlaté krytie koruny,
o zrusila zakaz banke, poskytovat ivery Statu,
o Vojna sa mohla financovat’ emisiou Statoviek.

Uvedené opatrenia viedli k tomu, ze prudko vzréastol objem obeziva a zvysila sa
cenova hladina. Vladny dlh bol kryty averom od centralnej banky. Tento vzrastol z 0,1 mld.
K v juni 1914 na takmer 50 mld. K v auguste 1914.> Inflacia kulminovala v mesiacoch po
skonceni vojny, priCom riadenie menovych otazok bolo este v rukach Rakusko-Uhorskej
banky.

Habsburska monarchia zanechala po sebe nepriaznivé menové dedi¢stvo. Uvedent
situdciu dokumentuje nasledujuca tabulka.

Tab. 1 Infladny v{voj pocas prvej svetovej vojny (v mil. K)?

23.6.1914 26.10. 1918 28.2.1919
Zasoba zlata 1237 267 262
1kgza3278K
Lombardované 187 4095 9319
uvery
(predovsetkym
Statne dlhopisy)
Priame tvery _ 26 432 32 408
rakuskej a uhorskej
vlade
Obeh bankoviek 2130 30 680 37570

V zlom stave boli aj verejné financie. Statny dlh bol na zac¢iatku vojny 20 mld. K,
z ktorych pripadalo na:

o tzv. vSeobecny dlh 5 1mld. K
o narakusky statny dlh 7,9 mld. K
o na uhorsky statny dlh 7,0mld. K

Uvedené finan¢né prostriedky bolo pouzité na uverové financovanie velkych
investi¢nych akcii, predovSetkym na vystavbu Zeleznicnych trati a na tzv. ve¢né renty. Takéto
zadiZenie sa nepovazovalo za katastrofu. K tomuto dlhu viak pribudol dlh poéas vojny, ktory
dosiahol vysku 101, 6 mld. K, teda Sest’ nasobok predvojnového stavu.

Na zéklade mierovych zmlav bolo stanovené, Ze ndstupnicke Stity po Rakusko-
Uhorsku musia prevziat' Cast' predvojnového dlhu. Vojnové po6zicky vSak na zaklade
mierovych zmliv nemusela platit Ceskoslovenska republika. Avsak ani podniky ani
jednotlivei nemohli pozadovat’ od Raktiska a Mad’arska ziadne odSkodnenie. Neskor sa vSak
zlozitymi rokovaniami museli rieSit’ dosledky tejto situdcie, pretoZze uvedenym rozhodnutim
by trpeli tak obyvatelia ako aj narodné hospodarstvo nového Statu.

1.1. Vznik Ceskoslovenska

Samostatna Ceskoslovenska republika vznikla 28. oktobra 1918. V polovici novembra
Narodné zhromazdenie ustanovilo prva vladu, ktorej predsedom bol Karel Kramar
a ministrom financii Alois Rasin.

! Vencovsky F.: Vzestupy a propady &eskoslovenské koruny. Historie deskoslovenskych ménovych poméru
1918-1992. Praha 2003, s. 19.
2 Tamtiez, s. 19
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Prvoradou ulohou bolo zabezpecit' vykon novej Statnej moci a vytvorit' pre novy Stat
stabilnt a spol’ahlivi menu. Menovu oblast’ mal na starosti A. Ragin.?

Odluka penazného obehu od rakasko-uhorskej meny a penazna reforma boli
najdodlezitejSie Cinnosti, ktoré cakali ministra RaSina. Bolo nevyhnutné zalozit klasicku
emisnu banku. Vysadné postavenie (monopol) na emitovanie pefiazi nemohlo byt zverené
takému uradu, ktory by bol vystaveny politickému vplyvu. Nakol’ko na vybudovanie emisnej
banky eSte nedozrel ¢as a podmienky, bolo rozhodnuté, ze doc¢asne bude zastavat’ funkciu
Statnej emisnej (cedulovej) banky ministerstvo financii, prostrednictvom zvlastnej institucie.

Tato inStitacia bola zriadena v marci 1919 pod nazvom Bankovy urad ministerstva
financii, ktory mal spravovat’ novi menu. O okamzitej potrebe tohto tradu sved¢i aj to, ze
Bankovy urad nebol zriadeny na zéklade zdkona, ale len vladnym nariadenim ¢. 119/1919 Sb.
0 uprave pomerov k Raktsko-uhorskej banke, kde je uvedené, ze:

— do dalSej zakonnej upravy bude funkciu Statnej cedulovej banky zabezpecovat
Ministerstvo financii Ceskoslovenskej republiky,

— na zabezpecenie tejto funkcie je zriadeny Bankovy urad ministerstva financii, priCom
spravu bude vykonavat Bankovy vybor pri ministerstve financii, ktorému bude
predsedat’ minister financii alebo jeho zastupca a tiez odborné uradnicke vedenie.
Bankovy vybor mal desat’ ¢lenov, menoval ich minister financii. Boli to odbornici

Z oblasti penaznej tedrie a praxe aich funkcia bola cestnd. Bankovému vyboru predsedal
minister financii alebo jeho zastupca. Vybor sa schadzal najmenej jeden krat za mesiac.

Bankovy urad ministerstva financii vykondval vSetky funkcie, ktoré spravidla
vykondva emisné banka:

- uskuto¢nioval emisni politiku, vratane emisie penazi eskontom obchodnych

zmeniek a operaciami s cennymi papiermi,

- prijimal vklady bank na zZirové ucty,

- nakupoval a predaval zlato,

- spravoval zlaté a devizové rezervy,

- riadil devizové hospodarstvo,

- riadil a vyhlasoval menovy kurz.

% Alois Rasin sa narodil 18. oktobra 1867 v Nechaniciach. Absolvoval pravnicku fakultu na Karlovej univerzite
v Prahe. Po skon¢eni univerzity vykonaval advokatsku prax. Jeho odbornost’ a energicka a otvorena povaha ho
predurcovala na vykon riadiacich funkcii. Bol velkym vlastencom, ¢o sa prejavilo pri radikdlnom presadzovani
Ceskych narodnych zaujmov v tvrdom raktsko-uhorskom politickom a ekonomickom prostredi.

Po vypuknuti prvej svetovej vojny sa Rasin rozhodne postavil proti habsburskej monarchii, bol jednym
z poprednych predstavitel'ov domaceho protirakiskeho odboja. Za tito ¢innost’ bol dokonca vo Viedni v roku
1916 vizneny a odstdeny na trest smrti.

Cisar Karel 1. v januari 1917 zmenil rozsudok smrti na 10 ro¢né vizenie. Trest si odpykaval v samotke
vo védznici Mollersdorfe ned’aleko od Viedne. V juli 1917 sa po amnestii vratil do Prahy, kde sa zapojil do
¢innosti na priprave §tatnej samostatnosti.

Alois Ragin patril do skupiny vedticich osobnosti, ktori vyhlasili vznik Ceskoslovenska. Patril medzi
osobnosti, ktoré sa zasluzili o prekonanie ekonomickych a politickych t'azkosti nového $tatu a podiel’al sa na
vybudovani hospodérsky silného Ceskoslovenska. Dva razy bol ministrom financii — v prvej vlade od novembra
1918 do jula 1919 a znova od oktébra 1922. A. Rasin nezistne presadzoval svoje nazory a pri realizacii svojej
politiky bol nekompromisny. V januari 1923 bol na neho spachany atentat, na nasledky ktorého 18. novembra
1923 zomrel.

Rasin je autorom, okrem in¢ho, dvoch znamych teoretickych prac. Kniha Narodné hospodarstvo (1922)
obsahuje teoretické nazory A. RaSina na podstatu a predmet politickej ekonémie a mensia praca Moj financny
plan (1920) sa zaobera tedriou penazi.
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Pretoze Bankovy urad bol v skuto¢nosti organ ministra financii, v krajine v tomto case
obiehali Statovky. (Nie bankovky).

V aprili 1919 bola ,,menovym zdkonom* zavedena ,,koruna ¢eskoslovenska®.

S odstupom ¢asu mozno konstatovat’, Ze Bankovy urad a jeho politika splnil svoju
ulohu a osvedcil sa, splnil o¢akdvania s ktorymi bol zalozeny. Minister RaSin postavil nova
menu na pevnom zaklade, nekompromisne ju strazil a nepripustil aby sa menova politika
dostala do problémov.

Na cele Bankového vyboru sa od marca 1919 do marca 1926 vystriedal cely rad
ministrov financii a teda aj predsedov bankového vyboru — A. Rasin, C. Horacek, K. Sonntag,
K. Englis, V. Hanacik, A. Novak, A. RaSin, B. Becka, K. EngliS. Zriadenie Bankového
vyboru bolo krajnym a docasnym rieSenim. Pri jeho vzniku nikto nepredpokladal, Ze toto
provizorne rieSenie bude trvat’ sedem rokov. Treba vSak zdoraznit, Ze ak ma byt’ spravovanie
meny autondémne, to znamend nezavislé od vlady, je nevyhnutné, aby bola sprava meny
zverena samostatnej centralnej banke.

1.2 Menova reforma

Autorom menovej reformy bol A. Rasin, ktory si stanovil za ciel’ vytvorit' vlastna
ceskoslovenskl menu a vytvorit’ koncepciu postupného zvySovania jej vnutornej a vonkajsej
kapnej sily. ISlo mu predovSetkym o to, aby nové peniaze ziskali doveru domdceho
obyvatel'stva a aby mali doveru aj v zahrani¢i. Rasin si nekladol neredlny ciel — dosiahnut’
zhodnotenie meny na predvojnovu Uroven, ale jeho cielom bolo napravit’ vojnou inflacné
znehodnotenie meny. Podl'a Rasina sa v priebehu vojny zvysili ceny patnasobne.

Rasin si stanovil za ciel:

- uskutoénit’ odluku pefiazného obehu na uzemi Ceskoslovenska od ostatnych

nastupnickych Statov habsburskej monarchie,

- vytvorit’ vlastni pefiaznua jednotku,

- zvysit a upevnit’ kipnu silu novej peniaznej jednotky,

- uskuto¢nit’ systémové opatrenie na riadenie petiazného obehu.

Rasin cely priebeh menovej reformy riadil sdm. Reforma sa uskutoCnila pocas
siedmich dni, od 3. do 9 marca 1919 a na Slovensku do 12. marca 1919. Peniaze sa vymienali
v pomere 1:1, ale stkromnym osobam bolo 50 % hodnoty penazi zadrzané a tieto boli
urocené 1 %. Podobna situécia bola aj pri vkladoch. Sucast’'ou tychto opatreni bolo aj spisanie
vyhldsenéd povinnost’ prihlésit’ vSetky druhy peniaznych vkladov — vkladné knizky, depozita,
poukazky ainé — zirové uclty, pokladni¢né poukazky Raktisko-Uhorskej banky a iné.
Neprihlasené vklady prepadli v prospech Statu. Tie, ktoré boli prihlasené sa mohli vyplacat do
vySky 50 %. Tak sa pripravovalo zavedenie davky (dane) z majetku. Neskor doslo aj k stpisu
nehnutel'ného majetku. Podstatou reformy bolo kolkovanie rakasko-uhorskych papierovych
platidiel vysSich korunovych hodndt ceskoslovenskymi kolkami. Zakon nariad’oval
okolkovanie bankoviek a stpis majetku za uc¢elom uréenia majetkovych davok, ktorych vynos
mal sluZzit’ na napravu meny.

Predlozené bankovky sa kolkovali kolkami, ktoré predstavovali jedno percento ich
menovitej hodnoty a do obehu sa vratila polovica. Kolkovali sa rakisko-uhorské bankovky
v menovitych hodnotach 1 000, 100, 50, 20 a 10 korun. Kolky boli v hodnote 1 % menovitej
hodnoty bankovky. Ministerstvo financii dalo vyrobit’ kolky v hodnotach 10, 20, 50 halierov
a 1 koruny, ktoré sa na bankovky naliepali. Na bankovku, ktord mala menoviti hodnotu 1 000
K bol kolok v hodnote 10 K natladeny. Na tizemi Ceskoslovenska obiehali aj bankovky
s menovitou hodnotou 10 000 K. Pretoze tieto sa na naSe uzemie dostali neopravnene,
z kolkovania boli vyluié¢ené. Rakusko-uhorské mince a bankovky v hodnotach 1 a 2 K zostali
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Vv obehu nad’alej. Uvedenym opatrenim sa polozili zdklady vzniku ceskoslovenskej meny.
Menova jednotka sa oznacovala 1 K. Okolkované rakusko-uhorské bankovky sa stali
docasnymi Ceskoslovenskymi Statovkami.

Organizac¢né zvladnutie uvedenej akcie bolo na vtedajSie podmienky obdivuhodné.
Telefonna siet’ bola riedka, nebol rozhlas, televizia, neboli k dispozicii autd, denna tla¢ nebola
k dispozicii Sirokym vrstvim obyvatel'stva. Spotrebovalo sa 244 miliénov kolkov, dva
miliény pétsto tisic tisickorunovych bankoviek sa razitkovalo priamo na bankovkach.
Bankovky v 25 a200 korunovej menovitej hodnote sa sice pouzivali, ale sa nekolkovali.
Kolky sa tlac¢ili v Prahe vo forméach Unie a Hasse. Kolkovanie bankoviek uskutocnilo
priblizne 15 tisic pracovnikov.

Okolkovanim rakusko-uhorskej meny doslo v podstate k osamostatneniu penazného
obehu na uzemi Ceskoslovenska. Boli to v$ak stile rakusko-uhorské peniaze, aj ked’
okolkované.

Dalsim délezitym rokom bolo rozhodnutie o priprave aemisii vlastnych penazi
a oriadeni ich obehu. V aprili 1919 bola tzv. menovym zdkonom zavedend ako menova
jednotka koruna ceskoslovenska — K¢ a bolo stanovené, Ze jedna koruna ceskoslovenska sa
rovna jednej korune rakusko-uhorskej. Zlaty obsah koruny ¢eskoslovenskej bol od roku 1929
stanoveny na 0, 04458 g rydzeho zlata, ¢o bola 1/7 predvojnovej hodnoty raktsko-uhorskej
koruny. Vzajomny pomer v dobe menovej odluky vSak bol 1 K = 1 K¢. Koruna sa delila na
100 halierov.

Prvé Ceskoslovenské mince sa razili postupne od roku 1921 v menovitych hodnotach
20, 10, 5 a 1 koruny a 50, 25, 20, 10, 5 a 2 haliere. Okrem toho sa od roku 1923 razili dukaty
v menovitych hodnotach 2 a 1 dukat. Na licnej strane minci bol zobrazeny svity Vaclav, na
rubovej strane bol Statny znak a rok razby. Od roku 1929 sa razili dukaty aj v hodnotach 10
a5 dukat. Jedno dukat mal hmotnost 3, 4909 g aobsah 3, 4420 g rydzeho zlata.
Sviétovaclavskou tematikou nadvdzovali na tradicné ceské dukaty, na ktorych sa od 15.
storoCia zobrazoval svity Vaclav. Tradi¢ne sa preto oznacovali ako ,,svitovaclavské dukaty*.
Vytvarny navrh spolo¢ne vypracovali Otakar Spaniel a Jaroslav Benda. (Este pred prijatim
zékona o razbe dukatov bola vyhldsend anonymna sut'az na vytvarné ponatie — vitazny navrh
bol vybraty z 82 navrhov poprednych ceskych umelcov).

Iniciatorom razby dukétov bol Rasin. I§lo mu predovSetkym o to, aby 'ud’om asponi
nie¢o pripominalo dobre fungujiice rakusko-uhorské zlaté koruny. Aj ked’ to nemohla byt
zlata klasicka koruna, aspont obchodné peniaze — pamitné mince. Tak to boli dukaty. Pretoze
razba tychto minci bola velka akcia, bol potrebny zdkon. Na Rasinovo naliehanie bol zakon
schvéaleny senatom v roku 1923. RaSin s velkym zidujmom sledoval vSetko dianie okolo
pripravy razby dukatov. Davno pred prijatim zékona jednal s poprednymi ceskymi
vytvarnikmi o buducej podobe pamétnych minci. Po tragickom atentate na RaSina — tyzden
pred smrtou — V nemocnici prejednaval navrh zakona o dukatoch — aby sa presvedcil a uistil,
ze vSetko prebieha podl'a jeho predstav.

Dukaty sa razili v Kremnici. Razba bola vel'mi zlozitd, nakolko najskor bolo
vyrazenych 1 000 kusov, ,jubilejnych dukatov*, ktor¢ boli ocislované¢ a odovzdané
vyznamnym osobnostiam. Pre kazdy dukéat muselo byt’ zvlastne razidlo. Dukéty s ¢islom 1, 2,
3 dostal prezident republiky T. G. Masaryk, prvy dukat — na Rasinovo prianie — odovzdal
Narodnému muzeu a druhy dukét RaSinovej rodine. Dukaty s ¢islami 4 az 24 dostali ¢lenovia
vlady a ostatné vybrani jednotlivci.

O dukaty bol necakany zaujem. Prvy rok — za osem mesiacov, sa predalo 55 751
kusov. Boli obl'ibenym darom pri roznych prilezitostiach. Cena jedno dukatu sa pohybovala
okolo 120 K¢&. Razba dukatov pokracovala az do zaniku Ceskoslovenska v roku 1939. Ich
razba bola obnovena v roku 1951 ale len v tomto jednom roku. Vyrazilo sa 900 dukatov.
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Nové politické pomery v Ceskoslovensku neboli naklonené svitovaclavskej tradicii a preto
bola razba dukatov zruSena.

Celkom sa v Kremnici vyrazilo 499 284 dukatov, z toho 453 296 jedno dukatov. Na
ich razbu sa spotrebovalo 2, 26 ton mincovného zlata. Dukéaty su predmetom neustdleho
zaujmu zo strany zberatelov apatria do histérie ceskoslovenského mincovnictva
a penaznictva.

Dukaty boli obchodné mince, ktoré nemali stanoveny zavdzny pomer k ostatnym
zékonnym platidlam.

V kratkej dobe po razbe minci, Bankovy Grad ministerstva financii pristapil k vydaniu
ceskoslovenskych Statoviek.” Dovodom bolo, okrem iného, falSovanie kolkov na raktsko-
uhorskych platidlach. Statovky sa postupne vydavali v menovitych hodnotach 5 000, 1 000,
500, 100, 50, 20, 10, 5, a 1 koruny. Tieto nahradili kolkované platidla. gtétovky boli tlacené
v troch sukromnych tladiarfiach v Cechéch, tisickoruna bola tlatena v American Bank Note
Company v New Yorku, pittisickoruna bola tlatena v Raktskej narodnej banke vo Viedni.
Vytvarna stranka novych ¢eskoslovenskych platidiel bola na vysokej urovni. Zasluhu na tom
mali autori vytvarnych navrhov Alfonz Mucha a Max Svabinsky. Pozoruhodnou bola
patstokoruna, ktorej vytvarny navrh vypracoval Alfonz Mucha. Na lici (averze) Statovky bola
zobrazena rodina zo slovanského davnoveku s pozadim HradCian. Na rube (reverze) okolo
hodnotového oznacenia boli zobrazené dva sokoly, zemské znaky a ovenCena dievCenska
hlava. Pat'stokoruna bola tlacena v Prahe, ale tlaciareii nebola dobre technicky vybavena aby
mohla zabezpecCit' Statovky vodotlatou pred falSovanim. Tak sa pitstokoruna stala cCasto
falSovanou Statovkou. Dokonca, falSovanie bolo dokonale pripravené a medzinarodne
organizované. Odhaduje sa, ze do obehu bolo danych viac ako 225 tisic kusov falosnych
patstokorunacok. To uz predstavovalo nebezpeCenstvo pre Ceskoslovenskii menu, preto
Muchove pétstovky boli rychlo stahované z obehu a koncom augusta 1922 prestali byt
zakonnym platidlom.

1.3 Defla¢na menova politika

Po menovej reforme bola situacia v menovej oblasti v Ceskoslovensku, v porovnani
S ostatnymi nastupnickymi Statmi Raktsko-Uhorskej monarchie, relativne priazniva. Kurz K¢
voc¢i inflaénym menam uvedenych Statov sa vyvijal vel'mi sl'ubne.

Ina situdcia bola vo vnutri krajiny, kde dochadzalo ku konkuren¢nému boju medzi
dvomi silnymi finanénymi skupinami. I§lo o konkurenciu medzi koncernom Zivnobanky,
okolo ktorej bol sustredeny finan¢ny kapital orientovany na dovozny priemysel — strojarstvo,
a na tazky priemysel, ktory vyrabal predovsetkym pre domaci trh, a koncernom Pragobanky,
ktory sa sustred’oval na vyvozny priemysel — sklo, porcelan, keramiku, drevo, papier, textil,
obuv ainé. Finan¢na skupina okolo Zivnobanky presadzovala defla¢ni liniu menovej
politiky, na ¢ele s A. Rasinom a financnd skupina okolo Pragobanky presadzovala liniu
protideflaénti. Ich zdujmy boli samozrejme protichodné ale prvoradym cielom bolo obsadit’

* Spracované podra: * Vencovsky F.: Vzestupy a propady &eskoslovenské koruny. Historie &eskoslovenskych
ménovych poméru 1918-1992. Praha 2003,

Sejbal, J.: Zaklady penézniho vyvoje, Brno 1997.

> Statovky — zakonné platidlo, vydavané intituciou pod dohladom $tatu. Napr. Bankovym tGradom ministerstva
financii. Statovky st kryté autoritou $tatu. Statovky vydava v uréitych zlomovych situaciach, napr. v obdobi
vojen, $tat, spravidla v nizkych menovitych hodnotach, na pokrytie vydavkov spojenych s vojnou.

Bankovky — zakonné platidlo, vydavané centralnou-cedulovou bankou, ktora je nezavisla od vlady a ma
monopol, vysadné postavenie na emisiu bankoviek. Bankovky st kryté aktivami centralnej banky.
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kPagové pozicie vo vlade a tatnom aparate®, predovietkym i§lo o miesto ministra financii,
ktory rozhodoval o vyvoznej a dovoznej politike zahrani¢ného obchodu a 0 intervenénej
devizovej politike, prostrednictvom ktorej mohol vplyvat' na zvySovanie devizového kurzu
koruny v zaujme rastu zisku dovozcov, alebo znizovanie kurzu v zaujme rastu zisku
VYVOZCoVv.

V neuprosnom konkurenénom boji sa presadila deflaéna politika Zivnobanky,
ministrom financii a predstavitelom defla¢nej politiky bol A. Rasin. Jeho cielom bolo,
v zmysle kvantitativnej teorie pefazi, znizit' podstatne objem obeziva, az do 50 %, a tak
zhodnotit’ ¢eskoslovensktl korunu na predvojnovi urovei. Zaroven bolo cielom znizit' ceny
a mzdy, tiez na troven pred vojnou. Ocakavané zhodnotenie meny malo nasledne zabezpecit
rast menového kurzu, ktory by bol v prospech veritelov a dovozcov na ukor dlznikov
a Vyvozcov.

Rasinova menové politika nesplnila o¢akavania. Aj napriek znizeniu obeziva o 50 %
nedoslo k znizeniu cien v ekonomike. V rokoch 1919 az 1921 sa citel'ne zvysila inflacia,
stupli ceny a zvysil sa objem obeziva, co dokumentuje nasledujica tabul’ka.

Vyvoj rastu obeziva v rokoch 1919 az 1921 v mld. K¢.

Tab. 2
Roky marec 1919 november 1920 oktéber 1921
Objem obeZiva 5,3 9,9 12,3

Zdroj:Horvath, S., Valach, J.: PefiaZnictvo na Slovensku 1918 — 1945, s. 27.

Dovodom tohto stavu boli nasledovné skuto¢nosti:

— vSetky operacie financovania boli prenesené z Viedne a Budapesti do Prahy,

— tverovanie §tatu Bankovym uradom Ministerstva financii CSR,

— vysoky rast cien, vyvolany jednak prechodnou povojnovou konjunkturou a jednak
vysokym dopytom po tovare v povojnovom obdobi.

Napriek tomu, Ze finanéna skupina okolo Zivnobanky robila vietko pre to, aby
stabilizovala ¢eskoslovensku ekonomiku a na posilnenie kurzu koruny nevahala pouzit’ ani
drahé zahrani¢né poZzicky, kolisanie kurzu koruny sa jej nepodarilo zastavit. Pozicie si
posilnila Zivnobanka, zatial' ¢o Pragobanka vysla z tohto obdobia oslabena.

Mozno konStatovat, ze RaSinova deflacna politika bola z izko menového hl'adiska
uspesnd. Zvysila sa kiipna sila koruny a to tak na devizovych trhoch ako aj v domacej cenove;j
hladine. Deflaéna politika mala vSak negativny vplyv na hospodarstvo a socialnu oblast’.
Doslo k prepadu exportu a vyroby, vzrastla nezamestnanost, krachovali banky a vznikalo
socialne napétie v spolo¢nosti. Z toho dovodu vlada na jar v roku 1925 opustila koncepciu
deflacnej politiky. V menovej oblasti sa preslo k politike menovej stabilizicie, ktord trvala az
do roku 1929, do zaliatku svetovej hospodarskej krizy. Realizécia stabilizdcie menovej
politiky sa bezprostredne odrazila v oziveni ekonomiky, ¢o vyustilo do vyrobného
a odbytového rozmachu.

Nova hospodarska politika priniesla aj zmenu v riadeni financii. Novym ministrom
financii bol vymenovany profesor narodného hospodarstva na Masarykovej univerzite Karel
Englis, ktory bol jednym z hlavnych odporcov deflacnej politiky.

Zakladom hospodarskeho oZivenia ¢eskoslovenskej ekonomiky sa stala priemyselna
vyroba, ktora dosahovala ro¢né tempo rastu o 5, 2 %, ¢o bolo nad eurépskym priemerom. Uz

® Podra ekonomickej teérie je cielom finantného kapitdlu spajat bankovy a priemyselny kapitdl —spolu
s polickou mocou. V podstate ide o personalnu uniu, ktorej zamerom je vytvorit silné monopolistické
zoskupenie.
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vroku 1929 priemyselna vyroba prekratovala predvojnovi uroven o4l %. Podiel
Ceskoslovenska na svetovej priemyselnej vyrobe bol 1, 7 %. Ceskoslovensko sa tak zaradilo
na 10. miesto svetovej priemyselnej produkcie.

V priemyselnej vyrobe doSlo k zmenam jej Struktiry, rastol podiel metalurgie,
strojarenstva, chémie, textilu a obuvnictva. Doslo k racionalizacii vyroby, jej koncentracii,
zavadzali sa nové vyrobné postupy, predovsetkym v obuvnictve, textile a hutnictve. Vel'kym
pozitivom bol prechod k elektrickej energii, ako hlavnému energetickému zdroju.

V pol'nohospodarstve tiez dosSlo k rozsiahlym zmenam. Jej tazisko sa presunulo do
mensich a strednych hospodarstiev. Vyrazne sa zvysili vynosy pol'nohospodérskej pddy,
predovsetkym chmel’u, cukrovej repy, zemiakov. Chmel’ a cukor boli délezitymi vyvoznymi
artiklami. Naopak, produkty zivocisnej vyroby pokryvali domacu spotrebu.

Doslo k modernizacii peniaznictva. Riadenie penaznych tstavov preslo do ruk ceskych
menezérov. V druhej polovici 20. rokov plynul do ¢eskoslovenskych bank dlhodoby kapital
zo zahraniCia, zaroven vSak Ceskoslovenské banky svoj dlhodoby kapital vyvazali. Tym sa
upeviiovala kapitdlova pozicia Ceskoslovenska v rokoch ekonomického rozmachu a menovej
stabilizacie v druhej polovici 20. rokov 20. storocia.

1.4 Vznik Narodnej banky Ceskoslovenskej

Bezprostredne po vzniku Ceskoslovenska sa popredni narodohospodari zhodli na
usporiadani riadenia Ceskoslovenskej meny, na principoch vybudovania a fungovania
narodnej — cedul’ovej banky.

Rasin preferoval nutnost’ fungovania financnej a peniaznej politiky mladej republiky
podla zasad tradi¢ného a vyspelého systému zépadnych krajin. Povazoval za nevyhnutné
oddelit’ od seba finanénu a peniaznu funkciu. Rasin povazoval za nevyhnutné vybudovat’
skuto¢ne cedulové (centralne, ndrodné) bankovnictvo. Zdoraziioval, Ze to nemdze byt urad.
Cedulova banka musi byt oddelend od S$tatnej spravy, nemodze to byt nastroj Statnych
financii.”

Po $iestich rokoch od vzniku Ceskoslovenska, na jar v roku 1925, vlada rozhodla
opustit’ deflacnti politiku a prejst’ ku koncepcii menovej stability. Prevladol néazor, Ze boli
vytvorené ekonomické predpoklady pre zaloZenie emisnej banky. ZaloZena bola prva emisna
banka v Ceskoslovensku, pod nazvom Narodnd banka Ceskoslovenska. Svoju &innost
zahdjila 1. aprila 1926 na zdklade vyhlasky ministra financii ¢. 43/1926 Sb. Prvym
guvernérom narodnej banky sa stal Vilém Pospiﬁil.8

" Ragin, A.: Mij finanéni plan. Praha 1920, s. 95.

8 Vilém PospiSil sa narodil 5. maja 1873 v Novom Rychnove pri Pelhfimove. Absolvoval pravnickt
fakultu na Karlovej univerzite v Prahe. Od roku 1902 pracoval v Mestskej sporitel'ni v Prahe, od roku 1917 ako
jej riaditel’ a v rokoch 1922 az 1926 ako vrchny riaditel’. V aprili 1926 bol vymenovany za guvernéra Narodnej
banky Ceskoslovenskej. Vo februari 1934 podal demisiu, pretoze nesthlasil s rozhodnutim vlady devalvovat’
ceskoslovensku korunu.

V. Pospisil bol blizkym spolupracovnikom A. Rasina. Pod jeho vedenim sa zapojil koncom roku 1917
do prac na priprave finanénych a peniaznych pomerov v krajine, ked sa skonc¢i vojna. Zastupoval
Ceskoslovensko na medzinarodnych finanénych konferenciach, bol &lenom finanénej komisie Spoloénosti
narodov v Zeneve.

Napisal Svetové problémy menové (1936), Spravy zlatej delegacie financného vyboru Spolocnosti
narodov (1932). T4to praca podava podrobny vyklad menove;j situdcie v priebehu svetovej hospodarskej krizy.

Zomrel 27. novembra 1942 v Prahe.

Vedecky Casopis FINANCNE TRHY, Bratislava, Derivat 2018, ISSN 1336-5711, 1/2018



Ustanovujtica schodza Narodnej banky sa konala 21. marca 1926 v Smetanovej sieni
Obecného domu v Prahe, za ucasti vlady a diplomatického zboru. Do funkcie guvernéra ho
uviedol minister financii Karel Englis.

14.1 Organizacia Narodnej banky C‘eskoslovenskej

Nérodna banka Ceskoslovenska bola akciova spolo¢nost’, ktora mala kapital vo vyske
12 miliénov zlatych dolarov USA, rozdelenych na 120 tisic akcii po 100 zlatych dolarov
a znejucich na meno. Tretina akciového kapitalu patrila podla zdkon Statu. Akcie boli
prevoditelné na zéklade schvalenia bankovou radou. Od marca 1927 boli kétované na Burze
pre tovar a cenné papiere v Prahe.

Guvernér narodnej banky bol menovany na navrh vlady prezidentom republiky na 5
rokov. Po uplynuti tejto doby, mohol byt znovu menovany. Guvernér zabezpecoval vykon
vSetkych zakonnych prav a povinnosti banky. Mal najvyssi dozor nad spravou majetku banky
a nad realizéciou bankovych obchodov. Namestnik guvernéra bol tiez menovany prezidentom
republiky zo Siestich volenych ¢lenov bankovej rady. Guvernérmi narodnej banky postupne
boli:  Vilém Pospisil od 1. aprila 1926 do 16. februara 1934, kedy podal demisiu,

Karel Engli§ od 23. februara 1934 do 20. februara 1939.

Hovorcom a predstavitel'om akcionarov bolo valné zhromazdenie, ktoré sa konalo
vzdy vo februdri v Prahe. Predsedom valného zhromaZzdenia bol bud’ guvernér, alebo jeho
namestnik. Mimoriadne valné zhromazdenie akcionarov malo byt zvolané vzdy vtedy, keby
klesol pocet volenych ¢lenov bankovej rady pod Styroch, alebo keby o to poziadalo aspon 50
akcionarov. K takejto situacii nikdy nedoslo.

Vedtcim orgdnom narodnej banky bola bankova rada, na cele ktorej stal guvernér.
Mala d’al$ich devit’ €lenov, z ktorych Sest’ bolo volenych na valnom zhromazdeni akcionarov
a tretina bola menovana prezidentom republiky na navrh vlady. Clenmi bankovej rady boli
predstavitelia priemyslu, polnohospodarstva, pefiaZnictva a obchodu. Jej ulohou bolo
koncipovanie a realizacia menovej politiky, spravovanie majetku Narodnej banky, vedenie
obchodov a dozor nad nimi.

Ustredie Narodnej banky bolo v Prahe, ku ktorému patrila hlavna pokladnica, stredna
uctaren, tlaciaren bankoviek a $tudijné oddelenie. Hlavny ustav banky sidlil v Prahe, filialky
vo vacSich mestach a pobocky v menSich mestach. V roku 1936 mala Narodna banka 34
filialok, 134 pobocick a Vedenie banky v Prahe. Vo filidlkach Narodnej banky pracovali
cenzori, ktorych menovala bankovd rada na Sest rokov. Ich funkcia bola cestna. Boli
poradcami pre posudzovanie bonity obchodnych zmeniek, ktoré boli predkladané na eskont
Narodnej banke aboli dovernickym organom pre bankova radu pri posudzovani
hospodarskych potrieb svojho obvodu.

Vladny dozor vykonaval vladny komisar, ktorého menovala vlada, a ktory mal presne
urcené pravomoci. Kontroloval, ¢i banka dodrziava zakony a stanovy, mohol sa zucastnit’ na
rokovani vSetkych organov banky a mal poradny hlas.

1.4.2. Ulohy Nirodnej banky Ceskoslovenskej

Ulohou Narodnej banky Ceskoslovenskej bolo podl'a bankového zakona z aprila 1920:
— zabezpeCovat obeh platidiel v State,
— zabezpecovat spravne fungovanie platidiel v State,
— poskytovat’ uvery obchodu, priemyslu a pol'nohospodarstvu,
— vybudovat’ clearingy — oduc¢tovacie zariadenia,
— organizovat’ a sustred’ovat’ Statne prijmy.
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Neskor boli zdkonom stanovené d’alSie povinnosti, ktoré mala Narodna banka
vykonavat — starat’ sa o udrzanie pomeru ¢eskoslovenskej koruny k plnohodnotnym zlatym
menam na Urovni poslednych dvoch rokov. Mala za tlohu zabezpecit' devizovu regulaciu
ariadit’ devizové hospodarstvo. Tymito ¢innostami sa mal zabezpecit' prechod k politike
menovej stabilizacie v krajine, ¢o bolo vyrazom rozhodnutia vlady.

Co sa tyka vztahu Narodnej banky a vlady, mozno konstatovat’, Ze vlada a prezident
republiky mali vplyv na vedenie banky. Prezident mal pravomoc na navrh vlady menovat
guvernéra, viceguvernéra atroch clenov bankovej rady. Guvernér sa neztcastiioval na
rokovaniach vlady a ani jej nepodaval spravy o ¢innosti banky. Peflaznu a kurzova politiku
vykonavala vylu¢ne banka.

Narodné zhromazdenie a vlada mali zo zdkona povinnost’:

— urcovat zlaty obsah koruny,
— pravidla zlatého krytia koruny,
— normy devizovej viazanosti.

Narodna banka Ceskoslovenskd nesmela poskytovat akékolvek priame alebo
nepriame uvery Statu. Jej povinnostou bolo odvadzat do Statneho rozpoctu bankova dan,
ktora tvorila 5 % z obehu bankoviek a odvadzat’ ¢ast’ z ¢istého zisku.

Paradoxom je, Ze napriek vysokym prdvomociam, ktorymi Néarodna banka
disponovala, nemala vo vylu¢nej kompetencii posudzovanie penazného vyvoja
a rozhodovanie o jeho riadeni, a to ani v obdobi svetovej hospodarskej krizy po roku 1929.

V roku 1933 bol zalozeny Poradny zbor vo veciach penaznych, ktorého ¢lenmi boli
popredni odbornici z oblasti penaznictva, zastupcovia hospodarskych ministerstiev,
zastupcovia hospodarskych odvetvi, guvernér, zastupcovia bankovej rady a ini. Ich ulohou
bolo posudzovat' zakladné trendy v menovom vyvoji, vypracovavat namety pre vladu,
bankovu radu a parlament. V podstate iSlo o urCenie vel'mi v§eobecného smerovania menovej
politiky. Konkrétny smer vyvoja menovej politiky neurovala ani vlada a ani parlament.
Ur¢ita menovu politiku koncipovala a aj realizovala bankova rada.

1.4.3 Prvé bankovky v novej republike

Vznikom Narodnej banky ¢eskoslovenskej v roku 1926 sa na tizemi Ceskoslovenska
prvy krat v dejinach zacinaju emitovat’ vlastné bankovky. Do roku 1926 obiehali Statovky,
ktoré vydaval Bankovy trad ministerstva financii. Emisia vlastnych bankoviek je
Z historického hladiska vyznamnym pocinom, nakolko nejde len ozmenu emitenta
bankoviek ale o prispdsobenie penazi novym ekonomickym a spolocenskym pomerom
V novom §tate.

Uz vobdobi fungovania Bankového uradu ministerstva financii sa pripravovali
technické zaklady pre tla¢ penazi, projekty na vybudovanie vlastnej tlaciarne. Tlaciaren sa
zacCala stavat’ v roku 1924 v Ruzovej ulici v Prahe, ned’aleko od budovy centralnej banky.
Dokoncena bola v roku 1928. Tlaciaren bola vybavend zariadenim na svetovej technickej
urovni, mala vysokokvalifikovanych zamestnancov. Mala vypracovany program tlacenia

Prvou bankovkou, ktora sa tlafila vnovej tlaciarni bola tla¢ dvadsatkorunovej
bankovky v roku 1928. Autorom bol Alfonz Mucha. Tato bankovka sa uz predtym tlacila
v tla¢iarni firmy Haas v Prahe. Prvou vlastnou bankovkou, ktora bola kompletne zhotovena
Vv novej tlaciarni bola pitdesiatkoruna, ktorej autorom bol tiezZ A. Mucha. Je to bankovka,
ktord je povazovana za vytvarne najkraj$iu a najdokonalejSiu bankovku, ktord bola vytlacena
v predvojnovom Ceskoslovensku. Je tladena technikou obojstrannej hibkotlace.

Na licnej strane bankovky je velky Statny znak a Vv medailoniku profil Zeny
V secesnom vyhotoveni, na rubovej strane su V ¢ervenej farbe znazornené alegorické postavy
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muza a zeny ako symboly priemyslu a pol'nohospodarstva. Bankovka bola dana do obehu
v aprili 1931.

Spolupracovnikmi tlaciarne boli vyznamni ¢eski umelci — grafici Alfonz Mucha, Max
Svabinsky arytec Karel Wolf. Vysoka technickd a vytvarnad Grovefi bankoviek Narodnej
banky Ceskoslovenskej ich zaradovala medzi popredné papierové peniaze toho obdobia
a boli ocenené aj na svetovej vystave techniky a umenia v Parizi v roku 1937. Tisickoruna
Maxa Svabinského dostala estny diplom.

1.4.4 Nastroje menovej politiky Narodnej banky Ceskoslovenskej

Poskytovanie tverov komerénym bankam bolo jednym z nastrojov riadenia peniazného
obehu ahlavnou metédou penaznej emisic. Zaujimavostou je to, Ze podstatou emisnej
politiky NBCS bolo to, ktoré druhy iverov nesmie centrdlna banka poskytovat’ komerénym
bankam a nie to, ktoré Givery m4, alebo musi poskytovat. NBCS vychadzala v tomto smere
zo skusenosti vyspelych eurdpskych krajin a predovSetkym v tridsiatych rokoch bola
ovplyvnena emisnou teériou Karla Englisa.

NBCS nesmela poskytovat’:

— dlhodobé¢ uvery — pretoze prostrednictvom nich vytvérala inflacna kupnu silu,
— uvery pre §tat, na krytie rozpo&tovych deficitov, NBCS sa nesmela stat’ nastrojom

Vv rukéch Statu. Musela byt menovo neutralna.

Dal$im nastrojom bol eskont zmeniek, ktorych splatnost bola do 92 dni, tieZ
lombardny uver, poskytovany najdlhSie na tri mesiace a prijimanie vkladov v cudzej mene,
tiez prijimanie vkladov na Zirové ucty a iné. Najspol'ahlivejSou uverovou metodou bol eskont
obchodnych zmeniek. Postupne zmenka prestavala byt pre emisni banku spol'ahlivym
nastrojom a zacalo sa prechadzat’ na poskytovanie priamych tverov obchodnym bankam.

Délezitym nastrojom bol diskontny urok, ktory bol najniz§im Grokom na petiaznom
trhu. Diskontnd politika sa stala v 30. rokoch rozhodujicim néstrojom Narodnej banky
Ceskoslovenskej.
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