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ABSTRAKT

SAGATOVA, Zuzana: Vybrany podnik a analyza jeho financného hospoddrenia —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta podnikového manazmentu; Katedra
podnikovohospodarska. — Ing. Veronika Littvova, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2014, pocet
stran 57

Cielom zéavere¢nej prace je analyza financného hospodarenia spolo¢nosti Transpetrol, a. S.
za roky 2009-2012 prostrednictvom pomerovych a rozdielovych ukazovatel'ov finan¢nej
analyzy. Po naStudovani odbornej literatry a pomocou pomerovych a rozdielovych
ukazovatel'ov analyzujeme finan¢nu situaciu spolocnosti, ako aj jej silné a slabé stranky
a nasledne navrhujeme napravné opatrenia. Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje 4
schémy, 7 grafov, 8 tabuliek a5 priloh. Prva kapitola je venovana teoretickému
vymedzeniu zakladnych pojmov ako aj vzorcov na vypocet danych pomerovych
arozdielovych ukazovatel'ov. V d’alSej Casti sa charakterizuji ciele bakalarskej prace.
V tretej kapitole sa venujeme aplikovaniu nadobudnutych poznatkov z prvej kapitoly do
praxe. Stvrta ast’ sa venuje charakteristike skimanej spolo¢nosti a zhodnoteniu celkovej
finan¢nej situacie spolo¢nosti Transpetrol, a. s. Zaverecna kapitola sa venuje diskusii
0 vypocitanych ukazovateloch a navrhnutiu ndpravnych opatreni. Vysledkom skumania

danej problematiky je zhodnotenie financnej stability a zdravia spolo¢nosti.

KPadové slova: financnd analyza, spolocnost, suvaha, likvidita, financnd stabilita,

hospodarenie



ABSTRACT

SAGATOVA, Zuzana: Selected enterprise and analysis its financial management—
University of Economics in Bratislava. Faculty of Business Management, Department of
Enterprise Economy-— Ing. Veronika Littvova, PhD. — Bratislava: FPM EU,2014, 57 pages

The main aim of our bachelor thesis is an analysis of financial management in the
Transpetrol, Ltd. company in the period of years 2009 — 2012. We used proportional and
differential indicators of financial analysis. We started with literature review followed by
analysis of strengths and weaknesses. We are proposing the corrective measures for the
company. The bachelor thesis contains 4 diagrams, 7 graphs, 8 tables and 5 appendices.
The first chapter is focused on theoretical definition of basic concepts and mathematical
formulas for the proportional and differential indicators. In next part of the thesis we
described the objectives and methodology of our work. In the third chapter we applied
theoretical background of financial management into the practice. Part 4 of the thesis deals
with characteristics of the company and evaluation of the overall financial situation of the
company Transpetrol, Ltd. In final chapter we discussed results and suggested measures,
which were calculated in the previous parts of the bachelor thesis. The results of the

analysis is the assessment of the financial stability of the company.

Keywords: Financial analysis, company, balance sheet, liquidity, financial stability,

management of the company
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Uvod

Finan¢na analyza predstavuje spésob, ako sa dostat’ do hlbin spolo¢nosti,
porozumiet’ vykazom uctovnej zavierky anasledne znich cerpat informacie pre
analyzovanie financnej situdcie spolo¢nosti. Tymito javmi vieme zhodnocovat’ efektivitu
hospodarenie spolo¢nosti, ¢i je financne stabilny a taktiez vieme pomocou tejto analyzy
predikovat’ vyvoj, ktory moze nastat’ v budicnosti. Je velmi dolezité pre vSetky
spolo¢nosti, ¢i podniky, aby vykonavali priebezne tito analyzu, aby vedeli porovnat
dosiahnuté vysledky z minulych obdobi, zhodnotit finan¢né zdravie spolo¢nosti
a nasledne, aby vedeli naplanovat’ Zelany stav do budticna.

V bakalarskej praci je hlavnym cielom analyza finanéného hospodarenia
spolocnosti  Transpetrol, a.s. za roky 2009-2012 prostrednictvom pomerovych
arozdielovych ukazovatelov finan¢nej analyzy. Vyuzivame metdody na stanovenie
zelateI'ného ciel'a bakalarskej prace, Co predstavuje zistenie finanéného hospodarenia,
zdravia spolo¢nosti a jej efektivity. Tieto skutoénosti sledujeme ako vyvoj v rokoch 2009
az 2012, ked’Ze aktualne udaje zroku 2013 pri vypracovdvani naSej prace eSte nie sl
k dispozicii. Zavere¢na praca s nazvom , Vybrany podnik a analyza jeho financného
hospoddrenia“ je rozdelena do piatich kapitol, pricom vSetky kapitoly sa na seba logicky
napajaji a stt vzajomne previazané. Praca je podla internej smernice €. 8/2011 rozdelena
do piatich kapitol.

V prvej kapitole sa venujeme teoretickému vymedzeniu problematiky, ktora sa
v bakalérskej praci nachddza. Rozoberame jednotlivé vykazy uctovnej zévierky ako aj
pomerové arozdielové ukazovatele finan¢nej analyzy. Dozvedame sa, z ktorych zdrojov
mame cerpat’ nevyhnutné informdcie pri vypracovavani zaverecnej prace a ako postupovat’
pri vypocitavani danych ukazovatel'ov.

V druhej kapitole rozoberame hlavny ciel’ bakalarskej prace a tiez ¢iastkové ciele,
ktoré sluZia na dosiahnutie toho zékladného.

V casti Metodika prace a metdédy skumania zhodnocujeme pouzité metddy a
postupy pri vypracovavani prace. Vyuzivame matematicko-Statistické ako aj empiricko-
intuitivne metody sklimania.

Stvrta kapitola sa venuje zavedeniu teoretickych poznatkov do praxe. To znamena,
ze informacie, ktoré sme nadobudli v prvej kapitole transformujeme na pouzitie v Stvrtej
kapitole pod nazvom Vysledky prace. Téato kapitola je rozdelend na dve podkapitoly,

Z ktorych v prvej sa venujeme zakladnym informéciam o ¢innosti vybranej spolo¢nosti



Transpetrol, a. s. V nasledujucej podkapitole vytvarame samotni analyzu financnej
situdcie  spolo€nosti  prostrednictvom  finan¢nych  pomerovych  a rozdielovych
ukazovatelov. Zhodnocujeme vyvoj tychto ukazovatelov v obdobi 2009 — 2012. Zo
vSetkych ukazovatelov sme pre potreby naSej prace vybrali len tie, ktoré st pre
analyzovanie finanéného zdravia, prosperity a hospodarenia spolo¢nosti najobjektivnejsie
anajviac poukazuju na efektivitu hospodarenia spolo¢nosti. Medzi tieto sme zahrnuli
likviditu, dobu inkasa pohl'adavok, s ktorou nasledne suvisi aj doba splacania zavéazkov,
stupen finan¢nej samostatnosti, ¢isty pracovny kapital a iné. Pre potreby na vypocet Cistého
pracovného kapitalu sme pretransformovali suvahu z uctovnej zavierky na finanénua stivahu
za jednotlivé roky, aby sme rozliSovali majetok a zdroje krytia majetku z hl'adiska ¢asu na
dlhodob¢ a kratkodobé pre lepSiu prehl'adnost’ a vypocet €istého pracovného kapitélu.

Piata kapitola je oznacena ako Diskusia. V tejto kapitole rozoberame vysledky
finan¢nej analyzy spolo¢nosti Transpetrol, a. s. Analyzujeme dovody nadobudnutych

vysledkov, analyzujeme, ¢i je spolo¢nost’ solventnd, likvidna a ¢i hospodari efektivne.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Prva kapitolu bakalarskej prace venujeme problematike financnej analyzy.
Financ¢na analyza spadd pod financné hospodarenie, preto tvori jeho vyznamny segment.
Obsahom je jej vyznam, ciel' a definicia zakladnych pojmov. Dalej analyzuje oblast
uctovnej zavierky a zaoberat’ sa budeme problematikou metdd finanénej analyzy. Aktivity
podnikov st zachytené v Gctovnictve, ktoré poskytuje potrebné informacie
prostrednictvom suvahy, vykazu ziskov a strat a cashflow. Vsetky tieto tidaje su potrebné
pre finan¢né rozhodovanie. Zakladnym nedostatkom tychto informaécii je, Ze zobrazuju len
minulé javy a neposkytujii pohlad do buducnosti. Udtovnictvo nam poskytuje informacie
0 sucasnom stave pohladavok, zaviazkov, nakladov, vynosov a d’alSich ukazovatel'ov.
A prave tieto udaje vyuzivame pri zisteni hospodarenia podniku pomocou financnej
analyzy, ktorej zdkladnou ulohou je diagnostikovat’ zdravie podniku, definovat’ jeho slabé
asilné stranky a pripadné rizikd podniku. Jednotlivym ukazovatelom sa venujeme
v podkapitole 1.4. Finan¢né hospodarenie podnikatel'ského subjektu je oblast’, ktorou sa
zaoberd Ministerstvo financii Slovenskej republiky' aGétovna stranka je vymedzena

zakonom o uc¢tovnictve.

1.1 Vymedzenie zakladnych pojmov

Medzi najcastejSie frekventované pojmy v ekonomickej literatire povaZujeme
podnikanie, podnik a podnikatel’. V tejto bakalarskej praci im venujeme pozornost’ preto,
lebo na podnik a podnikanie je zamerana samotna bakalarska praca. S definiciami, ktoré st
uvadzané v samotnych zakonoch sa stotoziiujeme.

Pojem podnikanie je vymedzeny Obchodnym zdkonnikom v § 2 ods. 1, podla
ktorého sa ,,podnikanim rozumie sustavna ¢innost’ vykondvana samostatne podnikatel'om
vo vlastnom mene ana vlastni zodpovednost’ za i¢elom dosiahnutia zisku.*“> Moznosti
podnikania delime na dve skupiny, a to na jednotlivcov, ktori predstavuji fyzické alebo

pravnické osoby a podnikatel'ské jednotky, medzi ktoré radime obchodné spoloc¢nosti,

! Dalej v texte len MF SR ,
MAJDUCHOVA, H. - NEUMANNOVA A. 2009. Podnik a podnikanie. 3. vyd. Bratislava: Sprint dva,
2009.s. 17



druzstva, zdruzenia podnikov a banky. Podnikatel'om sa podl'a Obchodného zakonnika § 2
ods. 2 rozumie:
a) ,,0soba zapisana v obchodnom registri,
b) osoba, ktora podnika na zaklade Zivnostenského opravnenia,
C) osoba, ktord podnika na zaklade iného nez Zzivnostenského opravnenia podla
osobitnych predpisov,
d) fyzicka osoba, ktora vykonava polnohospodarsku vyrobu a je zapisana do
evidencie podl'a osobitného predpisu.“3
Obchodny zakonnik § 5 ods. 1 definuje pojem podnik ako stbor ,, hmotnych, ako aj
osobnych a nehmotnych zloziek podnikania. K podniku patria veci, prava a iné majetkové
hodnoty, ktoré patria podnikatel'skému subjektu a slizia na prevadzkovanie podniku alebo

vzhladom na svoju povahu maju tomuto uéelu slazit.*

1.2 Uc¢tovna zavierka ako hlavny zdroj informacii pre finan¢nu analyzu

Utelom uétovnej zavierky® je podavat twdaje o finandnej situicii, vynosnosti
uctovnej jednotky. Tieto informécie su dolezité pre Siroky okruh pouzivatelov pri ich
hospodarskom rozhodovani. Pod pojmom individualna uc¢tovna zéavierka rozumieme
uctovnu zavierku zostavenu za jednu ctovnu jednotku. Kazda uctovna jednotka je povinna
zostavit’ individualnu uctovnll zavierku najneskor vsak do Siestich mesiacov od datumu, ku
ktorému sa uctovnd zéavierka zostavuje, toto stanovuje zakon o uctovnictve. Riadnu
individualnu aétovnu zavierku musi vyhotovit' podnikatel'ska Uctovna jednotka do dna
podania danového priznania k dani z prijmov za predoslé tictovné a zdanovacie obdobie.
Ked'Ze individudlna G¢tovna zavierka predstavuje povinnt prilohu k dalovému priznaniu
k dani z prijmov uc¢tovnej jednotky.

Jednu zostavenu individudlnu uc¢tovni zavierku predkladdme prislusnému
daniovému uradu, ato do konca treticho mesiaca od diatumu podavajucemu sa danové
priznanie k dani z prijmov. Pod pojmom konsolidovana i¢tovna jednotka chapeme ako

uctovnu zavierku zostavenu za skupinu Gctovnych jednotiek.

*0bchodny zékonnik § 2 ods. 2.

*Obchodny zakonnik § 5 ods. 1. )

Sspracovane podla: SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava :luraEdition, 2011. s. 235-
241



Uttovna zéavierka sa zostavuje ako:°
a) riadna — zostavuje sa k poslednému dnu uctovného obdobia; k tomuto datumu
uctovna jednotka uzatvara uctovné knihy. Riadna uctovnd zévierka sa zostavuje
vtedy, ak uctovna jednotka bude nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti.
b) mimoriadna — zostavuje sa ak uctovnej jednotke nastane uritd mimoriadna
udalost’. Takouto udalostou méze byt’ vstup uctovnej jednotky do likvidacie.
C) priebezna — zostavuje sa pricbezne a to Stvrtrocne, alebo polro¢ne, avSak uctovné
knihy sa neuzatvaraju.
Povinnostou podniku je desat rokov uchovavat' a ochranovat G¢tovni zavierku
v archive od roku, ktorého sa tykaju. Sucastou uctovnej zavierky st nasledujuce dolezité
dokumenty:
- suvaha,
- vykaz ziskov a strat,
- poznamky.
Zaujima nas aj cashflow z dévodu postdenia hospodarenia podniku, hoci nie je sucastou
uctovnej zavierky. Jednotlivé dokumenty Wcétovnej zavierky dalej rozoberame

Vv nasledujucich podkapitolach.

1.2.1 Suvaha

Stivaha, resp. bilancia predstavuje metodicky nastroj podvojného GiGtovnictva®.
Vyjadruje prehladné usporiadanie majetku podla formy a jeho zdrojov Vv penaznom
vyjadreni ku konkrétnemu datumu. Stvaha je fundamentalnym vykazom uctovnej zavierky
V ststave podvojného uctovnictva. Stivahu tvoria tieto zlozky: majetok, vlastné imanie
a zavizky. V Slovenskej republike stvaha:’
- sa zostavuje v uctovnej forme, ktorej podstatou su dve strany suvahy v oznaceni

strana aktiv a strana pasiv,(Schéma ¢. 1.)

’SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s. 237, 238

"spracovane podla : SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s.
237,238

8Toto uctovnictvo je charakteristické tym, Ze vyuziva podvojné zapisy, t.j. kazdy uctovny pripad sa ma
zaultovat’ slivzt'azne, to znamena, Ze raz na stranu Ma dat’ a raz na stranu Dal. V podmienkach Slovenskej
republiky tymto spdsobom Gétuji uétovné jednotky zapisané v Obchodnom registri.

Sspracovane podl'a: SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s. 47



- ma predpisanu Struktaru,

- sazostavuje v penaznych jednotkéch, od roku 2009 v celych eurach.

Stuvaha predstavuje prehl’ad majetku, ktory sa ¢leni na druhy majetku (strana aktiv)
a zdroje majetku (strana pasiv) uctovnej jednotky v penaznom vyjadreni k datumu, ku
ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Zostavuje a prezentuje sa Vv horizontalnej podobe.
Struktdra a nazov jej jednotlivych poloZiek sa nesmu menit, taktiez sa nesmi do nich
dopinat’ Ziadne polozky ani ich vynechat. Opatrenie o Uétovnej zavierke uvadza vzor
suvahy pre:

- riadnu a mimoriadnu uétovnu zavierku,

- priebeznu Gctovnu zavierku.

Jeden riadok v suvahe predstavuje suvahovi polozku, ich sumy sa uvadzaju
v celych eurach. Suvaha ma svoju §truktiru. A. Slosarova rozlisuje:

- vertikalnu (t. j. zvislu) Struktaru suvahy, ktorou sa rozumie poradie vykazovania
jednotlivych stvahovych poloziek, preto suvisi s ¢lenenim majetku a ¢lenenim
zdrojov majetku pre potreby ich vykazania v suvahe,

- horizontdlnu (t. j. vodorovnll) Struktiru suvahy, ktord suvisi s ocefiovanim
jednotlivych druhov majetku a jeho zdrojov.

Nazorné zobrazenie sivahy v ¢leneni na druhy majetku a zdroje majetku je uvedené

V schéme ¢. 1.

Schéma ¢. 1 Suvaha

Strana aktiv Stvahak ........ Strana pasiv
MAJETOK ZDROJE MAJETKU
VLASTNE IMANIE
DRUHY
MAJETKU
ZAVAZKY

Prameii: SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s. 47

Podla opatrenia MF SR s A. Slosarovej je zakladna §truktura suvahy zobrazena v schéme

¢. 2.



Schéma €. 2 Zakladna Struktira sivahy

Strana aktiv

Suvaha k

......... Strana pasiv

SPOLU MAJETOK

SPOLU VLASTNE
ZAVAZKY

IMANI A

A. NeobeZny majetok

I. Dlhodoby nehmotny majetok
II. Dlhodoby hmotny majetok
II1. Dlhodoby finan¢ny majetok

B. ObeZny majetok

I. Zé4soby

II. Dlhodobé pohladavky
II1. Kratkodobé pohladavky

IV. Finan¢né ucty

C. Casové rozliSenie

A. Vlastné imanie

I. Zékladné imanie

II. Kapitalové fondy

I11. Fondy zo zisku

IV. Vysledok hospodarenia z
minulych rokov

V. Vysledok hospodarenia za

uctovné obdobie po zdaneni

B. Zavizky

I. Rezervy

II. Dlhodobé zavazky

III. Kratkodobé zavizky

IV. Kratkodobé finan¢né vypomoci

V. Bankové uvery

C. Casové rozliSenie

Prameni: SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s. 48

1.2.2 Vykaz ziskov a strat

Finan¢na analyzu vykonavame aj prostrednictvom vykazu ziskov a strat. Podl'a

v

zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov, §2 ods. 4h) je
,»Vysledkom hospodérenia oceneny vysledny efekt ¢innosti uctovnej jednotky dosiahnuty

v uétovnom obdobi.“™® V G&tovnictve sa vysledok hospodarenia, ktory je zaloZeny na

107akon &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov, §2 ods. 4h)




akrualnom principe ziskava porovnanim vynosov a nakladov. Porovnavaju sa vynosy
a néklady, vecne a Casovo suvisiace s danym uctovnym obdobim, bez ohl'adu na to, kedy
vzniknu prijmy vztahujice sa na dané vynosy a kedy vznikna vydavky vztahujuce sa na
dané naklady. Uétovny zisk je vysledkom hospodarenia vtedy, ak s v uétovnom obdobi,
za ktoré sa zist'uje vysledok hospodarenia, vynosy vyssie ako néklady. V opacnom pripade
je vysledkom hospodarenia ctovna strata. A to ak su v actovnom obdobi za ktoré sa
zistuje vysledok hospodéarenia, vynosy nizSie ako naklady. Vykaz ziskov a strat
predstavuje druhy zékladny vykaz, ktory je sucastou suvahy v sustave podvojného
uctovnictva. Tato sucast’ uctovnej zavierky podrobne Specifikuje stivahovi polozku,
samostatne vykazovani polozku vlastného imania: vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie po zdaneni. Jeho obsahom su naklady, vynosy a vysledok hospodarenia za
uctovné obdobie po zdaneni. Nazorné zobrazenie vykazu ziskov a strat je zobrazené

V schéme 3a 4.

Schéma ¢. 3 Vykaz ziskov a strat - zisk

Naéklady Vykaz ziskov a strat k........ Vynosy

NAKLADY

VYNOSY

UCTOVNY ZISK

Prameii: SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s. 68



Schéma €. 4 Vykaz ziskov a strat - strata

Naklady Vykaz ziskov a strat k........ Vynosy

VYNOSY

NAKLADY

UCTOVNA STRATA

Pramei: SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s. 69

Vykaz ziskov a strat priamo nadvédzuje na suvahu, ato Vv suvislosti s polozkou
vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni. Tato polozka predstavuje sucast’
vlastného imania vykdzaného v stivahe, a vo vykaze ziskov a strat sa vyc¢isli ako rozdiel
medzi vynosmi a ndkladmi za uctovné obdobie. Mézeme ho prezentovat’ a zostavit vo
vertikalnej (stipcovej) forme, t. j. Ze polozky vynosov a nakladov sa uvadzaju pod sebou
Vv pozadovanom poradi. Sumy vysledkovych poloziek sa vyjadruju v celych eurdch
a oznaduju sa pojmom vysledkové stavy. Struktira a nazov jednotlivych poloZiek vykazu
ziskov astrat sa nesmu menit, nesma sa do nich dopliat Ziadne polozky a ani ich
vynechat’.

Fundamentalna (hlavna) Struktara vykazu ziskov astrat, ktory zostavuji
podnikatel'ské subjekty v sulade s opatrenim MF SR je uvedend v tabul’ke 1. Taktiez
existuje technicka finan¢na analyza, ktora pomocou matematickych a matematicko-
Statistickych metod vyjadruje kvantitativne a spracovanie ekonomickych tdajov. Tejto
analyze nevenujeme pozornost, pretoze bola vystavend kritike a preto sa Vv sti€asnosti

vyuziva fundamentalna analyza, resp. kombinacia oboch.



Tabulka ¢. 1 Struktiira vykazu ziskov a strat

Vynosy z hospodarskej ¢innosti

Néklady na hospodérsku ¢innost’

* Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti

Finan¢né vynosy

Finan¢né naklady

* Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti

** Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti pred zdanenim

Dan z prijmov z beznej ¢innosti (splatna, odloZend)

** Vysledok hospodarenia z beZnej innosti po zdaneni

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne naklady

* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti pred zdanenim

Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti (splatna, odloZzend)

* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po zdaneni
***  Vysledok hospodérenia za tctovné obdobie pred zdanenim
*k%k

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni

Prameni: SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : luraEdition, 2011. s. 70

1.2.3 Prehl'ad periaznych tokov a pozndmky v uctovnej zdvierke

Planovanie penaznych prijmov avydavkov je podstatnejSie ako sledovanie

nakladov, vynosov, alebo zisku, ato z hl'adiska platobnej schopnosti podniku. Pohyb



penaznych tokov oznacujeme ako cashflow, ktory predstavuje realny pohyb, resp. tok
pefiazi v podniku. Zaviedol sa ako vyznamny ukazovatel’ z dovodu:**
- rozdielu medzi pohybom hmotnych prostriedkov a ich pefiaznym vyjadrenim a ako,
- Casového nestladu nakladov na hospodarskej operacie a ich finanéného zachytenia.
Existuju rozdiely medzi ndkladmi a vydavkami, medzi vynosmi a prijmami a na
zéklade toho rozdiely medzi ziskom a cashflow'™. Z tohto plynie, Ze prehl'ad pefiaznych
tokov nas informuje o prijmoch a vydavkoch podniku a o ich rozdiele. Podstata vykazu je
dana tym, Ze v podvojnom ucétovnictve sa reSpektuje tzv. akrualny princip, t. j. Ze naklady
a vynosy sa uctuji v obdobi, s ktorymi ¢asovo a vecne suvisia, a nie v obdobi, v ktorom sa
prejavuju ako prijmy alebo vydavky. Z daného ndm plynie fakt, Ze vynosy podniku sa
nerovnaju jeho prijmom, naklady sa nerovnaju vydavkom, a preto vysledok hospodarenia
nie je zhodny s peflaznymi prostriedkami, ktorymi podnik disponuje. Stav peniaznych
prostriedkov sa zvdc¢Sa vypocita nepriamou metdodou, tak ze sa zisk po zdaneni

transformuje na peiiazné prostriedky pomocou tuprav uvedenych v tabulke ¢. 2.

Tabul’ka ¢. 2 Stav peniaznych prostriedkov

Cisty zisk

+ naklady, ktoré nie su vydavkami (odpisy, rezervy)

+ znizenie poloZiek aktiv v stivahe (pokles pohl'addvok a jeho vplyv na rast penazi)

- zvysenie poloziek aktiv v stivahe (rast zasob v dosledku ich nakupu)

+ zvySenie poloziek pasiv v sivahe (rast bankového uveru ajeho vplyv na rast

penazi)

- znizenie poloZziek pasiv v suvahe (pokles zavizkov v dosledku ich thrady)

- d’alSie pouzitie zisku (néklady na reprezentaciu, reklamu, sponzoring).

Prameii: MAJDUCHOVA, H. - NEUMANNOVA A. 2008. Podnikové hospoddrstvo pre manazérov. 1. vyd.
Bratislava: luraEdition, 2008. s. 223

“"MAJDUCHOVA, H. — NEUMANNOVA A. 2008. Podnikové hospoddrstvo pre manazérov. 1. vyd.
Bratislava: luraEdition, 2008. s. 222

ngklady — spotreba vyrobnych faktorov s pefiaznom vyjadreni

vydavky - ubytok finanénych prostriedkov

vynosy- vykony (sluzby, vyrobky) vyjadrené v peniazoch

prijmy — peniaze za predané vykony podniku




Vykaz poznamky v uétovnej zavierke nam sluzi na ziskanie informadcii, ktoré
vysvetl'uji a dopliaji udaje v sivahe a vo vykaze ziskov a strat. Poznamky obsahuju aj
dalsie vykazy a udaje, ktoré ich dopliaji. Opatrenie o uétovnej zavierke prezentuje iba
obsahové vymedzenie poznamok, neupravuje ich formalnu stranku. Poznamky je
adekvatne vyjadrovat’ formou tabuliek. Ak pre niektoré Casti uctovna jednotka nema tidaje,

dané informacie sa neuvadzaju.

1.3 Metody finanénej analyzy

Dana podkapitola bakalarskej prace sa venuje problematike metdd financnej
analyzy. Finan¢nd analyza ndm ukazuje ako podnik v minulosti hospodaril a ako hospodari
v sucasnosti. Predpokladd aj budicnost finanéného hospodarenia firmy. Jej ucelom je
spoznat financné zdravie podniku aucit’ slabiny, aby predchadzali problémom
V budtcnosti. Finan¢nou analyzou rozumieme vzt'ah medzi zdrojmi a potrebami kapitalu.
Podnik méze financnu analyzu realizovat’ horizontalnou alebo vertikdlnou formou. Obe
analyzy rozoberame vV podkapitole 1.4.1.Finan¢na analyza sluzi na zistenie platobnej
schopnosti podniku, rentability podniku, aktivity a zadlzenosti podniku. Tieto ukazovatele

nazyvame pomerovymi ukazovate'mi. Dané ukazovatele rozoberame v podkapitole 1.4.2.

1.3.1 Horizontdlna a vertikdlna analyza

Zakladom horizontalnej analyzy je komparacia hodnot zvolenych poloziek vykazov
v roznom cCase. Privlastok horizontidlna vyjadruje fakt, ze v jednom riadku, resp. na
horizontéale je sustredenych viacero obsahovo totoznych udajov; avSak sa liSia obdobim,
0 ktorom vypovedaju. Horizontalna analyza savahy prezentuje vyvoj podnikového majetku
t. j. aktiv, resp. jeho financnych zdrojov t. j. pasiv. Podava vypoved o objemovych
zmenach, ale aj o ich dynamike. Mozno ju doviest’ do trovne jednotlivych poloziek ¢i ich
skupin. Na strane aktiv bude napr. pou¢né komparovat vyvoj neobezného majetku
s vyvojom obeZného majetku. Na strane pasiv to bude vyvoj vlastnych zdrojov a cudzich
zdrojov t. j. zavdzkov. Taklto komparaciu poloZiek v ¢ase vSak nemoZno robit’ izolovanie,
vzdy je potrebné mat’ na zreteli, ze polozky navzajom stvisia a zmeny konkrétnej polozky
treba hodnotit’ s prihliadnutim na zmeny inych poloziek. Prostrednictvom horizontalne;j

analyzy vysledovky posudzujeme vyvoj podnikovych vynosov a ndkladov, pricom



akcentujeme vyvoj ich rozdielu. Pri¢iny rozdielu mozno prisudit’ odlisnej dynamike
danych poloziek vynosov a nakladov. Analogicky postup mozno aplikovat’ aj v prehl’ade
penaznych tokov. Aj tu urcitd dynamika prijmov a vydavkov vyusti do kone¢ného stavu
penaznych prostriedkov.

Ciselné vyjadrenie podielu jednotlivych poloziek na celku, ktorého st Gastou prave
predstavuje vertikdlna analyza. V ramci vertikdlnej analyzy st relevantné udaje
usporiadané v stipci, t. j. vertikdlne a vyjadruji Gcast’ Gasti na celku, teda §trukturu celku,
jeho kvalitu. Vertikdlna analyza stivahy nam dava priestor spoznat a nasledne hodnotit’
adekvatnost’ alebo neadekvatnost $truktiry majetku a zdrojov jeho krytia. Z podielu
neobeznych a obeznych aktiv mozno konstatovat, aké je vyuzitie majetku v podniku.
Takymto postupom napr. zistime, od ktorych poloziek zavisi tvorba vynosov, aky je podiel
obchodnej ¢innosti a vyroby na tvorbe vynosov. Na zédklade Struktiry nédkladov potom
hodnotime podnik ako materidlovo, investicne ¢i pracovne ndrocny. Analogicky

postupujeme aj pri analyze prehl'adu penaznych tokov.

1.3.2 Analyza pomerovych ukazovatel'ov

Pomerové ukazovatele st zdkladnou metddou na vyjadrenie finan¢nej analyzy
podniku. Patria medzi zakladny nastroj na stanovenie vykonnosti a stability podniku.
Umoznuji nam ziskat' obraz o finan¢nej situdcii podniku. Je to obojstranny vzt'ah medzi
dvoma aviac absolutnymi ukazovatelmi cez ich pomer. V nasledujicej podkapitole
rozoberiem konkrétne pomerové ukazovatele, t. j. ukazovatele likvidity, aktivity,

zadlZenosti, rentability.

1.3.2.1 Ukazovatele likvidity

Dané ukazovatele vyjadrujii a kvantifikuji schopnost’ podniku uhradit’ splatené
zavizky. Pri analyze tejto stranky finan¢nej situdcie je potrebné najskor vysvetlit' obsah
pojmov likvidnost’, likvidita a solventnost. Likvidnostou rozumieme schopnost’ prevodu
jednotlivych majetkovych stcasti na pohotové platobné prostriedky, t. j. ich

spefazitelnost. Spefazitelnost majetkovych sucasti je odlisna, ¢o sa prejavuje v dizke



Casu, ktory si premena vyzaduje. Vzhladom k tejto vlastnosti zaradujeme aktiva do

niekol’kych tried, a to nasledujuco:**

- najlikvidnejSie aktiva su peniaze, ceniny, kratkodobé cenné papiere — polozka
finan¢né ucty,

- majetkové sucasti realizovateI'né v kratkom Case — kratkodobé pohl'adavky,

- menej likvidné — zasoby

- dlhodobo likvidné — dlhodobé pohladavky, dlhopisy, terminované vklady -
dlhodoby financny majetok,

- nelikvidné alebo takmer nelikvidné — dlhodoby hmotny majetok.*
Pojmy likvidita a solventnost’ charakterizuju a kvantifikujio aroven thrady

zaviazkov. Likvidita sa viaze k dlhSiemu obdobiu, pricom solventnost chapeme ako

momentalnu schopnost’. Okamzita likviditu vyjadrime ako

najlikvidnejsie aktiva

okamzita likvidita = - —
okamzite splatné zavazky

Ukazovatel nam vlastne vyjadruje solventnost. Jeho idealna hodnota je 1, vtedy je

k dispozicii tol’ko platobnych prostriedkov, kol'’ko predstavuju okamzite splatné zavézky.

Pohotova likvidita je zabezpeCena vtedy, ked na jednu menovu jednotku
kratkodobych zavizkov pripadd minimalne 0,20 najlikvidnejSich prostriedkov, hovorime o
pravidle jedna ku piatim. Akceptovatelné hodnoty ukazovatel'a sa zacinaji hodnotou 0,2.

Spdsob vypoctu je nasledovny:

najlikvidnejsie aktiva

pohotova likvidita = = o avazky

Bezna likvidita v sebe nezahfiia dlhodobé pohl'adavky, ani zasoby, pretoze prave
tieto Casti majetku predstavujii najproblematickejSiu Cast’” obeznych aktiv. Ukazovatel
beznej likvidity by mal mat vo vyrobnych podnikoch hodnotu v intervale od 1 do 1,5.

Beznu likviditu vypocitame takto:

BVLACHYNSKY, K. a kol. 2006. Podnikové financie. Bratislava : luraEdition, 2006. s. 344-347



obeiné aktiva — (dlhodobé pohl'adivky + zasoby)

bezna likvidita =
ezna likvidita kratkodobé zavizky

Pri vypocte celkovej likvidity berieme do tivahy celkové obezné aktiva avSak bez
dlhodobych pohl'adavok. Vierohodnost’ tohto ukazovatela preto vel'mi zavisi od Struktary
obeznych  aktiv. Vypoved mo6zu skreslovat napriklad nepotrebné zasoby
alebo nevymozitelné pohladavky. Ukazovatel' by mal mat’ v priemyselnych podnikoch
hodnotu v intervale od 2 do 2,5. Vypocitame ho pomerom obeznych aktiv a kratkodobych

zavazkov nasledovne :

obezné aktiva spolu

lkova likvidita =
OV It = Atkodobé zavazky

1.3.2.2 Ukazovatele aktivity

Tieto ukazovatele’ nam vyjadruju akvantifikuj efektivnost’ z hladiska
hospodarenia podniku so svojimi aktivami. Toto ndm umoZiuju sledovat’ ukazovatele
vyjadrujice obratovost, resp. viazanost’ aktiv. Napriklad ukazovatel’ — doba obratu zasob

nam poskytuje udaj kol’ko dni trva jedna obratka.

Pzasoby
trzby /365

zasoby
celkové naklady/365

doba obratu zasob =

resp.

Dalsi ukazovatel, ato ukazovatel — doba obratu pohladivok nam vy&isluje
priemerni dobu, ktor musi podnik Cakat’ od okamihu predaja (momentu realizacie,

ktorym je najcastejSie fakturacia) po ziskanie platby.

@pohladavky
trzby /365

doba obratu pohl'adavok (inkaso)z obchodného styku =

YVLACHYNSKY, K. a kol. 2006. Podnikové financie. Bratislava : luraEdition, 2006. s. 351-352



Nasledujuci ukazovatel' je doba splacania zavézkov z obchodného styku, pricom

vypocet mozno urobit’ i pre celkové pohl'adavky a zavizky (rozumeju sa kratkodobé).

@ zavazky
trzby
365

doba splacania zavazkov z obchodného styku =

Posledny ukazovatel patriaci do danej problematiky je obrat celkovych aktiv, ktory
vyjadruje vyuzitie, resp. ucinnost’ celkovych aktiv. Vyjadrime ho ako podiel trzieb na

celkovych aktivach podniku.

trzby
celkové aktiva

obrat celkovych aktiv =

1.3.2.3 Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlzenosti® vyjadruju a kvantifikuji velkost’ pouzitia cudzieho
kapitalu na financovani potrieb podniku. Tento rozsah mdze vel'mi vyrazne determinovat’
dosahovanu rentabilitu a prejavuje sa predovSetkym vo vyvoji rentability vlastného
kapitalu. M4 Uzku védzbu na likviditu, pretoze s objemom dlhov suvisi povinnost' ich
splacania v buducnosti a potreba zabezpecit prostriedky na tieto splatky. Mozno pouzit
tieto ukazovatele:

Ukazovatel- stupent zadlZenosti ndm vyjadruje Struktaru finan¢nych zdrojov.
Veritelia maju zaujem na ¢o najmensej zadlzenosti dlhujiceho podniku, ¢o sa vztahuje
na riziko névratnosti pozicaného kapitalu.

celkovy dlh (zavazky)
celkové aktiva

Stupen zadlZenosti =

dlhodoby dlh
dlhodoby kapital

dlhodoba zadlZenost =

BVLACHYNSKY, K. a kol. 2006. Podnikové financie. Bratislava : luraEdition, 2006. s. 352-353



vlastny kapital (vlastné imanie)

stupen financtnej samostatnosti = ~ —
peii f J celkové aktiva

Ukazovatel' — dlhodoba zadlzenost charakterizuje Struktiru zdrojov. Spolu so
zadlzenost'ou déava stcet 1, resp. 100 (vzh'adom na vycislenie). Reciprocna hodnota udéva

tzv. finan¢nu paku:

aktiva

financna paka = — -
vlastné imanie

Tento ukazovatel’ vypovedd o tom, kol'kokrat je celkovy kapital vacsi ako vlastny
kapital. Vysledok na trovni 2 znamend, Ze podiel vlastného a cudzieho kapitalu je
rovnaky. Vysledok 3 sa interpretuje tak, Ze cudzie zdroje tvoria dve tretiny zdrojov

a vlastné jednu tretinu.

Ukazovatel' — krytie trokov charakterizuje schopnost” podniku platit’ ,,cenu* za

cudzi kapital. Za vhodny vysledok sa povazuju hodnoty vécsie ako 3.

zisk pred zdanenim + aroky

krytie Urokov =
rytie Urokov aroky

Ukazovatel' — tokové zadlZenie kvantifikuje schopnost’ splacat’ dlhy, resp. krytie
dlhov a kvantifikuje pocet rokov potrebnych na splatenie prostrednictvom bilanéného CF

(zisk + odpisy).

dlhy (zavazky)

tokové zadlzenie = rotny CF
1.3.2.4 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability*® nam vyjadruji vysledok podnikovej snahy. K najdastejie

pouzivanym ukazovatel'om rentability v SR patria:

®ZALAI, K. a kol. 2013. Financno-ekonomickd analyza podniku. Bratislava: Sprint 2, 2013. s. 95-96



Ukazovatel’ ROI (Return on Investment) vypovedajuci o zhodnoteni kapitalu, ktory
bol v podniku viazany.

Cisty zisk + urok
ROI =

celkovy kapital

Vypoved ukazovatela ROA je podobna ako pri ukazovateli ROI, charakterizuje

zhodnotenie celkovych aktiv (nominalne zhodnych s kapitdlom).

Cisty zisk
ROA (Return on Assets) =

celkové aktiva

V ur€itych suvislostiach je dblezité poznat’ zhodnotenie vlastného kapitalu, ktoré

vyjadruje d’alsi ukazovatel’, a to ROE (Return on Equity)

Cisty zisk

ROE =
vlastny kapital

Z ukazovatel'ov rentability, ktoré meraju zisk k objemu podnikovej ¢innosti, a tak
vlastne vyjadruji zhodnotenie spotrebovanych vstupov, sa naj€astejSie uplatituje rentabilita

trzieb (ROS- Return on Sales), ktort vyjadrime ako podiel €istého zisku na trzbach.

Cisty zisk
ROS = ——
trzby

1.3.3 Analyza rozdielovych ukazovatel'ov

Rozdielové ukazovatele tiez nazyvame aj ako finan¢né fondy, resp. fondy
finanénych prostriedkov. Tieto ukazovatele moézeme vyjadrit ako rozdiel dvoch
absolutnych extenzitnych ukazovatel'ov. Medzi tieto ukazovatele patria:

- Cisty pracovny kapital,

- Cisty pefiazny majetok,

- Cisté pohotové prostriedky.
Cisty pracovny kapital (CPK), tiez nazyvany &isty ¢inny kapital je vyjadreny ako rozdiel
obeznych aktiv a celkovych kratkodobych dlhov. CPK mdzeme rozdelit' podla pohl'adu



manazérskeho aspohladu vlastnika podniku. Z pohl'adu manazéra podniku je ciel
disponovat’ s ¢o najvacsim pracovnym kapitalom, pretoze tento kapital umozni podniku
pokracovat’ vo svojej Cinnosti aj v pripade, ze firma bude nutena splatit’ svoje zavézky.
Vlastnici by cheeli zasa iba stéle aktiva financovat’ z dlhodobych zdrojov. Cisty pracovny

kapital vypocitame nasledovne :

CPK = (PPP + pohl.+ zasoby) - KZ

Cisty penazny majetok umozituje na financovanie obeznych aktiv vyuZivat kratkodobé

zavazky, t. j. kratkodoby kapital. Vypocitame ho takto :

CPM = (PPP + pohl.)- KZ

Cisté peniazné prostriedky vyjadruji, okolko je najlikvidnej$i majetok vyssi od

kratkodobych zavizkov. Vypocet je takyto:

CPP = PPP - momentéalne splatené zavazky

Kompletnu tabulku vzorcov pomerovych arozdielovych ukazovatelov mézeme vidiet

v prilohe I. Vypocet pomerovych a rozdielovych ukazovatel'ov.



2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom bakalarskej prace s nazvom ,, Vybrany podnik a analyza jeho

financného hospoddrenia“ je analyza finanéného hospodarenia spolo¢nosti Transpetrol, a.
s. za roky 2009-2012 prostrednictvom pomerovych a rozdielovych ukazovatel'ov finan¢nej
analyzy. Aby sme mohli naplnit’ zakladny ciel' zaverecnej prace, je dolezité, aby sme
splnili aj jednotlivé Cciastkové ciele, ktoré su rozobrané v jednotlivych kapitolach.
Bakalarska praca je rozdelena do piatich kapitol. Ciastkovymi cielmi v jednotlivych
kapitolach su:

- teoreticky vymedzit’ finan¢nu analyzu,

- analyzovat suvahu, vykaz ziskov a strat v roku 20009,

- analyzovat suvahu, vykaz ziskov a strat v roku 2010,

- analyzovat suvahu, vykaz ziskov a strat v roku 2011,

- analyzovat suvahy, vykaz ziskov a strat v roku 2012,

- analyzovat majetok a zdroje krytia z hl'adiska ¢asu,

-z vykazov Gctovnej zavierky urcit’ finanéné pomerové ukazovatele,

-z vykazov Gctovnej zavierky urcit’ finanéné rozdielové ukazovatele,

- analyzovat financné pomerové ukazovatele,

- analyzovat finan¢né rozdielové ukazovatele,

- zhodnotit’ spravanie spolo¢nosti so zameranim na hospodarnost’ a efektivnost’,.

- navrhnat’ opatrenia a riesenia.



3 Metodika prace a metody skiumania

V bakalarskej praci je objektom skumania spolo¢nost’ Transpetrol, a. s. Je to
spolo¢nost’, ktord sa ako jedina na Slovensku venuje preprave a skladovaniu ropy. Prave
tato skutocnost’ nds zaujala a preto sme sa rozhodli uskuto¢nit’ finan¢na analyzu prave
V tejto spoloc¢nosti, ktora nema na naSom uzemi konkurenciu. Tuto analyzu sme uskutocnili
v rokoch 2009 az 2012, sledujeme vyvoj vrokoch, ako aj samotné roky, ktoré
zhodnocujeme a skimame na zaklade ziskanych informacii.

Vo vyhotovovani zavere¢nej prace vychadzame z literatiry, ktora ndm poukazuje
na problematiku tejto prace. Predstavuje to vymedzovanie zakladnych pojmov, ktoré sa
zapdjaju do financnej analyzy, ako je podnik, podnikanie, ¢i UCtovna zavierka, ktorej
vykazy ako stvahu vykaz ziskov a strat pouzivame pri analyzovani spolo¢nosti a pri
jednotlivych vypoctoch. Suvahu z Gi¢tovnej zavierky transformujeme na finanént stivahu,
aby sme mohli majetok a zdroje krytia zhodnotit’ z hl'adiska ¢asu na dlhodobé a kratkodobé
aaby sme pri vypoctoch mohli zretel'nejSie a jednoduchsie potrebné polozky vyhladat’.
Dalsie informacie, ktoré nam boli poskytnuté prostrednictvom vyroénych sprav
V jednotlivych rokoch, roztried'ujeme na tie, ktoré su napomocné k rieSeniu bakalarske;j
prace, t. j. k analyzovaniu finan¢nej situacie spolo¢nosti Transpetrol, a. s. a na tie, ktoré
s finan¢nou analyzou spolo¢nosti nesuvisia a ktoré pri vypracovavani prace nesledujeme
(napr. enviromentalne ciele spolocnosti, atd’.). Ciele v bakalarskej praci napihame
pomocou vSeobecnych a Specifickych metod. PouZivame metdodu analyzy a syntézy,
deskripciu, ako aj dedukciu, indukciu, komparaciu, ¢i analdgiu. V prvej kapitole
bakalarskej prace vyuzivame metddu deskripcie a dedukcie, pricom v nej opisujeme
zakladné poymy avykazy potrebné k vyhotoveniu financnej analyzy spolocnosti.
Definujeme spojitost’ vykazov uctovnej zavierky atieto vykazy poskytuju dolezité
informacie nutné k vykonaniu analyzy. V nasledujucej kapitole vyuzivame dedukciu,
prostrednictvom ktorej stanovujeme ciele bakalarskej prace. V stvrtej kapitole vyuZzivame
najskor metodu abstrakcie, v ktorti pouzivame pri vybrati konkrétnych ukazovatel'ov pri
posudzovani finanénej analyzy. Dalej vyuzivame pozorovanie pri sledovani zmien
V spolo¢nosti. Matematické a grafické metddy pouzivame hlavne pri prepocitavani
jednotlivych pomerovych a rozdielovych ukazovatelov, ako aj pri ich grafickom
znazorneni, aby sme definovali vyvoj vrokoch 2009 — 2012. Matematické metody

vyuzivame pri stanoveni matematickych vzorcov, z ktorych sa potom dozvedame vSetky



potrebné vysledky, ktoré vieme pretransformovat do tabuliek, ¢i grafov. Ako grafické
metédy sme vyuzivali spojnicové grafy, ktoré ndm ukazali vyvoj vynosov, nakladov
anasledne zisku pred zdanenim, ako aj dobu obratu zasob, ¢i pohladavok a inych
ukazovatel'ov. V prvej kapitole sme vyuzivali aj schémy, sliziace k vy$Sej prehl’adnosti
analyzovanych ukazovatelov. VsSetky dané metddy sme vyuzivali na kvalitnejSie
znazornenie danej problematiky, prehl'adne a zrozumitel'ne sme vedeli zobrazit’ vypocitané
ukazovatele. V kapitole Diskusia sme zhodnocovali vypocitané ukazovatele na zaklade
danych metdd. Prostrednictvom dedukcie sme zhodnotili, v akom stave sa spolo¢nost’
nachadza, ¢i hospodari efektivne, ¢i je spolo¢nost’ rentabilnd a stabilnd. Tiez sme
prostrednictvom tejto metody stanovovali mozné dosledky, preco vznikli urcité situacie
a ako sa im mohlo zabranit. V kone¢nom dodsledku sme vSak zhodnotili, Ze podnik je

napriek klesajucemu zisku stale rentabilny, stabilny ako aj to, Ze hospodari efektivne.



4 Vysledky prace

V tejto kapitole sa dozvedame o ¢innosti spolo¢nosti Transpetrol, a. s. a0 jej
finanénej situacii. Rozoberame pomerové a rozdielové finanéné ukazovatele v rokoch 2009
az 2012, ked’ze aktualne informacie z roku 2013 eSte nemdme k dispozicii. Rozoberame
beznu a celkovt likviditu podniku, dobru obratu zasob a pohladdvok, dobu splacania
zaviazkov aobrat aktiv, ako aj stupenn zadlzenosti a finan¢nej samostatnosti. Taktiez
rozoberame rentabilitu aktiv a rentabilitu vlastného kapitalu. Na zaklade tychto vypoctov

zhodnocujeme finanént situéciu spoloc¢nosti Transpetrol, a. s.

4.1 Charakteristika spolo¢nosti Transpetrol, a. s.

V slovenskej ekonomike je spolocnost TRANSPETROL strategicky doleZita
sucast’, je jednou znajvacSich anajvyznamnejSich podnikatel'skych subjektov na
Slovensku. Jej cielom je ststavné upeviiovanie svojej strategickej pozicie v preprave
a skladovani ropy pre slovenské hospodarstvo a svoje efektivne pdsobenie na eurdpskom
ropnom trhu. Transpetrol je pomerne mladou ropovodnou spolo¢nostou, ktord vznikla
S budovanim tranzitného ropovodu Druzba, jeho juznej vetvy, ktord prechadzala cez
izemie byvalého Ceskoslovenska, Ukrajinu, Bielorusko a pochadzala z byvalého
Sovietskeho zvdzu. Slovensky usek ropovodu bol vybudovany v rokoch 1960 — 1962.
V roku 1980 vznikol chorvatsky ropovod Adria, ktory z chorvatskeho pristavu Omisalj
pokraduje cez Mad’arsko a konéi na Slovensku v Sahach, kde sa pripaja k ropovodu
Druzba. Tymto sa v byvalom Ceskoslovensku vytvorili dolezité predpoklady na
diverzifikaciu zdsobovania ropou a d’alSie moznosti pre vstup na nové trhy s ropou. Po
zmene spologensko-politickych a ekonomickych pomerov v byvalom Cesko-Slovensku
bola 1. jala 1991 majetkovym vkladom podvodného ropovodného systému zalozena
Ceskoslovenskd akciova spoloc¢nost Transpetrol, ktora prevzala na seba ulohu
prevadzkovat cel ropovodnii siet’ na &eskoslovenskom tzemi. Po rozdeleni Cesko-
Slovenska a vzniku dvoch samostatnych $tatov bola aj akciova spolo¢nost’ rozdelena na
dve samostatné spolo¢nosti. V Ceskej republike vznikla akciova spoloénost MERO CR a
na Slovensku bola dilom 1.januara 1993 vytvorend akciova spolo¢nost’ s povodnym
nazvom Transpetrol. V stcasnosti je vlastnikom 100% akcii akciovej spolocnosti

Transpetrol Slovenska republika v zastipeni Ministerstvom hospodarstva Slovenskej



republiky. Transpetrol zabezpecuje pre svojich zakaznikov tranzitni a vnutrostatnu
prepravu ropy. Slovenska republika ma strategickil geograficku polohu a relativne velku
prepravnu kapacitu ropovodov, vytvara redlne prepojenie na europske tranzitné cesty.
Spolo¢nost’” Transpetrol prostrednictvom svojho ropovodného systému, ktory je jediny na
Slovensku, zabezpecuje tranzit ropy a skladovanie ropy tak, aby dokéazala potrebnym
mnozstvom ropy zabezpecit’ slovenské podniky, spravu Statnych hmotnych rezerv, ¢i inych
odberatel'ov. VnutroStitna a tranzitnd preprava ropy ajej skladovanie st hlavnou
hospodarskou aktivitou spolo¢nosti Transpetrol. Prepravna kapacita ropovodu je 20

milidénov ton ro¢ne.

4.2 Analyza finan¢nej situacie spolo¢nosti

Z hladiska hospodarenia patri TRANSPETROL, a.s., medzi strategické Statne
podniky a jednoznacne prispieva k stabilite slovenskej ekonomiky. Dokazuje to svojimi
vysledkami, ako napriklad obratom, ziskom ¢i poctom svojich zamestnancov. Tieto
vysledky mézeme vidiet vo vyro¢nych spravach za jednotlivé roky 2009-2012 z ktorych
Cerpame informacie aj do naSich vypoctov pri posudzovani finan¢nej analyzy spolo¢nosti.

Majetok podniku v roku 2010 vzrastol oproti roku 2009 priblizne o 2 %, pricom
neobezny majetok vzrastol o 7,23 % a obezny majetok oproti roku 2009 poklesol o 13,64
%. V roku 2011 majetok podniku vzrastol medzirocne oproti roku 2010 o 2,87 % pricom
neobezny majetok vzrastol o 7,76 % pricom obezny majetok klesol o 13,30 %. V roku
2012 poklesol oproti minulému roku celkovy majetok 3,58 %. Najvacsi vplyv na vynosy
spoloCnosti maji trzby zpredaja vlastnych vyrobkov asluZieb, €o predstavuje
Vv jednotlivych rokoch 95-percentny podiel na vynosoch. Na naklady spolo¢nosti ma velky
vplyv vyrobna spotreba, ako aj osobné naklady, ktoré predstavuji mzdové naklady,
odmeny ¢lenom ako aj socialne naklady. V tabulke ¢.3 mézeme vidiet’ ako sa medziro¢ne

menili vynosy a naklady organizécie.



Tabul'ka ¢. 3 Vynosy, naklady, zisk pred zdanenim

2009 2010 2011 2012
Vynosy (€) 61949998 | 59022747 57692341 50875171
Naklady (€) 44 472956 | 43279219 46082721| 43565642
Zisk pred zdanenim (€) 17477042 15743528| 11609 620 7 309 529

Pramen: Vlastné spracovanie

Ako mozeme vidiet' v grafe ¢.1, vynosy medziro¢ne klesaji v obdobi 2009 - 2012,
¢o mohla spdsobit’ aj ekonomicka kriza v roku 2009, ktora pretrvava dodnes, ale aj
klesajuce trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb, ¢o mdzeme vidiet vo Vykaze
ziskov a strat z jednotlivych rokov, ktory je spracovany v prilohe III. Naklady podniku sa
vyrazne nemenia nachadzaju sa v rozmedzi medzi 40 mil. a 50 mil. Ked'Ze vynosy klesajt
a ndklady sa medziro¢ne zna¢ne nemenia, ma to vplyv aj na zisk pred zdanenim, z ¢oho

vyplyva, Ze zisk spoloc¢nosti klesa.

Graf ¢. 1 Vynosy, Naklady podniku a Zisk pred zdanenim
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Pramen: Vliastné spracovanie

Tieto zmeny maju za nasledok aj zmeny v analyze pomerovych ukazovatel'ov ako

napriklad ROA', ROE®™, bezna likvidita, celkova likvidita, doba obratu zéasob,

"ROA- Return on Assets (Rentabilita aktiv)



pohl'adavok, stupen zadlZzenosti, ¢i stupenn finan¢nej samostatnosti. Taktiez na analyzu
rozdielovych ukazovatelov ako Cisty pracovny kapital, Cisty penlazny majetok a Cisté
pohotové prostriedky.

Finan¢nu situdciu podniku Transpetrol, a.s. za roky 2009 — 2012 zhodnocujeme
pomocou finanénych pomerovych a rozdielovych ukazovatelov. Pomerové ukazovatele
nam zobrazuju finan¢nt situdciu  podniku. Pomerové ukazovatele si jednou
Z najpouzivanejSich metdd finanénej analyzy. V tabulke ¢.4 poukazujeme na vyvoj beznej
a celkovej likvidity podniku poc¢as rokov 2009 az 2012. Ukazovatele likvidity ndm davaja

obraz o tom, ¢i je podnik schopny hradit’ svoje zavézky, teda ¢i je finan¢ne stabilny.

Tabulka ¢. 4 Ukazovatele likvidity za roky 2009-2012

ukazovatel 2009 2010 2011 2012
bezna likvidita 1,65 6,69 2,77 3,44
celkova likvidita 1,68 6,86 2,86 3,58

Pramen: Viastné vypocty a spracovanie

Vypoclty dosahuji vyssSie hodnoty ako su vSeobecne odporic¢ané hodnoty. Hodnota
beznej likvidity by sa mala pohybovat’ vintervale 1 — 1,5. Ani v jednom z naSich
sledovanych obdobi sa podnik vtomto intervale nenachadzal. Z toho vyplyva, Ze
kratkodobé zavizky maju nizS§iu hodnotu ako obezné aktiva. Celkova likvidita nam
vypoveda o kryti kratkodobych zavazkov. Jej odporac¢anou hodnotou 2 — 2,5. Transpetrol,
a. s. sa opit nenachddzal vtomto rozmedzi. Toto rozmedzie vSak nie je pre naSu
spolo¢nost’ smerodajné, pretoze ako moézeme vidiet', spolocnost’ sa vo svojej politike snazi
Vv poslednych rokoch drzat’ v rozmedzi okolo 3 - 3,5. Tiez mozeme tvrdit, ze podnik je
schopny hradit’ svoje zavéizky a to z dovodu, Ze svojimi dlhodobymi zdrojmi si vie kryt
dlhodoby majetok, ako aj kratkodobymi svoj kratkodoby majetok. Cize mozeme povedat’,
Ze podnik hospodari efektivne.

Dalej zhodnocujeme ukazovatele aktivity. Hodnoty vybranych ukazovatelov
modzeme vidiet' v tabulke ¢.5. Z ukazovatel'ov aktivity sme si vybrali na analyzovanie
dobu obratu zasob, aby sme zistili, kol’ko dni trva jedna obratka zasob. Dobu obratu

pohladavok, ktora vyc¢isl'uje kolko dni prejde od naroku na platbu k inkasu pohl'adavky.

®ROE - Return on Equity (Rentabilita vlastného kapitalu)



Dobu splacania zavizkov, ktora vyjadruje dobru trvania medzi vznikom zavézku a jeho
uhradou. Celkovy obrat aktiv, ktory ndm hovori kolkokrat sa aktiva obratia v trzbach za
rok. Dané ukazovatele si rozoberame Vv rokoch 2009 az 2012 a dospeli sme k nasledujucim

vysledkom, ktoré st uvedené v tabulke ¢.5.

Tabul’ka ¢. 5 Ukazovatele aktivity za roky 2009-2012

ukazovatel 2009 2010 2011 2012

doba obratu zasob 8,36 11,13 12,89 14,93
doba obratu pohl'adavok 78,20 86,67 56,90 64,39
doba splacania zavizkov 321,95 221,36 122,31 148,82
obrat celkovych aktiv 0,18 0,17 0,16 0,14

Pramen: Viastné spracovanie

Doba obratu zasob Vv podniku je priemerna, avSak medziro¢ne sa zvySovala ako
8,36 dni a najvysSia hodnota v roku 2012, ¢o je 14,93 dni. Tieto hodnoty v roku 2010
oproti roku 2009 vzrastli o 33,13 %, Vv nasledujtcich rokoch sa medziro¢ne doba obratu
zvySovala ato vroku 2011 o0 15,81 % aroku 2012 o 15,83 % oproti predchadzajucemu
roku. Vo Vyro¢nych spravach v Stivahe mozeme vidiet,, Ze zasoby sa nam zvySovali. Toto
je sposobené vybudovanim novych velkokapacitnych nddrzi ropy ako aj s rekonstrukciou

a modernizaciou technickych a technologickych zariadeni na prepravu ropy.



Graf ¢. 2 Doba obratu zasob

16

14 ~
12 /
o ~

/

doba obratu zasob

2

O T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Pramen: Vlastné spracovanie

Doba obratu pohladévok, alebo moézeme to nazvat’ aj doba inkasa kratkodobych
pohladavok je priemerne vysoka, ked’ze v roku 2009 to bolo cca 78 dni a v 2010 az cca 86
dni. Ukazovatel' vypoveda 0 tom, aky ¢as je od vzniku pohladavky k jeho inkasu. Ked'ze
v roku 2010 to bolo 86,67 dna, ¢o je oproti roku 2009 narast o 10,83 %. V nasledujucom
roku 2011 sa vSak tato hodnota znizila na 56,90 dina, z ¢oho vyplyva pokles oproti roku
2010 0 34,35 %. V roku 2012 sa nam opit’ hodnota mierne zvysila oproti roku 2011 a to
256,90 dna na 64,39 dna, Co prestavuje narast o 13,16 %. Vyvoj v jednotlivych rokoch
mozeme vidiet' v grafe ¢.3. Ked’ sa pozrieme do sivahy vo vyro¢nych spravach, moézeme
vidiet’, ze pohl'adavky z obchodného styku (v stivahe riadok 47 vo vyro¢nych spravach za
roky 2009-2012"%) v roku 2009 boli cca 16,2 miliéna eur a z toho opravné polozky boli cca
2,3 miliéna eur, to Ze sa tu opravna polozka Vv riadku korekcia nachadza znamena, ze
odberatel’ je rizikovy, t. z. Zze nezaplati. V roku 2010 boli pohladavky cca 8,4 miliéna
a tvorené opravné polozky z toho cca 1,17 miliéna. V roku 2011 z priblizne 4,4 milidona
bolo opravnych poloziek oproti minulym rokom iba priblizne 280 tisic a Vv roku 2012 zo
zhruba 8,2 miliéna pohl'adavok priblizne 885 tisic boli opravne polozky. Ked to vSak
porovname s trzbami v jednotlivych rokoch, tieto pohl'adavky v roku 2009 tvoria takmer
28%, v roku 2010 takmer 15%, 2011 je to 8% a 2012 je to priblizne 17%. Mdzeme usudit’,
ze ich nie je vela v porovnani s trzbami, sl to novembrové, respektive decembrové

faktury. Mozeme tvrdit’, Ze spoloCnosti to nevytvorilo docasnti platobnu neschopnost,

Ydostupné na internete <http://www.transpetrol.sk/vyrocne-spravy-2/>



http://www.transpetrol.sk/vyrocne-spravy-2/

ked’ze ako vidime v prilohe IV. Finanéna stivaha za roky 2009 — 2012, spolo¢nost’ nebola
nutend poziadat’ o Giver. Suvisi s tym taktiez aj ako spolo¢nost’ splaca svoje zavizky,
pretoze ako vidime v tabulke ¢€.5 tato doba nie je az taka vysoka, ako sa ndm na prvy

pohl'ad mo6ze zdat'.

Graf ¢. 3 Doba obratu pohl’adavok
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Pramen: Viastné spracovanie

Najma v roku 2009 to predstavovalo az cca 322 dni, ¢o predstavuje priblizne 11
mesiacov. Tato situdcia spolo¢nosti vznikla, ak si odlozili dobu splatnosti faktar, ale
taktiez to suvisi s politikou spolo¢nosti. Medziro¢ne sa znizila o 31,24% a znizila sa taktiez
aj v roku 2011 ato oproti roku 2010 o0 44,75%. Nasledne v roku 2012 opiat’ mierne stipla
ato 021,67% oproti roku 2011.Spolo¢nost je so svojimi dodavatelmi dohodnuta
0 splacani zavdzkov Vv rozmedzi Styroch az piatich mesiacov, o ako sme si mohli v§imnut’
sa snazi v poslednych dvoch sledovanych obdobiach spiiiat. Dovolime si tvrdit, Ze je
dolezitejSie, Ze odberatelia spolo¢nosti platia svoje zadvizky mozeme povedat’ vcas, za
predpokladu, ze splatnost’ faktar je 2 mesiace.

Z ukazovatel'ov zadlZenosti si rozoberieme stupeni zadlZenosti a stupenl financnej
samostatnosti, ktoré¢ vidime v tabulke ¢.6. Transpetrol, a.s. ma relativne nizku troven
zadlzenosti, z Coho vyplyva, ze vlastné zdroje nam prevysuju tie cudzie. V toku 2009 bola
tato zadlzenost’ 19,6 %, ale v nasledujicom roku klesla na 7,4 %, co predstavuje pokles
062,24 %. Nasledne sa vroku 2011 zvysila na 10,6 % aVroku 2012 opit’ poklesla
zadlZenost’ na 8,8 %. Z danych vysledkov teda vychadza ze podnik je finan¢ne samostatny.

Tento jav zhodnoti stupenl finan¢nej samostatnosti, ktorého vyvoj mézeme vidiet’ na grafe



¢. 4. Taktiez vieme pozorovat vo Financnej suvahe (Priloha IV), Zze spolo¢nost’” nema

ziadne bankové uvery, z ¢oho nam vyplyva ze je prevazne financovand z vlastnych

zdrojov, respektive z vlastného imania, v ktorom okolo 30% tvori externy vlastny zdroj,

zakladné imanie.

Tabulka ¢. 6 Ukazovatele zadlZenosti

ukazovatel’

2009

2010

2011

2012

stupen zadlzenosti v %

19,6

7,4

10,6

8,8

stupen financ¢ne;j

samostatnosti v %

79,8

92,2

89,1

90,4

Pramen: Viastné spracovanie

Graf ¢. 4 Stupen finan¢nej samostatnosti
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Pramen: Viastné spracovanie

Z ukazovatelov rentability sme vybrali na analyzovanie najcastejSie pouzivané

ukazovatele, ktorymi su ROA a ROE a to z dovodu efektivnosti hospodarenia spolo¢nosti,

zhodnocovania aktiv a vlastného kapitalu. Rentabilita aktiv (ROA) vypoveda a celkovom

zhodnoteni aktiv a ukazovatel' Rentability vlastného kapitalu (ROE) poukazuje na

zhodnotenie vlastného kapitalu. Hodnoty jednotlivych ukazovatel'ov v jednotlivych rokoch

mozeme vidiet’ v tabulke ¢&.7.




Tabul'ka ¢. 7 Ukazovatele rentability

ukazovatel 2009 2010 2011 2012
ROA (%) 4,01 3,56 231 1,09
ROE (%) 5,03 3,86 2,60 1,20

Pramen: Viastné spracovanie

Ukazovatel' ROA poukazuje na to, ze v roku 2009 na 1€ aktiv pripada 0,0401€
zisku. V roku 2010 na 1€ aktiv pripadalo 0,0356€ zisku. V roku 2011 to bolo 0,0231€

zisku a v nasledujucom roku to bolo 0,0109€ zisku. Medziro¢ne tieto hodnoty klesali,

ked’Ze klesal aj Cisty zisk spolo¢nosti. Tento pokles zobrazuje graf ¢.5.

Graf ¢. 5 Rentabilita aktiv
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Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) taktiez medziro¢ne klesala z dovodu Klesania

Cistého zisku. Z 5,03% v roku 2009 az na 1,20% Vv roku 2012. Tento vyvoj zobrazuje graf

¢. 6.




Graf ¢. 6 Rentabilita vlastného kapitalu
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Spolo¢nym dovodom poklesu pri ukazovateloch ROA a ROE je, ze Cisty zisk
v Citateli v jednotlivych rokoch klesal. Pri rentabilite aktiv si v menovateli celkové aktiva.
Ako vidime v stivahe v prilohe II. celkové aktiva v jednotlivych rokoch narastali, az v roku
2012 mierne Klesli, ¢o ale vtomto pripade nema velky vplyv, pretoze aj Cisty zisk
medziroéne klesal. Hlavny podiel na raste aktiv mé& dlhodoby nehmotny, hmotny
a financny majetok. Pri rentabilite vlastného kapitdlu moéZeme v prilohe II. vidiet, Ze
vroku 2010 oproti roku 2009 sa navysilo zakladné imanie spolocnosti o takmer 40
milionov EUR. Z tohto dovodu ROE v roku 2010 v porovnani s minulym obdobim
poklesla o takmer 1,2 %. ZvySenie zakladného imania malo nasledne vplyv aj na ostatné
sledované obdobia, ked’ze Cisty zisk spolocnosti klesal a vlastné imanie bolo navysené
0 takmer 40 milidnov.

Z rozdielovych ukazovatelov sme sa rozhodli posudzovat ukazovatel Cisty
pracovny kapital (CPK), ktory najviac poukazuje na to, &i spolo¢nost’ hospodari efektivne,
kedZe dlhodobé zdroje st velmi drahé z dovodu ndvratnosti finanénych prostriedkov.
Z Gdajov vtabulke & 8 vyplyvaju vysoké hodnoty CPK, ale ked” to porovname
s dlhodobym majetkom spoloc¢nosti (Priloha III. Finan¢na stvaha za roky 2009-2012)
pohybujeme sa vroku 2009 okolo 15% z dlhodobého majetku, vroku 2010 to bolo
26,16%, v roku 2011 okolo 16% a v roku 2012 to bolo 13%. Na zaklade tychto udajov

moézeme tvrdit’, Ze hodnoty uvedené v tabulke €. 8 ktoré sa pociatocne javia ako vysoké,



Vv tomto pripade takuto vypovedaciu schopnost nemaju. Z toho vyplyva, Ze spolo¢nost’

hospodari efektivne.

Tabulka ¢. 8 Cisty pracovny kapital

2009 2010 2011 2012

KRATKODOBY MAJETOK (€) | 94540060 | 83267 767 | 72046 658| 53 976 666
KRATKODOBE ZAVAZKY (€) | 56183987 | 11878859 24 713204 | 14 759 027
CPK ( €) 38214 667 | 71242878| 47182627 39217639

Pramen: Vlastné spracovanie

Stav dal§ich rozdielovych ukazovatelov ako &isty pefiazny majetok (CPM) a &isté
peiiazné prostriedky(CPP), ktoré vidime na grafe ¢.7 s uvedené v prilohe V. Rozdielové

ukazovatele.

Graf ¢. 7 Rozdielové ukazovatele
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5 Diskusia

Spolo¢nost” Transpetrol, a. s. bola zalozena v decembri 1992 a je jedinym
prevadzkovatel'om ropovodného systému v Slovenskej republike, a preto patri medzi
strategické podniky slovenského hospodarstva. Pre svojich zakaznikov zabezpeCuje
tranzitnu a vnatrostatnu prepravu ropy. Teda jej hlavnymi ¢innost’ami st preprava ropy, jej
nakup a predaj. Strategickd geograficka poloha arelativne velkd prepravna kapacita
ropovodov na Slovenskom tzemi vytvara realne predpoklady na jeho napojenie na
eurdpske tranzitné cesty.

Ked'ze sme mali k dispozicii vyro¢né spravy spolocnosti za roky 2009 az 2012,
mohli sme analyzovat' G¢tovné, finanéné ako aj nefinanéné informacie tykajuce sa
spolo¢nosti a nasledne sme mohli analyzovat’ finan¢nu situaciu podniku. Jednotlivé vykazy
uctovnej zavierky su navzdjom previazané. Samotné vykazy sme si pretransformovali
z dovodu lepsej prehladnosti na individudlnu stvahu Vv skratenom rozsahu za sledované
obdobie 2009-2012, individualny vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu a pre potreby
rozdelenia majetku a zdrojov krytia na kratkodobé a dlhodobé sme si vytvorili taktiez
finanénu suvahu za jednotlivé roky. Pri analyzovani podniku sme pouzivali pomerové
ukazovatele, vybrali sme tie, ktoré najviac zhodnocuju finan¢né zdravie spolocnosti
a z rozdielovych ukazovatel'ov sme vybrali na analyzovanie Cisty pracovny kapital, pretoZe
ten najviac poukazuje na efektivnost’ vyuzitia zdrojov, tieZ sa mu hovori bezpecnostny
vankus$ likvidity. Podl'a vypocitanych tdajov sa sice podnik nenachddza v odportcanych
intervaloch ako v beznej, tak i v celkovej likvidite, ale tieto odporacané hodnoty nie su pre
sledovanu spolo¢nost’ smerodajné. Dovolime si to tvrdit’ z toho dovodu, Ze ako mdzeme
vidiet' v prilohe VI Zlaté bilanéné pravidlo a aj v tabulke &. 8 Cisty pracovny kapital su
v kladnych hodnotach. Zo Zlatého bilan¢ného pravidla teda vieme vycitat, ze podnik je
prekapitalizovany, ¢o je Ziaduci stav. Znamena to, Ze svojimi dlhodobymi zdrojmi dokéaze
pokryt” dlhodoby majetok, dokonca aj Cast’ kratkodobého. Z ukazovatel'ov aktivity sme
rozobrali dobu obratu zasob, ktord sa medzirocne zvySovala. Za dévod povazujeme
vybudovanie novych velkokapacitnych nddrzi na uskladnenie ropy. Podla pravnych
predpisov Slovenskej republiky a poziadaviek Eurdpskej tnie pocita spolo¢nost
s postupnym zvy$ovanim objemov skladovanej ropy pre Statne hmotné rezervy. V
stCasnosti zodpoveda urovni 90-diiovej spotreby ropy a ropnych produktov. Spoloc¢nost
kazdoro¢ne investuje nemalé finan¢né prostriedky aj do budovania skladovacich kapacit.

Spolo¢nost” Transpetrol, a. s., v roku 2012 prepravila celkovo 8 417 680 ton ropy. Hlavnu



ulohu z hl'adiska realizovanych trzieb a vyuzivania prepravnej kapacity ropovodu v
prevadzke Transpetrol, a. s., zohrava rafinéria Slovnaft, a. s., v Bratislave. Preprava ropy
do tejto spolocnosti bola v roku 2012 na trovni 5 367 191 ton ropy, ¢o predstavuje
priblizne 63,8 % prepraveného mnozstva ropovodom Druzba v danom roku. V porovnani S
rokom 2011 predstavuje pokles o 10,7 %. Slovnaft, a. s., je momentalne aj jedinym
odberatel'om ropy na Slovensku. Vyznamnu ulohu z hl'adiska trzieb tu maji aj odberatelia
z Ceskej republiky kde to v roku 2012 bolo takmer 3 miliény ton ropy. Od roku 2009 az
2012 prepravované mnozstvo ropy ropovodom Druzba stale klesa. Klesa totiz aj
prepravované mnozstvo ropy jednotlivym odberatel'om. Po prestudovani vyro¢nych sprav
za obdobie rokov 2009-2012 sme usudili, Ze spolo¢nost’ sa snazi mat dobré vztahy so
svojimi odberatel'mi, z ¢oho nam vyplyva aj doba inkasa pohl'adavok. Tieto hodnoty sa
v obdobiach 2009 a 2010 nachadzali priblizne okolo 80 dni, ¢o sa nasledne v d’alSich
rokoch 2011 a 2012 snazia drzat’ na arovni okolo 60-tich dni. Tento fakt ma dva dovody.
Jednym je, Zze spolo¢nost’ je dohodnutda so svojimi odberatelmi na trojmesacnej dobe
splacania ich zavidzkov, druhym je, Ze v rdmci udrzania dobrych vztahov je ochotna dobu
splatnosti faktiry predizit. Na Slovensku je jedinym odberatelom spolo¢nost’ Slovnaft,
Z ktorej nasej spolo¢nosti plynu trzby okolo 60-70%, moéZeme sa stotoznit’ S proklientskym
nazorom spolocnosti, ktory hovori o dobrych dodavatel'sko-odberatel'skych vzt'ahoch. Na
tento fakt nadvédzuje aj doba splatnosti zavédzkov, ktora bola taktiez v rokoch 2009 a 2010
pomerne vysoka (321,95 dni; 221,36 dni), ale vrokoch 2011 a2012 sa to spolo¢nost
snazila drzat’ na trovni 4 az 5 mesiacov. Co je vSak vyhovujice je, Ze doba inkasa
pohladavok je nizsia ako doba splacania zavizkov. Spolo¢nosti tak nevznikd ani druhotna
platobna neschopnost’. Spolo¢nosti Transpetrol vyhovuje, ked svoje zavazky splaca
v takomto intervale, pokial’ to dovol'uji dodavatelia spolo¢nosti. Vlastnikom spolo¢nosti
Transpetrol je Slovenska republika a prave z tohto dovodu je podnik finan¢ne samostatny.
Ako sme mohli vidiet' v sivahe za jednotlivé sledované roky, spolo¢nost’ nepotrebovala
k svojej prevadzke a Cinnosti ziadne bankové uvery. V sledovanych obdobiach sa tato
finan¢na samostatnost’ pohybovala na priblizne 80-tich az 90-tich percentach. Z uvedeného
nam vyplyva, ze zadlZzenost’ podniku bola vo vyske 10 az 20 percent. Tieto vysledky su
z hl'adiska odvetvia pdsobnosti spolo¢nosti na vyhovujicej trovni a taktiez je to Statny
podnik aje jediny prevadzkovatel ropy na Slovensku. Z ukazovatel'ov rentability sme
zhodnocovali rentabilitu aktiv arentabilitu vlastného kapitalu. Oba ukazovatele
Vv sledovanych obdobiach medzirocne klesali, ale aj napriek tomu mozeme definovat

spolo¢nost’ ako rentabilnti, resp. vynosovi. Co povazujeme za velmi ddlezité¢ je, ze



spolo¢nost’ dodrziava podmienku zlatého bilan¢ného pravidla, ktord ndm vypoveda o kryti
dlhodobého majetku dlhodobymi zdrojmi. Na tuto skutocnost nadvédzuje taktiez
ukazovatel Cisty pracovny kapital, ktory sme analyzovali ako posledny. Jeho zhodnotenim
sme zistili, ze posudzovana spolocnost’ hospodari efektivne. V skutoc¢nosti vsetky hodnoty,
ktoré za sledované obdobie vysli, poukazuji na efektivne hospodarenie spolocnosti.
Spolo¢nosti by sme odporucili, aby hl'adala d’alSich odberatelov na domacom ako aj
zahrani¢nom trhu a s tym suvisi aj zvySovanie ¢istého zisku. Odporucame, aby spolocnost’
zostala prekapitalizovand, aby CPK zostalo v kladnych hodnotach a stym aj suvisiace
dodrzanie zlatého bilan¢ného pravidla, teda aby svojimi dlhodobymi zdrojmi pokryla

dlhodoby majetok.



Zaver

Hlavny ciel bakalarskej prace bola analyza finanéného hospodarenia spolo¢nosti
Transpetrol, a. s. za roky 2009-2012 prostrednictvom pomerovych a rozdiclovych
ukazovatel'ov finan¢nej analyzy. Praca bola rozdelena do kapitol podl’a smernice ¢. 8/2011.
V prvej kapitole je definované teoretické vymedzenie tdajov potrebnych k finan¢nej
analyze spolocnosti, ako aj jednotlivé vzorce pomerovych a rozdielovych ukazovatel'ov.
Tieto teoretické tidaje napomohli k pochopeniu anaslednému analyzovaniu finan¢nej
situdcie spolocnosti. V druhej kapitole sme vymedzili hlavny ciel a parcialne ciele
bakalarskej prace. Tretia kapitola bola venovana metodike prace a metodam skimania
spoloc¢nosti Transpetrol, a. s. Z metdd finan¢nej analyzy sme zvolili analyzu pomerovych
arozdielovych finanénych ukazovatelov. Na zéklade vypocitanych jednotlivych
ukazovatel'ov v obdobi rokov 2009-2012 sme porovnali vyvoj ukazovatel'ov a zhodnotit’
efektivitu, prosperitu a vynosnost spoloc¢nosti. Tieto ukazovatele sme aplikovali na
spolo¢nost’ v §tvrtej kapitole a nasledne v piatej kapitole sme diskutovali o vysledkoch
analyzy. Na zaklade vysledkov analyzovanych udajov vyslovujeme zavery, ze podnik
hospodari efektivne, je schopny splacat’ svoje zavizky, spolo¢nost’ je podl'a nasho nazoru
spol’ahliva a solventnd. Z vypoctov je takisto zrejmé, Ze spolocnost’ je rentabilna. Ked'ze je
spolocnost’ Transpetrol, a. s. jedinym prevadzkovatelom ropovodného systému na
Slovensku, nema v tuzemsku ziadnu konkurenciu. Zisk spolo¢nosti vSak napriek tomu
medziro¢ne klesal. Medzi hlavné dovody na zéklade analyzovanych Uidajov povazujeme,
Ze spolocnost’ zasiahla svetovd ekonomicka kriza. Z tohto dovodu asi tiez klesli dodavky
ropy od dodavatel'ov spolo¢nosti a jej nasledny predaj odberatelom, kvoli ¢omu nasej
sledovanej spolo¢nosti medziro¢ne trzby klesali. Stile je vSak spolo¢nost ziskova.
K zaveru mdézeme dodat’, Ze vSetky ciele, ktoré sme si stanovili v bakalarskej praci boli
splnené. Praca bola rozdelend do piatich kapitol podla internej smernice ¢.8/2011,
v ktorych sme naplnili hlavny ciel' bakalarskej prace, ktory bol analyza finan¢ného
hospodarenia spolo¢nosti Transpetrol, a. S. za roky 2009-2012 prostrednictvom
pomerovych arozdielovych ukazovatelov finan¢nej analyzy, ako aj stanovené Ciastkové
ciele. Analyzu finan¢nej situacie spolo¢nosti Transpetrol, a. s. sme vykonali svedomite
amobze poskytnut nam ako aj vedeniu spolo¢nosti dolezité informécie o hospodareni

spolo¢nosti za roky 2009-2012.
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