Nepriamo merané sluzby finanéného sprostredkovania (FISIM)
V ramci systému narodnych actov ESA 2010

Financial Intermediation Services Indirectly Measured (FISIM) in the system
of national accounts ESA 2010

Zuzana STARICKOVA

Abstrakt

Jeden z tradiénych spdsobov poskytovania finanénych sluzieb je ich poskytovanie
prostrednictvom finan¢ného sprostredkovania. Sluzby financného sprostredkovania (FISIM)
predstavujii proces, pri ktorom financnd inStiticia, napriklad banka, prijima vklady od
jednotiek, ktoré chcu ziskat' z finan¢nych prostriedkov urok, a pozifiava ich jednotkam,
ktorych vlastné zdroje nie st dostatocné na uspokojenie ich potrieb. V tejto Casti prispevkov
podrobnejsie rozoberieme nepriamo merané sluzby finanéného sprostredkovania a vplyv ich
alokacie podla pouzitia na hlavné agregaty.

Kruadové slova: Financné sprostredkovanie, agregaty, alokacie sluzieb

Abstract

One of the traditional types of providing financial services is their provision through financial
intermediation. Financial Intermediation Services (FISIM) is a process whereby a financial
institution such as a bank accepts deposits from units wishing to receive interest and lends
them to other units whose own resources are insufficient to meet their needs. In this part we
will analyse in more detail the indirectly measured financial intermediation services and the
impact of their allocation according to their use on the main aggregates.
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1. Zakladna charakteristika sluZieb finanéného sprostredkovania (FISIM)

Jeden z tradiénych sposobov poskytovania finanénych sluzieb je ich poskytovanie
prostrednictvom finan¢ného sprostredkovania.

Sluzby financéného sprostredkovania (FISIM) predstavujii proces, pri ktorom financna
institucia, napriklad banka, prijima vklady od jednotiek, ktoré chcu ziskat’ 7 financnych
prostriedkov urok, a poZiciava ich jednotkam, ktorych vlastné zdroje nie su dostatocné na
uspokojenie ich potrieb.

Banka takto poskytuje mechanizmus, ktory umoziuje prvej jednotke poziciavat’ druhe;.
Jednotka, ktord poZiciava finan¢né prostriedky, prijima nizsiu tirokovl sadzbu nez je té, ktora
plati dlZnik. ,Referencnd* rokova sadzba je sadzba, pri ktorej by veritel' aj dlznik chceli
uzavriet obchod. Rozdiel medzi referencnou sadzbou a sadzbou, ktord sa skutocne plati
vkladatel'ovi a uctuje dlznikovi, je poplatok za nepriamo merani sluzbu finané¢ného
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sprostredkovania (FISIM). Celkova hodnota FISIM je sucet dvoch implicitnych poplatkov,
ktor¢ plati dlznik a veritel.

Je vSak zriedkavé, aby sa suma finanénych prostriedkov, ktoré poziCiava finan¢na
inStitacia, presne rovnala sume fiou prijatych vkladov. Niektoré peniaze mohli byt’ vlozené,
ale zatial' sa nepouzili na pdzicky; niektoré pozicky mozu byt financované z vlastnych
zdrojov banky a nie z vypozicanych. Vkladatel’ finanénych prostriedkov vSak ziskava rovnaky
urok a sprostredkovatel'ski sluzbu bez ohladu na to, ¢i st alebo nie su jeho financné
prostriedky d’alej pozi¢ané, a dlznik plati rovnakt wrokova sadzbu a ziskava rovnaku
sprostredkovatel'skii sluzbu bez ohl'adu na to, ¢i pochadzaji jemu poskytnuté financné
prostriedky zo sprostredkovanych finanénych prostriedkov alebo z vlastnych zdrojov banky.
Z tohto dovodu sa FISIM odhaduje pre vsetky pdzicky a vklady pontkané financnou
instituciou bez ohl'adu na zdroj finan¢nych prostriedkov.

Suma zaznamenaného uroku sa pocita ako referencnd sadzba vynasobenda uroviiou
prijatymi od finan¢nej inStiticie alebo platenymi financnou institiciou sa zaznamenavaju ako
nepriame poplatky za sluzby, ktoré plati dlznik alebo vkladatel' finan¢nej inStitucii. Sumy
zaznamenavané v systéme ako urok sa oznacuju ako ,,ESA urok™ a celkova suma skuto¢ne
zaplatend finan¢nej institlcii alebo zaplatend finanénou instituciou sa oznacuje ako ,,bankovy
urok®. Celkova suma implicitnych poplatkov za sluzby je suma bankovych urokov na pozicky
minus ESA trok na tie isté pozicky plus ESA trok na vklady minus bankovy tUrok na tie isté
vklady.

FISIM sa uplatiiuje iba na po6zicky a vklady poskytované finanénymi institiiciami alebo
vkladanymi do finanénych institicii. Predmetné financné institicie nemusia byt rezidentmi;
takisto ani klienti financnej inStitGicie nemusia byt rezidentmi. FISIM moZno dovazat’ a
Dcérske finanéné spolo¢nosti maloobchodnikov st prikladom finan¢nych inStitacii, ktoré
poskytuji p6zZicky bez toho, aby prijimali vklady. FISIM mdZe prijimat’ poZi¢iavatel' penazi,
ktory vedie dostato¢ne podrobné uctovnictvo na to, aby mohol byt povaZzovany za korporaciu
alebo kvazikorporaciu.

Na posudenie vplyvu alokacie FISIM na HDP a narodny dochodok v porovnani so
situdciou, keby nebol FISIM alokovany, je nutné vziat’ do uvahy pét’ pripadov:

o Pozicky poskytuji a vklady prijimaji rezidentski financni sprostredkovatelia na
medzispotrebu trhovych vyrobcov (vratane domacnosti ako vlastnikov podnikov
nezapisanych v obchodnom registri a vlastnikov obytnych jednotiek):

=  Protivdhou produkcie FISIM finanénych sprostredkovatelov je
medzispotreba trhovych vyrobcov. Preto nedochadza k vplyvu na HDP
a narodny dochodok.

ANV W

o Pozicky poskytuji a vklady prijimaji rezidentski financni sprostredkovatelia na
medzispotrebu netrhovych vyrobcov a na kone¢nu spotrebu domécnosti:

= Ked su FISIM poskytované netrhovym vyrobcom na medzispotrebu,
produkcia takychto vyrobcov sa zvys$i o rovnaku sumu, pretoze
medzispotreba je sucastou ich ndkladov a zvySenie vydavkov na
kone¢nu spotrebu je protikladnym tokom. Preto sa HDP a narodny
dochodok zvysia o sumu alokovanych FISIM.
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= HDP a narodny dbéchodok sa takisto zvySia o sumu alokovanych
FISIM, ked sa FISIM poskytuji domécnostiam ako konecnym
spotrebitel'om.

o Pozicky poskytuju a vklady prijimaji rezidentski finan¢ni sprostredkovatelia
nerezidentskym nefinanénym sprostredkovatel'om (vyvoz FISIM):

=  Vyvoz FISIM sa zaznamenava ako zvySenie HDP. Pri prevode HDP na
narodny dochodok je vSak toto zvySenie vyrovnané znizenim prijatych
urokov minus platené uroky voci zahrani¢iu (kedze FISIM sa
uroku z vkladov). Preto nemd vyvoz FISIM vplyv na narodny
dochodok.

o Pozicky poskytuji a vklady prijimaju nerezidentski financ¢ni sprostredkovatelia na
medzispotrebu trhovych vyrobcov vritane domacnosti ako vlastnikov podnikov
nezapisanych v obchodnom registri a vlastnikov obytnych jednotiek (dovoz FISIM):

= HDP sa znizuje o sumu dovozu FISIM v ramci tejto kategorie, pretoze
ich zodpovedajicou protistranou je medzispotreba. Ale pri prevode
HDP na narodny dochodok je toto znizenie vyrovnané zvySenim
rozdielu medzi prijatymi a platenymi Grokmi voc¢i zahranic¢iu (ked’ze
FISIM sa pripocitavaju k prijatému uroku z vkladov a odpocitavaju od

vvvvv

na narodny déchodok.

o Po6zicky poskytujii a vklady prijimaji nerezidentski finan¢ni sprostredkovatelia na

medzispotrebu netrhovych vyrobcov a na kone¢nt spotrebu domdcnosti (dovoz
FISIM):

= Dovoz FISIM netrhovymi vyrobcami zodpovedd medzispotrebe.
Produkcia takychto vyrobcov sa zvySuje o rovnaké mnoZstvo, pretoZe
medzispotreba je stcastou ich ndkladov a zvySenie vydavkov na
kone¢nu spotrebu je protikladnym tokom. Pri merani HDP vyrobnou
metodou sa ndrast medzispotreby zhoduje s ndrastom produkcie bez
toho, aby sa menila pridand hodnota. Pri merani HDP vydavkovou
metodou je narast vydavkov na konecnu spotrebu neutralizovany
narastom dovozu sluzieb. Pri prevode HDP na narodny dochodok
dochadza k zvySeniu rozdielu medzi prijatymi a platenymi urokmi voci
zahraniCiu (ked’ze FISIM sa pripocitavaju k prijatému troku z vkladov

vvvvv

dochodok zvysuje o sumu tejto kategorie z dovozu FISIM.

= Takisto ked’ dochadza k dovozu FISIM domacnostami ako konecnymi
spotrebite'mi, nemd to vplyv na HDP a zvySuje to narodny déchodok,
pretoze dochadza k zvySeniu rozdielu medzi prijatymi Grokmi a
platenymi urokmi vo¢i zahraniciu.
vkladoch medzi rezidentskymi finanénymi sprostredkovatel'mi, ani
medzi rezidentskymi finanénymi sprostredkovatel'mi a nerezidentskymi
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finanénymi sprostredkovateI'mi. Medzibankové pdzicky a vklady sa
vSak pouzivaji na vypocet referenénych sadzieb.

2. Vplyv alokdcie sluZieb financného sprostredkovania podl’a pouZitia na
hlavné agregaty

Vplyv alokacie FISIM na HDP a narodny déchodok mézeme zhrnut’ takto:

» HDP sa zvySuje o sumu FISIM poskytnutych rezidentskymi finanénymi
sprostredkovatel'mi a alokovanych medzi sektory verejna sprava, pre domacnosti ako
spotrebitelov, NZISD a zahranicie;

» HDP sa znizuje o sumu dovezenych FISIM alokovanych medzi sektory nefinan¢né
korporacie, finanéné korporacie okrem centralnej banky, korporacii prijimajtcich
vklady okrem centralnej banky a ostatnych finan¢nych sprostredkovatel'ov okrem
poistovacich korporacii a penzijnych fondov a pre domacnosti ako vlastnikov
obytnych jednotiek a podnikov nezapisanych v obchodnom registri;

» narodny dochodok sa zvySuje o sumu FISIM (poskytnutych rezidentskymi finanénymi
sprostredkovatel'mi alebo dovezenymi) alokovanych medzi sektory verejna sprava, pre
domacnosti ako spotrebitelov a NZISD.

3. Vypocet produkcie sluZieb finanéného sprostredkovania za subsektory
Centrdalna banka a ostatni financni sprostredkovatelia okrem
poist’ovacich korpordcii a penzijnych fondov

FISIM poskytuju finan¢ni sprostredkovatelia: centralna banka; korporécie prijimajuce
vklady okrem centralnej banky; a ostatni finan¢ni sprostredkovatelia okrem poistovacich
korporacii a penzijnych fondov.

Vypocty FISIM sa sustreduji na subsektory centrdlna banka a  ostatni financni
sprostredkovatelia okrem poistovacich korporacii a penzijnych fondov; je zauzivané, Ze
FISIM sa nevypocitavaja pre centralnu banku.

PoZadované Statistické udaje
Pre kazdy zo subsektorov centrdlna banka a ostatni finan¢ni sprostredkovatelia okrem
poistovacich korporacii a penzijnych fondov su potrebné udaje vo forme tabulky stavov

vvvvv

Stvrtronych obdobiach a udaje o zodpovedajicom naakumulovanom uroku. Urok sa
vypocitava po prerozdeleni subvencii na tirokové sadzby pre prijimatel'ov.

Referencné sadzby

Pozicky a vklady, ktoré sa tykaju rezidentskych jednotiek, uvedené v stivahéach finan¢nych
sprostredkovatelov zahrnutych do subsektorov centrdlna banka a  ostatni financni
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sprostredkovatelia okrem poistovacich korporacii a penzijnych fondov treba rozclenit’ tak,
aby sa rozlisili p6zicky a vklady na:
e medzibankové (t. j. v radmci inStituciondlnych jednotiek poskytujucich FISIM
zaClenenych do subsektorov centrdlna banka a ostatni finanéni sprostredkovatelia
okrem poist'ovacich korporacii a penzijnych fondov;

e poskytnuté alebo prijaté vo vzt'ahu k uzivatel'skym institucionalnym sektorom okrem
centralnych bank. Okrem toho su pdzicky a vklady vo vztahu k zahranic¢iu roz¢lenené
na pozicky a vklady tykajuce sa nerezidentskych finan¢nych sprostredkovatel'ov a na
pozicky a vklady tykajlce sa ostatnych nerezidentov.

Interna referencna sadzba

Na ziskanie produkcie FISIM rezidentskych financnych sprostredkovatelov podla
rezidentskych uzivatel'skych instituciondlnych sektorov sa interna referencnad sadzba pocita

vvvvv

vvvvv

ANV W

ANV w

Ak st udaje o vkladoch spol'ahlivejsie, internd referen¢na sadzba by sa mala vypocitat’
pomocou medzibankovych vkladov ako pomer: prijaté uroky z vkladov v ramci subsektorov
centralna banka a ostatni financni sprostredkovatelia okrem poistovacich korporacii a
penzijnych fondov a medzi nimi navzajom.

urokmi z pozi€iek plus plateny warok z vkladov drzanych medzi finannymi
sprostredkovatelmi a stavom pdézi¢iek plus stavom vkladov drzanych finanénymi
sprostredkovatel'mi v mene inych finanénych sprostredkovatel’'ov.

V pripadoch, ked’ rezidentski financni sprostredkovatelia poskytujii pdzicky a prijimaja
vklady pre ich rezidentskych zékaznikov denominované v cudzich menach, pocitaji sa
viaceré interné referencné sadzby podl'a mien alebo skupin mien, ak to vyznamne spresni
vkladov od rezidentskych finanénych sprostredkovatelov podl'a meny alebo skupiny mien
vocCi kazdému rezidentskému uzivatel'skému sektoru.

Externé referencné sadzby
Na stanovenie vyvozu a dovozu FISIM sa ako referencna urokova sadzba pouziva

vvvvv

finanénymi  sprostredkovatemi na jednej strane a nerezidentskymi finanénymi
sprostredkovatel'mi na strane druhej a medzi stavmi vkladov medzi rezidentskymi finanénymi
sprostredkovatelmi na jednej strane a nerezidentskymi finanénymi sprostredkovate'mi na
druhej strane, ktoré st zahrnuté do stivahy finan¢nych sprostredkovatelov. Takto sa externa

vvvvv

vvvvv

sprostredkovatel'mi a nerezidentskymi finanénymi sprostredkovatel'mi.
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Ak st dostupné udaje pre kazdi menu/skupinu mien pre d’alej uvedené kategorie a ak to
vyznamne spresni odhady, pre rézne meny alebo skupiny mien sa vypocitava niekol'ko
externych referen¢nych sadzieb:

= Po6zicky a vklady nerezidentskych financnych sprostredkovatelov voci kazdému
uzivatel'skému sektoru.

= Po6zicky a vklady rezidentskych finanénych sprostredkovatel'ov voci kazdému
nerezidentskému uzivatelovi.

Zaver

V tejto Casti prispevkov sme sa podrobnejSie zamerali na finanéné transakcie systému
narodnych uctov ESA 2010 arozobrali sme nepriamo merané sluzby finan¢ného
sprostredkovania (FISIM) v ramci systému narodnych uc¢tov ESA 2010 a vplyv ich alokacie
podl'a pouzitia na hlavné agregaty. VSeobecne plati, Ze sa nevypocitava medzibankové FISIM
medzi rezidentskymi finanénymi sprostredkovatel'mi, ani medzi rezidentskymi finanénymi
sprostredkovatel'mi a nerezidentskymi finanénymi sprostredkovatel'mi. FISIM sa vypocita iba
vo vztahu k nebankovym uzivatel'skym inStituciondlnym sektorom. Je potrebné, aby za kazdy
institucionalny sektor iny ako sektor finan¢ného sprostredkovania boli k dispozicii tidaje

vvvvv

sprostredkovatel'mi.
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