EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
FAKULTA HOSPODARSKEJ INFORMATIKY

Evidenc¢né ¢islo: 103002/B/2023/36122176496288004

FINANCNE ZAVAZKY V UCTOVNICTVE PODNIKATELOV

Bakalarska praca

2023 Marianna Dankova






EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
FAKULTA HOSPODARSKEJ INFORMATIKY

FINANCNE ZAVAZKY V UCTOVNICTVE PODNIKATELOV

Studijny program:
Studijny odbor:

Skoliace pracovisko:

Vedici zavereénej prace:

Bratislava 2023

Bakalarska praca

Uctovnictvo
Ekondémia a manazment
Katedra ¢tovnictva a auditorstva

Alena Kordosova, Ing., PhD.

Marianna Daiikova






SRy, BN

<>
)
> . , . . .
£ .’ 5 Ekonomicka univerzita v Bratislave
N

/> N Fakulta hospodarskej informatiky

QMI Cf(i

O

ZADANIE ZAVERECNEJ PRACE

Meno a priezvisko Studenta: Marianna Darnkova

Studijny program: uctovnictvo (Jednoodborové studium, bakalarsky |. st.,
denna forma)

Studijny odbor: ckondémia a manazment

Typ zaverecnej prace: Bakalérska zaverecna

pracaJazyk zavere¢nej prace: slovensky

Sekundarny jazyk: anglicky

Nazov: Finanéné zavizky v uctovnictve podnikatel'ov

Anotacia: Sucasny stav rieSenej problematiky sa zameria na charakteristiku jednotlivych

druhov finan¢nych zaviazkov a ich uétovné zobrazenie. Vysledky prace
a diskusia budu aplika¢nou ¢astou a budu obsahovat analyzu a zhodnotenie
osobitosti finanénych zavizkov vo vybranych podnikatel'skych uctovnych

jednotkach.
Veduci: Ing. Alena Kordosova, PhD.
Katedra: KUA FHI - Katedra ti¢tovnictva a auditorstva

Veduci katedry: prof. Ing. Milo§ Tumpach, PhD.
Datum zadania: 28.03.2022

Déatum schvalenia: 08.04.2022 prof. Ing. Milo§ Tumpach, PhD.

veduci katedry






Abstrakt

DANKOVA, Marianna: Financné zavizky v iictovnictve podnikatelov. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra wcCtovnictva a
auditorstva. — Veduci zavereénej prace: Ing. Alena Kordosova, PhD. — Bratislava: FHI EU,
2023, 47 s.

Ciel'om zavere¢nej prace je analyzovanie a zhodnotenie osobitosti finanénych zavézkov vo
vybranych podnikatel'skych u¢tovnych jednotkach. Praca je rozdelena do troch kapitol.
Obsahuje 8 grafov a 17 tabuliek. Prva kapitola je venovana teoretickému vymedzeniu
zaviazkov s dorazom na finanéné zavézky. Je rozdelena na podkapitoly, v ktorych sa osobitne
venujeme charakteristike, oceniovaniu, U¢tovaniu a vykazovaniu jednotlivych druhov
finan¢nych zaviazkov v podniku. V druhej kapitole sa charakterizuje ciel’ prace, metodika
prace a metédy skumania. ZavereCna kapitola sa zaobera analyzou troch spolo¢nosti
V Bratislavskom samospravnom kraji. Vysledkom riesenia danej problematiky je podrobna
analyza finan¢nych zavidzkov vybranych podnikov v Bratislavskom samospravnom kraji,
ktoré podnikaji najma v oblasti poskytovania sluzieb. Okrem analyzy financnych zavizkov
za sledované obdobia sa praca venuje aj porovnaniu financnych zavizkov a vybranych

finan¢nych ukazovatel'ov podnikov medzi sebou.

Kladové slova: zavizok, dlhopis, zmenka, aver






Abstract

DANKOVA, Marianna: Financial obligations in the accounting of entrepreneurs. -
University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Department of
Accounting and Auditing. — Thesis supervisor: Ing. Alena KordoSova, PhD. — Bratislava:
FHI EU, 2023, 47 p.

The aim of the final thesis is to analyze and evaluate the peculiarities of financial obligations
in selected business accounting units. The work is divided into three chapters. Contains 8
graphs and 17 tables. The first chapter is devoted to the theoretical definition of obligations
with an emphasis on financial obligations. It is divided into sub-chapters, in which we
specifically deal with the characteristics, valuation, accounting and reporting of individual
types of financial obligations in the company. The second chapter describes the aim of the
work, the methodology of the work and research methods. The final chapter deals with the
analysis of three companies in the Bratislava self-governing region. The result of solving the
given problem is a detailed analysis of the financial obligations of selected companies in the
Bratislava self-governing region, which mainly operate in the field of service provision. In
addition to the analysis of financial obligations for the monitored periods, the work is also
devoted to the comparison of financial obligations and selected financial indicators of
companies with each other.

Keywords: commitment, bond, promissory note, credit
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Uvod

Uttovné jednotky &elia roznym skaskam ako st napriklad vel’ka konkurencia, rychlo
meniace sa poziadavky zdkaznikov, ¢i neustale inovujtce sa technoldgie a postupy. Uvedené
skutoc¢nosti nutia podniky zvySovat’ kvalitu a troven ponukanych sluzieb a vyrobkov, aby
boli schopné obstat’ v konkuren¢nom boji a taktiez uskutoc¢novat’ svoje podnikatel'ské plany.
Aby sa podniky mohli oproti konkurenénym firmam udrzat’, potrebuji dostatok finanénych
prostriedkov, ktorymi by mohli zabezpecit potrebné zmeny v podniku. NajcastejSou
prekazkou, ktord podnikom brani v uskuto¢neni zmien potrebnych na udrzanie sa na trhu je
nedostatok vlastnych zdrojov podniku. Kvdéli tomu sa podniky obracaju na vonkajSie
prostredie, a to konkrétne na subjekty, ktoré su kvoli prebytku finanénych prostriedkov
schopné inym subjektov tieto financné prostriedky poskytnut’ za odplatu. Takto ziskanym
spdsobom finan¢né prostriedky nazyvame v uctovnictve cudzi zdroj financovania. Finanény
zaviazok v Uctovnictve predstavuje pre podnik cudzi zdroj financovania. Financné zavizky
maji v uctovnictve podnikatelov velky vyznam, pretoze vyrazne ovplyviiuju platobnu
schopnost’, likviditu a finanént stabilitu podnikov, a prave preto je nevyhnutné dat’ tejto
sfére dostatok pozornosti.

Prva kapitola bakalarskej prace sa venuje teoretickému vymedzeniu zavizkov.
Kapitola obsahuje okrem zakladného ¢Elenenia zavdazkov aj charakteristiku jednotlivych
druhov finan¢nych zavazkov. Sticastou kapitoly su aj sposoby, ktorymi sa finanéné zavazky
uctuji a vykazuji v actovnictve podnikatelov, ktori uctuji v ststave podvojného
uctovnictva.

V druhej kapitole sa nachddza hlavny ciel’ bakalarskej prace, ktorym je analyza a
nasledné zhodnotenie osobitosti finanénych zavdzkov vo vybranych podnikatel'skych
uctovnych jednotkach a taktiez Ciastkové ciele nevyhnutné na dosiahnutie tohto ciela.
Kapitola obsahuje aj metodiku a metody skimania a opis vybranych Gc¢tovnych jednotiek,
ktoré su predmetom analyzy a porovnania v nasledujuce;j kapitole prace.

Tretia kapitola sa venuje analyze a zhodnoteniu finan¢nych zavizkov troch podnikov
vo vybranom Bratislavskom samospravnom kraji, ktoré podnikaju v oblasti poskytovania
sluzieb. Zahfna analyzu a zhodnotenie finanénych zaviazkov a vybranych finanénych
ukazovatel'ov spolocnosti Vv priebehu piatich rokov. Délezitou Castou tretej kapitoly je
analyza externych zdrojov financovania tychto podnikov ako st bankové uvery, dlhopisy
a ostatné finan¢né vypomoci a ich néasledné zhodnotenie a porovnanie medzi vybranymi

uctovnymi jednotkami.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Charakteristika zavizkov v actovnictve

Na zévizky sa mozeme divat' z viacerych aspektov, ako je uctovny, ekonomicky,
dafiovy a pravny aspekt. Uétovnym aspektom sa zavizky charakterizuja v § 2 ods. 4 pism.
b) zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov ako ,,existujuca
povinnost’ uctovnej jednotky, ktord vznikla z minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze
V buducnosti znizi ekonomické uzitky uctovnej jednotky a da sa spolahlivo ocenit’ podla §
24 az § 28; vykazuje sa v uctovnej zavierke v suvahe alebo vo vykaze o majetku
a zaviazkoch®. Z uvedenej definicie vieme povedat’, Ze zavdzok spdsobi Gctovnej jednotke
ubytok penazi alebo ekvivalentov penaznych prostriedkov. Ekonomickym aspektom sa
zavazky daju opisat’ ako prijatie ur¢it¢ho druhu obchodného uveru od dodavatela, ¢o sa
prejavuje ich dobrymi vzajomnymi ekonomickymi vztahmi. Daflovym aspektom sa zavazky
definuju ako polozky, ktoré je potrebné sledovat na vycislenie zdkladu dane z prijmu
uctovnej jednotky. Podl'a Bastincovej (2016) sa pravnym aspektom pod pojmom zavizok
rozumie povinnost, ktora vznikd dlznikovi poskytnut’ uhradu veritelovi na zaklade
obchodno-zaviazkovych vzt'ahov. To pre dlznika znamena nieco splnit, splatit’ alebo vzdat

sa niec¢oho.

Zaviazky sa daju charakterizovat’ ako:

* sumy splatné predajcom alebo dodavatelom za prijaty tovar alebo sluzbu, ktoré
doposial’ neboli uhradené,

* sucet celkovych zostatkov, ktoré spolocnost’ dlzi dodavatel'om sa vykaze v stivahe na
strane pasiv ako cudzie zdroje — zavazky,

* ich zvySenie alebo znizenie vyvola zmenu vo vykaze pefiaznych tokov,

* Vedenie spolo¢nosti mdze rozhodovat o uhradeni svojich nehradenych ucétoch o

najblizsie k datumu splatnosti, ¢o sposobi zlepSenie cashflow.

Zavazky mozno z hladiska podvojného Uctovnictva definovat’ ako cudzie zdroje,
ktorymi spolo¢nosti kryji svoj majetok a zobrazuju sa v stvahe na strane pasiv. (Kaletova,
2008)



Nevyhnutnou sucastou uctovnictva je oceflovanie zaviazkov. Uctovné jednotky st

povinné ocenovat’ vSetky zavizky, teda aj tie, ktoré st v cudzej mene. Na to, aby bolo

uctovnictvo vedené spravne, Uplne a zrozumitel'né, je potrebné spravne ocenenie zaviazkov.

Podl'a § 24 ods. 2 zdkona o Uctovnictve je kazda uctovna jednotka povinna zavizky

ocenovat’:

ku diiu uskutoénenia uctovného pripadu,
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,

k inému diu v priebehu uc¢tovného obdobia, ak sa to vyzaduje podla osobitného predpisu.

Uttovné jednotky na ocenenie zavizkov pouzivaji tieto ocefiovacie veli¢iny:
obstaravacia cena — ocenovanie zaviazkov pri ich prevzati,

menovita hodnota - ocenovanie zavazkov pri ich vzniku,

realna hodnota — pomocou nej sa ocenuju zaviazky nadobudnuté kiipou podniku alebo
jeho cCasti; alebo zavidzky nadobudnuté vkladom podniku alebo jeho casti a zavizky

nadobudnuté zadmenou.

Uttovné jednotky, ktorym vznikol zavizok v inej ako domacej mene tento zavizok

ocenia v den jeho vzniku kurzom Eurdpskej Centralnej Banky alebo Narodnej Banky

Slovenska v den predchadzajtci diu, ku ktorému sa uctovny pripad uskutoénil. Den Ghrady

zavizku sa oceniuje v denl ubytku penazi:

z bezného uétu — kurzom komerénej banky, v ktorej ma ti€tovna jednotka zalozeny ucet,
pri¢om sa na ocenenie aplikuje kurz predaja — devizy (pretoze banka uskuto¢ni predaj
meny Uctovnej jednotke),

Z devizového uctu — prislusSnym kurzom Eurdpskej Centralnej Banky alebo Nérodnej
Banky Slovenska,

v hotovosti — taktiez prislunymi kurzami ako pri devizovom uéte. (Slosarova, 2009)

Tabulka €. 1: Delenie zdvizkov z r6znych hl'adisk

Zavazky z obchodného styku

' Zavizky voci zamestnancom
Hradisko podstaty zavdzkov

Zavazky voci finanénym inStiticiam

Zavazky voci spoloénikom




Finan¢né zavizky

Ostatné zavazky

Kratkodobé zavazky
Dlhodobé¢ zavazky

Casové hladisko

Financné zavazky
Zaklad vzniku

Nefinancné zavizky

. Urocené zavazky
Suvislost’ s nakladom

Netrocené zavizky

Isté zavazky
Hradisko istoty

Neisté zavazky

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Soukupovej (2008)

HUadisko podstaty zaviizkov

Zavazky, ktoré vznikaji zobchodného styku vznikaji uctovnej jednotke
z odberatel'skych a dodavatel'skych vztahov. Ich vznik suvisi napriklad s obstaranim
materialu, sluzieb, energii a pod.

Zavazky, ktoré vznikli voéi zamestnancom aorganom socidlneho poistenia
a zdravotného poistenia su zavdzky, ktoré vyplyvaji z pracovnych zmluv zamestnavatel'om
zaplatit mzdu a taktiez odvod a platenie poistenia za zamestnanca.

Zavazky voci finanénym institiciam vznikaji najma tym uctovnym jednotkam, ktoré
st povinné odvadzat’ dane. Uétovné jednotky odvadzajii do §tatneho rozpodtu rozliéné druhy
dani, ktoré musia odviezt’ k ur¢itému dniu splatnosti v presnej vySke. Patria sem napriklad
dan z prijmov, spotrebné dane, dafi z motorovych vozidiel a pod.

Zavazky voci spolo¢nikom a ¢lenom sa tykaju uctovnych jednotiek, ktoré maju
povinnost’ vyplacat’ svojim spolo¢nikom ich podiel na zisku a taktiez vyplacat’ akcionarom
ich dividendy.

Finan¢né zavizky vznikaji G€tovnym jednotkam, ktoré Cerpaju penazné prostriedky
Z bankovych uverov a finan¢nych vypomoci.

Podl'a Slosarovej (2009) ostatnymi zavizkami chapeme povinné odvody, ktoré

vznikaju uctovnej jednotke subjektom socialneho a zdravotného poistenia, z platenia miezd

vvvvv
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HUladisko Casu
Kratkodobymi zavidzkami sa rozumeju zaviazky uctovnej jednotky, ktorych doba
splatnosti je do jedného roka vratane. Zavézky, ktorych doba splatnosti je viac ako jeden rok

patria medzi dlhodobé zavizky uctovnej jednotky.

HPadisko vzniku zavizkov

Zavazky mozu vznikat' réznymi spdsobmi — podpisanim zmluvy, na ziklade
pravnych predpisov ¢i inych ustanoveni. Takymito zavdzkami st napriklad odvody
finanénej institacii pri thrade dani ¢i poistného alebo rezervy. Pri Gihrade takychto povinnosti
uctovnej jednotke ubudaju penazné prostriedky. Zaviazky, ktoré vznikli na zdklade zmluvy
sa nazyvaju finanénymi. Nefinancné zavizky, st také zavizky, ktoré nie st zalozené na

zmluvnom vzt'ahu.

Suvislost’ s nakladom

Suma, Vv ktorej uctovnej jednotke ubudnu penazné prostriedky za thradu uroceného
zavazku je okrem hodnoty zavédzku navysSend aj o Urok prislichajici k tomuto zavazku.
Medzi takéto zavdzky patria napriklad pdzi¢ky alebo dlhopis. Naopak netrocené zavizky
uhradza ucétovna jednotka v sume, v ktorej zavdzok vznikol, bez ohl'adu na navySenie

hodnoty zavazku, napriklad zavézky pri reklamacii, zavéizky z obchodného styku.

HPUadisko istoty

Istymi zaviazkami rozumieme zavézky, ktorych doba splatnosti a vyska je stanovena
presne. Udtovna jednotka ma vznik a zanik takéhoto zavizku pod kontrolou na rozdiel od
neistych zaviazkoch. Neisté zaviazky blizSie definuje zédkon o Gétovnictve ako zavizky
iétovnej jednotky, ktoré sa netiétuju, pretoze nespiiiaji podmienky na zaklade, ktorych
0 nich vieme uctovat’ — ich vysku nevieme ocenit’, nie je isté obdobie, na ktoré sa zavazok
vztahuje. Takéto zavizky, ktoré zakon definuje pod pojmom iné pasiva musi G¢tovna

jednotka vykazat’ v uctovnej zavierke v poznamkach.
Zavazok zanikd, ak ho Gc¢tovna jednotka uhradi riadne a v Case splatnosti. Okrem

takejto uthrady zavédzku rozoznavame aj nasledujuce moznosti, akymi moéze zavdzok

zaniknut’: uplynutim lehoty, odpisom, zapocitanim, odstipenim od zmluvy, odpustenim
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zéviazku po dohode s veritelom, postipenim v pripade zmeny osoby veritel'a, zlu¢enim

dlznika a veritel'a, v pripade smrti veritel'a. (Ob¢iansky zakonnik, 1964)

1.2 Charakteristika finanénych zaviazkov v uétovnictve

Pod pojmom financné zavéizky rozumieme zictovacie vztahy, ktoré uctovnej
jednotke vznikli pri ziskani pefiaznych prostriedkov od externého prostredia. Ich ¢lenenie je
podmienené dobou splacania a podla toho finanéné zaviazky delime na kratkodobé

a dlhodobé. (Soukupova, 2004)

Finan¢né zavizky vznikaju uctovnym jednotkam, ktoré nemaju dostatok vlastnych
zdrojov na prevadzkovu Cinnost’, na uhradenie splatnych zavidzkov, alebo na investovanie
do investiénych projektov. Finan¢nymi zavidzkami st bankové tvery, eskontné uvery,

vydané dlhopisy a iné financné zavizky ako napriklad finan¢né vypomoci.

Bankové tvery

Podl'a § 5 pism. b) zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach Vv zneni neskorsich predpisov
je uver charakterizovany ako ,,do¢asné poskytnutie peniaznych prostriedkov na vlastny tucet
alebo docasné poskytnutie peilaznych prostriedkov v akejkol'vek forme vratane faktoringu
a forfajtingu*.

Podla Jakubca (2016) je bankovy uver zakotveny v tzv. Gverovej zmluve vo vztahu
veritel — dlznik, ako ndvratny zdroj dlhodobého a strednodobého financovania potrieb
podniku.

V tverovej zmluve, resp. zmluve o uvere je zaloZeny pravny vztah medzi komerénou
bankou, ktora poskytla petiazné prostriedky podnikatel'ovi, a t€¢tovnou jednotkou, ktord ma
povinnost’ splatit’ tento zavdzok. NaleZitosti, ktoré musi obsahovat’ Gverova zmluva st
blizsie stanovené v Obchodnom zakonniku a st nimi: zmluvné strany, vyska iverovej sumy,

zavizok veritel'a (banky) a zdvdzok dlZnika (i¢tovnej jednotky).

Podla Gasparovej (2016) uctovné jednotky splacaju poskytnuté tvery splatkami,
ktoré su blizSie obsiahnuté v splatkovom plane. V splatkovom plane maju uctovné jednotky
bliz§ie stanovené podmienky uveru ako si: vySka splatok, Casové rozlozenie splatok

Vv stanovenej lehote splatnosti Giverov, sposob platenia Grokov.

12



Z Casového hladiska sa uvery delia na kratkodobé, strednodobé a dlhodobé. Podla
Rejnusa (2016) uvery, ktorych splatnost’ nepresahuje jeden rok patria do kratkodobych
tverov. Uver sdobou splatnosti od jedného roka do piatich rokov povazujeme za
strednodoby tver. Ked'Ze nie je vymedzeny jednotny pristup, pri nasledujucom clenenti,

budeme tieto tvery (kratkodoby a strednodoby) spéjat’ do jednej spolo¢nej skupiny.

Podrla Sivaka (2019) medzi kratkodobé tivery a strednodobé ivery patria:

* kontokorentny tver — klient ma pri tomto uvere povolené precerpanie, peniaze ziskané
od banky sa pripiSu na jeho osobny ucet, poméha preklenut ¢asovy nesulad prijmov
a vydavkov klienta, saldo uc¢tu moze byt bud’ kreditné alebo debetné, tiroky plati klient
len zo Cerpanej sumy,

* eskontny uver — banka odkupi eSte pred uplynutim doby splatnosti zmenku od jej
posledného majitela, pricom si z nej od¢ita aj diskont (tirok),

* Spotrebny Gver —uver vyuzivany na obstaranie tovaru alebo sluzieb, laka a povzbudzuje
zakaznikov k nakupovaniu s nulovym navySenim,

* lombardny tver - poskytuji banky na zaklade prava na hnutelny majetok (napr. cenné
papiere, vkladné knizky, drahé kovy), pricom velkost' uveru zavisi od ceny tohto
majetku — maximalne do vysky 60 az 90% hodnoty zalozeného majetku,

* akceptacny Gver — uver, pri ktorom klient od banky nedostane finan¢né prostriedky, ale
banka poskytne klientovi jej ,,dobré meno* na to, aby prostrednictvom neho ziskal
penazné prostriedky, je odvodeny od slova akcept zmenky, ¢o znamena prijatie
zmenkového zavizku,

 avalovy uver — banka preberie za klienta zaruku za zavizok vo¢i tretej osobe.

Medzi dlhodobé bankové uvery patria:

* emisnd pozZiCka - podnikatel'ské subjekty sa pri nej neobracaju na banku, ale na celua
verejnost’ s ponukou o odkupenie jeho Gverovych cennych papierov, banka v tomto
pripade vystupuje ako sprostredkovatel’,

* hypotekarne uvery — najpouzivanejSia forma pri financovani nehnutelnosti (pri kupe
alebo vystavbe), uver je zabezpeceny zaloZznym pravom na nehnutelny majetok
podniku, doba splatnosti takéhoto tveru je 20 az 30 rokov,

* uverovy upis — dohoda medzi bankou a klientom, o tom, ze banka ma pohl'adavku voci

klientovi.
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Eskontné avery
Eskontné Gvery sa vyuzivaji na financovanie kratkodobych potrieb uctovnej jednotky.

Takéto uvery poskytuji banky tym, Ze odkupujii zmenku od jej posledného majitela este
pred splatnostou tejto zmenky. Uétovna jednotka, musi platit banke diskont (arok
z eskontného uveru), ktorého vyska zavisi od dizky obdobia medzi odkupenim a ditom
splatnosti zmenky. Zmenka, ktora znie na menoviti hodnotu obsahuje:

a) sumu uvedent na fakture pre odberatel’a alebo iného dlznika,

b) zmenkovy trok, ktory je povinny zaplatit’ dodavatel'ovi odberatel’ spolu so sumou

uvedenou na faktire.

Urok zmenky (diskont) je rozdielom medzi sumou zavizku a menovitou hodnotou, na
ktor zmenka znie. Na to, aby eskontny tiver mohol vzniknuat’ je nevyhnutna zmenka. Podl'a
Mazikovej (2019) je zmenka cenny papier, ktory sluZi na potvrdenie zmenkového dlznika,
ze v Case splatnosti zmenky uhradi peiiazné prostriedky uvedené na tejto zmenke tomu, kto
je na zmenke uvedeny.

Zmenky sa Clenia na vlastné a cudzie zmenky. Vo vlastnej zmenke sa vystavovatel
zmenky (trasant) zavdzuje, Zze zaplati ur¢iti sumu v uréitom ¢ase a na uréitom mieste
veritel'ovi zmenky (remitentovi). Pri vlastnej zmenke zavizok zaplati vystavitel’ zmenkys, t.j.
hlavny zmenkovy dlznik. Podl'a Hrvol'ovej (2015) sa na rozdiel od vlastnej zmenky v cudzej
zmenke zaCastiiuju tri osoby a to trasant, trasat a remitent. Cudzou zmenkou, ten kto zmenku
vystavil (trasant) zaplati zdvizok majitel'ovi zmenky (remitentovi), tym Ze dé prikaz svojmu
dlZnikovi (trasatovi), aby majitelovi zmenky zaplatil sumu, ktora je uvedena na zmenke

Vv dobe splatnosti tejto zmenky. To spdsobi, Ze sa cudzia zmenka prenesie na tretiu osobu.

Zmenky plnia niekol'’ko ekonomickych funkcii, ktoré sa v sucasnosti vyuzivaju ako:
* nastroj obchodného uveru,
* platobny prostriedok (moZnost’ spenazit’ zmenku pred lehotou jej splatnosti),
* nastroj na ziskanie hotovych penazi,
* prostriedok zaistenia,
* nastroj na ziskanie eskontného uveru,

* reeskont zmeniek.
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Zmenka je platna, len v pripade, Ze spiiia vetky zakonom uréené naleZitosti. Vlastna

zmenka ma sedem predpisanych nalezitosti:

oznacenie zmenky — oznacenie zmenky sa netyka len nadpisu, ale musi byt’ zahrnuté
aj Vtexte listiny, zmenka musi byt vyjadrend v jazyku, v ktorom je tato listina
spisana,

bezpodmienecny prisl'ub (,,zaplatim alebo ,,zaplat’te*) k zaplateniu urcitej sumy —
okrem sumy je potrebné uviest' v zmenke aj menu, v ktorej sa suma vyplati,

udaj splatnosti — den, kedy je zmenka splatnd sa musi zhodovat s diiom uhrady
zmenky,

udaj miesta, kde sa ma zmenka vyplatit' — ak miesto vyplatenia v zmenke chyba,
potom je platobnym miestom miesto vystavenia zmenky,

meno toho, komu alebo na rad koho sa ma zmenka zaplatit’ — v pripade, ze zmenka
neobsahuje meno remitenta, je takdto zmenka neplatnd, meno zmenkového dlznika
musi obsahovat’ bud’ jeho ob¢ianske meno alebo obchodné meno,

datum a miesto vystavenia zmenky — v pripade, ak chyba miesto vystavenia zmenky,
predpokladdme, Ze =zmenka bola vystavend na mieste uvedenom pri
vystavovatelovom mene,

podpis vystavitel'a zmenky — K vlastnoruénému podpisu sa prida aj adresa, pretoze

Vv pripade ak sa zmenka neuhradi jej vlastnik to oznami vystavitel'ovi.

Dlhopisy

Zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov podl'a § 1 ods. 1

definuje dlhopis ako ,,cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitel'a pozadovat’ splacanie

dlZznej sumy v menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z nej k ur¢itému datumu a povinnost’

osoby opravnenej vydavat’ dlhopisy (d’alej len ,,emitent®) tieto zavéazky splnit’.*

Rozoznavame tieto druhy dlhopisov:
hypotekarne zalozné listy,

Statne dlhopisy,

komunalne obligacie,
zamestnanecké obligécie.

Dlhopis sa ocenuje jeho menovitou hodnotou (sumou, na ktort cenny papier znie).

KedZe doba drzby dlhopisu je viac ako rok, zaradujeme ho medzi cenné papiere

kapitalového trhu. Dlhopisom sa jeho emitent zavdzuje, ze v stanovenom case splati bud’
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jednorazovo alebo postupne menoviti hodnotu dlhopisu. Emitovat’ dlhopisy mo6zu tuzemskeé

pravnické alebo fyzické osoby, ktoré si evidované v obchodnom registri, banky alebo Stat.

Emitovat’ dlhopis mozu aj cudzozemské osoby, v pripade Ze spifiaju devizové predpisy.
(Holub, 2016)

Uttovné jednotky ziskavajii prostrednictvom emitovanych dlhopisov finanéné

prostriedky z cudzich zdrojov, ktoré potrebuju na svoju prevadzkovu ¢innost’. Dovod, kvoli

ktorému sa podniky rozhodnu emitovat’ dlhopisy je mnozstvo penazi, ktoré nie je mozné

dostat’ od iného subjektu (napriklad banky). (Soukupova, 2008)

Podl'a § 3 ods. 1 zakona o dlhopisoch maju dlhopisy zakonom predpisané nalezitosti,

medzi ktoré patria:

oznacenie ,,dlhopis® spolu s oznacenim formy, druhu a podoby dlhopisu,

oznacenie emitenta dlhopisu,

nazov dlhopisu spolu s ozna¢enim podl'a medzinarodného systému cislovania na
identifikaciu cennych papierov,

menovita hodnotu,

vysku vynosu, sposob uréenia a termin vyplaty vynosu,

vyhlasenie emitenta o tom, Ze dlhuje menoviti hodnotu majitel'ovi dlhopisu,
zavazok emitenta splatit menoviti hodnotu dlhopisu v konkrétnom termine
a zaviazok emitenta vyplacat vynos dlhopisu, sposob tychto platieb a urCenie
platobného miesta,

pri dlhopisoch, ktoré zneji na meno aj identifika¢né tidaje prvého majitel'a dlhopisu,
udaj o prevoditelnosti alebo obmedzeni dlhopisu,

udaj o zabezpeceni dlhopisu,

Vv pripade podriadeného dlhopisu treba uviest’ aj informéciu o tom, Ze s pohl'adavkou

z tohto dlhopisu je spojeny zavézok podriadenosti.

Ostatné finan¢né zavizky

O ziskanie finan¢nych prostriedkov mdze uctovna jednotka poziadat’ aj od inych

subjektov ako st banky. Jednou z moznosti finanénych vypomoci je ziskanie pdzicky od

subjektov v konsolidovanom celku alebo od inych uctovnych jednotiek.
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Uty nachadzajuce sa v nasledujiicej tabul'ke pouziva Giétovna jednotka pri uétovani
finan¢nych zavizkov, ktoré jej vznikaju pri ziskani penaznych prostriedkov z vonkajsieho

prostredia.

Tabul’ka ¢&. 2: Uéty finanénych zavizkov

Uttova skupina Uity
231 — Kratkodobé bankové uvery

23 — Bezné bankové uvery

232 — Eskontné tvery
241 — Vydané kratkodobé dlhopisy

24 — Iné kratkodobé finan¢né vypomoci

249 — Ostatné kratkodobé finan¢né vypomoci

46 — Bankové uvery 461 — Bankové uvery
473 — Vydané dlhopisy
479 — Ostatné dlhodobé zavizky

47 — Dlhodobé zavizky

Zdroj: Vlastné spracovanie podla ramcovej uictovej osnovy pre podnikatelov (2022)

1.3 Uc¢tovanie a vykazovanie bankovych tverov

Doba splatnosti bankovych tverov je taktiez dolezita pri uctovani bankovych uverov.
Na ucte 231 — Kratkodobé bankoveé uvery uctuje uctovna jednotka tavery, ktoré jej poskytla
banka na dobu kratSiu ako jeden rok.

Uétovna jednotka, ktorej banka poskytla kratkodoby bankovy uver o fiom tiétuje na
zaklade vypisu z Gverového Uctu na tarchu uctu 261 — Peniaze na ceste a suvztazne vV
prospech uctu 231 — Kratkodobé bankové tivery. Nasledne po pripisani penazi na bankovy
ucet uCtovna jednotka uctuje na zdklade vypisu z bankového uctu na tarchu uctu 221 —
Bankové ucty stivztazne v prospech actu 261 — Peniaze na ceste.

O splécani Gveru Uctuje GCtovna jednotka na zaklade vypisu z bankového uctu na
tarchu uctu 261 — Peniaze na ceste sivztazne vV prospech uctu 221 — Bankové ucty. Po
doruceni vypisu z uverového uctu nasledne uctovna jednotka uctuje na tarchu uctu 231 —
Kratkodobé bankové tvery stivzt'azne v prospech uc¢tu 261 — Peniaze na ceste. (Mazikova,
2019)

Na ucte 461 — Bankové uvery uctuje uctovna jednotka bankové uvery, ktorych doba

splatnosti je viac ako jeden rok. V prospech tohto uctu sa uctuje poskytnutie tveru a na
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tarchu uctu uctuje uctovnad jednotka spladcanie tveru. Splacanie urokov, ktoré vznika
s takymto zadvizkom Uctuje Gctovna jednotka v prospech ucétu 461 a na tarchu uctu 562 —
Uroky. Podobne zatétuje aj tiroky z omeskania, ktoré vzniknia podla zmluvy o Gvere.
Dlhodobé¢ bankové uvery sa v sivahe vykazu podl'a zostatkovej doby ich splatnosti ku diiu,
ku ktorému uctovna jednotka zostavi uctovnu zavierku. Pri uzatvarani uctovnych knih
uctovna jednotka prevedie na osobitny analyticky ucet ¢ast’ dlhodobého bankového tveru
(vyska zavisi od splatok, ktorych splatnost’ nie je dlhsia ako jeden rok odo diia, ku ktorému
sa zostavuje uctovnd zavierka do dna thrady). Takéto sumy sa vykazu v suvahe ako
kratkodobé, ale v uctovnictve ostant nad’alej na ucte dlhodobych tiverov.

Uttovna jednotka, ktorej vznikol zavizok vo forme bankového tveru si vedie k ich
uctom aj analyticki evidenciu. Viest' takuto evidenciu je dolezité najméd pre spravne
vykazovanie udajov v G€tovnej zavierke. Analytickll evidenciu si uctovna jednotka vytvéra
podl’a jednotlivych tverov, ktoré jej boli poskytnuté a taktiez podl'a jednotlivych bank, ktoré

uctovnej jednotke poskytli tiver.

Bankové uvery, ¢i uz kratkodobé alebo dlhodobé sa v stivahe vykazu na konci
uctovného obdobia na strane pasiv. Vykazovanie bankovych uverov zdvisi od velkostnej
skupiny uctovnej jednotky. Mikro uctovnd jednotka vykaze bankovy uver, ktory ma
zostatkovai dobu splatnosti do jedného roka v sivahe na strane pasiv v riadku 44 — Bezné
bankové uvery. Bankovy uver, ktorého doba splatnosti je viac ako jeden rok vykaZze mikro
uctovna jednotka na riadku 37 — Dlhodobé bankové uvery. Malé a vel’kd uctovna jednotka
vykazuje kratkodoby bankovy tuver v riadku 139 — Bezné bankové uvery a dlhodobé
bankové uvery vykaze v riadku 121 — DlIhodobé bankové uvery.

1.4 Uctovanie a vykazovanie eskontnych tiverov

Uttovna jednotka zatétuje vystavent fakturu odberatelovi na tarchu Gétu 311 —
Odberatelia a v prospech uctu 604 — Trzby za tovar. Potom na zaklade interného uc¢tovného
dokladu je potrebné zauctovat’ thradu tejto faktary, ktorti uhradi G€tovna jednotka zmenkou.
Tento Gctovny pripad sa sklada z troch poloziek. Prva polozka je suma faktiry a zatuctuje sa
v prospech uctu 311 — Odberatelia. druht polozku tvori zmenkovy urok a zauctuje sa
v prospech uétu 662 — Uroky a poslednii polozku zauétuje Giétovna jednotka ako menovitl

hodnotu zmenky na tarchu uctu 312 — Zmenky na inkaso.
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Eskont zmenky zatctuje Uctovna jednotka na tarchu uctu 313 — Pohladavky za
eskontované cenné papiere a v prospech uctu 312 — Zmenky na inkaso. Nasledne podl'a
vypisu z bankového uctu uctuje uctovna jednotka o zactovani poskytnutého uveru celkovu
sumu eskontného Giveru v prospech u¢tu 261 — Peniaze na ceste, eskontny urok na tarchu
Gétu 562 — Uroky, proviziu banke za uskutoénenie eskontu na tarchu uétu 568 — Ostatné
finan¢né naklady a pripisanie peilaznych prostriedkov na bankovy ucet na tarchu uctu 221
— Bankové ucty. Po prijati vypisu z eskontného uveru G¢tovné jednotka nasledne zatctuje
oznamenie banky o poskytnuti eskontného Gveru na tarchu uctu 261 — Peniaze na ceste a v
prospech Gétu 232 — Eskontné tvery. Poslednym uc¢tovnym pripadom, ktoré je potrebné
s takymto uverom zauctovat' je avizo otom, ze zmenkovy dlznik uhradil zmenku, ¢o
zauctuje uctovna jednotka na zéklade interného tctovného dokladu na tarchu uétu 232 —
Eskontné uvery a v prospech uctu 313 — Pohl'adavky za eskontované cenné papiere.

V pripade, ze uctovna jednotka da banke na eskont zmenku, ktorej doba splatnosti je

dlhsia ako jeden rok, namiesto uc¢tu 232 — Eskontné uvery pouzije ucet 461 — Bankové tvery.

Ak nastane pripad, ze zmenkovy dlznik neuhradi zmenku v dobe jej splatnosti, banka
takito zmenku vrati zmenkovému veritel'ovi, ktory je povinny uhradit’ eskontny uver,
pretoze je zodpovedny za jej zaplatenie. V tomto pripade sa eskontny uver bude uctovat’:

* na tarchu Gétu 232 — Eskontné Gvery aV prospech uctu 261 — Peniaze na ceste

(pripad zauctuje ti€tovna jednotka na zéklade vypisu z eskontného tveru),
* na tarchu Gétu 261 — Peniaze na ceste a v prospech G¢tu 221 — Bankové Géty (pripad

zauctuje uctovna jednotka na zdklade vypisu z bankového uctu).

Vratenie zmenky od banky Uc¢tuje Gctovna jednotka na zaklade interného uctovného
dokladu na tarchu uctu 312 — Zmenky na inkaso a v prospech uctu 313 — Pohl'adavky za

eskontované cenné papiere.

Uttovna jednotka si vedie pocas tétovného obdobia analyticku evidenciu eskontnych
uverov podl'a bank, meny a taktiez splatnosti.

Ked'Ze eskontny uver je finanény zavizok, ktory ma podobu bankového tveru jeho

vykazovanie v Gétovnej zavierke je na konci Gctovného obdobia totozné s vykazovanim

bankového uveru.
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1.5 U¢tovanie a vykazovanie vydanych dlhopisov

Uétovna jednotka o emitovanych dlhopisoch so splatnostou menej ako jeden rok
uctuje na ucte 241 — Vydané kratkodobé dlhopisy. Emisiu kratkodobych dlhopisov zatuctuje
uctovnad jednotka na zéklade interného uctovného dokladu na tarchu uctu 375 — Pohl'adavky
z vydanych dlhopisov stvztazne v prospech ucétu 241 — Vydané kratkodobé dlhopisy.
Nasledne inkaso za predané dlhopisy zauctuje Gétovna jednotka na zéklade vypisu
z bankového uctu na tarchu Gctu 221 — Bankové Gcty stvztazne v prospech uctu 375 —
Pohladavky zvydanych dlhopisov. Uhrada kratkodobych dlhopisov v defi splatnosti
emitentom sa zauctuje na zaklade vypisu z bankového uctu na tarchu uctu 241 — Vydané
kratkodobé dlhopisy suvztazne v prospech uctu 221 — Bankové Géty.

Uttovné jednotky, ktoré emituju dlhopisy, ktorych splatnost’ je viac ako jeden rok,
0 takejto emisii uctuju spravidla rovnako ako pri kratkodobych vydanych dlhopisov. Rozdiel
spociva v tom, ze namiesto uctu kratkodobych vydanych dlhopisov pouziju na zauctovanie

ucet 473 — Vydané dlhopisy.

Uttovné jednotky si k syntetickym Gétom vedu aj prislu§né analytické aéty podla
jednotlivych emisii dlhopisov, podl'a doby splatnosti dlhopisov, podl'a meny dlhopisov,
a pod.

Vykazovanie dlhopisov zavisi od velkostnej skupiny, v ktorej sa nachadza uctovna
jednotka. VSeobecne vSak plati, Ze sa dlhopisy vykazuji v suvahe na strane pasiv. Mikro
uctovna jednotka vykazuje vydané dlhopisy, ktoré maju dobu splatnosti do jedného roka na
strane pasiv suvahy v riadku 45 ako stcast’ Kratkodobych finanénych vypomoci. Dlhopis
s dobou splatnosti dlhSou ako rok vykazuje mikro G¢tovna jednotka v riadku 35 ako sucast’
Dlhodobych zaviazkov okrem rezerv a uverov. Mala a velkd uctovna jednotka vykazuje
vydané dlhopisy, ktoré maju dobu splatnosti do roka v siivahe na strane pasiv v riadku 140
— Kratkodobé financné vypomoci. Dlhopisy, ktorych doba splatnosti je nad jeden rok sa
vykézu v stivahe na strane pasiv v riadku 113 — Vydané dlhopisy.

1.6 Uctovanie a vykazovanie ostatnych finan¢nych zavizkov

Prijatie kratkodobej finan¢nej vypomoci od inej uctovnej jednotky zatctuje uctovna
jednotka na zaklade vypisu z bankového uctu jednotky na tarchu Gétu 221 — Bankové ucty

stivztazne v prospech uctu 249 — Ostatné kratkodobé financné vypomoci. Splatenie
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kratkodobej finan¢nej vypomoci sa uctuje takisto na zaklade vypisu z bankového uctu na
tarchu uctu 249 — Ostatné kratkodobé finan¢né vypomoci stivzt'azne v prospech tctu 221 —
Bankové ucty.

Uétovna jednotka mozZe prijat’ pozi¢ku aj od konsolidovaného celku. V takom pripade
0 tejto pozicke uctuje na zaklade vypisu z bankového uctu prijem peiiazi na tarchu uctu 221
— Bankové ucty suvztazne v prospech Gctu 361 — Zavizky voci prepojenym Uctovnym
jednotkam a G¢tovnym jednotkam v ramci podielov Gcasti.

Prijatie kratkodobej p6zicky od spoloc¢nika, resp. Clena druzstva zauctuje uctovna
jednotka na zéklade vypisu v bankového Gi¢tu na t'archu uctu 221 — Bankové ucty ako prijem
penazi sivztazne v prospech uétu 365 — Ostatné zavazky voci spolo¢nikom a ¢lenom.

Ak zamestnanec poskytne peniaze uctovnej jednotke vo forme kratkodobej pozicky,
uétovna jednotka o tom zatétuje na tarchu uctu 221 — Bankové ucty stivztazne v prospech

uctu 333 — Ostatné zavazky voci zamestnancom.

Prijatie dlhodobej p6zicky od Uctovnej jednotky, ktord ma v Gctovnej jednotke
podielovu Gcast, ak sa jedna o Gi€tovnictvo malej a velkej uctovnej jednotky sa zauctuje na
tarchu uctu 221 — Bankové ucty suvztazne v prospech uctu 471 — Dlhodobé zavizky voci
prepojenym uctovnym jednotkdm a i€¢tovnym jednotkdm v rdmci podielovej Gcasti.

Ak sa jedna o uctovnictvo mikro G¢tovnej jednotky uctovna jednotka o tom zauctuje na

tarchu G¢tu 221 — Bankové ¢ty stivzt'azne v prospech Gctu 479 — Ostatné dlhodobé zavazky.

Uttovna jednotka si moZe viest k uétom finanénych vypomoci aj analytické Gdty.
Analytické Ucty si zaklad4 uctovnd jednotka podl'a veritel'ov, od ktorych ziskala jednotlivé

finan¢né vypomoci, a taktiez podl'a meny.

vvvvv

obdobia v stivahe na strane pasiv ako stéast’ Ostatnych kratkodobych zavazkov v riadku 42.
Kratkodoba p6zicka od zamestnanca sa vykaze v riadku 40 — Zavizky voci zamestnancom
a zo socialneho poistenia. Dlhodobu p6zicku vykaze mikro G¢tovna jednotka ako sucast’
Dlhodobych zaviazkov okrem uverov a rezerv v riadku 35.

Malé a velka uctovna jednotka na konci uctovného obdobia vykazuje kratkodobé

pozicky v stivahe v riadku 128 — Ostatné zavizky voci prepojenym uctovnym jednotkam,

21



129 — Ostatné zavizky vramci podielovej Ucasti okrem zavédzkov voci prepojenym
uctovnym jednotkam, 130 — Zavézky voci spolo¢nikom a zdruzeniu a 131 — Zavizky voci
zamestnancom. Dlhodobé pozicky vykaze takato uctovna jednotka v suvahe v riadku 108 —
Ostatné zavizky voci prepojenym uétovnym jednotkam, v riadku 109 — Ostatné zavazky
v ramci podielovej ucasti okrem zavizkov voéi prepojenym uctovnym jednotkam, v riadku

110 — Ostatné dlhodobé zavizky.
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skiumania

Cielom bakalarskej prace je analyzovanie a zhodnotenie finanénych zavizkov
vybranych uc¢tovnych jednotiek nachadzajucich sa v Bratislavskom kraji, ktoré maju
rovnaky predmet podnikania. Na dosiahnutie hlavného ciel'a sme si najprv urcili Ciastkové
ciele, medzi ktoré patria:

* vyber vhodnych uctovnych jednotiek,

* analyza finan¢nych zaviazkov vybranych uctovnych jednotiek,

* analyza vybranych finan¢nych ukazovatel'ov,

* komparacia finanénych zéavizkov a finan¢nych ukazovatelov medzi vybranymi
uctovnymi jednotkami,

* zhodnotenie finan¢nych zaviazkov vybranych uctovnych jednotiek.

V tretej kapitole bakalarskej prace sa blizSie zameriame na jednotlivé druhy finan¢nych
zaviazkov, ktoré uctovné jednotky vykazuju v zverejnenych individudlnych uctovnych
zavierkach.

Vybranymi subjektmi analyzy su tri nami zvolené konkrétne tc¢tovné jednotky, ktoré
poskytujt rozne poradenské, finan¢né alebo Gictovnicke sluzby. Spolo¢nym znakom tychto
uctovnych jednotiek je aj sidlo, ktoré sa nachadza v Bratislavskom samospravnom kraji.
Skumanymi spolo¢nostami si SD, a. s., Arca Capital Slovakia, a. s. a Pro Age Service, s.
r. 0., ktoré sme Cerpali z registra u€tovnych zavierok.

Uétovna jednotka SD, a. s. nam dovolila nahliadnut’ do jej u¢tovnictva a Eerpat’ priamo
z ich dokumentacie potrebné informacie, avsak nepraje si, aby sme zverejnili jej obchodné
meno a kvoli tomu ju budeme v praci oznaovat’ pod nazvom SD, a. s.

Dalsimi objektmi skimania su verejne dostupné individualne uétovné zavierky
spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s. a Pro Age Service, s. r. 0. nachadzajtce sa v registri
ctovnych zavierok. Udaje potrebné na dosiahnutie hlavného ciela sme &erpali
Z uctovnych zavierok, konkrétne z vyrocnej spravy, poznamok, vykazu ziskov, strat a
suvahy.

Analyzovanym obdobim je rozmedzie rokov 2017 az 2021. Ako posledny analyzovany
rok sme zvolili zdmerne rok 2021 kvoli Gplnosti Gdajov v uctovnych zavierkach. Okrem

zhodnotenia spolo¢nosti na zdklade finan¢nych ukazovatel'ov sa tato kapitola venuje aj
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porovnaniu a zhodnoteniu finan¢nych zavizkov medzi jednotlivymi vybranymi u¢tovnymi
jednotkami.

Na dosiahnutie ¢iastkovych ciel'ov a nésledne hlavného ciel’a sme vyuzivali potrebni
metodiku a metody skumania bakalarskej prace.

Metodu abstrakcie sme vyuzili najmé v prvej kapitole bakalarskej prace, kedy sme
sa pomocou tejto metddy zamerali na zavéizky spolocnosti vSeobecne anasledne na
jednotlivé druhy finanénych zaviazkov zvlast. Tato metddu sme vyuzili aj v tretej kapitole
pri charakteristike vybranych finanénych ukazovatelov patriacich do ukazovatel'ov
finan¢nej analyzy.

Metodu analyzy sme vyuzili v ramci prvej kapitoly pri klasifikacii jednotlivych
druhov finan¢nych zavizkov, ich spdsobu tétovania a vykazovania v Gétovnej zavierke
spolo¢nosti. Dalej sme pomocou tejto metody identifikovali jednotlivé finanéné ukazovatele
vypocitané z uctovnych zavierok vybranych spolo¢nosti, ktoré si potrebné pre spravne
zhodnotenie finan¢nej stability podniku.

Na zaver tretej kapitoly sme pomocou metédy komparacie porovnali ako sa
medziro¢ne menili finan¢né ukazovatele a taktiez sme porovnali a zhodnotili dosiahnuté

vysledky ziskané z nami vybranych spolo¢nosti.
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3 Vysledky prace a diskusia

3.1 Uctovanie financnych zavizkov v spolocnosti SD, a. s.

Spolo¢nost’ SD, a. s. vznikla v roku 2015 splynutim dvoch spoloc¢nosti. Medzi jej
hlavné Cinnosti patria finan¢né sluzby a taktiez ziskavanie externych zdrojov financovania
pre skupinu ako celok, ked'Ze spolo¢nost’ je materskou spolo¢nostou pre dcérske
spolo¢nosti. Finanénymi sluzbami, ktorym sa venuje su poradenstvo, sprostredkovanie,
vedenie UCtovnictva, prenajom strojov a iné. Priemerny pocet zamestnancov, ktorych
spolo¢nost’” zamestnava je 22 l'udi. Externé cudzie zdroje ziskava najmé prostrednictvom
vydania dlhopisov a ¢erpanim uverov. Pri uétovani finanénych zavizkov pouZziva rdéznu

analytickt evidenciu, ktora jej umoznuje rozlisit’ uvery od bank, splatnost’ dlhopisov a pod.

Analytickd evidencia Vv uctovnictve spolo¢nosti SD, a. s.

Uttovna jednotka SD, a. s. pri vedeni svojho uétovnictva vedie analytickl evidenciu
podl'a roznych kritérii. Spolo¢nost’ v pripade syntetického uctu 221 — Bankové Gty vedie
analyticku evidenciu podla bank, v ktorych ma zalozené ucty: 221100 — Bankovy ucet
v Tatra Banke a 221200 — Bankovy tcet v Slovenskej sporitel'ni. K syntetickému Gétu 461
— Bankové uvery si vedie analyticka evidenciu 461100 — Bankovy uver od Tatra Banky,
461200 — Bankovy uver od Slovenskej sporitel'ne. Spolo¢nost’ SD, a. s. je platitelom DPH
a preto si k syntetickému uctu 343 — Dan z pridanej hodnoty vedie aj analytické ucty 343020
— DPH 20% (dan na vstupe) a 343220 — DPH 20% (dan na vystupe).Spolo¢nost’ SD, a. s.
poskytuje rozne sluzby, ku ktorym si vedie analytickil evidenciu: 602100 — trzby za
konzultacné sluzby, 602200 — trzby =za uctovnicke sluzby, 602300 - trzby za
sprostredkovatel'ské sluzby, 602400 — trzby za prenajom strojov. K uc¢tu 311 — Odberatelia
si vedie analytickl evidenciu: 311100 — Odberatelia tuzemsko a 311200 — Odberatelia
zahraniCie. K syntetickému uctu 313 — Pohl'adavky za eskontované cenné papiere vedie
spolo¢nost’ analyticku evidenciu 313100 — Pohl'adavky za eskontované cenné papiere TB
(Tatra banka) a 313200 — Pohl'adavky za eskontované cenné papiere SLSP (Slovenska
sporitelnia). Pri u¢te 232 — Eskontné tvery si spolo¢nost’ SD, a. S. vedie analyticku evidenciu
podla bank, ktoré jej eskontny Gver poskytli, a to 232100 — Eskontny tver od Tatra banky
a 232200 — Eskontny uver od Slovenskej sporitelne. K uctu 241 — Vydané kratkodobé

dlhopisy si spolo¢nost’ vedie analyticka evidenciu podl'a mesiaca a roka emisie dlhopisov,
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napr. 24140 — Dlhopisy vydané v 02/20 a 24141 — Dlhopisy vydané v 11/20. Rovnako to je
aj pri ucte 375 — Pohl'adavky z vydanych dlhopisov, kde si spolo¢nost’ vedie analytickll
evidenciu 37540 — Pohl'adavky z dlhopisov vydanych v 02/20, 37541 — Pohladavky
z dlhopisov vydanych v 11/20. Pri u¢tovani ostatnych finan¢nych vypomoci si spolo¢nost’
vedie analyticka evidenciu podl'a spolo¢nosti alebo spolo¢nikov, ktori jej poskytli peniazné
prostriedky. K uctu 365 — Ostatné zavizky voci spolo¢nikom a ¢lenom si spolo¢nost’ vedie
analyticku evidenciu 365100 — Zavazok voci spolo¢nikovi X, 365200 — Zavédzok voci
spolo¢nikovi Y. Rovnako vedie analyticka evidenciu aj pri tc¢te 355 — Ostatné pohladavky
voc¢i spolo¢nikom a ¢lenom, ato 355100 — Ostatné pohladdvky voci spolo¢nikovi X

a 355200 — Ostatné pohl'adavky voci spolo¢nikovi Y.

Uétovna jednotka musi kazdy doklad v uétovnictve oznadit. Vystavené faktiry si
spolo¢nost’ ¢isluje vo forme: 015-2020, pricom prvé tri ¢islice oznacuju pocet vystavenych
faktar v danom roku a posledné Styri Cislice oznacuju rok vystavenia faktary. Interné
uctovné doklady maju formu: IDX20200001, kde zaciatocné pismend oznacuji druh
interného dokladu, prvé styri Cislice vyjadruji rok a d’alSie Styri Cislice vyjadruji poradie
vydaného dokladu. Vypisy zGétov, ¢i uz ide o bezné vypisy z bankového uctu alebo
z tverového Uctu, ¢isluje spolocnost’ ako textova skratka doklad/rok/mesiac/poradie vypisu,

to znamenad, ze doklad je vo forme: VBU2020/01/01.

Ucttovanie bankovych Giverov spolognosti SD, a. s.
Spolo¢nosti SD, a. s. v roku 2020 poskytla Tatra banka bankovy tuver v hodnote
16 000 €. Ked’Ze sa dohodli, ze spolo¢nost’ bude splacat’ tento tiver 4 roky, spolo¢nost’ o fiom
uctovala ako o dlhodobom bankovom tvere na synteticky ucet 461 — Bankové tvery.
Spolo¢nost” sa s bankou dohodla na uvere, ktory sliZi na financovanie dlhodobych
potrieb spoloc¢nosti. Podstatou tveru su pravidelné mesacné splatky poskytnutych
finan¢nych prostriedkov poc¢as dohodnutej doby splatnosti — 4 roky. Spolo¢nost’ sa s bankou
dohodli na uroku 3,9 %. Vyhodou tohto tiveru je, Ze spolo¢nost’ SD, a. s. nemusi predkladat’
ziadne podklady na preukdzanie vydavkov, pretoZze banka tento uver nepodmieniuje
preukazanim jeho ucelu. Uver splaca spoloénost v mesaénych splatkach vzdy k 15. diu

V mesiaci, pricom urok plati vzdy iba z aktudlne zostavajiicej nesplatenej Casti iveru.
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Tabul’ka ¢&. 3: Uétovanie bankového tuveru v spolo¢nosti SD, a. s.

Uétovny Cislo

Obsah uctovného pripadu Suma MD D
doklad dokladu

VUU | 2020/04/001 | Poskytnutie bankového tiveru | 16 000,00 | 261000 | 461100

VBU | 2020/04/004 | Prijaty bankovy tiver 16 000,00 | 221100 | 261000

» 2) Splatka istiny 308,55 | 461100 | 261000
VOU | 2020/05/001 | ) ¢\ 144kca iroku 52.00 | 461100 | 261000

Splatka casti bankového

VBU | 2020/05/004 | .
uveru

360,55 | 261000 | 221100

1UD 20200001 | Uroky z bankového tiveru 52,00 | 562000 | 461100

Zdroj: Vlastné spracovanie podla uctovného dennika spolocnosti SD, a. s. za rok 2020

Dna 15. 4. 2020 bol uctovnej jednotke poskytnuty dlhodoby bankovy uver od Tatra
banky v hodnote 16 000 €, o ktorom ti¢tovala na zaklade vypisu z iverového uctu. V ten isty
deii spolo¢nost’ zat¢tovala aj prijem penaznych prostriedkov na zdklade vypisu z bankového
Gétu. Uhrada prvej splatky averu nastala v spolo¢nosti dia 15. 5. 2020, kedy o0 fiom
zauctovala na zéklade vypisu z bankového uctu, ktory obsahuje splatky a uroky zvlast. Po
doru€eni vypisu z uverového uctu, ktory spolo¢nost’ dostala dia 1. 6. 2020 zauctovala

znizenie zavazku voci banke vo vyske 360,55 €.

Uctovanie eskontnych tverov spolo¢nosti SD, a. s.

Vzniku eskontného uveru spolo¢nosti najprv predchadzala pohl'adavka, ktora vznikla
spolo¢nosti SD, a. s. pri vystaveni faktary odberatel'ovi za konzultacné sluzby. Faktara bola
vystavena dna 18. 2. 2020 a obsahuje okrem ceny sluzby aj DPH, ked’ze spolo¢nost’ SD, a.
S. je platitelom DPH. Cena za konzulta¢né sluzby bez DPH je 1 458,80 €, z ktorej sa
vypocita DPH vo vyske 291,76 €. Celkova suma faktiry s DPH vo vyske 1 750,56 €. Faktara

je splatnd 14 dni odo dna vystavenia.

TabuPka ¢&. 4: Utovanie vystavenej faktary v spoloénosti SD, a. s.

Udtovny Cislo

Obsah uctovného pripadu Suma MD D
doklad dokladu

Vystavena faktura spolo¢nosti

VEA 015-2020 | @) cena sluzby 1 458,80 602100
b) DPH 291,76 343220
€) suma spolu 1 750,56 | 311100

Zdroj: Viastné spracovanie podla uictovného dennika spolocnosti SD, a. s.. za rok 2020
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Odberatel’ vS§ak nemal dostatok peniaznych prostriedkov na tthradu tejto faktary, a preto
dna 26. 2. 2020 vystavila zmenku spolo¢nosti SD, a. . Po vystaveni zmenky sa pohl'adavka
navysila o zmenkovy urok, takZze suma novej pohl'adavky je 2 020,56 €. Tuto skutocnost’
zauctovala spolo¢nost’ na zéklade interného tctovného dokladu dna 27. 2. 2020. Splatnost’
zmenky bola jeden rok, a preto sa spolo¢nost’ SD, a. S. rozhodla oslovit’ Slovensku sporiteltiu
0 eskontny uver. Banka spolo¢nosti eskontny aver schvalila a dia 17. 3. 2020 nastal eskont
zmenky v banke. Nasledne na zaklade vypisu z eskontného tveru spolo¢nost’ dna 1. 4. 2020
zaucCtovala zOctovanie eskontného uveru, ktory jej poskytla Slovenska sporitelna.
Z\ctovanie tveru obsahuje eskontny urok vo vyske 232,30 € a taktiez aj provizia banke za
uskutoCnenie tohto eskontu vo vyske 203,48 €. Suma 1 584,78 € je suma po odpocitani
eskontného uroku a provizie z celkovej sumy eskontného tiveru, ktora predstavuje peniazné
prostriedky pripisané spolo¢nosti SD, a. S. na bankovy ucet. Diia 1. 4. 2020 zauctovala
spolo¢nost’ SD, a. s. na zéklade vypisu z bankového uctu pripisanie petiaznych prostriedkov
na ucet vo vyske 1 584,78 €. Zmenka bola dlznikom splatena v case splatnosti dita 26. 11.
2020. Banka oznamila splatenie zmenky spolo¢nosti SD, a. s., ktord si zatUc¢tovala do
uctovnictva na zaklade interného uctovného dokladu oznadmenie banky o splateni zmenky
vo vyske 2 020,56 €. U¢tovanie eskontného Gveru v spolo¢nosti SD, a. s. sa nachadza

v nasledujucej tabulke.

TabuPka & 5: Uétovanie eskontného tveru v spoloénosti SD, a. s.

Uttovny Cislo

Obsah uctovného pripadu Suma MD D
doklad dokladu
. a) suma faktiry 1 750,56 311100
IUD | 20200058 | p) zmenkovy trok 270,00 662000
€) menovita hodnota zmenky 2 020,56 | 312000
IUD | 20200085 | Eskont zmenky v banke 2 020,56 | 313100 | 312000

Zuctovanie poskytnutého tveru
a) celkova suma eskontného

, uveru 2 020,56 232100
VEU | 2020/04 | ) eskontny trok 232,30 | 562000
C) provizia banke 203,48 | 568000
d) pripisanie penaznych
prostriedkov 1 584,78 | 261000

, Pripisanie prostriedkov
VBU | 2020/04/01 | 7 eskontného tveru na bankovy | 1584,78 | 221200 | 261000
ucet

IUD | 20200085 | Avizo banky o splateni zmenky | 2 020,56 | 232100 | 313100

Zdroj: Viastné spracovanie podla uictovného dennika spolocnosti SD, a. s. za rok 2020
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Ugétovanie vydanych dlhopisov spoloénosti SD, a. s.

Uttovna jednotka SD, a. s. dita 1. 2. 2020 emitovala 10 ks dlhopisov. Menovita hodnota
jedného dlhopisu bola 1 000 €. Celkovéa hodnota emitovanych dlhopisov bola 10 000 €.
Vydanie dlhopisov zatc¢tovala na zaklade interného uctovného dokladu dia 1. 2. 2020. Dia
13. 3. 2020 inkasovala na svoj bankovy ucet peniazné prostriedky z vydanych dlhopisov.
Splatnost’ dlhopisov je 31. 12. 2020. Ked’ze dlhopis ma lehotu splatnosti do jedného roka,
spolocnost’ o nich uc¢tuje na syntetickom ucte 241 — Vydané kratkodobé dlhopisy.
Spolo¢nost’ na zaklade interného uctovného dokladu zauctovala predlozenie dlhopisov po
lehote splatnosti v sume 10 000 € a uroky k vydanym dlhopisov v beznom t¢tovnom obdobi
vsume 9000 €. V case splatnosti spolocnost SD, a. S. zauctovala uhradu splatnych

dlhopisov, a to konkrétne na zaklade vypisu z bankového tctu v sume 10 900 €.

Tabulka &. 6: Utovanie emisie dlhopisov v spolo¢nosti SD, a. s.

Uttovny Cislo
Obsah uctovného pripadu Suma MD D
doklad dokladu
IUD 20200087 | Emisia dlhodobych dlhopisov | 10 000,00 | 37540 | 24140
, a) Inkaso za predané dlhopisy
VBU | 2020/03/015 | 1) poplatok banke za 10 000,00 | 221100 | 37540
sprostredkovanie predaja 140,00 | 568000 | 221100
, a) Predlozenie dlhopisov po
IUD | 20200358 | |ehote splatnosti 10 000,00 | 24140 | 325000
b) Urok pri dlhopisoch 9 000,00 | 562000 | 325000
VBU | 2020/12/045 | (Jhrada splatnych dlhopisov | 10 900,00 | 325000 | 221100

Zdroj: Vlastné spracovanie podla ui¢tovného dennika spolocnosti SD, a. s. za rok 2020

Uttovanie kratkodobej finanénej vypomoci spolo¢nosti SD, a. s.

Dna 18. 6. 2020 vznikla spolo¢nosti SD, a. s. pohl'adavka vo¢i spolo¢nikovi X vo vyske

5000 € z titulu poskytnutej pdzicky. O tejto skutocnosti uctovala spolo¢nost’ SD, a. s. na

zaklade vypisu z bankového uctu.

Tabulka & 7: Utovanie kratkodobej finanénej vypomoci v spolo¢nosti SD, a. s

Uétovny .
Cislo dokladu | Obsah uétovného pripadu Suma MD D
doklad
, Vznik pohl'adavky voci
VBU 2020/09/048 spolo¢nikovi z titulu 5000,00 | 355100 | 221200
poskytnutej pdzicky
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, Inkaso finanénej vypomoci

VBU | 2020/08/047 | 54 spoloénika na bankovy | 10 000,00 | 221200 | 365100
ucet

IUD 20200241 | Zapodet 5000,00 | 365100 | 355100

VBU | 202020/09/048 | Splatenie financne; 2500,00 | 365100 | 221200
vypomoci

VBU 2020/10/014 Splatenie.ﬁnanénej 2500,00 | 365100 | 221200
vypomoci

Zdroj: Viastné spracovanie podla uictovného dennika spoloc¢nosti SD, a. s. za rok 2020

Dna 27. 8. 2020 ziskala spolo¢nost’ od toho istého spoloc¢nika finanéni vypomoc vo

vyske 10 000 €, ktora zatctovala na zaklade vypisu z bankového uctu. Kvoli pohladavke,

ktort voci spolo¢nosti spolo¢nik X uz ma, uctovna jednotka zauctovala na zéklade interného

uctovného dokladu zapocet vo vyske 5 000 €. To znamend, Ze zavdzok, ktory spolocnosti

vznikol voci spolo¢nikovi X sa znizil na sumu 5 000 €. Spolo¢nost’ SD, a. s. splatila tento
zaviazok spolo¢nikovi X vo dvoch platbéch a to konkrétne v ditoch 12. 9. 2020 a 7. 10. 2020.

3.2 Analyza finanénych zavizkov spolo¢nosti SD, a. s.

Spolo¢nost’ SD, a. s., ktora nam dovolila nahliadnut’ do jej G¢tovnictva, disponuje

r6znymi druhmi finanénych zavizkov ako su bankové uvery, vydané dlhopisy a kratkodobé

finan¢né vypomoci.

Tabul’ka ¢&. 8: Strukttra finanénych zaviazkov v porovnani s celkovymi zavizkami

spolo¢nosti SD, a. s.

2021 2020 2019 2018 2017
Vydané 36274000 | 26293172 | 44592551 | 26184800 | 27353000
dlhopisy

ffezf; bankove 1828781 | 1832000| 6832000| 1832000| 1342500
Dlhodobé 3878000| 5252000| 1836000| 8668000 | 6280000
bankové tvery

Kratkodobé

finan&né 12430216 | 18962144 | 4863202| 5239327 | 7059376
vypomoci

Financne 54 410997 | 52339316 | 58123753 | 41924127 | 42034876
zavizky spolu

Celkové

zZavizky 81501780 | 90550159 | 100 278 420 | 90 758 117 | 63 631 820
spolo¢nosti

Zdroj: Viastné spracovanie podla siivah spoloc¢nosti SD, a. s. za obdobie rokov 2017 az 2021
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Finan¢né zavizky spolo¢nosti SD, a. s. tvoria podstatnu Cast’ celkovych zavdzkoch
spolo¢nosti. Za poslednych pat’ rokov tvorili priemerne 58,95 % z celkovych zavizkov.
Najvyssi percentualny podiel dosiahli finan¢né zavizky v roku 2021, kedy tvorili az 66,76
tvorili finanéné zavizky v roku 2018 a to vo vyske 46,19 %. Finanéné zavizky spolo¢nosti

sa medziro¢ne menia, ¢o mozeme vidiet’ na grafe ¢. 1.

Graf €. 1: Vyvoj jednotlivych financnych zavédzkov v spolo¢nosti SD, a. s.
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla iictovnych zavierok spolocnosti SD, a. s. za roky 2017 az 2021

Najvyznamnej$iu ¢ast’ finanénych zavidzkov spolo¢nosti tvoria vo vsetkych
sledovanych obdobiach vydané dlhopisy. Tento druh finan¢nych zavizkov tvori priemerne
za sledované obdobie az 64,58 % na celkovych finanénych zavédzkoch spolo¢nosti.
Najvys$siu hodnotu dosiahli vydané dlhopisy v roku 2019 vsume 44 592 551 €, kedy
spolo¢nost’ rozhodla o vydani neverejnej emisie dlhopisov so zavdzkom ich uvedenia na
burzu do jedného roka od jej vydania. Spolo¢nost’ v poznamkach uctovnej zavierky dalej
uvadza, Ze prijem ztohto predaja sluzil okrem financovania do novych investicii aj na
refinancovanie dlhu spolo¢nosti SD, a. s. a jej dcérskych spolo¢nosti. V roku 2020 vznikol
vyrazny pokles pri vydanych dlhopisoch, ktoré klesli priblizne az o 18 000 000 €. Dal§im
podstatnym prvkom, ktory tvori sucast’ finanénych zaviazkov spolocnosti, su kratkodobé
finan¢né vypomoci. NajvyznamnejSiu ast’ na finanénych zavézkoch spolocnosti tvorili
v roku 2020, ato vo vyske az 18 962 144 €, Co predstavuje az 36,23 % na celkovych

finanénych zavizkoch spolo¢nosti v tomto roku. Spolo¢nost’ za sledované obdobie vyuZiva
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vo vécésej miere dlhodobé bankové uvery nez bezné bankové uvery okrem roku 2019.
Dlhodobé bankové uvery spolo¢nosti dosiahli najvys$Siu hodnotu v roku 2018 vo vyske
8 668 000 €, ¢o predstavuje 20,66 % na celkovych finan¢nych zaviazkoch v danom roku.
Druhym najvyznamnej$im rokom pre dlhodobé bankové tivery bol rok 2017, kedy dosiahli
hodnotu 6 280 000 € (9,87 % na celkovych zavdazkoch spolo¢nosti). Spolo¢nost’ vo svojej
uctovnej zavierke z roku 2017 uvadza, ze podpisala zmluvu o dlhodoby tver a istina z tohto
uveru bola pouzitd na refinancovanie jej uz existujucich zavizkov za vyhodnejsich
podmienok pre spolo¢nost. Ako je aj z grafu mozné vidiet, pri dlhodobych bankovych
uveroch dochadza v rozmedzi rokov 2020 az 2021 k poklesu vo vyske 1 374 000 €, ato

Z dovodu, ze spolo¢nosti sa postupne dari splacat’ svoj zavézok.

Na zhodnotenie finan¢nej situdcie spolo¢nosti vo vsetkych sledovanych obdobiach
sme si vybrali ukazovatele, ktoré suvisia len s finanénymi zaviazkami. St to ukazovatel
Giverovej zadlzenosti a ukazovatel' Gverovej zataZenosti. Slosarova (2020) uvadza, Ze
uverova zadlzenost’ spoloc¢nosti vyjadruje aky podiel uverov sa podiela na kryti majetku
spolo¢nosti.

Ukazovatel Gverovej zadlZenosti

(dlhodobé bankové Gvery + kratkodobé bankové Gvery) 100
= X

majetok spolu

, ] . . 3878000+ 1828 781
Ukazovatel Gverovej zadlzenosti (2021) = 107941 182 x 100 =5,29%

Databaza slovenskych firiem FinStat uvadza, Ze pomocou ukazovatela uverovej
zatazenosti vieme ur€it’ aka ¢ast’ majetku spolo¢nosti tvoria bankové uvery a kratkodobé

finan¢né vypomoci spolo¢nosti.

Ukazovatel Gverovej zatazenosti

(bankové wwery + kratkodobé finantné vypomoci) 100
= X

majetok spolu

Uk tel'q j zataz ti (2021) = (5706781 + 12 430 216) 100 = 16,8 %
azovatel Gverovej zatazenosti = 107941182 X =16,8%
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Tabulka €. 9: Finan¢né ukazovatele spolo¢nosti SD, a. s.

Ukazovatel 2021 2020 2019 2018 2017
Uverova zadlZenost 5,29 % 6,21 % 7,05 % 9,21 % 8,92 %
Uverova zataZenost 16,80 % 18,07 % 11,01 % 13,80 % 17,18 %

Zdroj: Viastné spracovanie podla uctovnych zdavierok spolocnosti SD, a. s. za roky 2017 az 2021

Majetok spoloc¢nosti bol pocas sledovanych obdobi financovany pomocou uverov
priemerne vo vyske 7,33 %. Najvacsie krytie majetku spolo¢nosti dlhodobymi
a kratkodobymi bankovymi uvermi bolo v ii¢tovnom obdobi 2018, a to konkrétne vo vyske
9,21 %. Bankové uvery a kratkodobé financné vypomoci tvorili priemerne 15,37 % na
majetku spolo¢nosti v rozmedzi rokov 2017 az2021. Najvyssiu ¢ast’ majetku tvoria bankové

uvery a kratkodobé finanéné vypomoci v roku 2020 vo vyske 18,07 %.

Graf ¢. 2: Vyvoj ukazovatel'ov spoloc¢nosti SD, a. s. za obdobie rokov 2017 — 2021
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla wictovnych zavierok spoloc¢nosti SD, a. s. za roky 2017 az 2021

Uverova zadlZenost’ dosahuje za posledné $tyri sledované obdobia klesavia tendenciu,
¢o je dobrym signdlom pre veritel'ov spolo¢nosti. Hodnoty ukazovatela zat'azenosti
dosahovali v rokoch 2017 az 2019 klesajucu tendenciu, ¢o prerusil prudky narast o 7,06 %
z dovodu zvySenia financovania spolo¢nosti pomocou kratkodobych finanénych vypomoci
v roku 2020.
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3.3 Analyza finanénych zavizkov spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s.

Dalsou skimanou spolo¢nostou, ktora vykazuje podstatnt ¢ast’ finanénych zavizkov

v iétovnej zavierke je spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia, a. s., ICO: 35868856. Spolo¢nost’

vznikla v roku 2003. Sidli v Bratislavskom samospravnom kraji na Plynarenskej ulici 7/A v
Bratislave. Priemerny pocet jej zamestnancov je 14 'udi.

Predmetom podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti je poradenstvo v oblasti obchodu,

vedenie uctovnictva, ¢innost’ i¢tovnych poradcov, sprostredkovatel'ska ¢innost' a mnoho

inych.

Spolo¢nost” vo svojich uctovnych zavierkach vykazuje finanéné zavizky ako su
bezné bankové uvery, dlhodobé bankové uvery, vydané dlhopisy a kratkodobé financné

vypomoci.

Tabulka & 10: Struktara finanénych zavizkov v porovnani s celkovymi zévizkami

spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s.

2021 2020 2019 2018 2017
Vydané dlhopisy 27 285 000 | 27 285 000 | 25500 000 | 25 500 000 | 25 500 000
ffezf; bankove 2664603 | 3799729 | 13868021 | 18 800 000 0
Dlhodobé bankove 0 0| 41254382 | 57490598 | 10 230 000
uvery

Kratkodobé finantné | o 400 534 | 6166617 | 5524950 | 5524950 | 10 724 950
vypomoci

fgg"l‘acne zavizky 36 432 137 | 37 251 346 | 86 147 353 |107 315 548 | 55 454 950
Celkove zavizky 141 942 319 |134 727 099 |178 816 394 173 117 184 |127 280 662
spolo¢nosti

Zdroj: Vlastné spracovanie podla iictovnych zavierok spoloc¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s. za roky 2017

az 2021

V rozmedzi rokov 2017 az 2021 tvorili finan¢né zavizky priemerne 41 %

zZ celkovych zavidzkov spolo¢nosti. Najmenej vyznamnym rokom pre financné zavézky bol
posledny sledovany rok 2021, kedy finan¢né zavizky tvorili 25,67 % na celkovych
zavdzkoch. Nasledujici graf znazoriiuje medzirocny vyvoj jednotlivych finanénych

zavéazkov spolocnosti.
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Graf ¢. 3: Vyvoj jednotlivych finanénych zavizkov v spolo¢nosti Arca Capital Slovakia,
a. S.
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla wictovnych zavierok spolocnosti Arca Capital Slovakia, a. s. za roky 2017
az 2021

Najvyssiu hodnotu z finan¢nych zaviazkov spolo¢nosti vykazuje spolo¢nost’ v roku
2018 pri dlhodobych bankovych tveroch. V tomto roku spolo¢nost’ ¢erpala dlhodoby
bankovy uver od Postovej banky, a. s., ktory bol vo vyske az 57 490 598 €, ¢o predstavuje
53,57 % na celkovych finan¢nych zavézkoch v tomto roku. Tento dlhodoby bankovy tGver
mal splatnost’ v roku 2020, kedy sa ho spolo¢nosti podarilo uhradit’ v ¢ase splatnosti.
Spolo¢nost” v roku 2020 nevykazuje Ziadne dlhodobé bankové uvery, z dovodu splatenia
uveru od J&T banky a taktiez splatenia uveru od Postovej banky. Financovanie pomocou
dlhodobych bankovych tverov sa rozhodla v rokoch 2020 a 2021 nahradit’ 0 2 000 000 €
vysSou emisiou dlhopisov oproti predchadzajucim obdobiam. Kratkodobé bankové uvery
spolo¢nosti v rozmedzi rokov 2018 az 2021 klesaju. Finanéné ukazovatele tykajuce sa tychto

finan¢nych zavizkov sme vypocitali v tabulke €. 11.

Tabul’ka €. 11: Finan¢né ukazovatele spoloc¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s.

Ukazovatel 2021 2020 2019 2018 2017
Uverova zadlzenost 1,93 % 28,61 % 26,93 % 38,58 % 1,72 %
Uverova zataZenost’ 6,63 % 7,50 % 29,63 % 39,86 % 22,60 %

Zdroj: Vlastné spracovanie podla uictovnych zavierok spoloc¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s. za roky 2017
az 2021

Ukazovatel'om uverovej zadlzenosti vieme povedat’, Ze podiel bankovych uverov na
majetku spolo¢nosti v roku 2021 zaznamenal vyrazny pokles, a t0 0 26,68 %. Spolo¢nost’ za

posledné sledované obdobie nie je uverovo zadlzena takmer vobec, z ¢oho moZeme
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konstatovat, Ze spolo¢nost’ vyuziva bankové uvery v minimélnej miere. Uverové zat'aZenie
spolo¢nosti zaznamenalo v roku 2020 vyrazny pokles oproti predchadzajucemu obdobiu, a

to az 0 22,13 %, ¢o predstavuje najvyssi pokles tohto ukazovatel’a za sledované obdobia.

Graf ¢&. 4: Vyvoj ukazovatel'ov spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s. za obdobie rokov
2017 - 2021
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla iictovnych zavierok spolocnosti Arca Capital Slovakia, a. s. za roky 2017
az 2021

Ako je z grafu mozné vidiet’ spolo¢nost’ dosahuje v rozmedzi rokov 2018 az 2021
pokles z pohl'adu ukazovatel'a Giverovej zat'azenosti, ¢o znamena, ze podiel bankovych
tiverov a kratkodobé finanénych vypomoci na majetku klesa. Uverové zadlzenost’ podniku
dosahuje najvyssie zmeny na zaciatku a na konci nami sledovaného obdobia, kedy tento

ukazovatel’ v roku 2017 prudko vzrastol o 30,86 % a v roku 2021 prudko klesol 0 22,13 %.

3.4 Analyza finanénych zavizkov spolo¢nosti Pro Age Service, s. r. o.

Poslednou spolo¢nostou, ktord je predmetom analyzy je spolocnost’ Pro Age Service,
s. 1. 0., ICO: 48251682. Datum vzniku spoloénosti je v roku 2015. Sidlo spoloénosti sa
nachadza na ulici Pri hrubej luke 3607/17 v Bratislave. Spolo¢nost’ zamestnava jedného
zamestnanca. Medzi predmety ¢innosti spolocnosti patria vedenie uctovnictva, ¢innost
podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov, sprostredkovatel'ska cinnost
Vv oblasti sluzieb, poskytovanie socidlnych sluzieb a mnoho inych. Finan¢né zavizky, ktoré
spolo¢nost’ vykazuje v uctovnych zavierkach st kratkodobé a dlhodobé bankové uvery
a taktiez kratkodobé financné vypomoci. V tabulke ¢. 12 su uvedené konkrétne sumy

vykazované v uctovnych zavierkach spolo¢nosti za obdobie rokov 2017 az 2021.
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Tabulka ¢&. 12: Struktura finanénych zavizkov v porovnani s celkovymi zavizkami
spoloc¢nosti Pro Age Service, s. . 0.

2021 2020 2019 2018 2017
Bezné bankove 52557 | 52557 | 52557 9693 9693
uvery

ll,l)vﬂe‘f;i"be bankove 219530 | 272087 | 324643 80 772 90 465
Kratkodobé financné | 400 009 | 100000 | 133 000 0 0
vypomoci

f;‘;?;’cne zavazky 372087 | 424644 | 510200 90465 | 100 158
Celkove zavazky 394470 | 429195| 586171 | 166617 | 191558
spolo¢nosti

Zdroj: Vlastné spracovanie podla wictovnych zavierok spolocnosti Pro Age Service, s. r. o. za roky 2017 az
2021

Finanéné zavézky tvorili v rozmedzi rokov 2017 az 2021 priemerne az 77,38 % na
celkovych zdvizkov spolocnosti. NajvyznamnejSim rokom pre finanéné zéavizky
spolo¢nosti bol rok 2020, kedy finan¢né zaviazky tvorili az 98,94 % z celkovych zavizkov.
Naopak najmenej vyznamnym rokom, kedy maju financné zavéizky najmensi podiel na
celkovych zavézkoch je rok 2017 (52,29 %). Nasledujuci graf znazorfiuje ako sa medziro¢ne

menili jednotlivé finanéné zavazky v spolo¢nosti za sledované obdobie.

Graf €. 5: Vyvoj jednotlivych finanénych zavézkov v spolo¢nosti Pro Age Service, s. r. o.
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Zdroj: Viastné spracovanie podla uctovnych zavierok spolocnosti Pro Age Service, s. r. o. za roky 2017 az

2021
Ako je zgrafu mozné vidiet, pre spolocnost’ st najdominantnej$im finanénym

zaviazkom najméd dlhodobé bankové uvery, u ktorych medzirocne dochadza k postupnému
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splacaniu a tak tieto suvahové polozky V rozmedzi rokov 2018 az 2021 klesaji. Druhym
najvyuzivanej$im finanénym zavizkom spolo¢nosti su kratkodobé finan¢né vypomoci, ktoré
v roku 2019 dosiahli najvyssiu hodnotu 133 000 €, ¢o predstavuje 26,07 % z celkovych
finan¢nych zavizkov. Bezné bankové uvery dosahuju v rokoch 2017 az 2018 a v rokoch
2019 az 2021 rovnaké hodnoty. Vypocet financnych ukazovatelov tykajacich sa tychto

finan¢nych zavizkov sme vypocitali v tabulke ¢. 13.

Tabul’ka €. 13: Finan¢né ukazovatele spolo¢nosti Pro Age Service, s. 1. 0.

Ukazovatel’ 2021 2020 2019 2018 2017
Uverova zadlzenost 30,66% | 3546% | 3548% | 41,23% | 28,07 %
Uverova zat'azenost’ 4192% | 46,38% | 55,76 % | 41,23% | 28,07 %

Zdroj: Vlastné spracovanie podla tictovnych zavierok spolocnosti Pro Age Service, s. r. 0. za roky 2017 az
2021

Bankové uvery sa podielali na kryti majetku spolocnosti za sledované obdobia
priemerne vo vySke 34,18 %. Ukazovatelom uverovej zat'aZenosti vieme povedat, Ze
spolo¢nost’ je pocas sledovanych obdobi financovana tvermi a kratkodobymi finan¢nymi

vypomocami priemerne vo vyske 42,67 %.

Graf €. 6: Vyvoj ukazovatel'ov spolo¢nosti Pro Age Service, s. r. 0. za obdobie rokov 2017
az 2021
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Zdroj: Viastné spracovanie podla iictovnych zavierok spolocnosti Pro Age Service, s. r. o. za roky 2017 az
2021

Krivka ukazovatel'a uverovej zat'azenosti a uverovej zadlzenosti v obdobi rokov 2017
az 2018 je na rovnakej Urovni, kvoli faktu, Ze spolocnost’ v tomto obdobi nevykazovala

ziadne kratkodobé financné vypomoci. Krivka iverovej zat'azenosti vzrastla medzi rokmi
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2017 a 2019 vo vyske 27,69 %, avSak po d’alSie sledované obdobia klesa, preto mézeme
konstatovat’, ze ¢ast’ majetku spolocnosti, ktoru tvoria bankové uvery a kratkodobé finan¢né

vypomoci za posledné tri sledované obdobia sa kazdym rokom zmensuje.

3.5 Porovnanie azhodnotenie finanénych zavizkov vybranych

spolo¢nosti

V poslednej podkapitole tejto prace sa zameriame na porovnanie jednotlivych druhov

finan¢nych zavédzkov a vybranych finanénych ukazovatel'ov vo zvolenych spolo¢nostiach.

Tabulka €. 14: Porovnanie vydanych dlhopisov vybranych spolo¢nosti za obdobie rokov
2017 az 2021

Vydané dlhopisy 2021 2020 2019 2018 2017

SD, a. s. 28808 700| 36274000| 26293172 | 44592551 | 26 184 800
Arca Capital Slovakia, a.s.| 27 285000| 27 285000| 25500 000| 25500 000| 25 500 000
Pro Age Service, s. 1. 0. 0 0 0 0 0

Zdroj: Vlastné spracovanie podla uictovnych zavierok spolocnosti za roky 2017 az 2021

Na zéklade vyssie uvedenej tabul’ky mozno konstatovat’, ze vydané dlhopisy sa
vyskytli v kazdom uc¢tovnom obdobi spolo¢nosti SD, a. s. a Arca Capital Slovakia, a. s.,
zatial’ ¢o spolo¢nost’ Pro Age service S. r. 0. nevykazuje vydané dlhopisy v ziadnom zo
sledovanych obdobi. Vydané dlhopisy, ktoré vykazuja spolo¢nosti SD, a. s. a Arca Capital
Slovakia, a. s. sa liSia v sledovanych obdobiach priemerne vo vyske 6 000 000 €. Spolo¢nost’
Arca Capital Slovakia, a. s. vykazuje v uctovnych zavierkach v rokoch 2017 az 2019
a v rokoch 2020 a 2021 rovnaké sumy, kym sumy vydanych dlhopisov v spolo¢nosti SD, a.
s. sa kazdoro¢ne rozlicne menia. Vydané dlhopisy st najvyuzivanejSou formou financovania

pre spolocnost’ SD, a. s.

Tabulka €. 15: Porovnanie beznych bankovych tverov vybranych spolo¢nosti za obdobie
rokov 2017 az 2021

Bezné bankové uvery 2021 2020 2019 2018 2017

SD, a. s. 976 175| 1828781 183200| 6832000| 1832000
Arca Capital Slovakia, a.s.| 2664603 3799729| 13868 021| 18 800 000 0
Pro Age Service, s. 1. 0. 52 557 52 557 52 557 52 557 9693

Zdroj: Vlastné spracovanie podla uictovnych zavierok spolocnosti za roky 2017 az 2021

Ako uz z udajov tabul’ky je mozné vidiet, kKazda spominana spolo¢nost’ vyuziva ako

formu financovania kratkodobé bankové uvery. V najvyssej miere ju ako zdroj vyuziva
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spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia, a. s., ktora ju zacala vyuzivat’ az v roku 2018. Spolo¢nost’
Pro Age Service, s. r. 0. eviduje ako jedina pri beznych bankovych uveroch od roku 2018 po

rok 2021 rovnaky zostatok a vV porovnani s ostatnymi vybranymi spolo¢nostami dosahuje

evwe

TabuPka €. 16: Porovnanie dlhodobych bankovych tiverov vybranych spolo¢nosti za
obdobie rokov 2017 az 2021

Dlhodobé bankové tvery 2021 2020 2019 2018 2017

SD, a. s. 2547000| 3878000| 5252000 1836000| 8668000
Arca Capital Slovakia, a. s. 0 0| 41254382| 57 490598| 10 230 000
Pro Age Service, s. r. 0. 166 974 219 530 272 087 324 643 80 772

Zdroj: Viastné spracovanie podla iictovnych zavierok spoloc¢nosti za roky 2017 az 2021

Financovanie pomocou dlhodobych bankovych tverov vyuzivaju vSetky vybrané
spolo¢nosti, avSak len spoloc¢nosti SD, a. s. a Pro Age Service, s. r. 0. ich ukazuji vo
vSetkych sledovanych obdobiach, Spolo¢nost’” Arca Capital Slovakia, a. S. V poslednych
dvoch sledovanych obdobiach nevykazuje Ziadne dlhodobé bankové uvery, napriek tomu
Vv obdobi rokov 2017 az 2019 vykazovala spomedzi vybranych spolo¢nosti najvyssie

evve

Service, S. 1. 0.

Tabulka €. 17: Porovnanie kratkodobych finanénych vypomoci vybranych spolo¢nosti za
obdobie rokov 2017 az 2021

g;giﬁgg}’e O 2021 2020 2019 2018 2017

SD, a. s. 10280000 | 12430216| 18962 144| 4863202| 5239327
Arca Capital Slovakia, a.s.| 6482534 6166617 5524950 5524950 19 724 950
Pro Age Service, s. . 0. 200 000 100 000 133 000 0 0

Zdroj: Viastné spracovanie podla uictovnych zavierok spolocnosti za roky 2017 az 2021

Financovanie pomocou kratkodobych finan¢nych vypomoci vyuZivaju vsetky tri
spolo¢nosti, avSak spolocnost’ Pro Age Service, s. r. 0. ich vykazuje az od roku 2019 a to
V najniz$ej miere oproti spolo¢nostiam SD, a. s. a Arca Capital Slovakia, a. s. Tento finan¢ny

zévizok ako formu financovania najviac vyuziva spolo¢nost’ SD, a. s.

Finanéné ukazovatele stvisiace s finanénymi zavdzkami sa medzirocne vo

vybranych spolo¢nostiach taktieZ menili a ich porovnanie znazoruje graf €. 7.
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Graf ¢. 7: Porovnanie vyvoja ukazovatel'a verovej zadlZzenosti vybranych spolo¢nosti za
obdobie rokov 2017 az 2021
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Zdroj: Viastné spracovanie podla uctovnych zavierok spolocnosti za roky 2017 az 2021

Spolo¢nost’ Pro Age Service, s. . 0., ktora ¢erpa bankové tivery najmenej spomedzi
vybranych spolo¢nosti, ma najvyssiu krivku ukazovatel'a iverovej zadlZenosti pohybujicu
sa priemerne okolo 34 %. Tato spolo¢nost’ dosahuje najvyssi podiel bankovych tverov,
ktoré sa podielaji na kryti majetku spolo¢nosti. Naopak najnizsi podiel bankovych Gverov
na kryti majetku ma spolo¢nost’ SD, a. s, ktorej krivka ma medziro¢ne meni len mierne.
Spoloc¢nost’ Arca Capital Slovakia, a. s. nevykazuje bankové tvery vo vSetkych sledovanych
obdobiach a tak jej krivka ma na grafe meniacu sa tendenciu.

Graf ¢. 8: Porovnanie vyvoja ukazovatel'a Gverovej zataZenosti vybranych spolo¢nosti za
obdobie rokov 2017 az 2021
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla iictovnych zavierok spoloc¢nosti za roky 2017 az 2021
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Bankové uvery spolu s kratkodobymi finanénymi vypomocami tvorili najvyssiu Cast’
na majetku spolo¢nosti vo vSetkych sledovanych obdobiach v spolo¢nosti Pro Age Service,
s. 1. 0. NajvysSiu hodnotu ukazovatela uverovej zat'azenosti spomedzi vybranych
spolo¢nosti dosahuje spolo¢nost’ Pro Age Service, s. r. 0. v roku 2019, a to vo vyske az 55,76
a.s. Vv roku 2021, a to vo vyske 6,63 %. Spolo¢nost’ si 0d roku 2018 po rok 2021 drzi klesava

hodnotu tohto ukazovatel'a. Najmenej vyrazné zmeny dosahuje spolo¢nost’ SD, a. s.
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Zaver

Kazda ucétovnad jednotka vznikd za uritym zdmerom. Aby mohla spolo¢nost
vzniknut potrebuje disponovat’ kapitalom, ktory je potrebny na realizaciu predmetu ¢innosti
podniku. Penazné prostriedky su potrebné nielen na vznik, ale taktiez na udrzanie
spolo¢nosti na trhu, ale aj na boj proti konkurencii. Ak spolo¢nost’ nema dostatok vlastnych
peniaznych prostriedkov mé moznost ich ziskat' z externych zdrojov financovania ako st
napriklad uvery od bank, emisia dlhopisov, finan¢né vypomoci a podobne. Takyto zdroj
financovania predstavuje pre spolo¢nost’ ur€ity finanény zavazok.

Cielom bakalarskej prace bola analyza a zhodnotenie finanénych zavizkov
vybranych podnikatel'skych uétovnych jednotiek srovnakym predmetom podnikania.
V naSom pripade i$lo o tri Gétovné jednotky SD, a. s., Arca Capital Slovakia, a. s. a Pro Age
Service, s. r. 0., ktoré maju sidlo v Bratislavskom kraji. Analyzovanym obdobim boli roky
2017 az 2021. Finanénymi zavdzkami disponuji vSetky tri vybrané spoloc¢nosti, avSak
Vv kazdej spolo¢nosti prevazuje iny druh finanéného zavizku.

Spolocnost’ SD, a. s. ndm dovolila nahliadnut’ do jej uétovnych dokumentov. Prvym
Z jej uctovnych dokumentov, ktory nadm poskytla bol Gctovny rozvrh obsahujuci vybrané
analytické Gty tykajuce sa najma finanénych zavizkov. Dal$im uétovnym dokumentom bol
uctovny dennik s vybranymi u¢tovnymi operaciami obsahujicimi uc¢tovanie dlhodobého
bankového uveru, eskontného veru, emisie dlhopisov a kratkodobej finan¢nej vypomoci od
spolo¢nika. Po obozndmeni sa so spdsobom u¢tovania spolo¢nosti, by sme jej odportcali
viest” analyticky Gcet aj k u¢tu 312 — Zmenky na inkaso, a to podl'a zmenkovych dlznikov
alebo doby splatnosti zmenky. Takyto spésob vedenia analytickej evidencie spolo¢nosti
pomoZe mat’ lepsi prehl’'ad v zmenkach na inkaso.

V ramci analyzy finan¢nych zavizkov vybranych spolo¢nosti sme sa venovali najprv
jednotlivym spolo¢nostiam a nésledne ich porovnaniu medzi sebou. Spolo¢nost’ SD, a. s.
vyuZziva najviac financovanie pomocou emisie dlhopisov. NajvyuzivanejSim finanénym
zavizkom v spolo¢nosti Arca Capital Slovakia, a. s. boli v obdobi rokov 2017 az 2019
dlhodobé bankové uvery, ktoré nasledne do roku 2021 nahradili vydané dlhopisy. Naopak
pri spolocnosti Pro Age Service, s. r. 0. dlhodobé bankové tvery tvorili najvacsiu Cast’ na

jej finan¢nych zavazkoch pocas vsetkych sledovanych obdobi.
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V ramci komparacie a zhodnotenia vsetkych vybranych spolo¢nosti sme zistili, Ze
financovanie formou emisie dlhopisov je najviac vyuzivané spolo¢nostou SD, a. s. Bezné
bankové Givery najviac Cerpala spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia, a. s.

Najvyssie vykazované hodnoty pri dlhodobych bankovych tveroch ma spolo¢nost’
Arca Capital Slovakia, a. s., avSak iba v obdobi rokov 2017 az 2019, ked’ze nasledne doslo
k ich splateniu. V d’alsich rokoch 2020 a 2021 dosahuje najvyssie vykazované hodnoty pri
dlhodobych bankovych uveroch spolo¢nost’ SD, a. s.

V rokoch 2017 a 2018 vykazovala kratkodobé finan¢né vypomoci V najvys$Sich
hodnotach Spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia, a. s., ktort v nasledujtcich sledovanych
obdobiach predbehla spolo¢nost’ SD, a. s.

Poslednym kritériom, podla ktorého sme porovnavali spolo¢nosti boli vybrané
finan¢né ukazovatele ako uverova zadlzenost a iverova zatazenost podniku. V ramci
porovnania tychto finanénych ukazovatel'ov vSetkych vybranych podnikov, sme zistili, ze
najvyssie hodnoty oboch tychto ukazovatel'ov dosahuje spolo¢nost’ Pro Age Service, s. r. 0.
V tejto spolo¢nosti dosahuju bankové tvery a kratkodobé finan¢né vypomoci najvyssiu Cast’
na majetku vo vsetkych sledovanych obdobiach.

Na zaklade ziskanych vysledkov a uskuto¢nenych analyz v rdmci praktickej Casti
bakalarskej prace mozeme konstatovat’, ze kazda z analyzovanych spolo¢nosti disponuje
rozdielnym mnozstvom finanénych zavazkov a ich $truktiru meni a prispdsobuje svojim

potrebam.
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