EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
NAZOV FAKULTY

Evidenéné ¢islo:

CROWDFUNDING AKO ALTERNATIVNY
ZDROJ FINANCOVANIA PODNIKU

BAKALARSKA PRACA

2022 René Pivko



EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
NAZOV FAKULTY

CROWDFUNDING AKO ALTERNATIVNY ZDROJ
FINANCOVANIA PODNIKU

BAKALARSKA PRACA

Studijny program: Ekonomika a manazment podniku
Studijny odbor: Ekonomika a manazment podniku
Skoliace pracovisko: Katedra podnikovych financii

Vediici zavereénej prace: Ing. Pavel Skriniar, PhD.

Bratislava 2022 René Pivko



Cestné vyhlasenie
Vyhlasujem, ze som celi bakalarsku pracu vypracoval samostatne s pouzitim

uvedenej odbornej literatury.

Bratislava, 10. maj 2022

viastnorucny podpis



Pod’akovanie

Touto cestou by som vel'mi rad pod’akoval mdjmu Skolitel'ovi panovi Ing. Pavlovi
Skriniarovi, PhD. za jeho &as, odborné vedenie, ochotu pomdct a cenné rady, ktorymi mi

pomohol pri vypracovani bakalarskej prace.



ABSTRAKT

PIVKO, René: Crowdfunding ako alternativny zdroj financovania podniku. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta podnikového manazmentu; — Vedutci zaverecnej prace: Ing.

Pavel Skriniar, PhD. — Bratislava;: FPM EU, 2021, 48s.

Cielom zaverecnej prace je analyza moznosti financovania podniku cez crowdfundingové
platformy vo vybranych krajinach aich porovnanie so Slovenskom. V prvej Casti sme
upriamili svoju pozornost’ na definovanie samotného pojmu crowdfunding a pojmov s nim
spojenych. V nasledujucej ¢asti sme sa zamerali na regulacie crowdfundingu v Anglicku,
Nemecku, Francuzsku a Slovensku, kde sme sa zamerali hlavne na porovnanie eurépskych
regulacii s regulaciami konkrétnych krajin. Tretia Cast’ je prepojena s druhou, kde sme
do hibky analyzovali trhy jednotlivych krajin. Pomocou grafov sme znazornili medziroéné
posuny finan¢nych objemov ziskanych crowdfundingom v jednotlivych krajinach. V Stvrtej
a zéaroven poslednej Casti sme ziadali vybrané platformy danych krajin o p6zicku s cielom
porovnat’ medzi sebou zistené vysledky.

KPacové slova: crowdfunding, crowdinvesting, ,,peer to peer® crowdfunding, alternativne

zdroje



ABSTRACT

PIVKO, René: Crowdfunding as alternative source of business financing. The University of
Economics in Bratislava. The Faculty of Business Management, Supervisor: Ing. Pavel
Skriniar, PhD. Bratislava: FPM EU, 2020, 48 pages

The aim of the bachelor thesis is to analyse the possibilities of financing a company through
crowdfunding platforms in selected countries and their comparison with Slovakia. In the first
part we focused our attention on the definition of the term crowdfunding itself and the
concepts associated with it. In the following part we focused on crowdfunding regulations
in England, Germany, France, and Slovakia, where we mainly focused on the comparison
of European regulations with the regulations of specific countries. The third part is linked to
the second part, where we analysed the individual markets of each country in depth. Using
graphs, we have shown the year-on-year shifts in the amount of money raised through
crowdfunding in each country. In the fourth and final part, we asked selected platforms of the
countries in question for a loan in order to compare the results found between them.

Keywords: crowdfunding, crowdinvesting, “peer to peer” crowdfunding, alternative

sources
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UvVOD

Crowdfunding zacina byt nie len v zahranici, ale aj u nas casto skloniované slovo
V spojitosti s pociatoénym zdrojom financovania podniku. Tam, kde doposial’ nepoznanym
inovaciam alebo startupom nepomoéze pozicka alebo bankovy uver, moze priniest’ osoh
crowdfunding. Mnozstvu l'udi sa moze zapacit prave Vas inovativny napad a budu
don chciet’ investovat’ svoje peniaze.

Crowdfunding sa stava Coraz pouzivanejSou metddou financovania podniku ¢i uz
Uunas alebo v zahrani¢i. Téato forma financovania je velmi vyhodnd pre podniky
s inovativnym néapadom, ktoré vSak nemaju dostato¢ny kapitdl na uskutocnenie tohto
napadu. Na svete sa vSak moze najst mnozstvo I'udi, ktori by tento napad mohli ocenit’ a
finan¢ne podporit. Existuje viacero spdsobov, ktorymi sa da crowdfundingom podporit’
projekt.

Ci uz sa jedna o prispevok, z ktorého neo¢akavame Ziadnu navratnost’, ale chceme
dany projekt podporit’, alebo poskytnut moznost’ vziat' si crowdfundingova pdzicku.
Kazdou z tychto investicii v§ak vieme zmenit’ to, akym tempom sa dany projekt bude
vyvijat, a ¢i vobec dosiahne Uspesného konca. A ako je zname, nevidané inovécie su to, ¢o
nas stale posuva vpred. Nie zriedka sa stava, ze sa prelomové projekty nepodporia, neuzra
svetlo sveta a nebude mozné z nich d’alej vyvijat’ na vicsie a vacsie vynalezy, ktoré uz mozu
do znacnej miery ovplyvnit aj fungovanie nés, ktori danu problematiku nevnimame. Nie len
z tohto dovodu je prinosné zvysit povedomie o crowdfundingu u §irSej verejnosti a dat’
moznost’ aj menSim projektom, aby sa presadili. Je to doslova zdujmom nés vSetkych.

V naSej bakalarskej praci sa budeme venovat’ regulaciidm crowdfundingu, ktoré
existuji v nami vybranych krajinach, ktorymi st Anglicko, Francuzsko, Nemecko a
Slovensko. Pozornost’ bude upriamena na komparaciu jednotlivych krajin so Slovenskom.
Porovnavat’ budeme taktieZ crowdfundingové trhy tychto krajin. Zaverom bude Ziadanie

0 pdzicku v crowdfundingovych platformach jednotlivych krajin.



1 SUCASNY STAV CROWDFUNDINGU NA
SLOVENSKU A V ZAHRANICI

Crowdfunding je relativne novy sposob financovania podniku, ktory nie je l'udom
na Slovensku a Casto ani v zahrani¢i velmi znamy. Je to vSak vynikajuca moznost’ 'udi
s nadbytocnymi zdrojmi pomoct’ tym, ktori tieto zdroje nemaji, no potrebuju.

Nedé sa popriet, ze crowdfunding reprezentuje radikdlnu zmenu v tom, ako st
technologie, produkty a podnikatelia ohodnocovani. Doneddvna utahovalo opasky relativne
malé mnozstvo vel'mi bohatych jednotlivcov kreativnemu svetu, ¢o moze do urcitej miery

zmenit’ prave crowdfunding.
1.1 Charakteristika crowdfundingu

V crowdfundingu ide zjednodusene o kolektivne investovanie prevzaté z anglickych
slov crowd — dav afunding — financovanie. Touto formou sa kolektivne financujt
podnikatel'ské zamery alebo projekty, ktoré st obvykle financované cez internet. Funguje to
na dobrovolnej baze, kedy sa podporovatelia poskladaju zacinajicemu podnikatelovi
na jeho napad na biznis na zédklade dobrovol'nej zbierky. Vzhl'adom na to, Ze banky casto
nie su ochotné podporit’ netradicny biznis, je crowdfunding idedlnejSia alternativa ako
presadit’ dobrti myslienku.

,Vroku 2012 definovali Collins a Pierrakis crowdfunding ako , mozZnost
podnikatelov zafinancovat’ svoj projekt alebo podnik malymi prispevkami od velkého
mnozstva ludi podielajiicich sa na prispievani. *“*

Podporovatelia malokedy prispievaju vo vacsich Ciastkach, zalezi samozrejme aj
od ciela ktory je na zbierke stanoveny. Su projekty, ktoré si podporované desiatkami ¢i
stovkami eur, no existuju aj také, ktoré cheu byt financované v tisickach eur.

Ludia, ktori tieto projekty podporuji nezvyknt ocakavat’ nejaka velkl navratnost’
kapitalu, skor by chceli podporit’ projekt, ktory im pride uZito¢ny, alebo ich nadchol.

Pri crowdfundingu sa medze vel'mi nekladi. Nemusi nutne ist’ len o podnikatel'sky plan,

! MCPHEE, Chris. Editorial [elektronicky zdroj]. In Technology Innovation Management Review. Carleton
University : Talent First Network, March 2016, volume 6, issue 3. 46 s. [11.01.2022]. ISSN 1927-
0321. Dostupné na: https://www.timreview.ca/sites/default/files/Issue_PDF/TIMReview_March2016.pdf#pa

ge=31
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mobze ist’ aj o financovanie komiksov, natdCanie filmov, vydanie hudobného albumu ¢i

cestovania.

1.1.1 Funkcia crowdfundingu

Proces crowdfundingu zacina tym, Ze sa projekt zverejni na portaloch na to ur¢enych,
kde si I'udia maja moznost’ dany projekt pozriet’ a ak ich zaujme a su ochotni, mézu don aj
zainvestovat. V projekte je potrebné stanovenie sumy, ktora je cielovou hodnotou.
Na vyplatenie dosiahnutej sumy si autor projektu médze vybrat’ crowdfundingové portaly
ponukajuce dve zadkladné metody vyplatenia nazhromazdenych penazi.

Prvou metddou je takzvana ,,VSetko alebo nic* (z anglického all or nothing). Tu musi
kampan nazbierat’ pocas stanoveného Casu stanovent sumu. Tento ciel’ musi byt’ stanoveny
realne, pretoze ak sa dana suma vyzbierat’ nestihne, peniaze sa vratia prispievatel'om. Takyto
model vyuziva napriklad portal Kickstarter.

Druhou metddou je ,,Nechaj si vSetko* (z anglického keep it all), kde si autori zvyknu
stanovovat’ cielovll sumu, nie je to vSak potrebné a peniaze sa zbieraji az kym kampai nie

je ukoncena. Nasledne mu je nazbierand suma vyplatena.

1.2 Modely crowdfundingu

1.2.1 Model zaloZeny na darcovskej baze

Model vytvoreny na financovanie socialnych a charitativnych projektov, na ktory
mozu odmenou za tento prispevok je dobry pocit z prispetia na prospe$nu vec. Tento model
crowdfundingu je vo svete jeden z najviac pouzivanych aj ked’ vicSinou ide o finanéne
menSie projekty. Existuje tu vSak jedno riziko a tym je, Ze sa mdézu vyzbierané financie
pouzit’ na inu ¢innost” ako boli uvedené. S tymto rizikom sa vSak stretdvaji vSetky modely
crowdfundingu, no ¢im viac l'udi je do kampane zapojenych, tym je menSie riziko, Ze

vlastnik kampane pouZije peniaze na iny ucel.
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Obrazok 1 Znazornenie modelu zalozenom na darcovskej baze. (Zdroj: Vlastné spracovanie)

1.2.2 Model zaloZeny na odmenovani

V tomto type modelu dostane prispievatel’ za svoje poskytnuté finan¢né prostriedky
na vymenu nejaky tovar alebo sluzby. Typickymi prikladmi pre tento model st napriklad
hudobné nosice, komiksy alebo knihy. Ako pridani hodnotu zvyknu vlastnici projektov
posielat’ aj podpisané CD tym, ktori prispeli vd¢Sou ¢iastkou.

Odmena
a0

Ny
/\
° VAN

“ wWww
Darca U Autor projekiu
Platforma »

-_'?'é Prispavok

Obrazok 2 Znazornenie modelu zlozeného na odmetiovani (Zdroj: Vlastné spracovanie)

1.2.3 Model predpredaja

Tento model funguje na principe vyzbierania finanénych prostriedkov
na zrealizovanie daného projektu a na ndklady na vyrobu. Po vyrobeni sa tieto vyrobky

zasielaju prispievatel'om, ktori do tohto produktu investovali, vopred si ho objednali.
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Obrazok 3 Znazornenie modelu predpredaja. (Zdroj: Vlastné spracovanie)

1.2.4 Model podielu na zisku

Tento model funguje na principe investicie, kedy sa vlastnik projektu deli o svoj zisk
z daného projektu alebo z honorarov a autorskych odmien priamo s prispievatel'mi, ktori
vSak Ziadnym spdsobom neovplyviiuju to, akym smerom sa projekt bude uberat’ ani ni¢, ¢o
sa projektu tyka.

Podiel na zisku

0

M

Darca Autor projektu
Platforma »

E"‘() Pricpevok

Obrazok 4 Znazornenie modelu podielu na zisku (Zdroj: vlastné spracovanie)

1.2.5 Pozi¢kovy model

Priame pozicky (tzv. ,peer-to-peer* pdzicky) st modelom financovania

crowdfundingom, kde sa vlastnici projektu stavaju dlznikmi a prispievatelia veritel'mi.
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DIznikmi m6zu byt podniky alebo sukromné osoby a ich projekty sa pohybuji od socidlnych
projektov k podnikaniu.
Urok

7
/\

Darca Ziadatel o pﬁiiéku*
Prispevok

Obrazok 5 Znazornenie p6zickového modelu (Zdroj: Vlastné spracovanie)

1.2.6 Model cennych papierov

Crowdfunding moze mat’ aj podobu akcii a dlhopisov, avSak tento model sa rozvija
najpomalsie vzhl'adom na to, Ze vV tomto modeli existuje najviac bariér. Medzi najvacsie patri
to, Ze sa dané podniky budu musiet’ vzdat’ znacnej Casti kapitalu, prispievatelia moZzu stratit’
vSetky svoje peniaze, je tu velké mnozstvo regulaénych obmedzeni a musi sa spravovat’

vel'ky pocet akcionarov.
Podiel

=

— N

www

Autor projekiu

Platforma »

Darca

== Prizpevok

Obrazok 6 Znazornenie modelu cennych papierov (Zdroj: vlastné spracovanie)
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1.3 Histéria crowdfundingu

»Povod tohto typu financovania moézeme ndjst uz v 18. storoci v Nemecku.
Vydavatelia knih casto vyzbierali peniaze na jej vydanie vopred od predplatitelov, ktorym
potom vytlacenu knihu dodali. Modernejsiu formu crowdfundingu pouzil v polovici 19.
storocia aj francuzsky filozof August Comte, ked’ sa obratil na podporu verejnosti pri vydani
svojej novej knihy. Aj Sochu slobody v New Yorku postavili na zdaklade vyzvy v novindch a
prispelo na nu 160-tisic prispievatelov. V podstate aj druzstevné zbierky boli ista forma
crowdfundingu. Moderna forma crowdfundingu na internete sa zacala rozvijat na konci 90.
rokov minulého storoc¢ia najmd v umeleckej komunite. Britska rockova skupina Marillion
vyzbierala cez internet na svoju koncertnu Snuru v roku 1997 az 60-tisic doldarov. Po jej
uspechu si cez tento model financovali reziséri svoje filmy, ale aj IT firmy vyvoj nového

softvéru ‘?

1.4 Rozdiely v pojmoch

Pojem crowdfunding je sice najznamejsi a najviac pouzivany, existuju vsak aj iné pojmy
odvodené priamo od zakladu tohto slova, ktor¢ v§ak maju iny ciel’

Crowdsourcing — V tomto procese ide o to, rozdelit’ pracu medzi viacerych pracovnikov,
ktori sa vyznaju v roznych odvetviach.

Crowdinvesting — Funguje na principe modelu cennych papierov, kedy ziskavaju

podporovatelia podiely na akciach za podporu zacinajucej firmy.

1.4.1 Vyhody crowdfundingu

1. Kontrola nad vSetkym, vratane nékladov, dodania, vizie, riadenia, marketingu
a interakcie so zakaznikmi.

2. Vlastnictvo majetku: Projekty a podniky ostavaja 100 % vo vlastnictve majitel’a.

3. Moznost’ ziskat’ zakaznikov, pripadne buducich zakaznikov pre svoj produkt alebo

sluzbu a taktiez angaZovanych fanusikov, ktori budu Sirit’ dobré meno produktu.

2 SLOVAK BUSINESS AGENCY. Ako na crowdfunding [elektronicky zdroj]. Ako na crowdfunding. 70 s.
[05.03.2022]. Dostupné na: http://podnikaj.online/e-booky/ako-na-crowdfunding/
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4. Moznost' ziskania zdrojov financovania podniku bez zadlZzenia sa a buducich
zavazkov.

5. Vd’aka kampani zakladatel projektu zisti, i pre jeho produkt alebo sluzbu existuje
trh a ¢i by l'udia mali 0 dana vec zaujem.

6. Uspesna kampan sliZi na danej platforme ako reklamny baner, pretoze mnozstvo
l'udi navstevujucich tito stranku bude vidiet, Ze sa dany projekt vydaril. Tym padom sluzi
kampaii na portali aj na marketingové ¢i reklamné ucely.

7. Moznost’ zalozenia silnej ,,funbase” na zaklade uspesnej zbierky na roznych
socialnych siet’ach.

8. Ziskanie angazovanych l'udi schopnych pomoct’, alebo poskytnut’ spéatnt vézbu pri

uprave projektu alebo vytvoreni nového projektu v budicnosti.

1.4.2 Nevyhody crowdfundingu

1. Kontrola Vytvorenie crowdfundingovej kampane je vel'mi zlozité

2. Oslovovanie konec¢nych spotrebitel'ov, nie profesiondlnych investorov, ¢o je uplne
iné a ovela viac diverzifikované publikum, ¢o vyzaduje marketingové znalosti, znalosti
socialnych sieti a techniky socidlneho marketingu.

3. Néapady a inovéacie st dostupné pre verejnost’, ¢ize sa neda ich nijakym spdsobom
ukryt’ a konkurencia ich moZze zneuZit'.

4. Uspech tychto kampani je podmieneny marketingom na socialnych sietach a
stalym propagovanim seba a Sv0jej kampane. Hanblivi 'udia a I'udia s jemnym sa bud’ budt
musiet’ prekonat’, alebo n4jst’ si niekoho iné¢ho aby sa stal hlasom kampane.

5. Ak bude dand kampan uspeSnd, no vyhlasovatel’ nesplni ocakdvany vysledok,
straca pozitivnu reputaciu a doveryhodnost’.

6. Ziskavanie zaujmu vyZaduje velku davku kreativity a znamend to neustale
vyhl'addvanie novych sposobov promovania a zverejilovania kampane.

7. Je potrebné pocitat’ so zlyhanim a mat’ aj zalozny plan.

8. Velka ¢ast’ konkurencie sa moze a bude pokusat’ ziskat’ rovnakych prispievatelov.
Atym ako sa povedomie o crowdfundingu neustale zvicSuje, bude ¢im dalej, tym

naroc¢nejsie danych prispievatel'ov ziskat'.
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1.5 Uspesnost’ crowdfundingu

Crowdfunding je Coraz uspesnejsi po celom svete a to hovoria aj ¢isla. V roku bolo
celosvetovo vyzbieranych priblizne 34 miliard eur. Napriklad zo $tatistik portalu Kickstarter
vyplyva, ze pocet podporenych projektov a zhromazdenych financii stale stiipa. Tento portal
doposial’ podporil 138-tisic projektov a I'udia na nich prispeli sumou takmer 3,4 miliardy
dolarov. V priemere dosahuju uspesné projekty sumu okolo 10-tisic dolarov. Na platforme
Kickstarter sa do najuspeSnejSich kampani zapdja niekolko desiatok tisic T'udi.

Najuspesnejsie projekty vedia prekonévat’ cielovii sumu o tisice percent.
1.6 Vhodné projekty

Podla slov odbornikov nie je vhodné financovat' vsetky projekty pomocou
crowdfundingu. ,,Napriklad na vel'ké softvérove ci IT projekty su vhodnejsi anjelski investori
s velkym kapitalom nez drobni prispievatelia. Ludia radsej prispeju na nieco konkrétne, ako
je novy hudobny album, film ¢i konkrétny produkt a nie na nehmotnu ideu, hoci ma potencial
stat sa biznisom.*®

Vhodné projekty su tie, ktoré¢ vedia zaujat, st vynimocné, inovativne a majl
potencial zaujat’ SirSiu verejnost’. Produkt, na ktory mé byt’ hlavnou ¢astou kampane ma byt
uz z nejakej Casti vyvinuty, alebo by mal existovat’ jeho prototyp.

Crowdfunding nie je pre vSetky projekty, alebo pre projekty kazdej vel'kosti. Mal by
s uspechom crowdfundingu vydavatel’ o vel'’kosti Activision zrazu povedat, pod'me urobit’

dalsi Call of Duty na Kickstarteri, alebo ponuknut super dlhy predpreda;?

Nepravdepodobne. Nakoniec st malé timy a projekty zmysluplnejsie pre tento format.
1.7 Moznosti vyuzitia crowdfundingu

ESte predtym, neZ bude kampan uverejnend je potrebné uskutoCnit’ nejaké
rozhodnutia a to ako sa rozhodneme moze znac¢ne ovplyvnit’ to, ako sa nasej kampani bude
v SirSej verejnosti darit. Pri nadobudani kapitalu prostrednictvom verejnosti existuju dva
sposoby: Pouzit’ existujucu crowdfundingovt platformu, alebo vytvorit’ vlastnu platformu

pre vytvorenie unikatnej kampane postavenej na Specialnych ponukéch.

3 SLOVAK BUSINESS AGENCY. Ako na crowdfunding [elektronicky zdroj]. Ako na crowdfunding. 70 s.
[05.03.2022]. Dostupné na: http://podnikaj.online/e-booky/ako-na-crowdfunding/
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Pri pouziti prvej moznosti, ktorou je pouzitie existujucej platformy, existuje na vyber
mnozstvo roznych portalov ako Kickstarter, Indiegogo, Spacehive, Crowdcube a mnoZstvo
d’alSich. Druhou mozZnost'ou, ktora je vSak o mnoho naro¢nejSia, je vytvorenie vlastnej
webovej stranky, ktora sice bude stat’ vela usilia, ktoré vSak moze padnit’ na trodnt pddu
vytvorenim jedinecného uzivatel'ského prostredia s mnozstvom unikatnych ponuk. A prave
tieto rozdiely a jedine¢nost mozu byt prave tym, ¢o prijme l'udi, aby investovali prave
do Vasho projektu. Moznost’ vytvorenia vlastného webu vyzaduje, aby ste mali uzivatel'sky
privetivé, pristupné a stabilné rieSenie na presadzovanie a spracovanie zavizkov, ako aj
schopnost’ zapojit’, motivovat’ a udrzat’ si pozornost’ pocetnej fanusikovskej zakladne, ktora

veri vo vaSu znacku, spolo¢nost” alebo projekt.
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2  CIELE A METODIKA VYSKUMU PRACE

V druhej kapitole uvedieme ciel prace abudeme sa venovat jednotlivym

vvvvv

Z vybranych krajin.

2.1 Postup a metédy vyskumu

V bakalarskej praci sme sa zamerali na porovnavanie tychto Styroch krajin:
Anglicko, Nemecko, Franctzsko a Slovensko. Krajiny sme zvolili z dovodu ich
ekonomickej vyspelosti. Slovensku republiku sme chceli s danymi krajinami porovnavat,
pretoZe je to naSa rodna krajina a je v danej oblasti malo rozvinuta. Data potrebné na nas
vyskum sme Cerpali zo smernic Eurdpskej tinie a smernic vysSie uvedenych krajin. Ako prvé
sme upriamili pozornost na Slovenskil republiku, ktord sme nasledne porovnavali
s ostatnymi krajinami. Po porovnani regulécii sme sa zamerali na prieskum eurépskeho trhu,
kde sme porovnavali jednotlivé krajiny s udajmi z prieskumu Eur6épy. Zamerali sme sa aj
na medziro¢né nérasty a poklesy financii investovanych do crowdfundingovych platforiem
vV Eurépe anami vybranych krajindch. Zistovali sme aj aktudlnu situdciu v kazdom
20 zvolenych trhov a ich buduci potencial. Vzhl'adom na aktuélnu situdciu sme rozobrali aj
zmenu situacie na trhu spdsobenti ochorenim COVID-19. Dalsim krokom bolo Ziadanie
0 takzvanl ,,peer to peer pdzicku. Tato pdzicka je nebankova forma ziskania kapitalu
z crowdfundingovych platforiem. Tuto pdzicku mdézeme na trhu charakterizovat’ ako nieco
nove, s ¢im sme sa doposial’ nestretli, pretoZe subjektami su fyzické alebo pravnické osoby,
ktoré vSak nepdsobia v sfére bankovnictva. Preto je tento typ pdZi€ky nazyvany ,,ludia
I'udom®. Tato forma sa stala dostupnejSou alternativou pre l'udi, ktori uz st dlZnikmi
Vv klasickych bankach. Avsak aj tento typ poZzicky zahfna urcité nepriaznivé podmienky ako
napriklad neschopnost’ dlznika uzatvorit’ poistenie v pripade krachu.

Cielom zaverecnej prace je analyza moznosti financovania podniku
cez crowdfundingové platformy vo vybranych krajinach a ich porovnanie so Slovenskom.
Pre splnenie ciel’a bolo potrebné zistit’ vSetky pravne reguldcie v nami zvolenych krajinach.
Na dosiahnutie ciel’a som si stanovil jednotlivé vyskumné otazky.

Pri vyhodnoteni a spracovani ndsho vyskumu sme pouzili metédy komparacie

a analyzy.
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2.2 Vyskumné otazky

Nase vyskumné otazky su zalozené na zaklade analyzy regulacii a trhov jednotlivych

krajin. Odpovede na tieto otdzky boli podmienené vyskumom danych trhov a regulécii.

Vyskumnéd otazka €. 1: Aké regulacie crowdfundingu existuju v nami vybranych
krajinach?

Vyskumné otazka ¢. 2: Ktory znami vybranych trhov je najvyspelejsi a ktory ma

najvacsi potencial?

Vyskumnd otdzka ¢. 3: Je mozné financovat podnik prostrednictvom

crowdfundingovych platforiem v nami vybranych krajinach?
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3 VYSLEDKY VYSKUMU PRACE

Do vysledkov prace st zahrnuté prieskumy legislativy, prieskum platforiem
zameranych na poskytovanie kapitalu a prieskum trhu platforiem poskytujicich kapital

na Slovensku, Nemecku, Anglicku a Francuzsku.
3.1 Regulacia v Eurdopskej anii

Regulécia podielového crowdfundingu je predovsetkym determinovana regulacnym
rdmcom smernice MiFID (MiFID 2), ktory reguluje poskytovanie investi¢nych sluzieb
vo vzt'ahu k Specifickym néstrojom. Aj ked’ existuje mnozstvo platforiem, ktoré operuji ako
investi¢né spolo¢nosti s povolenim podl'a smernice MiFID, existuje mnozstvo takych, ktoré
nenachadzajii svoje modely v hraniciach tejto smernice, no poskytuju svoje sluzby
vo vzt'ahu k finanénym nastrojom neregulovanym touto smernicou. Napriklad Velka
Britania uplatiiuje vo svojich regulaciach rezim MiFID na svoje platformy podielového
crowdfundingu, zatial' ¢o Francuzsko pracuje s vynimkou podl'a ¢lanku 3 danej smernice.
Z tohto dovodu maju franctzske platformy menej prekazok pri vstupe na trh, no nebudi mat’
moznost’ vyuZit’ vo svoj prospech pravidlo jedného pasu (single passport), ktoré dovol'uje
zakladat’ pobocky v inych krajindch EEA — Europskeho hospodarskeho priestoru.

Co sa tyka analyzy regulacie crowdfundingu, je potrebné uvazovat’ okrem regulacie
samotnych platforiem aj nad rezimom verejnej ponuky cennych papierov. Pre crowdfunding
st relevantnejSie ich hodnoty od stoviek tisic eur aZz po 1 aZ 2 miliény eur na kampan.
Hodnoty verejnych ponuk cennych papierov, pri ktorych sa vyzaduje prospekt v zmysle
narodnych regulacii, sa pohybuju v rozpéti od 100 tisic do 5 milionov EUR v priebehu 12
mesiacov, ¢o naznacCuje, Ze Clenské Staty vidia nedostatok financovania na roéznych
urovniach. Bez ohl'adu na prospekt musi vicSina Clenskych Statov, ktoré maju vlastni
regulaciu crowdfundingu poZadovat platformy o zverejnenie informdcii o investiciach,
obzvlast’ tych, ktoré st rozhodujice, aby sa zniZzovala informa¢na asymetria. Dané

informacie musia byt zrozumitel'né najma pre investorov.
3.1.1 Problémy s nastavenim regulacii crowdfundingu

1. Nedisponujeme pravnou istotou, pretoze je zalozend na nejasnych regulacidch

a nejasnych uplatneniach regulécii na crowdinvesting.
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2. Regulacia je neprimerand, ¢ize bud’ je crowdfunding regulovany maélo, alebo az
prilis.

3. Vzhladom na to, Ze niektoré z modelov nepatria do ramca MiFID smernice,
vacsSinou chyba dohlad regulatora. Vdaka dohladu je branené zneuzitie a chraneni
spotrebitelia, ktori tak m6zu mat’ vybudovanu vac¢siu doveru.

4. VEU chyba harmonizacia a preto dochadza k divergencii trhov. Staty ako
napriklad Taliansko prijali a novelizovali svoj zédkon, no niektoré eSte zvazuja, ¢i buda

crowdfunding regulovat’.
3.2 Regulacie vo Francuzsku

Kvoli zjednoduSeniu a zabezpeceniu Zivota firiem nemal
crowdfunding pred navrhom zakona ( 4. septembra 2013) ziadny vlastny pravny ramec,
museli sme preto odkazovat' na aplikované pravidld docasnych zmien a zavizkov.
Pred podnikatel'skym publikom (29. aprila 2013) francuzsky prezident prehlésil pravny
rdmec zaloZenia bezpecného prostredia pre rozvoj crowdfundingu. Tieto modely zaZivaju
rapidny rozvoj vo vSetkych krajinach. Napriklad Google investoval 125 miliénov dolarov
do prvej tiverovej platformy medzi jednotlivcami v Spojenych Statoch. Toto je dovod, preco
chce franctzska vlada vykreslit’ crowdfunding ako organizovanu a regulovanu aktivitu. 30.
september 2013 je dolezitym datumom pre vyvoj pravneho ramca crowdfundingu.

Hlavnymi opatreniami, ktoré boli pouzité si:

e Pouzivatel nesmie jednotlivo poskytovat’ viac nez 250 eur aj ked’ by ziaden

projekt nemal presahovat’ finan¢nu zbierku 300 000 eur, iba pokial’ ide o pdzicky.
e Podl'a zakona o zjednoduSeni zivota podnikov, vlada v prvom trimestri 2014
prijme nariadenie, v ktorom sa ustanovi status poradcu pre kapitalové investicie.
Tento stav, bude po uchadzacoch crowdfundingovych platforiem ziadat’ nizSiu
uroven financovania, ako je uroven poZadovana pre kapital beznych financnych
institucii.
e Zmeni sa aj regulacia bankovych monopolov, pretoze umozni podzicky
medzi jednotlivcami s obmedzenou vyskou do 250 eur pre veritel'a a celkovo 300
000 eur pre dlznika.

e Vlidda rozliSuje medzi darmi a investiciami. Prvé povolenia zl(castnit’ sa
financovania projektu bez toho, aby ste sa stali investorom nie su ovplyviiované
zakonom. Nevyhodou vsak je, ze teraz budt online p6zicky pod dohl'adom.
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3.3 Regulacie v Nemecku

Nemecko nema ziadne Specifické opatrenie alebo regulaciu crowdfundingu.
Poziadavky na povolenie preto mozu plynut iba zo vSeobecnych pravnych predpisov
finanéného sektora, najméd regulacii upravujucich uverové institicie a spolo¢nosti
poskytujucich investi¢né sluzby. Sprostredkovanie darcovstva a crowdfunding zalozeny
na odmene nepredstavuje Cinnost’, ktorda moze spadat’ do rezimov opatrného bankovnictva
aregulacii kapitalovych trhov, pokym sa platformy vyhybaju zbieraniu penaznych
prostriedkov od prispievatel'ov vopred. Avsak pripad crowdlendingu a crowdinvestingu je
menej priamy a vécsinou zavisi od business modelu danej platformy, kde sa dostdvame
Kk licenénym poziadavkam a uplatneniu obstarania a odnatia licencii, ¢o je rezim predpisany

pre uverove institicie a investi¢né spolo¢nosti.
3.3.1 ,,Peer to peer* pozicky v Nemecku

To ¢i platformy vyzaduju autorizaciu podla zakona o bankach, zavisi od kvalifikacie
ich ¢innosti ako bankového podniku alebo finan¢nej sluzby.

Na zaciatku bol velkorysy suhlas, ze primarna ekonomicka funkcia platforiem,
sprostredkovatel'sky uver, nepredstavuje bankové podnikanie v medziach zakona, konkrétne
pretoze jednoduché po6zi¢ky nepredstavuju finanéné nastroje a aktivita platforiem sa teda
nepocita k investiénému sprostredkovaniu. Avsak pri vykone tejto funkcie moézu konkrétne
prechodné kroky predstavovat bankové podnikanie, o by mohlo spustit’ poziadavku
na povolenie.

Ak by platformy vyzbierali pefiazné prispevky od crowdlenderov pred poskytnutim
tychto peilazi osobam ziadajucim o pdzi¢ku, mohli by naplnit’ zdkonné prvky obchodu
s vkladmi. Ale aj keby registrovani uzivatelia platformy poskytovali ,,verejné prostriedky*,
ako to zédkon vyZaduje, platformy sa nem6zu vyhnut reguldcii obozretného bankovnictva
tym, ze nebudi ponukat priamo Ucty veritel'ov, ale zbierat prostriedky z uspesnych kampani
a iba po dosiahnuti minimalnej Grovne ich ¢o najrychlejsie poskytnat’ dlznikom. Lep$im
sposobom, ktory je pre platformy eSte bezpecnejsi, je vyberat a posielat prispevky
prostrednictvom banky, aby sa zabranilo prijatiu prostriedkov od veritelov.

Vyzvy, ktorym platformy celia, ked’ sa chcu vyhnuat tomu, aby sa ich ¢innosti rovnali
»kreditu podnikania“ (,,Kreditgeschéift) (As defined in KWG, § 1 para. 2 No. 2) st ovela

AV

skl'uCujtcejsie. Pokial’ teda nebudt vydavat’ platformy samotné p6zicky, svojim spravanim
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neporusuju poziadavku na predbeznll autorizaciu, no mézu byt zodpovedni za pomoc
a podnecovanie inych pri takomto poruSeni bankového monopolu a preto by dohliadajuce

organy mohli zakdzat ich ¢innost.
3.4 Regulacie v Anglicku

Na svete ani v Eurdpe sa nenachadza vela Statov, ktoré by regulovali crowdfunding,
no Anglicko patri prave k vynimkam. Kapitadlové financovanie — crowdfunding vSak bolo
regulované v Spojenom kralovstve zakonom o finan¢nych sluzbach a trhoch (Financial
Services and Markets Act) v roku 2000, este pred vznikom samotného pojmu crowdfunding.

Vsetky transakcie spojené s investovanim musia byt autorizované regulaénym
organom — vtedy Urad pre finanéné sluzby (Financial Services Authority).

V marci 2014 predstavil Grad pre finanéné sluzby nové pravidla pre regulovanie
crowdfundingu. Ich cielom je ul'ah¢it’ rozvoj odvetvia s cielom:

e Prildkat’ investorov aj veritel'ov.

e COchranovat’ spotrebitelov tym, Ze zaistia transparentnost a dostupnost’

informécii

e Zlepsenim stavu finan¢ného systému Spojeného kralovstva

e Podporou pozitivnej hospodarskej sitaze v tomto sektore
3.4.1 ,,Peer to peer” pozicky v Anglicku

Pri tomto type crowdfundingu existujii celkom striktné pravne usmernenia, ktoré
platia uz niekol’ko rokov v Spojenom Kralovstve aby ochranovali dlZnikov aj veritelov.
Tento ty crowdfundingu zahiia tieto pravidla:

Vsetky informécie o platforme musia byt presne ajasne odprezentované vSetkym

investorom.

e Vsetka komunikacia a marketingové materialy musia byt’ férové a nesmt byt
zavadzajuce, inak ich moéze Urad pre finanéné spravanie ( FCA - Financial
Conduct Authority) zakazat'.

e Peniaze veritela si nezavislé od samotnej platformy, teda ak platforma trpi
finanénymi problémami, penazi veritel'a sa to netyka a zostavaji v bezpeci.

e Musia byt zaistené garancie v pripade, Ze by platforma prestala fungovat’, veritel

AV W

je stale povinny pokraCovat’ v platbe pozicky.
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e Ak neexistuje ziaden druhy trh pre pdzicku, investor moze pdzicku zrusit' do 14-
ich dni bez udania dovodu.

e Investori maju pristup ksluzbam finanéného ombudsmana v pripade
pripomienok.

e Vsetky varovania tykajuce sa rizika by mali byt zretelne uvedené.

e Zaopatrovacie poziadavky £50,000 alebo urcité percento poziCanej Ciastky
uloZené na crowdfundingovej platforme, ktoré musia byt ohranic¢ené.

e Ak platformy porovnavaju urokové sadzby so sadzbami Standardnych sporiacich
uctov, musi to byt jasné a nezavadzajuce.

¢ Crowdfunding ostdva mimo systému kompenzacie finan¢nych sluzieb. (Financial

services compensation scheme)
3.5 Regulacie na Slovensku

Na uzemi Slovenska neexistuje Ziadna smernica ani legislativa tykajlica sa
crowdfundingu, ¢o znamen4, Ze sa riadi iba obchodnym zakonnikom. Ani ,,peer-to-peer
p6zicky na Slovensku, v zmysle dohladu nezavislého regulatora, regulované nie su.
Z pravneho hl'adiska zmluvy o p6zicke medzi dvoma fyzickymi osobami riadia ustanovenia
§ 657 a nasl. Ob¢ianskeho zdkonnika. Nevztahuje sa na ne ani Fond ochrany vkladov, ako
pri bankach, ani Garan¢ny fond, ako pri obchodnikoch s cennymi papiermi.

Ani v europskej unii neexistuje jednotna regulacia, popripade pravny ramec, ktory
by zavizoval Clenské Staty k dodrziavaniu uvedenych pravidiel crowdfundingu. Rokovania
Vv eurOpskej unii prebiehaji uz od roku 2014, no ako bolo spomenuté, Ziadne nie su
ustanovené. V roku 2016 expertnd skupina Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere oslovila
vSetky Clenské Staty s cielom zmapovat’ trh a aktudlnu situdciu na nom tykajicu sa tejto

oblasti.
3.6 Prieskum trhu

V tejto Casti sme sa najprv zamerali na prieskum eurdpskeho trhu a nasledne
na prieskum trhov nami sledovanych krajin kde s porovnavali sucasnost’ s minulostou,

medziro¢ny vyvoj a to v akej situdcii sa dané trhy nachadzaju.
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3.6.1 Eurdpsky trh

Na eurdpskom trhu sa vyskytuje mnozstvo roznych typov alternativneho
financovania podniku, no prvenstvo si udrziava model ,peer to peer* poziciek.
Zaujimavostou je, ze az jedna tretina platforiem ponuka zaroven dlhové aj kapitalové
investicie. Najviac sa o chod crowdfundingu na eur6pskom trhu zasluzila Vel'ka Britania,
Francuzsko, Nemecko a Holandsko. V porovnani s americkym crowdfundingovym trhom je
ten eurdpsky este maly, o vSak znamena vel’ky potencidl do buducna, coho dokazom je, ze
sa europsky crowdfundingovy trh tesi coraz vdcSiemu uspechu a vyvoju, no ako uz bolo
spomenuté, existuju mnohé nejasnosti tykajice sa regulécii tohto trhu, o by potencidlne
mohlo spdsobit’ pad. MnoZstvo l'udi vnima crowdfunding iba vo forme prispievania
a modelu zaloZeného na odmendach, no pravda je takd, ze Styri hlavné modely v Eurdpe
Vv roku 2020 boli: p6zickovy (78 %), podielovy (35 %), odmenovy (7 %) a ostatné tvoria len
malu Cast’ ( 3%), z ¢oho vyplava, ze prave dve najznamejsie formy crowdfundingu su jedny
z najmenej pouzivanych, €o vSak zlogického hladiska dava zmysel vzhl'adom
na minimalnu, az nulovll vynosnost' tychto dvoch najznamejSich modelov. VSimave;jsi
pozorovatel’ si mohol v§imnut’, Ze sucet udajov v danom grafe je 123 %, ¢o je sposobené,

ako uz bolo vysSie spomenuté, tym, ze niektoré platformy pouzivaju dva modely naraz.

3,00% Biznis model

B Dlhové investicie ~ M Podielové investicie ~ M Darcovsky model B Iné modely

Obrazok 7 Eurdpsky crowdfunding rozdeleny do modelov
(Zdroj: vlastné spracovanie prostrednictvom Crowdfunding industry report 2020 — tech and crisis impact |
JustCoded)

Zroku 2016 na 2017 sa zvySil objem peinazi vyzbieranych crowdfundingom

naprie¢ Eurépou o 36 %, konkrétne z 7,67 miliard eur na 10,44 milidrd eur, z ktorych sa
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0 68%, Co tvori 7,06 miliardy eur, zaslizila Velka Britdnia. Podiel Velkej Britanie
na eurépskom trhu tvori drvivll vaésinu, no zatial’ Co podiely ostatnych krajin sa medzirocne
zvacsuju, podiel Velkej Britanie je rok po roku mensi. V roku 2015 bol podiel na trhu Vel'kej
Britanie 81 %, v roku 2016 bol 73 % a v roku 2017 klesol na 68 %. Tento klesajuci trend
nam moze napovedat’, Ze zatial’ ¢o Vel'k4 Britania uz pravdepodobne dosiahla potencial trhu
a ten sa uZ rapidne zviagSovat nebude, zvy$ok Eurdpy len teraz za¢ina napinat svoj potencial
aje eSte len vrozkvete. V tomto pripade sa vSak neberie do uvahy velkost' krajiny, ¢o
ukazuje nejasné vysledky.

Ked vsak vezmeme do uvahy velkost’ danej krajiny a zameriame sa na objem
financovania crowdfundingom na obyvatel’a, zistime rozdielne vysledky. Ziaden rozdiel
nenastal vo Velkej Britanii, ktora si udrzuje prvenstvo s objemom 107,04 eur na obyvatela,
no rozdiel nastdva v nasledujtcich prieckach, kde sa na druhom mieste umiestnilo Estonsko
s objemom 61,76 eur na obyvatel'a, nasleduje Litva s objemom 47,51 eur na obyvatela,
Gruzinsko s objemom 46,62 eur na obyvatel'a a Finsko s objemom 46,62 eur na obyvatela.
Zaujimavé je, ze europski lidri sa z tohto pohl'adu umiestnili na deviatom mieste patriacom
Francuzsku a trindstom mieste vyhradenom pre Nemcov v eurdpskom rebricku.

Z nami sledovanych krajin je na tom z eurdpskych krajin, kde nefiguruje Vel'ké Britania
v roku 2017 teda najlepsie Francuzsko, ktor¢ je na prvej priecke, s podielom na trhu 19,6 %
a medziroénym rastom 49 %. Nasleduje Nemecko, umiestnené ako druhé, s podielom
na trhu 17,7 % a medziro¢nym rastom 85, 0% a na dvadsiatom $§tvrtom mieste sa v tomto
rebricku umiestnilo Slovensko s podielom na trhu 0,3%, no medziroénym narastom
az 204,5 %.

Co sa tyka finanéného modelu, sa v krajinach Eurépy vynechanych o Velka Britaniu
V najvicsej miere pouziva zakaznicky pozickovy model ,,peer to peer, a to v miere 41,2 %,
za nim nasleduje model obchodovania s faktarami s podielom 15,9 %, ,peer to peer®
obchodné pozicky 13,8 %, crowdfunding v oblasti nehnutelnosti 7,7 %, podielovy
crowdfunding 6,5 % a odmenovy model 4,7 %. Tychto Sest’ modelov predstavuje az 90 %

celkového objemu financovania.
3.6.2 Dopad ochorenia COVID-19

Velké mnozstvo platforiem, konkrétne 29 % zaziva problémy a negativny dopad
krizy spdsobenej ochorenim COVID-19 na ich podniky, no zaroven aspon 4 % respondentov

uviedlo, Ze zazivaju pozitivny dopad a zhruba 10 % nepocitilo vyrazny dopad. Na stupnici
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od 1 po 9, kde 1 je najhorsi dopad a 9 najlepsi, je priemerny dopad 3,94, ¢o znamena
negativny dopad vSeobecne na crowdfundingovy priemysel ako celok. Aj ked platformy
po vacsine zazivaji negativny dopad, urc¢ité odvetvia ich biznisu zaznamenali pozitivny
dopad. Omnoho naro¢nejSim sa stalo prildkat’ investorov na riskantné pdzic¢ky, no pocet
obchodov spoloc¢nosti, ktoré hl'adaju investovanie sa vyrazne zvysil. 32 % respondentov
uviedlo, ze maju viac obchodov a 34 % posunulo svoje zameranie na iné segmenty.
Prekvapivou a zarovenn smutnou spravou vsak je, Ze az 8 % podnikov nema ziaden krizovy

strategicky plan.
3.6.3 Francuzsky trh

Franctzsky trh je jeden z najvyspelejSich trhov na izemi Eurdpy, no aj napriek tomu
eSte nedosiahol svoj plny potencidl. Povedomie o crowdfundingu sa kazdoro¢ne zvysuje, no
eSte ho vyuziva iba malé mnozstvo l'udi. V priebehu poslednych piatich rokov sa rapidne
zvySilo povedomie ahlavne podporovanie projektov na platformach kolektivneho
financovania, ¢o si mdzeme vSimnut najmid na medzirocnom naraste zobrazenom

Vv nasledujicom grafe.

Financie v mil. €
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Obrazok 8 Financné prostriedky ziskané platformami kolektivneho financovania aich medziro¢ny rast
(Zdroj: Vlastné spracovanie prostrednictvom https://financeparticipative.org/)
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Crowdfundingové platformy nenechali ni¢ nahode ani pocas krizy, kedy bolo v roku
2020 financovanych az 115 616 projektov a spolo¢nosti. Dovody pre takyto uspech mozu
byt nasledovné:
e ZvySenie povedomia o darcovskych kampaniach na zdruzeniach solidarity,
ktorych ciel'om bola pomoc 'udom v tazkostiach v dosledku COVID-109.
e Neprestajne rastici uspech realitného sektora s investormi.
e Podpora spolocnosti v tazkostiach, vratane schopnosti crowdfundingovych
sprostredkovatelov na poskytnutie pdzi€ky garantovanej vladou az do
vysky 90 %.

e Poskytovanie kapitalu prostrednictvom investi¢nych platforiem.

Model darcovstva v rokoch 2017, 2018 a 2019 stagnoval na urovni okolo 80 milionov
eur, no v roku 2020 dosiahol vrchol v hodnote 218,5 miliona eur, Z ¢oho 52 miliénov eur

bolo vyzbieranych na humanitarne a solidarne projekty.

Financie v mil. € na dary
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Obrazok 9 Finanéné prostriedky ziskané darom a ich rast
(Zdroj: Vlastné spracovanie prostrednictvom https://financeparticipative.org/ )

Vd'aka zdravotnej krize, v ktorej sa aktualne naSa spolocnost’ nachadza dochadza
ku vybuchom Stedrosti a mobilizacii obanov prostrednictvom platforiem kolektivneho

financovania.
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Okrem solidarity umoziuje darcovsky crowdfunding aj vznik alebo rozvoj
hospodarskych projektov vo vyske 65,8 miliéna eur alebo kulturnych projektov vo vyske
72 milionov eur. Crowdfunding je typ financovania, ktory najlepSie ilustruje rozmanitost’
projektov financovanych tymto sektorom.

Je potrebné taktiez zmienit’, ze vyznamné objemy darcovstva bez odmeny mozno
vysvetlit' aj zahrnutim verejnych prostriedkov, ktoré boli v roku 2019 pridané do kategorie
,,online fond*.

V roku 2020 sa vo Francuzsku vyzbieralo viac ako 741 milionov eur, v roku 2019
508 miliénov eur, v roku 2018 279,5 miliénov eur a vV roku 2017 to bolo 195,4 miliéna eur.
Dlhopisové uvery nad’alej cerpa tiverovy sektor, pretoze sa tyka 90,5 % zhromazdenych
objemov, pri¢om je priemerna vyska inkasa 404 466 eur. V tomto pripade sa v podstate
jedna o financovanie pre developerov nehnutelnosti. Realitny sektor predstavuje 75 %
prilevu tverov.

Co sa tyka podielového crowdfundingu, v roku 2020 boli uskutoénené investicie
V hodnote 59,2 miliéna eur, kde bol oproti minulému roku narast v hodnote 43 %, ked’ boli
investicie v roku 2019 na hodnote 41,5 milidéna eur, v roku 2018 mali investicie hodnotu
40,6 miliona eur, ¢o znamenalo narast z roku 2018 na 2019 o 2,22 %. Rok 2017 bol v tomto
ohlade vel'mi uspesny, kedy sa touto formou investovalo az 58 miliénov, ¢o je len o 1,2
miliéna menej ako v roku 2020. To znamena pokles z roku 2017 na rok 2018 0 30 %. Co sa
roku 2020 tyka, je potrebné zmienit, ze sa investicie prostrednictvom platforiem
kolektivneho investovania ¢asto uskutociiuju v spoluinvestovani s inStitucionalnymi hra¢mi,
kde bolo tymto spdsobom v roku 2020 spoluinvestovanych 107,6 miliona eur.

Co sa tyka sponzorov na platformach skupinového financovania, v priemere maju
tito prispievajuci 40 az 46 rokov, z ¢oho drvivi vicSinu — az 80 % tvoria muZi.
Na platforméch darcovstva v priemere prispievaji darcovia na dva projekty, na pozickove;j
platforme st financované tri spolo¢nosti a na kapitalovej alebo licencnej platforme investor
v priemere financuje dva projekty. Financovatelia pochopili zaujem diverzifikovat’ svoje
portfolio aradSej pozicat malé sumy niekolkym projektom, nez velkd sumu jednému

projektu.
3.6.4 Anglicky trh

Za posledné tri polroky sledovaného obdobia klesli tidaje o investiciach v Spojenom

kralovstve. No otazkou je aky to malo dopad na crowdfunding?
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Pocet obchodov a sumavyzbierana
crowdfundingom
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Obrazok 10 Pocet obchodov a suma vyzbieranda crowdfundingom v milidonoch libier
(Zdroj: Vlastné spracovanie prostrednictvom Following the Crowd The State of UK Crowdfunding 2020
dostupné na https://www.beauhurst.com/research/following-the-crowd/ )

Ako vidime v grafe, druhd polovica roku 2019 bola najlepSia o sa tyka poctu
obchodov vykonanych v danom obdobi, no ¢o sa tyka najvacsieho mnozstva investovanych
penazi, je na tom najlepsie druh & polovica roka 2018.

Rok 2020 v Spojenom kralovstve nebol nijak vynimo¢ny ¢o sa crowdfundingu tyka,
kedy bol v prvej polovici na $tvrtom mieste Co sa investovanych penazi tyka a na tretom
mieste v pocte uzavretych obchodov. Zaujimavé je, Ze z druhej polovice roka 2019 na prva
polovicu roka 2020 klesla hodnota crowdfundingovej aktivity, no porovnanim prvej
polovice roka 2019 a prvej polovice roka 2020 dospejeme k zaveru, Ze aj pocet obchodov aj
suma vyzbierana za dané obdobia stlpa, €o je pozitivnou spravou oproti vyraznému poklesu
zZ druhej polovice 2019 na prvua polovicu 2020.

Je vSak vel'mi tazké predpokladat, ako a akym smerom sa bude tento trh uberat’
Vv blizkej budicnosti vzhI'adom na nestabilné vysledky z minulych rokov. Vzhl'adom na fakt,
ze ekonomika Spojeného kral'ovstva klesé a Siroka verejnost’ ma menej disponibilny prijem,

ocakéavame, ze sa aktivita crowdfundingu bude postupne zmensovat.
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Number of deals and amount raised per platform
H1 2020

Seedrs
95 deals (inc. 27 pre-emptions)

worth £49.7m

Crowdcube
97 deals (inc. 2 pre-emptions)

worth £48.5m

Obrazok 11 Pocet obchodov a suma vyzbierana platformou
(Zdroj: Following the Crowd The State of UK Crowdfunding 2020 dostupné na
https://www.beauhurst.com/research/following-the-crowd/)

Z obrazku je mozné vycitat, ze platforma Crowdcube napomohla britskému
crowdfundingu s najvaésim poc¢tom uzavretych obchodov zo vsetkych platforiem
V Spojenom kralovstve s poctom 97, z ¢oho 2 boli uzavreté predéasne. Celkova hodnota
bola pri spocitani na sume 49,7 miliona libier.

Platforma uzavrela o ¢osi menej obchodov, konkrétne o dva, no celkova vyzbierana
suma bola vicsia, konkrétne o 1,2 miliona libier, kedy uzavreli 95 obchodov, z ¢oho bolo 27
uzavretych predcasne.

Kolo predkupnych zmluv dava existujucim investorom Sancu, kupit’ si nova akciu

podniku este pred novymi investormi. To umoziuje existujucim investorom udrzat’ si svoj
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podiel v danej spolo¢nosti a vyhnit' sa oslabeniu. V tychto kolach mozu investovat’ iba
existujuci investori.

Obrazok 12 Porovnanie dopadu COVID-19 na crowdfundingové spolo¢nosti a spolo¢nosti podporované
rizikovym kapitalom

(Zdroj:  Following the Crowd The State of UK Crowdfunding 2020 dostupné na
https://www.beauhurst.com/research/following-the-crowd/)

Zatial’, ¢o sme registrovali negativny vplyv ochorenia COVID-19 u vicsiny, ¢i uz
crowdfundingovych podnikov, alebo spolo¢nosti podporovanych rizikovym kapitalom,
prave u spoloc¢nosti podporovanych rizikovym kapitalom je pravdepodobnejsie, ze naskocia
spat’ na vlnu uspechu. Aktuélne zazilo 17 % crowdfundingovych podnikov pozitivny vplyv
na chod podniku, zatial’ ¢o az 26 % spolocnosti s rizikovym kapitdlom zazilo tento jav.

Zvysenie podielu pozitivne ovplyvnilo podniky medzi za¢iatkom maja a zaciatkom
juna. To naznacuje, ze spoloc¢nosti s rizikovym kapitdlom vedia rychlejSie adaptovat’ svoje

obchodné operacie.
3.6.5 Nemecky trh

V roku 2018 dosiahol trh alternativnych zdrojov v Nemecku rekordny objem a to
1276 miliénov dolarov, ¢o je rapidny narast, konkrétne 89,6 % oproti roku 2017. Regionalne
hodnotenie ostalo na trefom mieste, rovnako ako v roku 2017, no celosvetové hodnotenie
malo podstatny posun o dve priecky, no Sieste miesto z 6smeho miesta dosiahnutého v roku
2017. O najvacsi objem vytvoreny alternativnymi zdrojmi sa zasluzil model ,,peer to peer
dosiahnutého objemu. Za nim nasleduje crowdfunding nehnutelnosti v hodnote 313,9
milidna dolarov, Co tvori 24,6 % podielu na trhu. Konkrétnejsie, celkovy objem financovania
podnikov bol 218,9 miliéna doldrov a objem odvodeny od instituciondlnych investorov
dosiahol 620,8 milidona dolarov, ¢o tvori 49 % trhu. Instituciondlny investori boli jednym
Z hlavnych zdrojov financovania v Nemecku, vzhl'adom na fakt, Ze financovali takmer

polovicu celkového objemu.
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Objemy trhu alternativnych financii (v mil. €)
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Obrazok 13 Objemy trhu alternativnych financii v mil. eur a medziroény narast
(Zdroj: vlastné spracovanie prostrednictvom https://www.jbs.cam.ac.uk/wp-content/uploads/2020/08/2020-
04-22-ccaf-global-alternative-finance-market-benchmarking-report.pdf)

V roku 2014 nebol crowdfunding vel'mi rozvinuty v Nemecku, no to sa postupne
zacalo menit v priebehu rokov. Rozdiel medzi rokom 2014 a 2015 bol podstatny, pretoze sa
objem zvysil o chvalyhodnych 60 %, Co znamend, Ze sa zacalo zvacSovat povedomie
o0 tomto type investovania v Nemecku. Crowdfunding tu prosperoval aj medzi rokmi 2015
a2016, no tento posun nebol tak vyznamny, ako minuly rok. Za vyznamné posuny vSak
mozeme povazovat’ obdobie 2016 az 2017 a 2017 az 2018, kedy v oboch rokoch stupol
objem trhu zhruba 090 %, ¢o je oproti predoslym rokom vyrazny posun a poukazuje
na vel’ky zaujem l'udi a zaroven obrovsky potencial rastu tohto trhu.

Viécsine platforiem, ktoré uplatiovali podielovy model crowdfundingu (96 %)
a pozickovych platforiem (67 %) bolo dovolené pdsobit’ v Nemecku. Podobné mnozstvo
platforiem spomedzi podielového modelu crowdfundingu (84 %) a pozickového
modelu (62 %) usudilo, Ze aktualne obmedzenia su adekvatne a primerané, no je potrebné
dodat’, Ze dost’ vel'a platforiem p6zi¢kového modelu (29 %) poukazalo na to, ze existujuce
reguldcie su prehnané a prili§ prisne. Nemeckd vlada v roku 2018 liberalizovala rezim
prospektu pontk akcii zvySenim prahovej hodnoty akcii z 1 miliéna eur na 8 miliénov eur
zarok. Limity jednotlivych investicii boli stanovené na 10 miliénov eur za rok. Tieto zmeny

regulacii motivovali nemecké platformy posunl’lt’ sa zo sprostredkovania podriadenych

vvvvv
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papierov. Co viac, ako vSade inde v Eurdpe sa predpoklada, Ze novy celoeurdpsky ECSP
rezim bude implementovany v Nemecku, jednak na otvorenie, ako aj povolenie nad’alej

investovat’ do crowdfundingového trhu.
3.6.6 Slovensky trh

Slovensko na eurdpskom crowdfundingovom trhu nie je velmi velkym hracom
ajeho pozicia na tomto trhu je podobnd ako situacia Ceskej republiky. Prvé
crowdfundingové aktivity na izemi Slovenska zacali uz v roku 2007 vo forme darcovského
modelu, ktory je u nds dodnes vel'mi obl'ibeny.

Model odmeniovania bol na Slovensku prvy krat spusteny v roku 2014, ked’ sa ¢eska
platforma HitHit prvykrat dostala na slovensky trh. V roku 2015 sa niekol’kym platformam
podarilo dosiahnut’ sumu v hodnote okolo 1,877 miliéna eur. Okrem HitHitu bolo v roku
2016 na Slovensku este zopar mens$ich slovenskych platforiem ako napriklad Marmelada
a StartLab, ktoré nazbierali priblizne 62 tisic eur.

Co sa tyka ,peer to peer pozickového modelu crowdfundingu, je unas jeden
kl'agovy hrag a tym je platforma Z1ty Meldn, ktora od roku 2012 po stiéasnost — maj 2022
dokazala zrealizovat a schvalit p6zicky v hodnote viac nez 28 milibnov eur.
V nasledujicom grafe si mézeme vSimnut na aké ucely boli dané tivery poskytnuté a na aku

dobu splatnosti.

Po6zicky podla ucelu

M POzZicka na kupu tovaru W Po6Zicka na Cokolvek m Splatenie Uverov M P6zicka na rekonStrukciu a byvanie

Obrazok 14 Pozicky platformy ZIty melon podla téelu
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Po6zicky doby splatnosti v mesiacoch

W 3-12 mes.

W 13-24 mes.
W 25-36 mes.
W 37-48 mes.

Obréazok 15 Pozi¢ky podl'a doby splatnosti platformy Z1ty melon

Zaujimava je skutocnost, Ze crowdfunding nevenoval velku cast pozornosti
obchodnému podnikaniu, ale inym druhom podnikania. Najvacsia pozornost’ bola kladena
Z1ty meldn, ktora uspela v kooperécii s investi¢nou skupinou FTK Invest, no nebolo vidiet
ziadnu vyznamnej$iu spolupracu.

Crowdfunding na Slovensku ma in0 histériu nez véc¢Sina eurdpskych Statov. Bol
modely, ako napriklad model odmenovanie si v pociatocnych fazach vyvoja. Iné typy, ako
napriklad model odmetovania alebo podielovy model crowdfundingu sa pomaly dostavaju
do povedomia, no stale sa nepriblizuji ku dosiahnutiu svojho potencidlu. Na Slovensku,
Crowdfundingu by sa na Slovensku malo venovat’ viac pozornosti a mal by byt povazovany

za omnoho podstatnejSiu Cast’ financného segmentu, nez bol doteraz.
3.7 Ziadost o pozicku

V tejto Casti sme sa zamerali na priamy pokus o ziskanie po6zicky od rdéznych
platforiem v Anglicku, Nemecku, Franctizsku a na Slovensku. Z kazdej krajiny bol zvoleny
iba jeden portal, kde sme sa zameriavali na p6zicku v hodnote 5000 eur avV pripade
Anglicka to bolo £5 000 so splatnostou 36 mesiacov. Zvoleny bol prave jeden portal

z kazdej krajiny, pretoze bolo potrebné brat’ p6zicku za rovnakym ucelom, ktorym bolo
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financovanie nového podniku, priCom mnozstvo top platforiem danych krajin bolo
zameranych na vyssie pozicky, alebo na iny crowdfundingovy model a zaroven existovalo
mnozstvo bariér, ktoré neumoznovali vo velkom mnozstve platforiem dokoncit proces

overovania.
3.7.1 Komunikacia

Co sa tyka komunikécie, vo velkom mnoZstve platforiem existovala moznost’ online
konverzacie, kde priamo komunikoval zastupca danej platformy a snazil sa riesit’ problémy
v danej chvili. Vo vSetkych platformach s ktorymi bola nadviazana komunikacia boli
zastupcovia tychto platforiem vel'mi zdvorili a formalni, no pravdou je, ze pokial’ bolo
potrebné komunikovat’, tak sa nebolo mozné ku po6zicke dopracovat. Jednym z hlavnych
dévodov bolo, Ze som nebol obyvatel'om danej krajiny a prave preto nebolo mozné mojim
poziadavkam vyhoviet’ a poskytnit’ mi p6zi¢ku. V tomto smere si takmer vsetky platformy
znacne zabezpecené a nebolo jednoduché sa ku pozicke ako obcan inej krajiny, alebo krajiny
s ktorou dana platforma spolupracuje dopracovat’. Level anglictiny bol vzdy na dostato¢nej

urovni na to, aby bolo mozné sa dorozumiet’ ohl'adom vsetkého, ¢o bolo potrebné.
3.7.2 Pozicka na Slovensku

Ziskat informacie tykajuce sa pozicky na Slovensku bolo najjednoduchsie vzhl'adom
na fakt, Ze som obyvatelom tejto krajiny a pouzil som udaje Zivnosti moéjho rodinného
prislugnika. Na Slovensku bola zvolena platforma ZIty meldn, pretoze je to podla mojho
prieskumu najpouzivanejSia a jedna z najlepsie hodnotenych poézickovych platforiem
na naSom Uzemi. Ziskavali sa podrobnosti tykajuce sa po6zZicky, ktora by mohla byt
poskytnutd danému subjektu, ktory bol samostatne zarobkovo ¢innd osoba s Cistym
mesaénym prijmom 1050 eur a vedl'aj§imi prijmami vo vyske 50 eur mesacne. Dany subjekt
nebyva v najme, jeho mesacné vydaje boli vycCislené vo vyske 400 eur aje bezdetny
a slobodny. V tomto portali nebolo mozné uviest’, ze p6Zicka bude urcena do podnikania, a
preto bola zvolend pdzicka na ¢okol'vek (dovolenka, svadba...). Za tychto podmienok bol

mesacny urok vy¢isleny vo vyske 20,90 % a 210,62 eur mesacne.
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Vyika Vasej pozicky je 5 000 € s dobou splacania 36 mesiacov .

DéleZité parametre pdZicky najdete v tabulke niZéie. Cheete este lepSiu splatku? Vyberte si poistenie schopnosti splacat, pripadne dopliite spoludiZnika a Vasa
sadzba bude este nizsia!

210,62 20,90 %

[ Poistenie splacania USETRITE: - 46,08 €

O SpoludiZnik USETRITE: - 92,16 €
- g 0 Na £
USETRITE: 0,00 €

Avcy

Obrazok 16 Vysledok ziadosti o p6zic¢ku na slovenskej platforme zltymelon.sk

3.7.3 Pozicka v Anglicku

Pre ziskanie p6Zicky Anglicku bolo potrebné prechadzat’ vel'ké mnoZstvo portalov,
pretoze velké mnozstvo odporucanych stranok bolo uréenych na iny typ crowdfundingu,
vovela ztych, ktoré vyhovovali danym poziadavkdm bolo potrebné potvrdenie
cez telefonne ¢islo a pri komunikacii so zastupcami danych portalov nebolo mozné ziskat’
informacie tykajice sa p6Zi€ky, pokial’ som nebol obyvatelom Velkej Britanie alebo aspon
nemal ¢islo poistenia, ktoré som Zial nemal k dispozicii. Podarilo sa mi vSak zohnat
telefonne Cislo znadmeho z Anglicka, ¢im bolo mozné sa k danej pozicke dopracovat.
Pozicka bola vo vyske 5000 libier, znova na 36 mesiacov za rovnakych podmienok.

Anglicky portadl RateSetter bol vSak menej ustretovy a poskytol by po6zicku s urokom
29,94 % p.a. s vyskou mesacnej splatky 202,74 libier.
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& RateSetter

Libor, here’s your personalised
RateSetter quote

Quote details

Amount: £5,000

Term: 3 Years

APR: 29.94%

Monthly payment: £202.74

The APR and monthly payment include the Loan Fee which is payable over the term
of your loan. If you settle early, any outstanding amount of the Loan Fee will be
payable in full.

Awew

Obrazok 17 Vysledok ziadosti o p6zi¢ku na anglickej platforme ratesetter.com

3.7.4 Pozicka v Nemecku

Pri nemeckej platforme som pri otazke na ¢o je pdzicka uréend musel zadat’ policko
nabytok/ubytovanie, pretoze pre poskytnutie pozicky pre podnikatel’a, alebo pouzitie danych
zdrojov na financovanie nového podniku bolo potrebné zadévat viacero informacii
na overenie daného podniku, ktoré som Zial’ nemal k dispozicii, pretoZe nepoznam Ziadneho
podnikatel'a v Nemecku a ani nikoho, kto by sa tam chystal zaloZit’ nejaky startup. Tento typ
pozicky som sa snazil dojednat’ na viacerych nemeckych ,,peer to peer strankach, no bolo
mi povedané, Zze dant p6zicku mi nemdzu pontiknut’ a po Ziadosti o poskytnuti tidajov
Vv pripade, Ze by osoba ako ja chcela o danu p6zicku poziadat’ mi bolo povedané, Ze mi takéto
udaje nemo6zu poskytnut. Zvolend forma po6zicky teda bola na ndbytok alebo ubytovanie

na stranke auxmoney.com, kde bolo mozné sa dopracovat’ k nejakym udajom. Bolo teda
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Standardne poziadané o p6zicku vo vyske 5 000 eur na 36 mesiacov, kedy bola urokova

sadzba stanovend vo vyske 23,18 % s mesacnou splatkou vo vyske 194,02 eur.

auxmoney

/ﬂ\ Libi Harman?Ek

\@/I Kundennr. 6761547

Ihr Wunschkredit
Personliche Angaben

Finanzangaben

Hallo Herr Harman?EK, hier ist Ihr

Wunschkredit

=
11
+
=]
11
+
1
!
+
-]
J
]
T

Kreditdetails

Cilfe & Komrake Wunschbetrag 5.000 £
Logout Zinsen 23,18%
Laufzeit 36 Monate
.Ratenhohe 194,02€
inkl. Sorglos-Paket
Kreditprojekt-Nr. 24646154
Anfragedatum 01.05.2021
Verwendung ﬁobel /
mzug

Obrazok 18 Vysledok ziadosti o p6zicku na nemeckej platforme auxmoney.com

3.7.5 Pozi¢ka vo Francuzsku

Ziskat pozicku prostrednictvom franctizskej platformy bolo zo vSetkych
najnaro¢nejSie, pretoze bolo mnozstvo stranok, ktoré boli v anglickom jazyku a
prostrednictvom ktorych som sa snazil poziadat’ o p6zi¢ku, no bolo potrebné overit’ dany
podnik pomocou SIREN ¢isla, ktorym nikto koho poznam nedisponuje, ¢im som neuspel
zhruba na desiatich ,,peer to peer* strankach. V priebehu mdjho prieskumu som si v§imol,
ze velké mnozstvo franclzskych ,peer to peer“ stranok je zameranych iba na trh
nehnutelnosti, ¢im som musel automaticky tieto stranky vyluc¢it’ z mojho vyberu, pretoze
minimalna pdzicka o ktort bolo mozné poziadat sa pohybovala od 100 000 eur az

po 250 000 eur. Ako pri platformach ostatnych krajin, tak aj pri tych franctizskych nastalo

mnozstvo situdcii, kedy moja ziadost’ stroskotala na fakte, Ze nie som obanom franctizska
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a ze sa nemam ako preukazat. Pri komunikacii so zastupcami platforiem som sa taktiez
dopracoval k rovnakej odpovedi, Ze takéto udaje mi zial nemdzu byt poskytnuté.
Po mnohych neuspechoch sa vSak nasla stranka prostrednictvom ktorej bolo mozné
0 pozicku poziadat’. Na strane Younited Credit sa mi podarilo zaziadat’ o p6zicku, kde dana
platforma spolupracuje s roznymi spolo¢nost’ami a prostrednictvom spolo¢nosti Cetelem mi
vytvorili ponuku danej pdzicky. Vysledok Zziadosti o pdzicku na tejto platforme je
v slovencine, pretoze je to francuzska platforma a vzhladom na fakt, Zze neovladam
francuzsky jazyk bola platforma prehliadadom prelozena do slovenéiny. Ziadané bolo znova
0 5 000 eur, no na tejto platforme nebolo mozné zvolit' dizku splatnosti a platforma ju

navrhla sama na 72 mesiacov s rokovou sadzbou 9,48 % a mesacnou splatkou 91 eur.

od

Bréuna zmienka od AR mesacné splatky Celkova splatna diastka

Avv

Obrazok 19Vysledok ziadosti o p6Zi¢ku na platforme fr-funnel.younited-credit.com

3.7.6 Zhodnotenie pozZiciek

Co sa naroénosti tyka, najjednoduchsie bolo poziadat' o pdzi¢ku na slovenskom
portali Zlty meldn, &o bolo najpravdepodobnejsie sposobené skuto¢nostou, Ze subjekt,
na ktorého meno bola danad po6Zzicka ziadana je obyvatel'om Slovenskej republiky a tym
padom Slo vSetko bez vicSich problémov overit’ a p6Zic¢ka bola rychlo vybavena. Z mdjho
pohl'adu je na druhej priecke anglicka platforma Ratesetter vzhl'adom na to, Ze poznam I'udi,
ktori st rezidentmi danej krajiny a taktiez nebolo vel'kym problémom dostat’ sa ku pozicke,
ktora bola taktiez vybavena relativne rychlo. Pri poslednych dvoch krajinach pre mia bolo
znaéne narocnejsie najst’ vyhovujuce platformy a ziskat’ od nich p6Zi¢ku, no jednoduchsie
to bolo jednozna¢ne na nemeckej platforme Auxmoney, ¢im sa v tomto pomyselnom
rebricku umiestnila na trefom mieste. Na poslednom mieste sa nachadza francuzska
platforma Younited Credit, kde pre miia bolo pomerne narocné zohnat’ potrebné tidaje na to,
aby sa mi podarilo zaziadat’ o p6zi¢ku a dotiahnut’ tito ziadost’ do tispeSného konca.

V tejto Casti sa zameriame na to, pre o sa na tieto platformy chodi a to st peniaze.
Z tohto hladiska sa na prvom mieste umiestnila platforma, ktord bola pri predoslom

hodnoteni na poslednom mieste atou je Youth Credit scelkovou splatnou ¢iastkou
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6 575 eur, no treba podotknut’, Ze tento Udaj je od ostatnych platforiem iny tym, Ze by sme
danu pdzicku splacali 72 mesiacov, kde by trvalo splatit’ tato p6zi¢ku dvakrat tak dlho ako
pozicky ostatnych platforiem. Na druhom mieste sa umiestnila nemeckd platforma
Auxmoney s celkovou splatnou ciastkou 6984,72 eur vtomto rebricku si polepsila
oproti tomu minulému a ma aj relativne dobra celkovu splatnu Ciastku oproti platforme
Youth Credit, od ktorej sa napriek polovic¢nej splatnosti odliSuje len 0 409,72 eur. Na tretom
mieste sa umiestnila platforma Ratesetter, ktorej celkova splatna Ciastka bola 7298,64 eur
a od druhej priec¢ky ju oddeluje 313,92 eur. Na poslednom mieste sa umiestnila platforma,
ktorej patrilo v prvom rebri¢ku prvenstvo atou je slovenska platforma Zlty melon. Jej
celkova splatna Ciastka je na urovni 7582,32 eur a od treticho miesta ju deli 283,68 eur.
Z finan¢ného pohladu, ktory je predsa len tym podstatnej$im je teda slovenska platforma

tou najmenej vhodnou pre pdzicku.
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DISKUSIA

Stihrnnym ciel'om naSej bakalarskej prace bolo zistit’, aké stt moznosti financovania
podniku prostrednictvom crowdfundingovych platforiem vo vybranych krajinach a ich
vzajomné porovnanie. K vysledkom prace sme sa dopracovali rozoberanim smernic
jednotlivych krajin, vyvojom trhov v danych krajinach v urcitom casovom obdobi a
ziadanim o ,,peer to peer” p6zi¢ku v nahodne vybranych platformach tychto krajin. Danej
problematike sme sa venovali, pretoze nas zaujimalo aky je aktualny stav crowdfundingu
Vv porovnani s vyspelymi krajinami Eurdpskej Unie.

Na zaklade polozenych vyskumnych otazok sme sa dozvedeli, ze vac¢Sina nami
vybranych krajin nedisponuje regulaciami v ramci crowdfundingu, a tie, ktoré nimi
disponuju v nich maju podetné nedostatky. V Eurdpskej Unii su k dispozicii regulacie
crowdfundingu, ktoré nail nie su vSak zamerané priamo, ale reguluju poskytovanie
investicnych sluzieb vo vztahu k $pecifickym néstrojom. Jednou z mala krajin Eurdpskej
Unie, ktora disponuje vobec nejakou regulaciou crowdfundingu je Francuzsko. Dovodom,
preco sa francuzska vlada rozhodla vykreslit’ crowdfunding ako organizovanu a regulovanu
aktivitu je, ze nasleduju kroky akciovej spolo¢nosti Google, ktora investovala 125 miliénov
dolérov do prvej uverovej platformy medzi jednotlivecami. Anglicko sa radi medzi krajiny
s vyraznou reguldciou crowdfundingu, pretoze samotny crowdfunding v celej Velkej
Britanii aktualne dosahuje vrchol svojho potencialu. Nemecko sa radi medzi krajiny,
Vv ktorych nie je crowdfunding nijakym spdsobom regulovany. Reguldcie vyplyvaja iba
zo vSeobecnych pravnych predpisov finanéného sektora. Na tzemi Slovenska sa Zial
nenachéadza Ziadna smernica ani legislativa regulujtca aktivity crowdfundingu.

Vic¢sina nami vybranych trhov sa nachadza este len vo faze rozkvetu, Co znamena,
ze ani zd’aleka nedosahuju svoj plny potencidl. Jedinad z nami vybranych krajin, ktora svoj
potencidl dosahuje je Anglicko. NajuspesnejSim rokom v nami sledovanom obdobi
v Anglicku bol rok 2019, kedy bolo crowdfundingom vyzbieranych 422 milionov libier.
Slovenska republika sa radi ku krajindm, ktoré su stale na zaciatku rozvoja crowdfundingu.
Tato forma investovania a ziskavania kapitalu u nés nie je znamou, ¢o vytvara predpoklad,
ze do budicna by mohol crowdfunding zaujat’ vyznamnejSiu poziciu v ramci odvetvia
ziskavania kapitalu pre podniky.

Vzhl'adom na fakt, ze kazda z platforiem nami vybranych krajin bola schopna

AW W

nam ponuknut’ pdZi€ku, moéZeme predpokladat’, Ze zafinancovanie podniku prostrednictvom
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vvvvv

financovania podniku.

Vo vSeobecnosti mézeme povedat’, ze vicSina krajin nemé reguldcie dedikované
pre samotny crowdfunding a taktiez sa eSte len musia dostat’ do faze, kedy na ich izemi bude
crowdfunding plne rozvinuty, ¢o vSak neznamend, Ze nie je mozné touto alternativnou

formou ziskat’ kapitdl na financovanie podniku.
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ZAVER

V nami sledovanych krajinach sme dospeli k nazoru, ze by pre vsetky tieto krajiny
s vynimkou Anglicka bolo prospesné vytvorit' osobitni smernicu, ktora by regulovala
crowdfunding, pretoze ak tieto krajiny nejaké obmedzené tykajuce sa crowdfundingu maju,
tak je to iba prostrednictvom smernice regulujicej investicie a pozicky. Co sa tyka
Slovenskej Republiky a Nemecka, nachddzaju sa v rovnakej pozicii v rdmci regulacii, kde
sa ziadne regulacie nenachadzaju. Francuzsko disponuje uréitymi regulaciami, ktoré by vSak
bolo potrebné doplnit. Anglicko je pre tieto krajiny prikladom, pretoze ma dostatocne
regulovany crowdfundingovy trh.

Uspech crowdfundingu sa nedd popriet’ ¢ uZ u nami sledovanych krajin, celej
Eurépy, ¢i dokonca celého sveta. VSetky formy crowdfundingu su vo vsSetkych nami
sledovanych krajinach okrem Vel’kej Britanie na vzostupe a teSia sa Coraz vac¢Siemu uspechu
a poctu prispievatelov. Tato alternativna forma financovania podniku je vyuzitelnd najmi
Vv zac¢inajucich podnikoch, ktoré nemajui dostatocny kapital na samofinancovanie, alebo tych,
ktoré nedokazali uspiet’ pri bankovych pozickach. Tato formu vSak mozu vyuzit' aj davno
zabehnuté firmy, ktoré chct zafinancovat’ nejaky inovativny projekt a tymto spésobom mu
pomoct’ dostat’ sa do povedomia verejnosti a potencidlne sa stat’ sucastou zabehnutych
firiem, ktoré budu d’alej pomahat’ novym projektom.

P6ziCkovy model crowdfundingu je podla ¢isel tym najrozvinutej§im modelov
Vv celej Eurdpe a objem finan¢nych prostriedkov vkladanych do tohto modelu kazdoro¢ne
stupa, ¢im sa d4 predpokladat’ dlhorocné prosperita tohto modelu v celej Eurdpe okrem
Velkej Britanie, ktora uz sice je dlhodobym lidrom na trhu alternativnych zdrojov, no jej
naskok sa pred ostatnymi napredujucimi europskymi gigantmi v tomto odvetvi Coraz viac
zmenSuje a je otdzkou Casu, kedy krajiny ako Francuzsko ¢i Nemecko tohto dlhoro¢ného
lidra dobehnu. Co sa Slovenska tyka, tak u nas taktie crowdfunding prosperuje, av$ak nie
az takym tempom ako v ostatnych sledovanych krajindch. NajpodstatnejSiu cast’
crowdfundingu u nas tvori ,,peer to peer” vzhladom na fakt, Ze tato forma sa najviac
priblizuje beZnej forme ziskavania kapitalu na Slovensku, no taktieZ sa stile viac
do povedomia dostavaji projekty a tvorcovia, ktorych je mozné podporit’ prostrednictvom
crowdfundingu, a to nie len vd’aka p6zickovému modelu, ale hlavne vd’aka darcovskému

modelu.
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