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Regulacia kapitalovych poziadaviek

Vv poistovnictve

Andrea Gondovd
Ndrodnd banka Slovenska

Smernica Solventnost I, ktorou sa vyrazne meni requlatdrny reZim v oblasti poistovnictva,
bola schvdlend v novembri 2009, ale k transpozicii sa pristipilo aZ po jej novele smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/51/EU zo 16. aprila 2014 (Omnibus II), ktord posunula
Ucinnost implementdcie novych kapitdlovych poZiadaviek az od 1. janudra 2016. Cldnok je
zamerany len na kapitdlové poZiadavky poistovniv rezime Solventnost .

REGULACNE PROSTREDIE

Smernica Solventnost Il zavadza zmenu v re-
guldcii ¢innosti poistovni, ktoré nie su vylucené
z rozsahu smernice. Bola implementované zako-
nom ¢&. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov (dalej len ,zakon
o poistovnictve”), pricom kapitdlové poZiadavky
sU upravené v § 48 az § 63. Niektoré ustanovenia
smernice Solventnost Il tykajuce sa kapitalovych
poziadaviek boli transponované do opatrenia
Narodnej banky Slovenska® ¢. 6/2015 (dalej len
,opatrenie o solventnosti’). Pre poistovne vylU-
¢ené z rozsahu smernice zékon o poistovnictve
ustanovil osobitny rezim a vo vypocte kapitélo-
vych poziadaviek neddjde k Zziadnej zmene oproti
v sUcasnosti platnej reguldcii. Smernica Solvent-
nost II, a tym aj zakon o poistovnictve a nan nad-
vézujlce opatrenie o solventnosti, obsahuje len
ramec vypoctu kapitdlovych poZiadaviek, a to
najma princip vypoctu, predpoklady vypoctu
a frekvenciu vypoctu kapitdlovej poziadavky na
solventnost (SCR) a minimalnej kapitalovej poZia-
davky na solventnost (MCR).

Samotny vypocet je v zmysle Lamfalussyho
procesu stanoveny Komisiou vo vykondvacom
opatren/ (delegované nariadenie Komisie (EU)
2015/35) k smernici Solventnost Il s cielom zabez-
pecit, aby sa pri vypocte postupovalo rovnako vo
vietkych ¢lenskych statoch Eurdpskej unie?.

Okrem splnomocnovacich ustanoveni pre vy-
kondvacie opatrenia smernica Solventnost Il bola
doplnend o splnomocnovacie ustanovenia pre
prijatie regula¢nych alebo implementacnych tech-
nickych standardov, ktoré Komisia prijme vo forme
nariadenia. Priprava tychto predpisov bola rozde-
lend do dvoch kél, pricom predpisy v prvom kole
uz boli prijaté a zverejnené. SU to predpisy tykajice
sa schvalovacieho procesu organu dohladu. Dalsie
predpisy budu prijaté do konca roka 2015.

Okrem zavaznej regulécie Eurdpsky organ pre
poistovnictvo a doéchodkové poistenie zamest-
nancov (EIOPA) pripravil usmernenia, ktoré maju
skor vysvetlujuci charakter a ktoré su zverejnené
vo véetkych oficidlnych jazykoch Eurépskej unie.

Napriek tomu, Ze do konca roka 2015 oc¢akava-
me schvadlenie a publikovanie vietkych predpi-
sov urcujucich vypocet kapitalovych poZiadaviek

poistovni, praca EIOPA sa v tejto oblasti nekondi
a pokracuje v priprave technického odporucania
pre Komisiu v stvislosti so zmenami kalibracie vy-
poctu kapitalovych poziadaviek pre investicie do
infrastruktury. Buduca praca EIOPA v oblasti ka-
pitdlovych poziadaviek bude spocivat vo vyhod-
noteni vypoctu kapitalovych poZiadaviek a v pre-
hodnotenf kalibréacie standardného vzorca.

KAPITALOVA POZIADAVKA NA
soLVENTNOsT (SCR)

Vypocet kapitalovych poziadaviek spociva v rizi-
kovo orientovanom pristupe pri predpoklade, Ze
zlyhanie (likvidacia) poistovne (resp. zaistovne)
nastane s pravdepodobnostou 0,5 % pocas jedné-
ho roka. Viypocet vyuziva metddou Value-at-Risk.
Vo vypocte SCR sa zohladhuju vietky materidine
a kvantifikovatené rizikd, a to trhové riziko, riziko
zlyhania protistrany, upisovacie riziko zivotného,
nezivotného a zdravotného poistenia, riziko ne-
hmotného majetku a operacné riziko. Vypocet SCR
sa moze uskutocnit prostrednictvom Standardné-
ho vzorca alebo interného modelu poistovne po
predchadzajucom schvéleni orgdnom dohladu.

Vypocet SCR podla standardného vzorca je suc-
tom zakladnej kapitélovej poziadavky na solvent-
nost (BSCR), kapitélovej poziadavky pre operacné
riziko a Upravy zohladnujucej schopnost absor-
bovat straty technickymi rezervami a odlozenymi
danovymi zavazkami.

Standardny vzorec na vypocet BSCR pozostéva
zo siestich modulov, z ktorych sa védcsina dalej ¢le-
ni na podmoduly, a zohladnuje diverzifikdciu me-
dzi rizikami prostrednictvom korelacii na Urovni
jednotlivych modulov, podmodulov alebo aj na
Urovni skupin ¢innosti, resp. regidnov. Frekvencia
vypoctu je minimalne ro¢na, pricom jej prepocet
sa uskutocriuje v pripade vyznamnej zmeny rizi-
kového profilu.

Zakladna kapitalova poziadavka na solventnost
(BSCR) sa vypocita podla tohto vzorca:

BSCR =5, Corr, SCR, SCR +SCR

kde SCR. oznacuije rizikovy modul / a SCR ozna-
Cuje rizikovy modul j a kde i, j* znamend, Ze v suc-
te by mali byt zahrnuté vietky mozné kombinacie

nehmotny majetok

I

Smernica Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2009/138/ES

725. novembra 2009 o zacati

a vykondvani poistenia a zaiste-
nia (Solventnost ll).

Opatrenie Ndrodnej banky Slo-
venska zo 14. jula 2015 ¢. 6/2015
o0 solventnosti pre poistovne, na
ktoré sa neuplatriuje osobitny
rezim, a pre zaistovne, pobocky
zahranicnych poistovni a poboc-
ky zahranicnych zaistovni.

V ¢lenskych Stdtoch Europskej
Unie alebo v ¢lenskych Stdtoch
Eurdpskej dohody o volnom
obchode, ktoré podpisali zmluvu
o Eurépskom hospoddrskom
priestore.
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rizikovych modulov i a j. Vo vypocte st SCR a SCR;

nahradené premennymi:

SCR . ome KtOré oznacuje modul upisovacieho

rizika nezivotného poistenia,

SCR., ., ktord oznacuje modul upisovacieho rizi-
V‘Z\\/OTHE , . .

ka Zivotného poistenia,

SCR L ymome KtOrd oznacuje modul upisovacieho

rizika zdravotného poistenia,

SCR,..« Ktora oznacuje modul trhoveho rizika,

SCR e ktord oznacuje modul rizika zlyhania
protistrany.
SCR oznacuje kapitalovu poZziadavku

nehmotny majetok

pre riziko nehmotného majetku, ktord je vo vyske
80 % hodnoty nehmotného majetku oceneného
podla zakona o poistovnictve.

Faktor Corr ,;oznacuje polozku v riadku i a v stipci j tejto korelacnej matice:

\ Trhové  Zlyhanie  Zivotné Zdravotné NeZivotné
i

Trhové 1

Zlyhanie 0,25
Zivotné 0,25
Zdravotné 0,25
Nezivotné 0,25

0,25 0,25 0,25 0,25
1 0,25 0,25 05
0,25 1 0,25 0
0,25 0,25 1 0
05 0 0 1

VWpocet kapitdlovych poziadaviek pre jed-
notlivé podmoduly je zalozeny bud na vplyve
stanovenych stresovych scenarov na zékladné
vlastné zdroje poistovne, alebo ide o faktoro-
vy vypocet a uskutocriuje sa na netto baze, t. j.
so zohladnenim zaistenia a finan¢nych deriva-
tov zmierfujucich riziko, ktoré su zohladnené
v module rizika zlyhania protistrany. Vypocet by
mal zahfnat vietky kvantifikovatelné rizika pre
existujuce zmluvy, ako i pre zmluvy uzatvorené
pocas nasledujucich 12 mesiacov. Vplyv novych
zmluv je zohladneny len pri faktorovom vypocte
(podmodul upisovacieho rizika neZivotného po-
istenia), kedZe pri ur¢eni dopadu scenarov na
zékladné vlastné zdroje je mozné zistit len jeho
okamzity vplyv.

TRHOVE RIZIKO
Kapitdlova poziadavka pre modul trhového rizika
zahina riziko poklesu zakladnych vlastnych zdro-
jov vyplyvajuce zo zmien volatility a hodnoty tr-
hovych cien finan¢nych nastrojov. Modul sa skla-
da zo Siestich podmodulov: riziko Urokovych mier,
akciové riziko, riziko nehnutelnosti, riziko Gverové-
ho rozpétia, riziko koncentracie a kurzové riziko.
Kapitdlovd poziadavka pre riziko Urokovych
mier sa rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov,
ktord by vyplynula z okamZitého nérastu alebo
poklesu zékladnych bezrizikovych mier pre danu
menu a splatnost, pricom sa pouZije ten stresovy
scenar, ktorého vysledkom je vy3si dopad na za-
kladné vlastné zdroje. Pri urCovani vplyvu scendra
sa nemeni hodnota korekcif vynosovej krivky (ko-
rekcia volatility a parovacia korekcia) pouzitych pri
diskontovani poistnych zavazkov.
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Kapitdlova poZiadavka pre akciové riziko sa
rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov, kto-
ra by vyplynula z okamzitého poklesu hodnoty
akcii. Pre urcenie poklesu hodnoty akcif sa tieto
rozdeluju na dva typy podla ich rizika a tieZ je
osobitne ur¢eny stresovy scendr pre strategické
investicie. Na zaklade predpokladu, Ze hodnota
akcii ma tendenciu vratit sa k svojmu dlhodobé-
mu priemeru (mean reversion), stanovené streso-
vé scenare sa doplnia o symetrickd Upravu akci-
ového rizika, ktora je urcena funkciou sucasnej
Urovne akciového indexu a vazenej priemernej
Urovne tohto indexu. Mechanizmus symetrickej
Upravy nemoéze mat za nasledok Upravu, ktora
by bola vécsia nez 10 % stanoveného stresového
scenara.

Kapitdlova poziadavka pre riziko nehnutelnosti
sa rovna strate zékladnych vlastnych zdrojov, kto-
ra by vyplynula z okamzitého poklesu hodnoty
nehnutelnosti o 25 %.

Podmodul rizika Uverového rozpatia zohladrnu-
je zmeny hodnoty aktiv a zavdzkov zapricinené
zmenou hodnoty Uverového rozpatia alebo vo-
latility Uverového rozpdtia voci bezrizikovej vyno-
sovej krivke. Aplikuje sa na dlhopisy, Uvery s vy-
nimkou hypotekarnych Uverov (tieto su pokryté
modulom rizika zlyhania protistrany), Struktdro-
vané Uverové produkty (dlhopisy, ktorych pod-
kladovym aktivom su nesplatené bankové Uvery,
dlhové obligacie zabezpecené kolaterdlom) a kre-
ditné derivaty (swap na Uverové zlyhanie, swap na
celkovy vynos a Uverovo viazané poukazky). Ka-
pitdlova poziadavka podmodulu je suc¢tom ciast-
kovych kapitalovych poziadaviek pre jednotlivé
druhy cennych papierov, kedZe sa predpoklad3,
Ze Uverové rozpdtie bude mat rovnaky trend pre
vsetky nastroje v rovnakom case.

Kapitdlova poziadavka pre dlhopisy, Uve-
ry a Struktirované Uverové produkty je ur¢end
prostrednictvom faktorového vypoctu na zékla-
de trhovej ceny nastroja, stupna kreditnej kvality
nastroja a durdcie. Kapitalova poziadavka pre kre-
ditné derivaty je urcena vyssou zmenou hodnoty,
ktora vyplynula z okamZitého zvysenia alebo zni-
Zenia Uverového rozpatia.

Podmodul rizika koncentrécie trhovych rizik
zahfha aktiva v podmodule rizika urokovych
mier, akciového rizika, rizika nehnutelnosti a rizi-
ka Uverového rozpdtia a nezahfha aktiva modulu
zlyhania protistrany z dévodu zabranenia dvoji-
tému zapocitaniu rizika vo vyslednej kapitélovej
poziadavke SCR.V podmodule sa hodnoti riziko
akumulacie expozicii voci jednej protistrane a ne-
zahfia geograficki ani sektorovd koncentraciu
drzanych aktiv. Vypocet je rozloZzeny do nasledu-
jucich troch krokov: urcenie nadmernej expozicie
vo(i jednej protistrane v zavislosti od stupna kre-
ditnej kvality protistrany, faktorovy vypocet rizika
pre jednu protistranu a ich agregacia.

Kapitdlovd poziadavka podmodulu kurzového
rizika je urcena stratou zékladnych vlastnych zdro-
jov, ktord by vyplynula z okamzitej zmeny hodno-
ty cudzej meny voci mene pouZitej na vypraco-
vanie Uctovnej zavierky. Zdrojom kurzového rizika
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moze byt investicné portfélio poistovne a aktiva
a zavazky pribuznej spolo¢nosti.

UPISOVACIE RIZIKO ZIVOTNEHO POISTENIA
Kapitdlova poziadavka pre modul upisovacieho
rizika Zivotného poistenia zahfia riziko zmeny
hodnoty a trendu vyvoja parametrov vypoctu
technickych rezerv. Modul sa sklada zo siedmich
podmodulov: rizik Gmrtnosti, dlhovekosti, invali-
dity — chorobnosti, nékladov, revizneho rizika, rizi-
ka odstupenia od zmluvy a katastrofického rizika
Zivotného poistenia.

Kapitalovad poziadavka pre riziko Umrtnosti sa
rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov, kto-
ra by vyplynula z okamzitého trvalého zvysenia
mier Umrtnosti pouzitych vo vypocte technic-
kych rezerv o 15 %. Tento stresovy scendr odraza
nielen zmenu hodnoty a trendu parametra Umrt-
nosti, ale aj mozné podhodnotenia predpokladu
o umrtnosti vo vypocte technickych rezerv. Sce-
nar sa aplikuje na poistné zavazky zavislé od rizika
umrtnosti, kde suma splatna v pripade smrti pre-
vysuje technické rezervy a vysledkom zvysenych
mier umrtnosti je zvysenie technickych rezerv.

Kapitalova poziadavka pre riziko dlhovekosti sa
rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov, ktord
by vyplynula z okamzitého trvalého znizenia mier
umrtnosti pouzitych vo vypocte technickych re-
zerv 0 20 %. Tento stresovy scendr, rovnako ako
pri riziku Umrtnosti, odrdZza nielen zmenu hod-
noty a trendu parametra Umrtnosti, ale aj moz-
né podhodnotenia predpokladu o umrtnosti vo
vypocte technickych rezerv. Scendr sa aplikuje
na poistné zavazky zavislé od rizika dlhovekosti,
kde nie je stanovend suma pre pripad smrti, resp.
suma splatna v pripade smrti je nizsia nez tech-
nické rezervy a vysledkom znizenych mier dmrt-
nosti je zvysenie technickych rezerv.

Kapitalova poziadavka pre riziko invalidity, resp.
chorobnosti zohladnuije riziko, Ze viac poistenych,
nez sa predpokladalo, sa stane invalidnymi alebo
chorymi a dojde k niz3ej miere uzdravenia, nez sa
predpokladalo.

Kapitalova poziadavka pre riziko nakladov za-
hffia moznu zmenu ndkladov vzniknutych pri
sprave poistnych zmldv, najma mzdové naklady
zamestnancov, provizie, néklady na softvér a har-
dvér, naklady suvisiace s budovou sidla poistov-
ne. Okrem ploSného narastu ndkladov o 10 % je
potrebné zapocitat aj zvysenie predpokladu o in-
flacii pouZitej vo vypocte technickych rezery, a to
o 1 percentudlny bod, vzhladom na makroeko-
nomicky predpoklad, Ze fluktuacia inflacie je viac-
menej pod kontrolou.

Riziko revizie zahfiia riziko nepriaznivej zmeny
vyplacanych déchodkov (zvysenie o 3 %) v dosled-
ku neocakdvanej revizie poistného plnenia. Toto
riziko sa aplikuje na anuity a poistné plnenia apro-
ximované anuitami, ktoré su désledkom poistnych
udalosti v neZivotnom poisteni, napriklad na po-
vinné zmluvné poistenie zodpovednosti za skodu
sposobenu prevadzkou motorového vozidla.

Riziko odstupenia od zmluvy pokryva ne-
priaznivé zvysenie poistnych zavazkov v dosled-

ku zmeny hodnoty alebo volatility pouzitych
predpokladov pre ukoncenie zmluvy s vyplatou
odkupnej hodnoty alebo bez jej vyplaty a tieZ
predpokladov na obnovenie zmluvy pouzitych
vo vypocte technickych rezerv. Kapitélova pozia-
davka pre riziko odstupenia od zmluvy sa rovna
strate zakladnych vlastnych zdrojov po jednom
z nasledujucich scendrov: trvalé zvysenie alebo
zniZzenie odstUpenia od zmluvy alebo hromadné
odstUpenie od zmluvy.

Katastrofické riziko Zivotného poistenia vyplyva
z mozného jednorazového nastatia extrémneho
vyskytu umrti, ktoré nie su dostato¢ne zohlad-
nené v podmodule rizika Umrtnosti, napriklad
nasledkom nékazlivej choroby alebo pandémie,
pri ktorych neplati predpoklad nezavislosti me-
dzi jednotlivymi osobami. Kapitdlova poZiadavka
tohto podmoduluje ur¢endabsolitnymzvysenim
pravdepodobnosti Umrtia 0 0,15 percentudlneho
bodu pocas nasledujucich 12 mesiacov. Stresovy
scendr sa aplikuje na zavézky Zivotného poistenia
zavislé od rizika Umrtnosti, kde vysledkom zvy-
Senych mier umrtnosti je zvysenie technickych
rezerv. Podla historickych Udajov pandémia spo-
sobila Umrtie prevazne mladych ludi, a preto sa
nepredpokladd diverzifikdcia medzi poistenim
umrtia a anuitami.

UPISOVACIE RIZIKO NEZIVOTNEHO
POISTENIA

Modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia
sa sklada z troch podmodulov: 7 rizika poistného
a rezerv, z rizika odstipenia od zmluvy a z ka-
tastrofického rizika.

Riziko poistného sa vztahuje na poistné pl-
nenia, ktoré nastant po obdobi vyhodnotenia
solventnosti. Je to riziko, Ze buduice naklady na
poistné plnenia budu vyssie nez zasltzené poist-
né. Riziko rezerv vyplyva z mozného podhodno-
tenia technickej rezervy na poistné plnenia alebo
z moznej fluktuacie buducich plneni vzhladom
na ich nahodny charakter. Podmodul rizika poist-
ného a rezerv zachytdva mozné straty, ktoré na-
stanu s beznou frekvenciou. Extrémne udalosti su
zohladnené v podmodule katastrofického rizika.

Kapitdlovd poziadavka pre riziko poistného
a rezerv sa vypocita na zaklade faktorového pri-
stupu, ktory umoznuje zohladnenie rizika zmlav
uzatvorenych pocas nasledujucich 12 mesiacov.
Vo vypocte je ndro¢né zohladnit vplyv zmldv zni-
7ujucich riziko (zaistenie) a tiez zavislosti jednotli-
vych rizik, napriklad pre riziko zlyhania protistrany,
ktoré su implicitne zohladnené v korelacnych pa-
rametroch.

Kapitalova poziadavka sa vypocita podla vzorca:
3-0-V, kde oje kombinovana standardna odchyl-
ka pre riziko poistného a rezerv a V oznacuje obje-
movu veli¢inu pre riziko poistného a rezerv, ktora
je su¢tom za jednotlivé segmenty neZivotného
poistenia po zohladneni geografickej diverzifika-
cie. Objemova velicina rizika poistného je suc¢tom
vacsej z hodnoét netto zaslizeného poistného mi-
nulého alebo buduceho roka a netto zasltzeného
poistného za obdobie od roku nasledujiceho po
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nasledujicom roku pre existujuce zmluvy a pre
zmluvy uzavreté v nasledujucom roku, pricom
zohladriuje hranice zmldv (contract boundary).
Objemové velicina rizika rezerv je najlepsi odhad
rezervy na neuhradené poistné plnenia po odpo-
¢itani pohladavok vyplyvajicich zo zaistenia. Vo
vzorci stanoveny faktor 3 je odvodeny z predpo-
kladanej longnormélnej funkcie poistnych plnenti
a pouzitej miery rizika VaR pri pravdepodobnosti
99,5.

Kombinovana standardnd odchylka je vypo-
¢itand prostrednictvom Standardnych odchylok
jednotlivych segmentov podla vzorca:

o=VL 5 Corr oo VV.
W nc rcr -c r ¢
Standardna odchylka jednotlivého segmentu je
urcend agregacnou funkciou pre riziko poistného
a pre riziko rezerv s predpokladanou korelaciou
a=0,5 podla vzorca:

voo V2 o Vg V o
o =

(prem,s) = (prem,s) ~ (prem,s) = (prem,s) ~ (res,s) = (res,s) ~ (res,s) = (res,s)

s
V(prem,s) + V(res,s)
kde:
ey OZNACUje Standardnu odchylku pre riziko

(prem,s,

poistného segmentu s,

0,05 OZNacuje Standardnu odchylku pre riziko re-
zerv segmentu s,

Viprems 0ZNACUJE objemovu veli¢inu rizika poistné-
ho segmentu s,

Ve OZnaCuje objemovu velicinu rizika rezerv
segmentu s.

Korelacné koeficienty a Standardné odchylky
pre jednotlivé segmenty su stanovené v prilo-
he IV a Il delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2015/35.

Podmodul rizika odstipenia od zmllv zahfia
riziko hromadného odstupenia od zmluy, t. . stra-
tu zékladnych vlastnych zdrojov v désledku zru-
Senia 40 % zmllv. V pripade zaistnych zmluv sa
riziko hromadného odstUpenia od zmluv tyka aj
buducich zaistnych zmludv. Na rozdiel od Zivotné-
ho poistenia podmodul nezahfna zvysenie poist-
nych zavazkov v dosledku zmeny hodnoty alebo
volatility pouZitych predpokladov pre ukoncenie
zmluvy, kedZ?e v neZivotnom poistenf sa vo vy-
pocte rezerv takyto predpoklad nevyuZiva, resp.
jeho vplyv na hodnotu technickych rezerv je ne-
materialny.

Podmodul katastrofického rizika nezivotného
poistenia je rozdeleny do troch samostatnych
(pod)podmodulov, ktoré pokryvaju katastrofické
rizika vztahujuce sa na prirodné udalosti, udalosti
sposobené ¢lovekom a na iné katastrofické uda-
losti.

Podmodul rizika prirodnej katastrofy zahfna ri-
ziko vichrice, zemetrasenia, povodne, krupobitia
a zosuvu pddy v regionoch EHS a Svajciarska. Kaz-
dé prirodnd udalost ma stanoveny faktor pre danu
krajinu, ktory reprezentuje vyskyt straty s prav-
depodobnostou 99,5 % ako percento k celkovej
poistnej sume v tejto krajine. Strata uvazovana
v kalibracii je pravdepodobnd maximélna strata
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(PML), ktord nastane raz za 200 rokov. Ak odhado-
vany faktor pre krajinu bol nizsi nez jedna patnas-
tina najvyssieho faktora danej krajiny, riziko bolo
povazované za nevyznamné. Pre Slovensko bolo
nevyznamné riziko vichrice a zosuvu pody. Pre
kalibraciu boli pouzité pravdepodobnostné mo-
dely, ak boli dostupné. Vzhladom na obmedzenu
dostupnost modelov alebo samotnych Udajov
o riziku vsak boli mnohé faktory ur¢ené na zakla-
de expertného odhadu a prepoctov prostrednic-
tvom scendrov. Riziko sa v rdmci krajiny rozdeluje
na zony a prepocitava sa prostrednictvom véh
a korelacif. Kapitalova poZiadavka podmodulu ri-
zika prirodnej udalosti sa rovna strate zakladnych
vlastnych zdrojov vplyvom nastatia jednej alebo
dvoch udalosti odvodenych zo straty vypocita-
nej na zaklade stanovenych faktorov a hodnoty
existujucich poistnych sum pre zmluvy citlivé na
dané riziko.

Pre podmodul rizika katastrofy spdsobenej ¢lo-
vekom a pre podmodul iného katastrofického ri-
zika nebol zvoleny pristup zaloZeny na scendroch
pre Siroky rozsah poistnych zmllv spadajucich
do tychto podmodulov, ¢o by vyZadovalo defi-
novanie velkého rozsahu scenarov. Navyse rizika
zodpovednostného poistenia si menej predvida-
telné. Preto kapitalova poziadavka pre tieto rizika
je urcena faktormi tak, aby vyjadrovali dodatoc¢nu
stratu s pravdepodobnostou nastatia 99,5 %. Pre
mieru expozicie rizika, od ktorej sa odvodzuje
kapitdlovd pozZiadavka, bola zvolend hodnota
poistného, poistnej sumy, a v pripade $kod spo-
sobenych prevadzkou motorového vozidla pocet
poistenych vozidiel.

UPISOVACIE RIZIKO ZDRAVOTNEHO
POISTENIA

Modul upisovacieho rizika zdravotného poiste-
nia je rozdeleny do troch podmodulov, a to dva
podmoduly podlfa technického zakladu kalkula-
cie zdravotného poistenia (podobné Zivotnému
poisteniu - SLT alebo podobné nezZivotnému po-
isteniu — NSLT) a podmodul katastrofického rizika
zdravotného poistenia.

Podmodul upisovacieho rizika zdravotného
poistenia SLT zahfia vplyv zmeny hodnoty alebo
trendu parametrov pouZitych vo vypocte technic-
kych rezerv podobne ako v module upisovacieho
rizika zivotného poistenia. Pre vacsinu podmodu-
lov (Umrtnost, dlhovekost, naklady, revizia a riziko
ukoncenia zmluv) su dizajn a parametre streso-
vych scenarov zhodné so Zivotnym poistenim.

Podmodul rizika invalidity, resp. chorobnosti
zdravotného poistenia je na rozdiel od upiso-
vacieho rizika Zivotného poistenia rozdeleny
na dva (pod)podmoduly. Podmodul pre riziko
zabezpecenia prijmu kopiruje dizajn Zivotného
podmodulu, ktory dopina o stresovy scendr pred-
pokladaného trvania invalidity, resp. choroby, ak
sa takyto predpoklad pouZiva vo vypocte technic-
kych rezerv. Podmodul rizika liecebnych nakladov
je novy podmodul a sklada sa z dvoch kompo-
nentov, a to z vplyvu zmeny predpokladaného
objemu liecebnych ndkladov zohladnenych vo
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vypocte technickych rezerv a z vplyvu zmeny
predpokladanej inflacie liecebnych nakladov na
zékladné vlastné zdroje.

Podmodul upisovacieho rizika zdravotného po-
istenia NSLT ma rovnaky dizajn ako modul upiso-
vacieho rizika neZivotného poistenia s vynimkou
katastrofického rizika.

Podmodul katastrofického rizika zdravotného
poistenia je zlozeny z troch zékladnych scenérov
(hromadny Udraz, koncentracia Urazov a pandé-
mia), o ktorych sa predpoklada, Ze su nezavislé.

Scenar hromadného rizika zahfna situaciu, ked

sa vela fudi zdruzuje na jednom mieste a hrozi ri-
ziko hromadného Umrtia, invalidity alebo posko-
denia v dosledku urazu. Dizajn scendra vyplyva
z predpokladu, Ze na skodach sa bude podielat
velky pocet poistovatelov a ¢ast poskodenych nie
je poistend. Pri kalibracii sa brala do Uvahy najvac-
Sia aréna v krajine, pricom 50 % z jej kapacity je
ovplyvnenych scendrom. Kapitdlova poziadavka
pre riziko hromadného Urazu sa rovna strate, kto-
rd by vyplynula zo skody vypocitanej na zaklade
stanoveného podielu 0s6b, ktoré ziskaju narok na
plnenia, z hodnoty plneni a podielu 0séb postih-
nutych hromadnym drazom.

Scendr koncentracie Urazov zahffa situdciu
koncentrovanej expozicie voci riziku Urazu, napri-
klad poistné krytie husto obyvanej lokality, ktord
moZe vyustit do koncentracie plneni pri smrti
v dosledku drazu. Dizajn scendra vyplyva z pred-
pokladu, Ze na skodach sa bude podielat obme-
dzeny pocet poistovatelov. Kapitalova poziadav-
ka pre riziko koncentracie Urazov sa rovna strate,
ktord by vyplynula zo skody vypocitanej na zékla-
de najvacsej koncentracie rizika Urazu v krajine,
stanoveného podielu 0s6b, ktoré ziskaju narok na
plnenia, a z priemernej hodnoty poistnych plneni
pre ur¢ené druhy poistenia.

Scendr pandémie zahfha zvysené liecebné
néklady a naklady na invaliditu v désledku pan-
démie. Scendr nezahfna riziko smrti v dosled-
ku pandémie, kedZe to je uz pokryté v module
upisovacieho rizika Zivotného poistenia. Dizajn
scenara vyplyva z predpokladu, Ze na poistnych
plneniach sa bude podielat obmedzeny pocet
poistovatelov. Kapitdlovéd poziadavka pre riziko
pandémie v zdravotnom poistenf sa rovna strate
zékladnych vlastnych zdrojov, ktord by vyplynula
70 Skody vypocitanej na zéklade stanovenych fak-
torov, a z hodnoty ocakavanych plnenf pre poiste-
nia v rdmci rozsahu scendra.

Ri1zIKO ZLYHANIA PROTISTRANY

Kapitdlova poziadavka pre modul rizika zlyhania
protistrany zahffia zmenu hodnoty aktiv a zavaz-
kov zapricinent neocakdvanym nesplnenim za-
vazku protistrany (default) alebo zapricinent zhor-
Senfm kreditnej kvality protistran a dlznikov. Modul

sa aplikuje na zaistenie, sekuritizaciu, financné de-
rivaty (okrem kreditnych derivatov, ktorych riziko je
zahrnuté v podmodule rizika Uverového rozpatia),
vklady vo finan¢nych a Uverovych instituciach, po-
hladdvky voci sprostredkovatelom a poistnikom.
Vypocet zadvisi od diverzifikicie portfolia a od sku-
tocnosti, ¢i protistrana ma prideleny rating, preto
su expozicie rozdelené do dvoch typov a nasled-
nad agregacia predpoklada koreldciu 0,75 medzi
oboma typmi expozicii. Kapitalova poziadavka pre
typ 1 sa urcuje samostatne pre jednotlivé protistra-
ny a jej vyska zavisi od straty v pripade zlyhania
(LGD) a pravdepodobnosti zlyhania (PD), ktoré su
urcujuce pre rozptyl a distribu¢nu funkciu rozdele-
nia strat. Vyslednd kapitalova poziadavka je nasob-
kom kvantilového faktora a standardnej odchylky
rozdelenia (o) podla vzorca:

30 aS7%ZLGDi
i

SCRuypy =1 59 7% ZLGDi < 0 <20% ZLGDi
- :
Z LGD;
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Strata v pripade zlyhania jednotlivej protistrany
je cast expozicie voci protistrane, ktord by mohla
byt spatne ziskand v pripade jej zlyhania (pohla-
davka voci protistrane, resp. trhova hodnota deri-
vatu), ocistend od pripadného kolateralu a Ucinku
na zmiernovanie rizika v pripade zaistenia a seku-
ritizacie.

Kapitalova poziadavka pre typ 2 sa ur¢i na za-
klade scendra poklesu hodnoty relevantnych ex-
pozicif, a to 0 15 %, resp. 90 % pre pohladavky po
splatnosti viac nez tri mesiace.

1A
20% ZLGDi <a
i

OPERACNE RIZIKO

Kapitdlova poziadavka pre operacné riziko sa ur-
¢uje linedrnym vzorcom s hornou hranicou 30 %
zakladnej kapitdlovej poZiadavky na solventnost
(BSCR). Vzhladom na nedostupnost modelov
a Udajov pre kalibraciu faktorov vypoctu nie je
tato kapitalova poziadavka citliva na riziko.

MINIMALNA KAPITALOVA POZIADAVKA
(MCR)

Minimalna kapitalovd poziadavka predstavuje
najnizsiu akceptovatelny hranicu kapitélu pois-
tovni zabezpecujucu schopnost absorbovat ne-
ocakavané straty pocas jedného roka pri spolah-
livosti 88,5 %. Hlavnymi principmi vypoctu MCR
je jednoduchost a auditovatelnost. Vzhladom na
nizku citlivost hodnoty MCR na rizikd linedrneho
(faktorového) vypoctu je zavedeny dolny limit
vo vyske 25 % z SCR a horny limit vo vyske 45 %
z SCR. Zéroven je stanovené absolitne minimum
MCR. Frekvencia vypoctu je Stvrtrocna.
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