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Abstract

The issue of tax harmonization and tax competition in the European Union
has dealt extensively since its inception. The aim of this study has been find out
dependence between tax competition and tax burden in European Union by re-
gression analysis and to analyze chosen reasons for tax competition in area of
direct taxes. We have confirmed by regression analysis and correlation follow-
ing: tax competition is connected with lower government expenses in public ser-
vices, it leads to higher economic growth, it raises tax burden of consumptions
and budget deficit acts as limiting factor of tax competition.
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Uvod

Problematikou daiovej harmonizacie a danovej konkurencie sa Europska
unia zaobera intenzivne od svojho vzniku. Pocas integracného procesu sa riesili
otazky harmonizécie v oblasti dani, daflovych §truktir a danovych sadzieb a aj
dnes neustale prebiehaju rokovania v tychto oblastiach dafiového prava. Clenské
Staty nasli kompromis len v oblasti nepriamych dani. Oblast’ priamych dani je
komplikovana, pretoze Cast’ Clenskych Statov odmieta zasahy do svojho danové-
ho systému. Ciel'om predkladanej state bolo zistit’ zavislost’ danovej konkurencie
a dafiového zataZenia ¢lenskych $tatov EU na zaklade regresnej analyzy a analy-
zovat’ vybrané argumenty v prospech danovej konkurencie v oblasti priamych
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dani a proti nej. Postoje ¢lenskych statov Eurdpskej tinie k tejto problematike st
rozne a &lenské $taty EU sa v danej oblasti rozdelili na dve skupiny. Prva skupi-
na (vyspelejsie povodné Clenské Staty — Rakusko, Belgicko, Dansko, Finsko,
Franciizsko, Nemecko, Grécko, Irsko, Taliansko, Luxembursko, Holandsko, Por-
tugalsko, Spanielsko, Svédsko a Velkd Britdnia) podporuje dafiovii harmoniza-
ciu, zatial’ ¢o druha skupina (nové ¢lenské staty, ktoré boli prijaté v rokoch 2004
az 2007 — Bulharsko, Cyprus, Cesko, Estonsko, Litva, Lotyssko, Madarsko, Mal-
ta, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko) naopak tvrdi, ze danova problema-
tika by mala zostat’ suverénnou zalezitostou jednotlivych Clenskych Statov. Tak-
zvané nové Clenské Staty s charakteristické transformaciou z centralne riadene;
ekonomiky na trhovil ekonomiku a zaostavajiicou velkost'ou hrubého domaceho
produktu (HDP) na obyvatel'a v porovnani s pévodnymi ¢lenskymi Statmi, resp.
priemerom Eurépskej tinie. Mdzeme preto predpokladat’, ze sa budu snazit’ hl'a-
dat’ spdsoby, ako dobehnut’ vyspelejSie krajiny, pricom jednym z tychto sposo-
bov mdze byt aj danova konkurencia formou nizsieho danového zatazenia. Do-
lezité je tiez podotknut’, Ze podpora danovej harmonizacie, resp. konkurencie
vyrazne zavisi aj od postoja a politickej orientacie jednotlivych vlad. Obe skupi-
ny maju dostatok argumentov na podporu svojho postoja. Medzi argumenty pr-
vej skupiny, ktord podporuje danovi konkurenciu, patri zachovanie fiskalnej
autonomie a ziskanie konkurenc¢nej vyhody pri ladkani investorov zniZovanim
danového zatazenia prijmu korporacii. Zachovanie fiskalnej autonémie povazuju
za nevyhnutné z toho dévodu, ze dane patria k prirodzenym stabilizdtorom na
regulovanie vykyvov v hospodarskom cykle. NavySe, po vytvoreni menovej inie
prisli ¢lenské Staty eurozony o moznost ovplyvilovat mnoZstvo penazi v obehu
prostrednictvom centralnych bank, ako jednym zo stabilizatorov menovej politi-
ky. NajcastejSie spominanym argumentom je konkurenc¢na vyhoda prostrednic-
tvom nizkeho danového zat'azenia novych Clenskych statov. Nizkym dafiovym
zatazenim mozu menej rozvinuté krajiny pritiahnut’ investicie do svojej krajiny,
¢o obvykle vedie k vySSiemu hospodarskemu rastu. Danova konkurencia podl'a
jej zastancov taktiez vedie k znizovaniu danového zataZenia v celej Europskej
unii. Druha skupina — odporcovia dafiovej konkurencie vytykaju danovej konku-
rencii, ze neumoziuje efektivnu alokaciu zdrojov, vedie k nevhodnej Struktare
vladnych vydavkov, ohrozuje danové prijmy Clenskych Statov a presuva danové
bremeno z kapitalu na pracu. Hlavnym argumentom proti dafiovej konkurencii je
prave neefektivna alokacia zdrojov. V pripade dani trh nedokéze zaistit’ efektiv-
nu alokéciu zdrojov medzi ¢lenskymi Statmi a naslednti alokaciu verejnych vy-
davkov. Princip platobnej schopnosti totiz sposobuje, Zze danovnik, resp. platitel
dane nie je ochotny platit’ dane v urcitej krajine, aj ked’ v nej vyuziva verejné
sluzby, ked’Ze za zaplatent1 dain nedostane ekvivalentnu protihodnotu (Kubatova,
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2006). Preto hl'ada spdsob, ako platit’ dan v krajine s niz§im daniovym zataze-
nim. Danova konkurencia tak zvySi konkurencieschopnost’ niektorych krajin
a nasledny prilev kapitalu vyvola ekonomicky rast, avSak to ma negativny efekt
na ostatné krajiny, ktorym prijem do Statneho rozpoctu klesa, co napokon vedie
k nizS§iemu ekonomickému rastu. Viacero autorov uvadza nebezpecenstvo ne-
vhodne;j struktary vladnych vydavkov v dosledku danovej konkurencie. Vlady sa
zameriavaju skor na investicné stimuly s cielom prilakat’ zahrani¢ny kapital nez
na investicie do verejnych statkov, ¢o moze viest' k poddimenzovaniu verejnych
sluzieb (Lachova, 2006). Proti danovej konkurencii sa ¢asto vyuZziva aj argu-
ment, ze dafiové bremeno sa prenasa z mobilnych faktorov, ako je kapital, na
menej mobilné faktory, ako je praca a spotreba, ¢o potvrdzuju prace viacerych
autorov. Zodrow (2007) tvrdi, Ze pokles dafiovych prijmov z priamych dani ve-
die vlady ku kompenzacii prostrednictvom vyssich spotrebnych dani, ako napri-
klad na tabak a alkoholické napoje. Skutocnost’, ze dafiova konkurencia znizuje
danové zatazenie vysoko mobilnych faktorov, ako je kapital, a zaroven zvysuje
danové zat'azenie menej mobilnych faktorov, ako je praca a spotreba, potvrdzuje
aj Winner (2005) vo svojej Studii, kde zistil, Ze znizovanie dafiového zat'azenia
kapitalu vedie k zvySovaniu danového zat'azenia prace, ato najmi v mensich
krajinach. K rovnakému zaveru prisli Bretschger a Hettig (2002).

1. Meranie danovej konkurencie

Ked’Ze neexistuje index na meranie daniovej konkurencie, najCastejsie sa me-
ria pomocou velkosti danového zat'azenia. V teoretickych pracach na ucely me-
dzinarodného porovnavania sa mdzeme stretniit’ s roznymi spdsobmi merania
danového zat'azenia, ako napriklad implicitna sadzba dane, zlozena danova kvo-
ta, realna hranicna sadzba dane, priemerna sadzba dane alebo efektivna sadzba
dane. V niektorych pracach sa uvadza aj nominalna sadzba dane, ta vSak nie je
vhodna na medzinarodné porovnavanie, ked’ze neodraza skuto¢né danové zata-
7enie v krajine.” Implicitnd daiiovd sadzba je ukazovatel, ktory od roku 1995
vydava Europska komisia pre kazdy ¢lensky stat Europskej unie. Udava danové
zatazenie kapitalu, prace a spotreby. Vypocita sa ako podiel celkovych daiio-
vych prijmov a zodpovedajiicej potencidlnej datiovej zakladne.® Tento ukazova-
tel' povazujeme za najvhodnejSi na medzinarodné porovnavanie, avSak vzhla-
dom na to, Ze sa vypocitava len za krajiny Eurdpskej unie, takze v pracach po-
rovnavajucich krajiny OECD ho nemozno pouZit. V pracach, ktoré porovnavaju
krajiny OECD, sa pouziva priemerna efektivna sadzba dane. Danova konkurencia

2 Ohl'adom merania datiového zat'aenia bliz§ie pozri napriklad spravu OECD (2012).
3 Pozri napriklad kazdoro&nt spravu Eurdpskej komisie (EC, 2012).
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ma $iroky rozmer a jej vyhody spocivaju najmé v orientacii na zachovanie fis-
kalnej autondmie, pricom progresivne dane sluzia ako prirodzeny stabilizator
na regulovanie vykyvov v hospodarskom cykle (Nerudova, 2008), orientuje sa
na zvySovanie a zlepSovanie konkuren¢ného postavenie krajin a ziskavanie kon-
kuren¢nych vyhod pri ldkani zahraniéného kapitalu, ¢im sa vytvara priestor na
ekonomicky rast.

1.1. Ciel analyzy danovej konkurencie:

Na zaklade tedrie danovej konkurencie budeme pomocou regresného modelu
overovat’ stanovené hypotézy, ktoré maji poukazat’ na skuto¢nosti, ze danovi
konkurenciu presadzuji menej rozvinuté $taty, Ze vyssia mobilita kapitalu vedie
k niz§iemu danovému zatazeniu kapitalu, Ze danova konkurencia vedie k zni-
zovaniu verejnych vydavkov, ze danova konkurencia vedie k vysSiemu hos-
podarskemu rastu a Ze rozpoctovy deficit je obmedzujucim faktorom danove;j
konkurencie.

H1: Danovu konkurenciu presadzuju menej rozvinuté clenské Staty

Prva hypotéza vychddza z predpokladu, Ze menej rozvinuté clenské Staty
povazuju danovu konkurenciu prostrednictvom znizovania danového zatazenia
kapitalu za konkuren¢nu vyhodu pri ziskavani kapitalu, najmi v podobe zahra-
ni¢nych investicii. Tie vyvolaju vyssi hospodarsky rast, v dosledku ¢oho menej
rozvinuté krajiny dobiehaji rozvinutejSie krajiny. VSeobecne za rozvinutejSie
krajiny pokladame povodné Clenské Staty Eurdpskej tnie, naopak za menej roz-
vinuté pokladame tie krajiny, ktoré vstupili do Eurdpskej tinie po roku 2004.
Prave tie st v najva¢sej miere proti danovej harmonizacii v oblasti priamych
dani. Po vstupe do Eurdpskej tinie niektoré nové ¢lenské staty zaviedli rovnu dan
a vyrazne znizili danové sadzby ako jeden zo spdsobov prildkania investorov.
Treba vSak podotknut, Ze nie vSetky povodné Clenské Staty st proti danovej
konkurencii. Ako teoreticky podklad na formovanie hypotézy slizi model asy-
metrickej danovej konkurencie s dvoma krajinami réznej velkosti. Podl'a tohto
modelu ma mensia krajina vysSiu elasticitu ponuky kapitdlu v porovnani s vac-
Sou krajinou. MenSia krajina tak méze znizit' danové zataZenie kapitdlu. Ak
mala krajina znizi danové zatazenie kapitalu, prilaka viac kapitalu na obyvatela,
¢o sa odrazi v zlepSeni Zivotnej Urovne obyvatelov. Naopak, ak znizi danové
zatazenie kapitalu vicsia krajina, prilev kapitalu v prepocitani na obyvatel'a sa
neodrazi v Zivotnej Grovni obyvatel'stva tak vyrazne ako v mensej krajine. To je
jeden z dovodov, preco vicsie krajiny podporuji danova harmonizaciu (Winner,
2005). Teoériou asymetrickej danovej konkurencie sa vo svojich pracach zaobe-
rali napriklad Wrede (2009) alebo Bucovetsky a Haufler (2006), ktori potvrdili
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zistenie, Ze mensie krajiny konkuruji niz§im danovym zatazenim. Winner (2005)
vo svojej Stadii na vzorke 23 krajin OECD za obdobie 1965 — 2000 potvrdil $ta-
tisticky vyznamnu pozitivnu zavislost’ medzi velkost'ou krajiny, resp. jej rozvi-
nutostou a danovym zatazenim kapitalu, ktoré meral priemernou efektivnou
danovou sadzbou z kapitalového prijmu. Rovnako pozitivny vztah medzi HDP
na obyvatela a dafiovym zat'azenim prijmov korporacii zistila Nandra (2007),
ktora analyzovala 27 &lenskych $tatov EU za obdobie 1995 — 2004,

H?2: Vyssia mobilita kapitdlu vedie k nizsiemu danovému zatazZeniu kapitdlu

Druha hypotéza vychadza z teoretickych prac o danovej konkurencii. Ak su
splnené podmienky, Ze ponuka kapitalu je dokonale elasticka, ponuka prace je
neelasticka, zaroven je splneny predpoklad zdaniovania prace a kapitalu pri zdroji
a predpoklad ceteris paribus, tak zniZenie daniového zataZenia kapitalu v krajine
A vedie k okamzitému prilevu kapitalu z krajiny B. To donuti krajinu B taktiez
znizit' danové zatazenie kapitalu (Winner, 2005). Mobilita kapitalu je vSak pod-
mienena otvorenost'ou krajiny a jej ¢lenstvom v roznych integracnych zoskupe-
niach. Aby krajiny mali dovod konkurovat’ si v danovej oblasti, musime predpo-
kladat’, ze investori budu mat’ zdujem a moznosti presuvat’ svoj kapital, ze kapi-
tal musi byt technicky mobilny a vyska dani musi byt najdoélezitejSim determi-
nantom pre investorov, aby presunuli svoj kapital do krajiny s niz§im dafovym
zatazenim (Krogstrup, 2003). Tieto podmienky v praxi nie su vzdy splnené,
takZe samotny stupen otvorenosti kapitalu nemusi vzdy automaticky znamenat’
presun kapitalu za niz§im danovym zatazenim. Napriklad pre niektoré firmy je
dolezitejsia kvalifikovana pracovna sila, infrastruktara v krajine, pristup k distri-
bucnym sietam a podobne.

Témou zavislosti daiiového zat'azenia a mobility kapitalu, resp. globalizacie
sa zaoberali viaceri autori s roznymi vysledkami. O¢akavanu negativnu zavislost’
medzi mobilitou kapitalu a daiovym zat'azenim kapitalu potvrdil Winner (2005),
ktory ako ukazovatel mobility kapitalu pouzil index korelacie medzi usporami
a investiciami. Rovnako negativnu zavislost' potvrdili Bretschger a Hettich
(2005), ktori na vzorke 12 krajin OECD za ¢asové obdobie 1967 — 1996 zistili
negativny vzt'ah medzi daiovym zatazenim kapitalu a otvorenost'ou ekonomiky
meranej ako pomer sumy exportu a importu k HDP. Rovnaky ukazovatel’ s rov-
nakym vysledkom pouzila Nandra (2010). Krogstrup (2003) tiez zistila negativ-
nu zavislost’, pricom na meranie mobility pouzila Quinnov 14 bodovy index.
Naopak, Onaran, Boesch a Leibrecht (2010) nenasli ziadny efekt mobility kapi-
talu merany pomocou indexu KOF na danové zatazenie kapitdlu. Pozitivny
vztah vsak zistil Swank (1998), ktory na meranie mobility kapitalu pouzil Quin-
nov 14-bodovy index a na meranie daiového zat'azenia implicitni danovu sadz-
bu z kapitalu. Analyzoval ¢lenské Staty OECD za obdobie 1966 — 1993.
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H3: Danova konkurencia suvisi so znizovanim verejnych vydavkov

Tretia hypotéza vychadza z predpokladu, ze danova konkurencia prostrednic-
tvom znizZovania danového zat'azenia vedie k niz§im danovym prijmom, a teda aj
k niz8§im verejnym vydavkom. Tym dochadza k zniZzovaniu vydavkov na verejné
statky, ako st Skolstvo, zdravotnictvo, armada ¢i policia. Zastancovia dafnovej
konkurencie vSak tvrdia, Ze vlady potrebuju vo verejnych vydavkoch disciplinu
a prave tlak v podobe nizsich dani v tejto oblasti moze pozitivne vplyvat’ na roz-
poctovu disciplinu a tzv. zdravsie verejné financie. To méze otvorit’ priestor na
d’alsie znizovanie danového zataZzenia. Vzt'ahu medzi danovou konkurenciou
a vladnymi vydavkami sa vo svojich pracach venovali viaceri autori. Gomes
a Pouget (2001) vo svojej Studii na vzorke 21 krajin OECD toto tvrdenie podpo-
rili a zistili, Ze danova konkurencia skuto¢ne vedie k poklesu vladnych vydav-
kov. K rovnakym zaverom prisla aj Krogstrup (2003), ktora zistila silnt pozitiv-
nu zavislost’ medzi vladnymi vydavkami a dailovym zat'azenim kapitalu, prace
aj spotreby.

H4: Darnova konkurencia vedie k vyssiemu hospodarskemu rastu

Stvrta hypotéza vyplyva z argumentu v prospech dafiovej konkurencie, ktory
vychadza z makroekonomickej tedrie. Prilev kapitalu do krajiny vo forme inves-
ticii vedie k vy$$iemu hospodarskemu rastu, ¢im menej rozvinuté krajiny, ktoré
podporuju dafiovu konkurenciu prostrednictvom nizSieho danového zat'azenia,
dobiehaju vicsie, rozvinuté krajiny. Hospodarsky rast v krajinach, ktoré znizuju
danové zat'azenie, by mal rast’ rychlejsSie ako v krajinach, ktoré podporuji daiio-
vl harmonizaciu. Hansson a Olofsdotter (2005) v doterajsich pracach zistili ne-
gativnu zavislost’, podporujucu danu hypotézu medzi priemernou efektivnou
danovou sadzbou kapitalu a ekonomickym rastom. K rovnakému zaveru, teda
negativnej zavislosti dospeli aj Bretschger a Hettich (2005). Na druhej strane
vSak na zaklade makroekonomickej tedrie mézeme ocakavat’, ze v pripade niz-
Sieho hospodarskeho rastu vlada méze znizovat' danové zat'azenie ako nastroj
proticyklickej politiky.

H5: Rozpoctovy deficit je obmedzujucim faktorom danovej konkurencie

Vychadzame z predpokladu, Ze dafiova konkurencia je obmedzena vyskou roz-
poctového deficitu. Krajiny, ktoré maju vysoky deficit, su totiz nutené zvySovat’
danové zatazenie. Jednym z argumentov proti danovej konkurencii je tzv. race
to the bottom (,,pretek ku dnu‘). Podl'a tejto teorie si krajiny pri lakani zahranic¢-
nych investorov konkuruji ¢asto na ukor svojich obyvatel'ov. Danova konkuren-
cia tak vedie k prili§ nizkemu danovému zatazeniu, ktoré je pod optimalnou
hranicou. Na zaklade teorie by sa danové zat'azenie nemalo znizovat’ po uréitii
hranicu, pri ktorej sa vyrazne neznizuji danové prijmy. Ich vyrazné zniZenie
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by mohlo viest’ k vys$Siemu rozpoc¢tovému deficitu, a v dosledku toho k vyssej
zadlZenosti krajiny. K tymto zaverom dospela vo svojej praci aj Nandra (2007),
ktora zistila rast rozpoctového deficitu v suvislosti s poklesom danového zataze-
nia prijmu korporacii.

2. Metodolégia a ekonometricky model

Na overenie stanovenych hypotéz sme vyuzili regresny model s fixnymi efekt-
mi. Na lepSie porovnanie s doteraj$imi pracami sme vyuzili model, ktory vo
svojej praci pouzil Hansson (2005). Schematicky model ma tvar:

Tit:ait+ﬁ.Xit+V~Zit+vi+5z+3n (1)

kde
i —index za jednotlivé krajiny,
¢t —index za jednotlivé roky,
T - zavisla premenna predstavujiica uroven daiiového zat'azenia,
v; — Specifické efekty krajin,
0, — Specifické Casové efekty,
&; — nahodna zlozka.

Ako zavisli premennu pre na§ model sme zvolili implicitni sadzbu dane,
pretoze ju povazujeme na ucely medzinarodného porovnavania za najefektivnej-
Siu. Budeme predpokladat, ze danova konkurencia sa uskutocnuje prostrednic-
tvom jej zniZzovania. Postupne sme sledovali vplyv nezavislych premennych na
implicitnt sadzbu dane z kapitalu, prace a spotreby a korporacii. (X) predstavuje
vektor premennych, pomocou ktorych sa meria otvorenost’ ekonomiky, ¢o je na
zaklade tedrie danovej konkurencie predpoklad pre mobilitu kapitalu, resp. pre-
menné, ktoré urcuju potencialnu velkost” trhu, ¢lenstvo v obchodnych zoskupe-
niach ¢i transakéné naklady. V doterajSich pracach sa na meranie otvorenosti
ekonomiky najCastejSie vyuziva index otvorenosti, ktory sa vypocita ako pomer
sumy importu a exportu k HDP, a koeficient globalizacie, tzv. KOF index, pri-
¢om pouzijeme jednu z jeho troch Casti, ktora meria uroven ekonomickej otvore-
nosti, a budeme ho oznacovat’ ako KOFekon. Index zachytava pohyb investicii
a prekazky pohybu investicii, priCom najvyssia hodnota indexu je 100, ¢o znaci
ziadne prekazky v obchodovani (Onaran, Boesch a Leibrecht, 2010). (£) pred-
stavuje vektor premennych, ktoré na zaklade teorie daitovej konkurencie vplyva-
ju na troven danového zatazenia. Do modelu sme vybrali premenné, ktoré po-
uzili viaceri autori v doterajSich pracach, napriklad Winner (2005), Onaran, Bo-
esch a Leibrecht (2010), Krogstrup (2003), Nandra (2007), Bretschger a Hettich
(2005). Redlny HDP na obyvatela meria hospodarsku uroven krajiny. Cim je
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vy$si, tym vyspelejia je krajina. DalSou premennou v modeli st celkové viddne
vydavky, merané podla metodiky Eurostatu. Tedria danovej konkurencie pred-
poklada, ze dafiova konkurencia prostrednictvom nizsSieho danového zat'azenia
vedie k obmedzeniu vladnych vydavkov do verejnych statkov. Premenna roz-
poctova bilancia vstupuje do modelu ako obmedzujuci faktor danovej konkuren-
cie. Na zaklade teoretickych poznatkov mdézeme predpokladat’, ze zniZovanie
danového zat'azenia moze viest’ k poklesu danovych prijmov, €o pri nezniZovani
vydavkov vedie k prehlbovaniu rozpoctového deficitu. Ked deficit dosiahne
urcitd hranicu, krajina musi daiové zatazenie znova zvySovat. Premennd miera
rastu HDP zachytava, ako rychlo nové Clenské §taty vyuzivanim danovej konku-
rencie dobiehaji povodné Clenské Staty. Znizovanie danového zataZenia a na-
sledny prilev kapitalu by mali viest’ k vy$Siemu hospodarskemu rastu. V doteraj-
Sich pracach sa do modelov Casto zarad’uje premennd inflacia, ktora zachytava
tzv. bracketcreep efekt, Co je situacia, pri ktorej inflacia prestiva prijem do pasma
s inou sadzbou dane, bez toho, aby rastla aj realna kupna sila. Tato situacia na-
stava v krajinach s progresivnym zdaiovanim (Winner, 2005). Danové zatazenie
krajiny ovplyviiuju aj iné premenné, ktoré je vSak tazké kvantifikovat’, ako na-
priklad kultara, politicka orientacia, danové uniky.

Pre kazda hypotézu sme zostavili regresné rovnice, pricom sme v jednotli-
vych rovniciach vynechavali premenné, ktoré neboli Statisticky vyznamné a ich
vyradenie neznizovalo koeficient determinacie 1, &ize kvalitu modelu. Udaje vstu-
pujuce do modelu zahimajua 27 ¢lenskych statov Eurdpskej tnie za obdobie 1998
— 2008, usporiadané ako panelové data. Pri daiiovom zat'azeni kapitalu absentuju
udaje o Luxembursku, Cypre, Malte a Rumunsku. Ked’Ze iidaje za niektoré roky
sa v databazach neuvadzali, hovorime o nevyvazenom paneli. Zdroje udajov su
uvedené v tabulke 1.

Tabulka 1l

Zdroje udajov a deskriptivna Statistika pre regresny model
Premenna Zdroj Priemer Standardni odchylka
Implicitna dafiova sadzba z kapitalu Eurostat 24.47 10.29
Implicitna danova sadzba z prace Eurostat 34.94 6.64
Implicitna dafiova sadzba zo spotreby Eurostat 21.26 441
Implicitna danova sadzba z prijmu korporacii Eurostat 21.99 9.41
Index ekonomickej globalizacie ETH Zurich 80.82 10.91
HDP na obyvatel'a Eurostat 20028 13728
Otvorenost’ krajiny Eurostat 105.33 50.60
Rast HDP Eurostat 3.69 2.64
Celkové vladne vydavky Eurostat 44.19 6.32
Rozpoctova bilancia Eurostat —-1.68 3.13
Inflacia Eurostat 4.17 5.87

Pramer: <www.eurostat.com>.
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Hlavnym problémom pri analyze panelovych dat byva problém nestacionar-
nych ¢asovych radov. V pripade nestacionarnych ¢asovych radov méze vzniknat
falo$na regresia. Pri nevyvazenom panele nemoZzeme pouzit vhodny panelovy
test na stacionaritu. Budeme vSak predpokladat’ nestacionaritu ¢asovych radov,
ked’Zze ekonomické ¢asové rady su malokedy stacionarne. Na odstranenie prob-
lému sme pouzili odhad pomocou diferencii, ¢o odstranilo problém s nestaciona-
ritou. Prvé diferencie ¢asovych radov by mali byt stacionarne. Panelovu regresiu
sme uskutocCnili na diferencovanych ¢asovych radoch, napriek tomu, ze sme
pouzili pomerne kratke ¢asové rady, ktoré by nemuseli byt tymto problémom
ovplyvnené. AvsSak v mnohych doterajSich $tadiach boli v modeloch pouzité
diferencované Casové rady, ¢o umozni lepsie porovnanie vysledkov. Na analyzu
panelovych dat sme pouzili regresnu analyzu s fixnymi efektmi, pretoze na po-
uzitie regresného modelu s ndhodnymi efektmi nie je splnena podmienka veli¢in
néhodne vybranych z uréitej skupiny (Dougherty, 2007). Dalim problémom pri
panelovych datach je heteroskedasticita a autokorelacia. Na ich odstranenie sme
pouzili robustné smerodajné odchylky (HAC), ktoré s konzistentné i za predpo-
kladu vyskytu heteroskedasticity a autokorelacie, odhad Arellano odporucany
pre panelové data s fixnymi efektmi. Durbinov-Watsonov test bol vo vSetkych
pripadoch v tolerovanej hranici. V panelovych datach sa moze vyskytnut aj mul-
tikolinearita, o znaci silnu zavislost medzi nezavislymi premennymi. V nasom
pripade na zaklade vysledkov z korela¢nej matice nebola pritomna, pretoze pre-
menné v modeli nie s navzajom silne korelované. Ako test vyznamnosti regres-
ného modelu sme pouzili koeficient determindcie, resp. upraveny koeficient
determinacie a F-$tatistiku. Vypocty sme robili v programe Gretl.

3. Vysledky regresnej analyzy

Stanovené hypotézy sme analyzovali pomocou regresnych modelov, ktoré
vychadzali zo zadkladného schematického modelu uvedeného v predchadzajicej
Casti.

H1: Danovu konkurenciu presadzuju menej rozvinuté clenské Staty

Ako zavislu premennu pouzijeme postupne implicitni dafiovu sadzbu kapita-
lu a implicitni danovu sadzbu z prijmu korporacii. Na urenie rozvinutosti kraji-
ny si budeme v regresnom modeli v§imat’ ukazovatel HDP na obyvatela. Za
menej rozvinuté krajiny budeme povazovat’ krajiny s niz§im HDP na obyvatel’a,
¢ize, ako sme uz uviedli, tieto krajiny by sa mali snazit’ dobiehat’ krajiny s vys-
$im HDP na obyvatela napriklad aj prostrednictvom danovej konkurencie. Uka-
zovatel’ pouzili niektori autori v podobnych stadidch, napriklad Nandra (2007),
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Bretschger a Hettich (2002), Onaran, Boesch a Leibrecht (2010). Budeme oca-
kavat’ pozitivnu korelaciu (zavislost’) s danovym zatazenim. Z déovodu moznej
nelinearity pri reAlnom HDP sme pri premennej redlny HDP na obyvatela pouZzi-
li logaritmickt transformaciu. Ako kontrolné premenné sme zaradili index eko-
nomickej otvorenosti, rozpo¢tovi bilanciu, hospodarsky rast a inflaciu.

Tabulka 2
Regresny model pre H1
Implicitna dafiova sadzba kapitilu | Implicitna dafiova sadzba z korporacii
@ 3) “4) ()
Konstanta —0.094 -3.339 —0.889 —6.238
(0.749) (0.139) (0.057)* (0.035)**
Redlny HDP na obyv. 0.0006 0.0014
Log Redlny HDP (0.313) (0.188)
na obyv. 0.576 1.021
(0.118) (0.038)**
Rozpocet 0.749 0.761 1.075 0.925
(0.000) *** (0.000) *** (0.003)*** (0.000)***
Index ekon. globalizacie —0.095 —-0.085 -0.311 -0.318
(0.005)*** (0.015)** (0.004)*** (0.003)***
Hospodarsky rast —0.286 -0.312 —0.496 -0.578
(0.006) *** (0.016)** (0.001)*** (0.000)***
Inflacia —0.085 —0.169 —0.105 —0.209
(0.263) (0.024)** (0.481) (0183)
Pocet pozorovani 223 192 198 172
R’ 0.26 0.27 0.33 0.42
Adj R? 0.15 0.15 0.19 0.32
F-test (p-value) stk stk stk EEE

Pozndamka: Vyznamnost' na hladine vyznamnosti *10 %, **5 %, ***1 %, v zatvorkach st uvedené p-hodnoty.

Pramern: <www.eurostat.com>.

Sledovany ukazovatel’ HDP na obyvatel'a vykazuje podl'a nasho predpokladu
pozitivnu korelaciu s daiiovym zatazenim kapitalu, aj prijmov korporacii. V pri-
pade prvych troch rovnic vysledok nie je $tatisticky vyznamny, avsak v stipci 5
tabulky 2 vidime Statistickll vyznamnost’ pri dafiovom zat’azeni prijmov korpo-
racie. VSetky Styri rovnice boli Statisticky vyznamné. Zistenie je v sulade
s pracou Bretschger a Hettich (2002), kde v ich modeli vykazoval HDP na oby-
vatel'a taktiez pozitivny, avSak Statisticky vyznamny vztah. Nandra (2007) vo
svojom modeli vykazala pozitivny a Statisticky vyznamny vztah so zatazenim
prijmov korporacii. Onaran, Boesch a Leibrecht (2010) vykazali pozitivny Statis-
ticky vyznamny vzt'ah rozvinutosti krajiny a danového zat'azenia kapitalu v po-
vodnych clenskych §tatoch. Pozitivny vztah naznacuje splnenie predpokladu
z tedrie, ze danovu konkurenciu prostrednictvom nizSieho dafiového zataZenia
maju menej rozvinuté krajiny, ktoré maji nizsi HDP na obyvatela. Uvedené
vysledky vSak nemo6zeme interpretovat’ jednoznacne, pretoze ukazovatel realny
HDP na obyvatel'a nevykazoval pokles.
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H2: Krajiny s vyssou mobilitou kapitalu maju nizsie danové zatazenie kapitdlu

Ako zavisli premennu sme pouzili implicitni danovi sadzbu z kapitalu
a implicitna danovl sadzbu z prijmov korporacii. Ako sme spominali, na mera-
nie mobility kapitalu neexistuje jednotny index. V nasom modeli sme v rovni-
ciach (6) a (7) pouzili CastejSie vyuzivany index otvorenosti (openness), ktory sa
vypocita ako pomer sumy exportu a importu k HDP, ktory pouzili napriklad
Krogstrup (2003) a Bretschger a Hettich (2002). V rovniciach v tabulke 2 sme
namiesto indexu otvorenosti pouzili koeficient ekonomickej globalizacie (KOFecon),
pouzity napriklad v praci Onaran, Boesch a Leibrecht (2010). Budeme ocakavat’
negativnu korelaciu otvorenosti ekonomiky s daniovym zatazenim.

Tabulka 3
Regresny model pre H2
Implicitna dafnova sadzba kapitalu Implicitna dafova sadzba z korporacii
(6) (7)

Konstanta -3.312 —6.678
(0.164) (0.034)**

Otvorenost’ -0.003 0.052
(0.956) (0.348)

Log Redlny HDP 0.561 1.028
(0.139) (0.048)**

Rozpocet 0.751 0.852
(0.000) *** (0.000)***

Hospodarsky rast —0.341 -0.744
(0.015) ** (0.000)***

Inflacia -0.187 -0.382
(0.139)** (0.048)**

Pocet pozorovani 192 172

R’ 0.27 0.39

Adj R? 0.14 0.28

F-test (p-value) ok ok fkal

Poznamka: Vyznamnost’ na hladine vyznamnosti *10 %, **5 %, ***1 %, v zatvorkach su uvedené p-hodnoty.

Pramern: <www.eurostat.com>.

Vsetky rovnice boli $tatisticky vyznamné. Zavislost' medzi indexom otvore-
nosti a danovym zat'azenim kapitalu a prijmov korporacii nie je Statisticky vy-
znamna, ako vidime v rovniciach (6) a (7). Komplexnejsi koeficient ekonomic-
kej globalizacie je podl'a ocakavania zaporne korelovany s danovym zat'azenim
kapitalu i prijmov korporacii, pricom v rovniciach (2), (3), (4) a (5) vidime Sta-
tisticky vyznamnu zavislost. Vysledky naznacuju, Ze vysSia mobilita kapitalu
ovplyviiuje vysku danového zat'azenia a Ze krajiny s niz§im danovym zat'azenim
sa snazia ul'ahcit’ pohyb kapitalu, ¢o je podmienkou danovej konkurencie. Vy-
sledky podporuji zistenia v predchadzajiacich pracach Bretschgera a Hetticha
(2002) a Winnera (2005), ktori taktiez zistili negativnu zavislost’ medzi mobili-
tou kapitalu a danovym zatazenim korporacii, resp. kapitalu. Na meranie mobility
kapitalu vyuzili rozdielne premenné a analyzovali dlhsie ¢asové obdobie. Onaran,
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Boesch a Leibrecht (2010) zistil pozitivnu, avSak $tatisticky nevyznamnil zavis-
lost’ medzi koeficientom ekonomickej globalizacie a dafiovym zatazenim kapitalu.

H3: Danova konkurencia suvisi so znizovanim verejnych vydavkov

Na meranie vladnych vydavkov pouzijeme ukazovatel celkové viadne vydav-
ky podl'a metodiky Eurostatu. Ako zavislé premenné pouzijeme vSetky implicit-
né danové sadzby, postupne z kapitalu, prace, spotreby a z prijmov korporacii.
Budeme predpokladat’ pozitivnu korelaciu s danovym zatazenim. Dany ukazo-
vatel’ zvolili aj Gomes a Pouget (2001) a Krogstrup (2003).

Tabulka 4
Regresny model pre H3, H4 a HS

Implicitna dafiova | Implicitna dafiova | Implicitna dafiova | Implicitna dafiova
sadzba z kapitilu sadzba z prace sadzba zo spotreby | sadzba z korporacii
® ® 19 an
Konstanta -0.082 -0.176 0.099 -0.803
(0.707) (0.008)*** (0.101) (0.088)*
Viddne vydavky 1.549 0.326 0.211 1.741
(0.000)%** (0.000)* (0.000)* (0.000)=*
Hospodarsky rast -0.228 0.026 0.131 —0.431
(0.036)** (0.592) (0.001)%** (0.001 )%=
Rozpocet 1.549 0.307 0.229 2272
(0.000)%** (0.000)%* (0.000)* (0.000)=*
Index ekonomickej —0.046 0.003 0.019 -0.211
globalizacie (0.282) (0.874) (0.253) (0.087)*
Redlne HDP na 0.006 0.001 0.001 0.016
obyvatela (0.000) (0.951) (0.676) (0.135)
Infldcia —-0.116 —-0.002 —0.145 —0.145
(0.147) (0.959) (0.252) (0.252)
Pocet pozorovani 203 240 240 180
R’ 0.42 0.25 0.37 0.47
Adj R? 0.32 0.14 0.27 0.38
F-test (p-value) sokk sk sk Hok

Poznamka: Vyznamnost' na hladine vyznamnosti *10 %, **5 %, ***1 %, v zatvorkach s uvedené p-hodnoty.

Pramer: <www.eurostat.com>.

Z dévodu moznej nelinearity premennej viddne vydavky sme upravili model
v tabul’ke 5 tym, ze pre vladne vydavky sme pouzili logaritmicku transformaciu
anepouzili sme premennu HDP na obyvatela, lebo znizovala Statisticka vy-
znamnost’ modelov, pri¢om vysledky neovplyviliovala.

Celkové vladne vydavky vykazovali Statisticky vyznamnu silni pozitivnu
korelaciu vo vsetkych rovniciach v tabul’ke 4. V upravenom modeli, v tabulke 5,
zostala zachovana pozitivna zavislost, avSak Statisticky vyznamna bola len
pri dafilovom zatazeni spotreby v rovnici (14). Pri dafiovom zataZeni prace
v rovnici (12) vladne vydavky sice vykazovali Statisticky vyznamnu pozitivnu
zavislost’, av§ak samotny model nebol Statisticky vyznamny. Dosiahnuté vysledky
tak naznacuju predpoklad, Ze znizovanie daiiového zatazenia je spojené so znizo-
vanim vladnych vydavkov, co méze viest' k poddimenzovaniu verejnych sluzieb.
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Vlady maju tendenciu vynakladat’ viac prostriedkov na investi¢né stimuly prave
na ukor investicii do verejnych statkov. Na zaklade modelu sme potvrdili hypo-
tézu o suvislosti medzi dafovou konkurenciou a vladnymi vydavkami, avSak pri
interpretacii vysledkov musime byt’ opatrni. Treba ale podotknut’, ze zastancovia
danovej konkurencie povazuju zniZzovanie verejnych vydavkov za pozitivum,
pretoze vedie vlady k zodpovednej hospodarskej politike. Pri znizovani danové-
ho zatazenia kapitalu a prijmov korporacii je pokles vladnych vydavkov pod-
statne vys$si ako pri znizovani dailového zat'azenia spotreby a prace, o moézeme
povazovat’ za efekt daiiovej konkurencie. Nase vysledky podporuju aj vysledky
doterajsich prac, napriklad Gomes a Pouget (2008) a Krogstrup (2003).

Tabulkas5
Upraveny model pre H3, H4, H5
Implicitna dafiova | Implicitna dafiova | Implicitna daniova | Implicitna dafova
sadzba z kapitialu sadzba z prace sadzba zo spotreby | sadzba z korporacii
(12) (13) (14 (15)
Konstanta 0.834 0.431 0.329 1.413
(0.005)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.146)
Log Viddne 0.221 0.386 0.172 1.065
vydavky (0.553) (0.003)%* (0.083)* (0.269)
Hospodarsky rast -0.226 0.011 0.171 —0.634
(0.036)** (0.806) (0.000)** (0.001)**
Rozpocet 0.959 0.367 0.158 2.078
(0.000)%** (0.000)*** (0.007)%** (0.039)**
Index ekonomickej —-0.089 0.013 0.007 -0.338
globalizacie (0.322) (0.674) (0.861) (0.228)
Inflacia —0.092 0.048 0.033 —0.384
(0.195) (0.597) (0.767) (0.102)
Pocet pozorovani 103 119 119 90
R’ 0.43 0.29 0.60 0.52
Adj R? 0.22 0.05 0.46 0.32
F-test (p-value) Ak X ok rax

Pozndamka: Vyznamnost' na hladine vyznamnosti *10 %, **5 %, ***1 %, v zatvorkach st uvedené p-hodnoty.

Pramen: <www.eurostat.com>.

H4: Danova konkurencia vedie k vyssSiemu hospodarskemu rastu

Vychadzame z argumentu v prospech danovej konkurencie, Ze ta vedie k vys-
Siemu hospodarskemu rastu, ¢ize postupnému dobiehaniu krajin s vy$sim HDP.
Hospodarsky rast sme vyjadrili ako percento HDP a sledovali jeho vzt'ah s daiio-
vym zat'azenim kapitalu, prace, spotreby a prijmov korporacii. Vysledky uvede-
né v tabul’ke 4, ako aj v upravenom modeli v tabulke 5, potvrdzuju nasu hypoté-
zu pri implicitnej danovej sadzby kapitalu a prijmov korporacii. Vidime Statis-
ticky vyznamnu negativnu zavislost’, teda znizovanie dafiového zat'azenia kapita-
lu a prijmov korporacii méze viest' k vyssiemu hospodarskemu rastu. Pri impli-
citnej danovej sadzbe spotreby vidime Statisticky vyznamnu pozitivnu zavislost’,
t. j. srastom danového zatazenia spotreby rastie HDP. Tento vysledok moze
naznacovat’ presun dafového zat'azenia z kapitalu na pracu a spotrebu, ¢o je tiez
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jeden z argumentov proti danovej konkurencii. Zavislost’ medzi danovym zata-
zenim prace a hospodarskym rastom bola totiz taktiez pozitivna, aj ked’ Statistic-
ky nevyznamna v oboch modeloch. Vysledky koresponduju s vysledkami prac
Hansson a Olofsdotter (2005) a Bretschger a Hettich (2005).

H5: Rozpoctovy deficit je obmedzujucim faktorom dariovej konkurencie

V poslednej hypotéze sme ocakavali pozitivnu korelaciu rozpoctovej bilancie
s daniovym zat'azenim kapitalu, prace, spotreby a prijmov korporacii. V pripade
poklesu danového zatazenia ocakavame pokles rozpoctovej bilancie smerom
k deficitu. V tabulke 4, ako aj v upravenom modeli v tabulke 5 vidime, Ze vset-
ky Styri rovnice vykazovali $tatisticky vyznamnu pozitivnu zavislost’ medzi roz-
poctovou bilanciou a danovym zatazenim. Vysledky ukazuju, Ze silnejsSia zavis-
lost’ je pri danovom zataZzeni kapitalu a prijmov korporacii. Znizenie daiiového
zatazenia kapitalu a prijmov korporacii moze viest' k pomerne rychlemu rastu
deficitu rozpoctu. V takomto pripade sa da ocakavat, ze krajiny za¢nua od urcité-
ho bodu zvySovat’ danové zat'azenie, aby sa vyhli rastu zadlzenosti. Rozpoctovy
deficit za tychto okolnosti mézeme povazovat’ za obmedzujuci faktor pri daiiove;j
konkurencii. Krajiny nemo6zu vyuzivat daiovu konkurenciu ako konkurencént
vyhodu donekonecna, ale len po urcitu uroven deficitu. V désledku toho by
nemala nastat’ situcia race to the bottom, ktora je znama z teoretickych prac.
Dosiahnuté vysledky koreSpondujii so Stadiami inych autorov, ako napriklad
Nandra (2007) a Halkos a Kyriazis (2006).

Zaver

V predlozenom c¢lanku sme testovali pat’ hypotéz, ktoré vychadzali z tedrie
danovej konkurencie. Na zaklade regresnej analyzy panelovych dat sme potvrdili
niektoré poznatky z teérie v oblasti danovej konkurencie. Dosiahnuté vysledky
naznacuju pozitivny vztah rozvinutosti krajiny a danového zatazenia kapitalu
a prijmov korporacii, avSak pri danovom zatazeni kapitalu vysledok nebol statis-
ticky vyznamny. Zistili sme Statisticky vyznamny negativny vztah ekonomickej
globalizacie a danového zat'azenia kapitalu i prijmov korporacii. Vysledky ukazuji
pozitivnu zavislost’ medzi danovym zatazenim kapitalu, spotreby i prijmov korpo-
racii s vladnymi vydavkami. Vysledky nazna¢uji, ze argument v prospech dano-
vej konkurencie, ze vedie k vy$siemu hospodarskemu rastu, je pravdivy. Krajiny
pri vyssom hospodarskom raste znizuju danové zatazenie kapitalu, regresny
model naopak naznacuje, Ze dochadza k presunu danového zat'azenia na spotrebu.
Vysledky zaroven potvrdzujt, Ze rozpoc¢tovy deficit posobi pre konkurenciu ako
obmedzujuci faktor. Pozitivny vztah dokazuje, Ze zniZovanie dafiového zataze-
nia kapitalu, prijmov korporacii, prace Ci spotreby prehlbuje rozpoctovy deficit.
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To znamena, ze danova konkurencia nemoéze byt dlhodoba a nemdze viest
k tzv. race to the bottom bez toho, aby deficit nerastol. Krajiny by ho nasledne
mali znizovat’ prostrednictvom opatovného zvySovania danového zat'azenia.
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