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Abstrakt

Cielom prace je definovat’ determinanty podielu zlyhanych tverov v bankovom sektore
Slovenskej republiky v ramcovom ¢asovom intervale od 06/2008 do 04/2018 a odhadnut’ ich
vplyv na zmeny podielu zlyhanych tverov v bankovom sektore SR. Pomocou resersu
existujucej odbornej literatiry sa nam podarilo na zaklade aktudlnych vedeckych poznatkov
zostavit’ jednoduchy linedrny regresny model, prostrednictvom ktorého sme potvrdili vyznamny
vplyv miery nezamestnanosti a priemernej mzdy na podiel zlyhanych uverov v bankovom
sektore SR. Vplyv nami vytvorenej Specifickej bankovej veli¢iny Refinanény potencial nema
podla vysledkov OLS modelu vplyv na podiel zlyhanych Gverov na pozadovanej hladine
vyznamnosti, avSak koncept tejto veliCiny si vyZaduje d’alSie skimanie na vzorkach d’alSich

krajin.
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bankového sektora

Abstract

The main goal of our research paper is to estimate which macroeconomic and bank specific
variables determine level of risk in Slovak banking sector measured by changes in NPL ratio in
a period between 06/2018 and 04/2018. According to the previous research we have created
a simple linear regression model and used unemployment rate and average monthly wage as

macroeconomic regressors. Additionally we have created a bank specific variable refinancing

! Tento ¢lanok bol vytvoreny v rdamci vyskumnej ¢innosti na projekte VEGA  1/0693/17 Bankova tnia:
systémovy pristup k vyhodnoteniu pric¢in a dopadov zavedenia bankovej inie na bankovy sektor SR a Statov
Eurozoény

2 Tento ¢lanok bol vytvoreny v rdmci vyskumnej &innosti na projekte KEGA  030EU-4/2017  Vyskumom
podporovany rozvoj finan¢nej gramotnosti v podmienkach SR
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potential and included it in our estimation. Our results confirm the evidence from previous
research and proved that unemployment rate and average monthly wage are significant
determinants od NPL ratio in Slovak banking sector. According to the results, refinancing
potential was not significant on a required level of significance, but the concept of the variable

needs additional research on cross-country level.

Keywords: credit risk, non-performing loans, unemployment, average wage, banking sector
risk
JEL: G21

Uvod

Oblast’ finanénych rizik, ich riadenia vo finan¢nom sektore a dopadov na realnu ekonomiku je
v odbornej literatire dostatocne pokrytd a venuje sa jej mnozstvo vyskumnikov z celého sveta.
V nasej praci sa zameriavame konkrétne na riziko bankového sektora. Prave toto riziko dokaze
vyznamne vplyvat’ na vysku aktualnych fiskalnych deficitov a sti¢asne aj na odhadované vysky
fiSkalnych deficitov v buducnosti, ktoré negativne ovplyviiuju riziko krajiny na finan¢nych

trhoch. [7]

Suverénne riziko

Prepojenie rizik bankového sektora so suverénnym rizikom je vd’aka vedeckej ¢innosti
inych autorov zreymé. Autori, ktori sa venuju oblasti bankového a suverénneho rizika vo svojich
modeloch pouZivaji tak makroekonomické veliciny HDP, inflacia, disponibilné prijmy,
nezamestnanost’, redlna urokova miera, rast HDP a pod. ako aj $pecifické veliCiny tykajuce sa
bankového sektora ako napriklad kapitdlovd primeranost, spread vladnych dlhopisov,
koncentracia bankového sektora, likvidita bankovych aktiv, podiel zahrani¢ného kapitalu
Vv domacom bankovom sektore, monetarne prostredie, nakladova efektivita bankového sektora

a rentabilita vlastného kapitalu v bankovom sektore.
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Prepojeniu bankového sektora a jeho rizik so suverénnym rizikom krajiny sa venovali
vo svojej praci vedci z americkych univerzit Erdem Aktug, Nayar a Vasconcellos (2013), ktori
potvrdili, ze krajiny so sofistikovanym a konkurenénym bankovym sektorom maju lepsi
kreditny rating, ako krajiny s malo konkuren¢nym a menej rozvinutym bankovym sektorom.[6]
Vo svojej praci pouzili ordered probit regresny model, podla ktorého koncentracia bankového
sektora, likvidita bankovych aktiv a velkost’ financného sektora vyznamne vplyvaji na kreditny
rating krajiny.

Zaujimavé zistenia pri determinécii rizika krajiny priniesol aj vyskum vedcov
Z danskych univerzit Kallestrup, Lando, Murgoci (2016), ktorym sa podarilo dokézat’, ze podiel
zahrani¢ného kapitalu v domadcom bankovom sektore je vyznamnym determinantom
suverénneho rizika krajiny a sucasne so zvySenim jeho podielu klesaja CDS prémie vladnych
dlhovych cennych papierov.[8]

Oblasti rizik bankového sektora a ich prepojenia s rizikom krajiny sa vo svojej vedeckej
¢innosti venovali aj ¢eski vedci[4], ktori vo svojej praci analyzovali kvalitu bankového sektora
a jej vplyv na riziko krajiny (tzv. sovereign risk) na vzorke krajin Europskej Ginie v ¢asovom
intervale rokov 1999 - 2014. Zich analyzy vyplyva, Ze najdolezitejSim bankovym
ukazovatel'om, ktory vyznamne zvysuje na riziko krajiny je vysoky podiel zlyhanych uverov na
celkovom objeme tverov, resp. non-performing loans ratio. Medzi d’al$ie vyznamné veli€iny,
ktoré vyplyvali na riziko krajiny patria podl'a Bruhu a Ko¢endu (2018) ukazovatel’ kapitalove;j
primeranosti (capital adequacy ratio) a velkost’ bankového sektora, ktoru autori podobne ako
vacsina d'alSich vyskumnikov meria pomocou podielu celkovych aktiv bankového sektora na
hrubom domacom produkte.

Reinhart a Rogoff (2010) vo svojej praci definovali vplyv podielu zlyhanych uverov ako

vyznamny signal potencialneho vzniku bankovej krizy.[11]
Riziko bankového sektora

V bankovom sektora tedria definuje viacero druhov rizik medzi ktoré patri trhové riziko,
systematické riziko, kreditné riziko a iné. Vyznamnu tlohu v bankovom sektore zohrava prave
kreditné riziko, ktoré priamo svisi s objemom zlyhanych tiverov v ekonomike. Ak je podiel
zlyhanych Gverov v bankovom sektore vysoky, je aj kreditné riziko v bankovom sektore danej

ekonomiky vysoké.
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Determinanty podielu zlyhanych uverov sa vo svojej vyskumnej Cinnosti pokusilo
vymedzit’ viacero vedcov. Vyskumnicky Rinaldi, Sanchis-Arrellano (2006) vo svojom ¢lanku
dokazali, ze disponibilny prijem, miera nezamestnanosti a monetarne prostredie maja
vyznamny vplyv na podiel zlyhanych uverov v bankovom sektore krajin Eurdpy.[12]

Williams (2004), Berger a DeYoung (1997) vo svojom vyskume zistili, Ze aj efektivita
bankového sektora méa vplyv na rast objemu nesplacanych uverov. Nizka efektivita merana
pomocou ukazovatel'a nakladovosti komercnych bank (tzv. cost-income ratio) zvysuje objem
nesplacanych averov bankovom sektore.[3]

Negativny vzt'ah efektivity bankového sektora a objemu nesplacanych Gverov v Ceskej
republike potvrdili aj Podpiera a Weill (2008) vo svojom ¢lanku.[10] Vo svojom vyskume na
vzorke tdajov z rokov 1994 az 2005 potrvdili tzv. ,,bad management* hypotézu, podl'a ktorej
slabé riadenie banky, resp. nespravne manazérskej rozhodnutia vyplyvaji na zvySenie objemu
nespladcanych uverov ateda aj zvySeniu kreditného rizika v bankovom sektore. Sucasne
zamietaji tzv. ,,bad luck® hypotézu, podla ktorej je tento kauzalny vztah opacny, a teda
zvySenie objemu nesplacanych uverov nevyplyva na zl¢é manazérske rozhodnutia.

V pripade vyskumu bankovych sektorov realizovanom v Skandindvskych krajinach
potvrdili vedci Berger a Boye (2007), ze podiel nesplacanych uverov je ovplyviiovany najméa
urovnou realnej urokovej miery a mierou nezamestnanosti v danej krajine.[2]

Dimitrios, Helen a Mike (2016) dokazali vo svojom vyskume, Ze objem zlyhanych
uverov je citlivy aj na iné ako uz vyssie spominané veli¢iny. Ich ¢lanok potvrdzuje vzt'ah medzi
danami z prijmu a vyvojom rozdielu medzi potencialnym HDP a realnym HDP a objemom
zlyhanych uverov.[5]

Oblasti merania a riadenia rizik vo finanénom sektore sa venuje mnoho vyskumnikov
z celého sveta, ktorych poznatky nam umoziiuju testovat’ mnoho pristupov k zostaveniu
modelov na stanovenie vyznamnych veli¢in, ktoré vplyvaju na vyvoj nesplacanych uverov

v bankovom sektore Slovenskej republiky.
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Data a zostavenie modelu

Nas vyskum sa zameriava najmé na determinanty vyvoja podielu zlyhanych tverov
v slovenskom bankovom sektore pomocou dvoch makroekonomickych veli¢in a jednej

Specifickej veli¢iny slovenského bankového sektora.

NPL ratio

Tak ako aj mnoho vyskumnikov pred nami, je naSou zavislou premennou podiel
nesplacanych tverov v slovenskom bankovom sektore, ktory sme vypocitali na zéklade adajov

Nérodnej banky Slovenska® takto:

zlyhané Gvery

NPL ratio = —
uvery celkom

Graf 1: Vyvoj NPL ratio (%) v slovenskom bankovom sektore od 06/2008 — 04/2018
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Zdroj: vlastné spracovanie udajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Podiel nesplacanych tiverov na celkovom objeme tiverov v SR v rokoch 2008 — 2010
vyrazne vzrastol. Toto obdobie je charakteristické vznikom globalnej finan¢nej krizy. Postupne
vplyvom zabudovanych stabilizatorov, fiSkalnej politiky ale aj inych opatreni hospodarskej
politky sa podarilo znova dostat’ ekonomiku Slovenska do faze postupnej expanzie, kedy

sledujeme postupny pokles podielu nesplacanych uverov na celkovom objeme uverov. K vyvoju

3 https://www.nbs.sk/sk/menova-politika/makroekonomicka-databaza
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podielu nesplacanych tverov v Case treba dodat’, ze sicasne v poslednom obdobi sledujeme
v podmienkach Slovenskej republiky najsilnejsi rast objemu uverov spomedzi ¢lenskych krajin

Eurdpskej tinie.[9]
Miera nezamestnanosti

Determinantmi v nasom modeli s dve makroekonomické veli¢iny, ktoré vo svojich
modeloch pouzili viaceri vedci. Mieru nezamestnanosti pouzili vo svojich pracach Berge, Boye
(1997)[2], Rinaldi, Sanchis-Arellano (2006)[12], a ini. VSetci tito vedci potvrdili vzajomny
vztah medzi mierou nezamestnanosti podielom nesplacanych uverov, resp. ich objemom.

Graf 2: Vyvoj miery evidovanej nezamestnanosti (%) od 06/2008 do 04/2018
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Zdroj: vlastné spracovanie tidajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Mieru evidovanej nezamestnanosti v SR kazdy mesiac zverejiiuje UPSVaR. Nastupom
globalnej finan¢nej krizy vzrastla na Slovensku miera evidovanej nezamestnanosti o viac ako 6
p.b. Nasledne, podobne ako pomer zlyhanych tverov klesala vplyvom ozdravenia ekonomiky

a vplyvom mnohych opatreni hospodarskej politiky.
Priemerna mzda v narodnom hospodarstve

Vo svojom modeli pouzili Rinaldi a Sanchis-Arellano (2006)[12] ako regresor
disponibilny prijem. Ked'Ze v podmienkach SR nie s k dispozicii mesaéné tdaje o vyske

disponibilného prijmu rozhodli sme sa pre Ucely nasho regresného modelu pouzit' vysku
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priemernej mzdy Vv narodnom hospodarstve, ktora do uritej miery suvisi s disponibilnym

prijmom a jej o¢akavany efekt na vyvoj zavislej veli¢iny je rovnaky.

Graf 3: Vyvoj priemernej mesac¢nej mzdy (EUR) v narodnom hospodarstve SR od
06/2008 do 04/2018
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Zdroj: vlastné spracovanie udajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Vyvoj priemerne] mzdy v SR je mierne odliSny od vyvoja predchadzajicich dvoch
regresorov a je na nom jasne viditeI'na rigidnost’ miezd v ekonomickom cykle, ktoru vysvetl'uje
vo svojej analyze Babecky et. al (2010). Podl'a zdverov vyskumu tejto skupiny vedcov z ECB,
sa da rigidnost miezd vysvetlit pomocou Struktury pracovnej sily ale aj charakterom
inStitucionalneho prostredia. Pozitivny vzt'ah na rigidnost’ miezd ma kolektivne vyjednavanie,
uzatvaranie dozivotnych kontraktov ale aj silna ochrana zamestnanca ukotvena v legislative.[1]

Od nastupu globalnej finan¢nej krizy nesledujeme v pripade vyvoj priemernej mzdy
vV narodnom hospodarstve vyraznti negativnu zmenu. Prave naopak, v podmienkach Slovenskej

republiky sledujeme postupny rast tejto veli¢iny v sledovanom obdobi.
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Poslednou nezavislou premennou v naSom modeli je refinanény potencial.

pripade ide iba o jednoduchsie pomenovanie rozdielu priemernych trokovych sadzieb
Z uverov (stavy / nové obchody). Tento rozdiel sme vypocitali pomocou tidajov Narodnej banky

Slovenska takto:

REFINpotential = IRnovéobchody - IRstavy

Graf 4: Vyvoj refinan¢ného potencialu (p.b.) v SR od 06/2008 do 04/2018
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Zdroj: vlastné spracovanie dajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Menova politika reagovala na financnu krizu pomerne rychlo a centralne banky zacali
postupne znizovat' hlavné urokové sadzby, aby upokojili finan¢né trhy. ZniZenie hlavnych
urokovych sadzieb sa premietlo aj do nizsich priemernych sadzieb novych obchodov, ktoré
poklesli na konci roka 2013 az na hranicu o takmer 2 p.b. nizSiu ako bola Groven priemernych
sadzieb zo stavov.

Zaradenie tejto veli¢iny do nasho modelu je 'ahko odovodnitelné nakol’ko v pripade
existencie dostatocného zaporného rozdielu medzi urokovymi mierami novych tiverov a stavmi
je v pripade zhorSenia finan¢nej situacie domacnosti a firiem mozné riesit’ problémové uverové

zavizky refinancovanim, alebo konsolidaciou za lepSich ako povodnych podmienok.
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Ciel prace a metodologia

Cielom prace je definovat’ determinanty podielu zlyhanych uverov v bankovom sektore
Slovenskej republiky v ramcovom ¢asovom intervale od 06/2008 do 04/2018 a odhadnut’ ich
vplyv na zmeny podielu zlyhanych uverov v bankovom sektore SR. Pre dosiahnutie
stanoveného ciel'a sme pouzili OLS metddu, prostrednictvom ktorej sa snazime na historickych

mesacnych datach dokazat’ vplyv regresorov na podiel zlyhanych uverov v SR.

Nas model, prostrednictvom ktorého sa budeme tieto vzt'ahy odhadnit’ ma tito podobu:

NPLratio = a+ fUNEMP +y WAGES + § REFIN potential + u

Predpokladame, ze nezamestnanost’, iroven priemernej mzdy v narodnom hospodarstve
arefinanny potencial maju vplyv na vyvoj podielu zlyhanych uverov. Ocakavame, ze

jednotlivé regresné koeficienty budli mat’ tieto hodnoty:

Tabulka 1: Oc¢akavané regresné koeficienty

UNEMP (B) +
WAGES (y) -
REFIN_potential (&) +

Predpokladame, Ze medzi uroviiou nezamestnanosti a podielom zlyhanych uverov je
kladny kauzalny vzt'ah. ZvySenie urovne nezamestnanosti podla nami stanovenej hypotézy
bude vplyvat’ na rast podielu zlyhanych Gverov a teda aj zvySenie rizika bankového sektora.
Tento pozitivny vplyv sa podarilo empiricky dokazat’ viacerym vedcom pred nami.[12][2]

Ako sme uZz skor uviedli, predpokladame, ze medzi Groviiou priemernej mzdy
a podielom zlyhanych tverov v bankovom sektore bude negativny vztah nakolko zniZenie
miezd, moze znizit' schopnost’ domacnosti splacat’ svoje zavézky a tak to zvysit’ kreditné riziko

v bankovom sektore.
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Urove refinanéného potencialu (rozdielu 1.s. novy Gverov a stavov) by podla nasho

odhadu mala mat’ pozitivny vplyv na podiel zlyhanych tiverov v bankovom sektore. Podl'a nase;j

hypotézy by malo znizenie urokového spreadu (zvysenie refinanéného potencidlu) posobit’

zaporne na podiel zlyhanych uverov v bankovom sektore. Treba vSak zdoraznit’, ze urokovy

spread v tomto pripade moze nadobudat’ ako kladné, tak aj zaporné hodnoty. Predpokladame,
ze k refinancovaniu, resp. konsolidécii za ucelom zlepSenia podmienok spldcania dochadza

hlavne v pripade, ked’ je tento Grokovy spread zaporny a teda priemerné sadzby novych tverov

su nizSie ako priemerné sadzby existujucich tverov.

Na zédklade odhadovanych hodnét regresnych koeficientov formulujeme tieto hypotézy:
a. Medzi uroviiou evidovanej miery nezamestnanosti a podielom zlyhanych uverov
existuje kladny vztah.
b. Pokles priemernych miezd zvysi kreditné riziko v bankovom sektore merané
pomocou ukazovatela NPL ratio.
C. Pokles urokového spreadu priemernych sadzieb novych uverov a stavov znizi
podiel nesplacanych tiverov.
Pred spustenim regresného modelu sme zabezpecili stacionaritu vstupnych dat pridanim

prvej diferencie.

Graf 5: Stacionarita vstupov — NPL ratio, miera nezamestnanosti
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Zdroj: vlastné spracovanie udajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL
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Graf 6: Stacionarita vstupov — priemerna mzda, refinanény potencial
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Zdroj: vlastné spracovanie udajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Pred spustenim regresného modelu potrebujeme najprv vylacit' vzajomnu korelaciu

jednotlivych nezavislych premennych. V nasledujicej tabulke je zobrazena korela¢na matica.

Tabulka 2: Korela¢na matica nezavislych premnnych
Correlation coefficients, using the observations 2008:06 - 2018:04
5% critical value (two-tailed) = 0,1801 for n = 119

UNEMP Wages REFIN_pote
ntial
1,0000 -0,0832 -0,0436  UNEMP
1,0000 -0,0646  Wages
1,0000 REFIN_pote
ntial

Zdroj: vlastné spracovanie dajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL
Na zaklade vystupov korela¢nej matice vidime, ze medzi pouzitymi determinantmi

v regresnom modeli neexistuje vzadjomna korelécia.
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Tabulka 3: Sumarna $tatistika vstupov OLS modelu
Summary Statistics, using the observations 2008:06 - 2018:04

Variable Mean Median S.D. Min Max

NPLratio 0,0149 -0,0170 0,142 -0,255 0,885

UNEMP -0,0165 -0,0505 0,199 -0,427 0,741

Wages 2,44 2,17 9,79 -21,4 33,1

REFIN_potenti -0,00730 -0,00130 0,333 -1,49 0,812
al

Zdroj: vlastné spracovanie udajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Jednym z Gauss-Markovovych predpokladov regresnej analyzy je aj vylucenie

multikolinearity — vzajomnej zavislosti regresorov v modeli.
Tabul’ka 4: Kontrola multikolinearity
For a matrix composed of the selected series:

const d_NPLratiod UN d_Wages d_IR_spread

condition number =1,77063

Zdroj: vlastné spracovanie udajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Ked’Zze condition number dosahuje hodnotu nizSiu ako 50, vieme vylacit' vzajomnu

zéavislost’ pouzitych premennych.

Vysledky a diskusia

Z vysledkov modelu vyplyva, Ze na riziko v bankovom sektore, merané¢ pomocou podielu

zlyhanych tverov na celkovom objeme tverov vplyvajii nami vybrané veli€iny.
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Tabulka 1: Vysledky OLS modelu so zavislou premenou NPL ratio
Model: OLS, using observations 2008:06-2018:04 (T = 119)
Dependent variable: NPLratio HAC standard errors, bandwidth 3 (Bartlett kernel)

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const 0,0243303  0,0127630 1,906 0,0691 *
UNEMP (t-1) 0,309778  0,0638054 4,855 <0,0001  ***
WAGES (t-4) —0,00227790 0,00113780 -2,002 0,0476  **
REFIN_potential  —0,0563559  0,0297265 -1,896 0,0605 *
(t-1)
Mean dependent var 0,014894 S.D. dependent var 0,141980
Sum squared resid 1,802064 S.E. of regression 0,125180
R-squared 0,242411 Adjusted R-squared 0,222648
F(3, 115) 13,39652 P-value(F) 1,47e-07
Log-likelihood 80,46268 Akaike criterion —152,9254
Schwarz criterion —-141,8089 Hannan-Quinn -148,4113
rho 0,044835 Durbin-Watson 1,900356

Zdroj: vlastné spracovanie udajov Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL

Podl'a vysledkov regresnej analyzy mad mierna nezamestnanosti v Case t-1
najvyznamnejsi vplyv na podiel nesplacanych tiverov v bankovom sektore SR. Zisteny vzt'ah je
pozitivny a S rastom Grovne nezamestnanosti rastie aj podiel nesplacanych Gverov v bankovom
sektore SR. Toto zistenie je v stlade s ekonomickou logikou ako aj s vysledkami vyskumov
Rinaldi, Sanchis-Arellano (2006)[12], Berge, Boye (2007)[2], Dimitrios (2016)[5], ktory tieto
poznatky aplikovali na udaje z inych krajin.

Evidovana miera nezamestnanosti podl'a vysledkov modelu vyznamne vplyva na podiel
zlyhanych uverov s mesaénym oneskorenim. Vyznamnost tohto determinantu pri odhade
podielu zlyhanych uverov urcuje aj nizka troven p-hodnoty. Hypotézu a., podl'a ktorej existuje
kladny vzt'ah medzi mierou evidovanej nezamestnanosti a podielu zlyhanych tverov, tak

mozeme na zaklade vysledkov OLS modelu potvrdit’.
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Vzt'ah vysky priemernej mzdy s 4-mesacnym oneskorenim sa takisto podarilo pomocou
regresnej analyzy potvrdit’ na hladine vyznamnosti 95%. V tomto pripade ide takisto o tvrdenie,
ktoré je v stlade sekonomickou logikou ako aj s vyskumom Rinaldi, Sanchis-Arellano
(2006)[12] a Berge, Boye (2007)[2]. Pokles miezd v narodnom hospodarstve sa podla
vysledkov naSej analyzy prejavi v ndraste podielu zlyhanych uverov po Styroch mesiacoch.
Hypotézu b., podla ktorej existuje zaporny vztah medzi vyskou priemernej mzdy a podielom
zlyhanych uverov v SR vieme na zaklade vysledkov nasho OLS modelu potvrdit’.

Vplyv refinancného potencialu na podiel zlyhanych tverov sa prostrednictvom OLS
modelu nepodarilo potvrdit’ na pozadovanej hladine vyznamnosti 95%. Podl'a nasich odhadov
sme ocakavali kladny vzt'ah medzi vyskou rozdielu priemernej tirokovej sadzby novy tverov
a stavov. Hodnota regresného koeficientu § ma opa¢né znamienko ako bolo nami definované
ocakavanie. Hypotézu c., podl'a ktorej existuje kladny vztah medzi troviiou rozdielu priemerne;j

urokovej miery novych obchodov a stavov tverov a podielu zlyhanych tverov zamietame.

Zaver a odporucania

Ciel'om tejto prace bolo definovat’ determinanty podielu zlyhanych Gverov v bankovom
sektore Slovenskej republiky v ramcovom ¢asovom intervale od 06/2008 do 04/2018
a odhadnut’ ich vplyv na zmeny podielu zlyhanych Gverov v bankovom sektore SR Na zéaklade
vysledkov linearneho regresného modelu sa ndm podarilo do urcitej miery naplnit’ stanoveny
ciel a potvrdit’ dve z troch formulovanych hypotéz.

Podl'a Narodnej banky Slovenska vplyva miera nezamestnanosti a iroven miezd aj na
rast objemu uverov.[9] Vysledky OLS modelu potvrdzuju vyznamny vplyv miery
nezamestnanosti na podiel zlyhanych uverov v bankovom sektore SR. Takisto sa potvrdil aj
vplyv d’alSej makroekonomickej veli¢iny — priemernej mzdy na podiel zlyhanych tverov.

Makroekonomické veliCiny maju teda vyznamny vplyv na riziko bankového sektora.
Miera nezamestnanosti je navySe aj cyklickou veli¢inou, ktorej vyvoj vyrazne podlicha
aktualnej faze ekonomického narozdiel od urovne miezd, ktoré st skor rigidné. V nasom modeli
sme vSak nedokdazali potvrdit’ vztah medzi refinancnym potencialom a podielom zlyhanych

averov.
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