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ABSTRAKT

ROLINEC, Stefan:Citlivostna analyza slovenskej ekonomiky na ekoclomicyklus. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospokkirdakulta, Katedra hospodarskej
politiky. — Veduci bakalarskej prace: Ing. Michahbtman. — Bratislava: NHF EU, 2014, 49
S.

Cielom bakalarskej prace je preskidimaieru citlivosti slovenskej ekonomiky na
ekonomicky cyklus prostrednictvom jej StruktUrnepalzy atiez porovnanie tychto
vysledkov s ostatnymi ekonomikami Europskej unieacB je rozdelena do troch kapitol
a obsahuje 21 grafov 3 tdliy a 1 obrazok. V prvej kapitole sa venujeme ekoickému
cyklu, faktorom a Struktarnym problémom, ktoré omuju citlivost’ slovenskej ekonomiky
na ekonomicky cyklus, v druhej kapitole je definoyacid’ a pouZzita metodika a v tretej je
charakterizovana citliva’'s jednotlivych odvetvi, sektorov a zloziek k@&ného dopytu
a taktieZz aj porovnanie citlivosti ekonomiky Slogka s ostatnymi ekonomikami Eurdpskej

Unie.

Kracové slova:ekonomicky cyklus, odvetvie, inStitucionalny sektstruktira ekonomiky,
hospodarska kriza



ABSTRACT

ROLINEC, Stefan:Sensitivity analysis of Slovak economy to busimssse. - The
University of Economics in Bratislava. The Facuitiy National Economy; Department of
Economic policy. — Thesis supervisor Ing. Michalbitaan. — Bratislava: NHF EU, 2013, 49

pages.

The aim of this thesis is to analyze sensitivitieraf Slovak economy to business
cycle by structural analysis of the Slovak econamny to compare this results with other
European Union countries. The thesis is divided thtee chapters and it contains 21 graphs,
3 tables and 1 picture. The first chapter is devédethe business cycle, factors and structural
problems which may influence the sensitivity of \&lk economy on business cycle. In the
second chapter we define the aim and methodolagyhé third chapter the sensitivity of
particular industries of economy, institutional tees and final consumption aggregates is
characterized and the results for Slovak econoraycampared with other European Union

economies.

Keywords: business cycle, industries, institutional secttmycsure of economy, economic

crisis
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Uvod

Ekonomicky cyklus sa v Eurdpskej unii po dlhom obidoastu na prelome rokov
2008 a 2009 dostal do recesie. Mnohi ekondmoviiayge tato kriza bola najvyraznejSia
od obdobia VEkej hospodarskej krizy z rokov 1929 — 1933. Nemilga ekonomicka
situacia vo svete sa premietla aj zhorSenej ekoti@isituacie Slovenska. Intenzita
dopadu krizy na proexportne orientovanu slovendtanemiku bola znasobena hlavne
poklesom zahratihého dopytu po produkcii niektorych odvetvi na&g§onomiky
a naslednym poklesom vyroby v tychto odvetviachekitiré odvetvia na krizu reagovali
citlivejSie, iné menej. Odvetvova Struktira je pregednym z najdolezitejSich faktorov,

ktoré ovplywiuju citlivost’ danej krajiny na ekonomicky cyklus.

Cielom bakalarskej prace je teda identifikévanieru citlivosti jednotlivych
odvetvi, inStitucionalnych sektorov a zloziek kéomé&ho dopytu ana zaklade tychto
vysledkov ukit’ mieru citlivosti Struktury slovenskej ekonomiky e&onomicky cyklus,

ako aj jej porovnanie s ostatnymi ekonomikami Eskap unie.
Struktira bakalarskej prace je &enena do troch kapitol:

V prvej kapitole je teoreticky vymedzeny ekonomickyklus, faktory, ktoré
ovplyviuju citlivos’ slovenskej ekonomiky na ekonomicky cyklus a jejuldiirne

problémy.

V druhejcasti je definovany hlavny dies nadvazna®u naciastkové ciele, ako aj

popis pouZitia pracovnych postupov a metod.

Vo vysledkoch prace je charakterizovany vyvoj jettlmpch odvetvi, sektorov
a zloziek kon&ného dopytu v obdobi cyklického vyvoja ekonomikipaj porovnanie
citlivosti Struktdry Slovenska s ostatnymi krajingBuropskej unie.



1  SWasny stav rieSenej problematiky

1.1 Ekonomicky cyklus

Ekonomické podmienky sa nikdy nezastavia. Za pmitspevzdy nasleduje Upadok.
Ekonomickd expanziu vtedy vystrieda recesia. HD#glnme dochodky a zamestnafos
vtedy poklesnu, zisky a inflacia sa znizia. Napokardosiahne dno a ekonomika séirza
zotavovd. Zotavenie mdze byrychle alebo pomalé, neuplné alebo také vyrazeé, Z
zaprtini novy boom. Novy rast mdZe predstavoyaxetné pracovné prilezitosti, dlhu,
nicim neruSenu urowe dynamického dopytu a zvySenu Zzivotnu umgvalebo rychle
vzbiknutie cien v dosledku inflacie, vystriedané nowoizou. Tieto vzostupné a zostupné
pohyby tvoria ekonomicky cyklus, ktory je v prielneposlednych dvoch stafotypicky
pre priemyselné krajiny, odvtedyo nezavisla komplikovana monetarna ekonomika

nahradila pomerne sebesia predobchodnt spafoog’.

V désledku ekonomického rastu sa z dlhodobéladiska Urove potencialneho
produktu zvySuje, avSak v kratkom obdobi, v priebelekd’kych rokov, méze nasta
pokles tempa rastu realneho HD& predstavuje pokles vykonnosti ekonomiky. To
znamena, ze skutny HDP koliSe okolo potenciadlneho HDP a vznika tmedzera HDP.
Ekonomicky cyklus je teda striedanie tychto vzosfigh a zostupnych faz vyvoja
ekonomiky okolo vyvoja potencidlneho produKitPravidelné striedanie vzostupnych
a zostupnych faz nazyvame cyklickym vyvojom a samofednu vinu ekonomickym
cyklom?2 Pre ekonomicky cyklus st charakteristické dve méafdzy — expanzia a recesia

a dve ohrartiujuce fazy — vrchol a dno.

'SAMUELSON, P.A.- NORDHAUS, W.D. 199Ekonémia 1Bratislava : BRADLO, 1992. ISBN 80-7127-
030-X str.206

’LISY, J. a kol. 2011Ekonémia Bratislava : luraEdition, 2011. ISBN978-80-807@545 str. 420

*JONAS, P.- VEIJMELKA, P. - CSIBA, Z. 200&konomické cyklyorne pristupné na :
<http://docs.capitalmarkets.sk/editor/File/IDdoké&yey/2009/Ekon_cykly.pdf>



Obrazok 1: Fazy ekonomického cykl
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Zdroj: Lisy J. Ekondémia, 2011 str. 422, vlastnéaspvanis

Recesia (oznaiuje sa aj ako kontrakcia, pokles, kr vznika vtedy, ke’ realny HDF
poklesne pd&as dvoch po sebe nasledujucich kvartdlovlavekonomov tym vSak
nesuhlasi &vrdia, Ze recesia nastava vtedydkeempo rastu realneho HDP je zja\
nizsie, ako nanalne tempo rastu ekonomiky. PriliS hlbok dlhodobu recesiu nazyvar
depresia. P&as recesie vyrazne klesa agregatny dopyt, alebmesenerne znizuj
agregatna ponuka, alebo tieto javy nastavagasie. To zaptinuje, Zze klesa vyrob
a rastie nezamesinos. D6chodky zamestnancov aj podniKav sa znizuju, klesaj
nakupy spotrebnych tovarov, hlavne predmetov dlbefiepotreby. Vznikaju odbyto\
problémy aastl zasoby. Firmam klesaju ziskyg zapréinuje pokles ich investnych
aktivit. Klesa dopyt p Gveroch,co spbsobuje pokles uUrokovej miery ¢ase recesie je

skutatny produkt nizSi ako potencialny, teda vznika reéamedzer;

Dno (sedlo) je spodnou ohranjucou fazou ekonomického cyklu. Je to bod obt
kedy skutény HDP dosahuje najnizSiu Uren a nezamestnandsajvyssiu. Ekonomick
aktivity podnikatéskych subjektov Urovei spotrebitéského dopytu dosahuju najniz:
hodnoty. Dno je zarowe bod, kedy sa zastavuje ekonomicky pokle ekonomické
subjekty sa pripravuju na obnovenie ekonomickktivity. Tu korg¢i recesia za&ina

expanzia.

Expanzia (rozmach, tavenie) zaéina ozZivenim ekonomiky, to znamena fazou
rasticou, ale podpriemernym vyuzivanim vyrobnych kapa«vyrobnych faktorov. Prav

expanzia nastava vtedy, aZdkevyuzivanie vyobnych faktorov z&na prekrdova’

*LISY, J. a kol. 2011Ekondémi:. Bratislava : luraEdition, 2011. ISBN978-807¢-406-5 str. 422
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priemer’ Silnd a dlh( expanziu nazyvame boomédexpanzie sa celkova ekonomicka
aktivita zvySuje, zvySuje sa dopyt firiem po UGvdrpcrastd investné aktivity
podnikat&ov, klesa nezamestnamos rastie vyroba. Spotreblitky dopyt, hlavne po
predmetoch dlhodobej spotreby sa zvySuje. Skuwtqorodukt je vysSi ako potencialny
produkt, ¢o zapréinuje vznik expanzivnej produke] medzery. R&@as prilis dlhej
expanzie, kedy agregatny dopyt dosahuje taky prudky, Ze agregatna ponuka nie je

schopna nareagovd, mbze nastaprehriatie ekonomiky.

Vrchol je najvySSia urove ekonomickych aktivit vSetkych subjektov ekonomiky.
Skutainy produkt sa dostava na svoje maximum, ktoré ktargch pripadoch vyrazne
prekrauje Uroveén potencialneho produktu. Vyrobné kapacity sa vyajivna maximum,
¢asto aj nad ich optimalnu UraveEkonomika pracuje nad svoje moZznosti, lebo rastie
dopyt, ¢o sa prejavuje v prudkom naraste cien, ako predzypeshriatia ekonomiky

a signalizuje nastup novej recesie.

1.2 Citlivost’ odvetvi na ekonomicky cyklus

Jednotlivé odvetvia su typické svojou réznou oittitou na ekonomicky cyklus. Ak
chceme predvidavyvoj v nejakom odvetvi ekonomiky je nutné pozipeho citlivos’ na
cyklicky vyvoj atakisto aj mieru regulacie zo styaStatu v danom odvetvi. Piad
citlivosti delime odvetvia na cyklické, neutralnarticyklické®

Cyklické odvetvia

Do skupiny cyklickych odvetvi zadajeme vSetky podniky, ktoré produkuju
predmety dlhodobej spotreby, to znamenda, Ze ni@agdolezitejSie pre uspokojovanie
Zivotnych potrieb a ich spotrebu mézZzeme odlodo buddcna. Krivka vyvoja tychto
odvetvi sa vBmi podobda krivke, ktora znazasje vyvoj ekonomického cyklu v celej
ekonomike. To znamend, Ze v obdobi expanzie dosamjjepSie vysledky a v obdobi
recesie maju naj¥die problémy. Typickym prikladom cyklického odvete napriklad

automobilovy priemysel, alebo stavebnictvo.

*VINCUR, P. a kol. 2001Hospodarska politikaBratislava : SPRINT, 2001. ISBN 80-88848-67-9 388
®SYNEK, M. a kol. 2002Podnikova ekonomik#raha : C.H.Beck, 2002. ISBN 80-7179-736-7 str.92
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Neutralne odvetvia

Odvetvia, ktorych vyvoj priamo nesuvisi s ekonongiokcyklom, mézeme ozig’
ako neutralne. Patria sem hlavne také odvetviayyého podniky vyrdbaju statky
nevyhnutné pre Zivot ako napriklad zakladné potravalebo lieky.Dalej sem patria
odvetvia produkujuce statky s nizkou elasticitow aki alkoholické a tabakové vyrobky,

alebo noviny &asopisy.
Anticyklické odvetvia

Ich vyvoj je protipélom vyvoja cyklickych odvetw.odniky tychto odvetvi dosahuja
najlepSie vysledky prave v obdobi recesie a naogpalas expanzie v nich dochadza
k najv&siemu utimu. Medzi takéto produkty patria lacrejSubstitity drahSich tovarov
a sluzieb, k& prave pdas obdobia recesie stupa dopyt po tychto lacnyetarseh
a sluzbach a firmy, ktoré ich produkuju dosahujdsigéi zisky. Tyka sa to hlavne lacnej

obuvi, odevov alebo potravin, ktor&ase krizy nahraddzaju drahSie vyrobky.

1.3 Vplyv hospodéarskeho cyklu na slovenskd ekonomiku
1.3.1 Vplyv hospodarskej krizy na ekonomiku Slovenskd a E

Kriza slovenského hospodarstva boléasou svetovej hospodarskej krizy, ktora
mala svoj povod vo finamej krize a odtihsa preniesla do realnej ekonomiky a nadobudla
podobu celosvetove] recesie. Kriza do slovenskejnetiky prenikla z vonkajSieho
prostredia prostrednictvom obmedzovania jeho vémdap dopytu. HDP Slovenska
poklesol v roku 2009 o0 4,7 % oproti roku 2008, &vpazoruhodna je absolutna hodnota
zmeny tempa rastu HDP ktora bola aZ 11,1 percerghélbodu.ZvySeny vonkajsi dopyt
bol vSak aj rozhodujucim faktorom, ktory v Zn&j miere pomohol slovenskej ekonomike

Krizu prekong.

Napriek pomerne vyraznému poklesu HDP v roku 2099,5 percentualneho
bodu vy$3om ako bol pokles HDP EU) v medzinarodrpmrovnani Slovensko obstélo
krizu v rdmci EU celkom dobre a uz v roku 2011 sa podarilo prekréit predkrizovi

arover HDP, kym Eurdépskej unii sa to nepodarilo eSte anbku 2013. Toto pomalé

'"MORVAY, K. a kol. 2010 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Btislava : Ekonomicky Ustav SAV,
2010. ISBN 978-80-7144-177-9 str. 9
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rozbiehanie EU zagififiuje hlavne vyvoj v krajinach, ktoré sa postihnutéjavmi krizy
vo verejnych alebo aj stkromnych financiach (GrédRortugalsko, Spanielsko, irsko),
alebo v Statoch, ktoré znasaju dbsledky nizkej kogknej schopnosti (Litva, LotySsko,
Esténsko, Bulharskd)

Kriza sa vSak neprejavila len poklesom HDP. Naehgku ekonomiku mal Veni
nepriaznivy vplyv vyrazny pokles prijmov verejngirdvy. Rozpétovée prijmy boli az
0 20% niZSie oproti prijmom predpokladanym v séewém navrhu rozpiu. V désledku
krizy deficit Statneho roztu dosahoval rekordné hodnoty v roku 2009 6,8 % raku
2010 aZ 7,9 % z HDPKriza taktieZ negativne ovplyvnila mieru nezamasusti, ktora na

rozdiel od HDP nepreukazuje vyrazné naznaky k Eejos

Na to, Ze kriza nepostihla slovenské hospodarste go vysSej miere a Ze

Slovensku sa podarilo pomerne rychlo krizu preKenali vplyv tieto faktory'°

» Slovensko ma relativne stabilny a zdravy bankokjase/d’aka obozretnej politike
aj v predkrizovom obdobi. NavySe aktiva bank sinamrej vo vékej miere
viazané na SR¢o spOsobuje, Ze nie sutadené toxickymi aktivami a cennymi
papiermi.

» Slovenské hospodarstvo v porovnani sinymi eurdpskgkonomikami mohlo
tazit z konkurednej vyhody nizkych nakladov prace. To znamena éepénce na
zachovanie produkcie aj v nepriaznivytsoch.

» Existuje pomerne \&& vykonova medzera medzi ekonomikou Slovenska
a ekonomikami krajin, s ktorymi mame spaig trh v ramci EU¢o timi recesiu

v slovenskej ekonomike aj pri nepriaznivom vyvofuropskej unii.

Existuje vSak aj viké mnoZstvo faktorov, ktoré komplikovali prekonasahrizy.

Medzi ne patria:

* Spodsob uvaZzovania sa prenasa z materskychéspsid na dcérske. To spésobuje,

Ze sa v ramci Ju&ych korporacii a bank realizuju rozhodnutia, ptorgch sa

*MORVAY, K. a kol. 2011 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2010 dagfio roku 2012. Bratislava
Ekonomicky Ustav SAV, 2011. ISBN 978-80-7144-18gk7 12

9Zdroj: eurostat

YOKALI, I. a kol. 2009 .Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bgatislava : Ekonomicky tstav SAV,
2009. ISBN 978-80-7144-173-1 str. 59
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neberie ofiad na situaciu v slovenskej ekonomike. To znamemwdnapriklad
zdrave slovenské banky m6zu kérak, ako ich krizou postihnuté materské banky
v zahranti. Vysledkom méze kiyzablokovanie finainych tokov, ktoré by mohlo
existetne ohrozf podniky, ktoré by boli za inych okolnosti hodnateako
perspektivne a nemali by problém so ziskanim Gverov

* Komplikujucim faktorom je aj charakter zapojeniaov@nskych podnikov do
produknych re&’azcov. Zavislos produkcie domécich firiem od vyvoja a politiky
nadnarodnych korporacii teda prenaSa recesiu himggionov do slovenskej
ekonomiky. Tato situaciu eSte viac komplikuje te, tieto nadnarodné korporacie
maju vplyv v odvetviach, ktoré su Kmai citlivé na zmeny ekonomického cyklu.
V niektorych obdobiach to je vyhoda (mozZna rychiaanzia) avSak v obdobi
recesie to prispieva k jej ¥iemu pretbeniu.

* NajvyznamnejSimi faktormi zvySujacimi citlivésslovenskej ekonomiky su vSak
vel'ka otvorenos a vysoky podiel exportu, ako aj vysoky podiel pniesiu, ktory je

navyse malo diverzifikovany.

1.3.2 Vysoky podiel exportu na ukor domaceho dopytu

Slovenska ekonomika vEadom na svoju exportnu orientaciu, ako aj dovoznu
nara:nog’ bola vzdy vémi citliva na vyvoj vonkajSieho prostredia. Zavisi®lovenska od
vyvoja Vv zahranii sa eSte viac zvyraznila gas nedavnej krizy, e upadnutie
Slovenska do recesie a taktieZz aj vymanenie sg laat@ hlavne funkciou ekonomického
vyvoja Vv zahranii. Vyvoj internych faktorov,cize hlavne domaceho dopytu hral pri
ovplyvitovani vyvoja nasej ekonomikydase krizy len sekundarnu roftiVzhradom na
teritorialnu Struktdru exportu boli pre vyvoj slowakej ekonomiky najdélezitejSie vplyvy

Z eurozony, hlavne z Nemecka.

Slovenskéa ekonomika je ki otvorend s pomerne malym vnutornym trhom. To
spbsobuje Ze je mimoriadne citliva na externé Sdkgra otvorenosti, ktora sa vyjadruje
ako pomer sttu importu a exportu k HDP, dosahuje na Slovengk@i&6 %. V Europskej
Unii maju otvorenejSiu ekonomiku len Luxemburskoaltd a irsko. V pripade Vi
otvorenych ekonomik sa pokles exportu prenasa ajddetvi, ktoré nie su orientované na

“MORVAY, K. a kol. 2010 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bgtislava : Ekonomicky Ustav
SAV, 2010. ISBN 978-80-7144-177-9 str. 72
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export a cez negativne vplyvy na zamestngndane a mzdy sa prendSa aj na vsetky
zlozky domaceho dopyttf.Vysokéa otvorenasma viak aj svoje vyhody, &&e umo#uje
ekonomike r&s aj véasoch slabého domaceho dopytu ato za predpokladiatdne

silného zahrakného dopytu.

Krajina, ktorej teritorialna Struktira zahraného obchodu ako aj exportné
produkty nie su dostatoe diverzifikované je vo w&ej miere ohrozovana dopadmi
negativnych dopytovych Sokov v zahrdniA prave Slovensko je krajina, ktora& ma
v oblasti diverzifikdcie exportu ztiaé rezervy>V roku 2012 aZ 55 percent slovenského
exportu tvorili stroje a zariadenia a v ramci naftomobily takmer polovicu. Tato skupina
komodit navySe reaguje na ekonomicky cykluBmiecitlivo, ked’Ze su to tovary dihodobej
spotreby, takze ich predaj v dobryatasoch prudko rastie avzlych kles& robi
slovensku ekonomiku este citlivejSou. Sluzby tvdeia 8 % exportu SRi0 je najmenej

s pomedzi krajin V4.

Az 84 percent slovenského exportu smerovalo v i28L2 do krajin Eurdpskej
anie, ¢o indikuje vysoku zavislasslovenskej ekonomiky od dopytu v krajinach, v itbr
je v skasnosti koniec krizy v nedtddne. Tato vysoka zavistbsd dopytu v Statoch EU
zdbraaiuje potrebu vySSej teritoridlnej diverzifikacie rahicného obchodu Slovenska
a intenzivnejSiu orientaciu vyvozu na krajiny, ié&arie stélenmi Unie. V poslednej dobe
v3ak hlavne automobilky zali prenika’ na trhy Azie a Ruska. DOiny smerovalo v roku
2011 az 14,9 % exportu automobilov Slovensgkaholo v tejto kategorii najviac spomedzi
vietkych krajin. Pritom v roku 2008 sa diny vyvazali len 4 % produkcie automobilov.
AvSak posilnenie teritorialnej diverzifikacie exporv tomto pripade znamena oslabenie

produlkénej diverzifikacie.

Ak by Slovensko chcelo znizZizavislos svojej ekonomiky a hlavne exportu od
ekonomickeho cyklu malo by zvySieritorialnu ako aj produktovu diverzifikaciu exp

alebo posilni domaci dopyt?

120KALL, 1. a kol. 2009.Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bgatislava : Ekonomicky Gstav SAV,
2009. ISBN 978-80-7144-173-1 str. 66

BMORVAY, K. a kol. 2013 Pohvad na $truktirne problémy slovenskej ekononBkgtislava : Ekonomicky
Ustav SAV, 2013. ISBN 978-80-7144-217-2 str. 130-15

“MORVAY, K. a kol. 2013 Polad na $truktirne problémy slovenskej ekononBkstislava : Ekonomicky
Ustav SAV, 2013. ISBN 978-80-7144-217-2 str. 150
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1.3.3 Vysoky podiel priemyslu na ukor sluzieb

Recesia vo svetovej ekonomike ako hlavny pévodaakuzrecesie v slovenskej
ekonomike pbésobi s vdou silou v odvetviach, ktoré su vo vysSej mierpopené do
exportu. To je jeden z hlavnych dévodov qurespracovatisky priemysel, ktorého podiel
na celkovom vyvoze tovarov Slovenska je az vySepéftent zaznamenal dize vyssi
pokles pridanej hodnoty ako odvetvia sluzieb priadtavebnictvo, ktoré su zamerané
prevazne na domaci dop¥y.

Dalsim dévodom vyrazného prepadu odvetvia priemysjuze na rozdiel od
ostatnych odvetvi produkuje prevazne predmety dibef spotreby, ktoré nie su pre
uspokojovanie zakladnychudskych potrieb najdolezitejSie a ktorych nakup jeripade
nepriaznivej finatinej situacie mozné odlazdo buducnosti. To spdsobuje, Ze v pripade
krizy dopyt po tychto tovaroch imai prudko klesd a naopak v pripade priaznivych
podmienok prudko rasti.

Citlivost’ slovenského hospodéarstva na ekonomicky cyklueda znasobend tym,
7e Slovensko ma v ramci EU druhy najvy3si podiemyslu na hrubej pridanej hodnote,
vy88i ma uz lerCeska republikd’ Navyse, hlavné odvetvia v rdmci priemyslu s u nas
vyroba automobilov, vyroba kovov a kovovych konEtiiy vyroba vyrobkov z gumy
a plastu a vyroba g@acovych elektronickych a optickych vyrobkov, teda etla ktoré
produkuju takmer vyléne statky dlhodobej spotreB§v Slovenskej republike je taktie?
priemysel charakteristicky tym, Ze é&na jeho produkcie je zavisla len od nillkgch

podnikov,o je v pripade recesie j@alSou slabinod?

MORVAY, K. a kol. 2010 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bfatislava : Ekonomicky tstav
SAV, 2010. ISBN 978-80-7144-177-9 str. 10

®*SYNEK, M. a kol. 2002Podnikova ekonomik#raha : C.H.Beck, 2002. ISBN 80-7179-736-7 r. 9
YDUJAVA, D. 2010,Komparéacia Struktiry ekonomiky SR a EUlSVorking papersBratislava :
Ekonomicky Ustav SAV, 2010. ISSN 1337-5598 str. 20

GABRIELOVA, H. 2012.Struktdra slovenskej ekonomiky pred a po recksiiVorking papersBratislava
: Ekonomicky Ustav SAV,2012. ISSN 1337-5598 str. 11

MORVAY, K. a kol. 2005 Transformacia ekonomiky: skiisenosti SlovenBkatislava : Ustav slovenskej
a svetovej ekonomiky SAV, 2005. ISBN 80-7144-14840237
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Celkovy podiel priemyselnych odvetvi na Slovengkaz 30 % kym v EU 15 je to
len 20 %.%° Naopak oproti Eurépskej Unii s u nas &@ma poddimenzované odvetvia
¢innosti v oblasti nehnufaosti, prenajom a obchodniénosti, finartné sprostredkovanie,
zdravotnictvo a socialna pomoc a Skolstvo, tedaetmity su vzFadom na charakter
sluzieb, ktoré poskytuju necyklické, pripadne vyzmenej citlivé ako priemyselna

vyroba.

DUJAVA, D. 2010,Komparacia Struktary ekonomiky SR a EU tBWorking papersBratislava :
Ekonomicky Ustav SAV, 2010. ISSN 1337-5598 str. 21
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2  Ciel a metodika prace

Hlavnym ci¢'om bakalarskej prace jedif mieru citlivosti slovenskej ekonomiky
na ekonomicky cyklus pomocou jej Strukturalnej gmgl najmé z Padiska dopadu
hospodarskej krizy, ako aj porovnanie tychto vylsbeds ostatnymi krajinami Eurépskej

Unie.
Pre dosiahnutie tohto di@ sme si stanoviliiastkové ciele:

* Analyzova citlivost’ jednotlivych odvetvi, institucionalnych sektorovzlaziek
koneného dopytu na arovni Eurdpskej unie a Slovenska, @& identifikova
dovody tejto citlivosti

* Analyzova’ citlivost odvetvovej Struktary Slovenska, a jej porovnanleaginami
EU

» Identifikovat’ odvetvia, ktoré najviac ovplywmju vyvoj hrubej pridanej hodnoty na
Slovensku a v EU

« Analyzova citlivost Struktdry institucionalnych sektorov Slovenskaajik EU

« Analyzova citlivost Strukttry konénych zloZiek dopytu Slovenska a krajin EU

Pre potrebu naplnenia hlavného l'eiebolo potrebné pouZiniekd’ko metod.
V pripravnej faze sme pouzili literarnu metodu. &3me sme sa opierali o knizné
publikacie a vo vikej miere sme pracovali aj s vysledkami odborngpdeckej Studie
Ekonomického Ustavu SAV, ako aj s inymi internetovydrojmi. V praktickej smeasti
najskér zozbierali informéacie, ktoré sme nasledpeacovali, analyzovali a doplnili
logickymi vysvetleniami. Pri zostrojovani grafov empouzili Udaje s Eurostatu, ktoré sme

spracovali v programe Microsoft Excel.
V bakalarskej praci sme vyuzili tieto Standardnéddadg:

* Analyza informacii o spracuvanej problematike
» Graficka prezentacia dat

» ZovSeobecnenie a komparacia ziskanych poznatkov
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3  Vysledky prace

\Y,

na zaklade Struktary odvetvi, sektorov a zloZiekekného dopytu. Postupovali sme tak,
Ze najskér sme analyzovali citlivdbgednotlivych odvetvi a sektorov a na zaklade tejto

analyzy sme porovnavali citlives Struktiry slovenskej ekonomiky so Struktarou

tejto praci sme analyzovali citliveosSlovenskej ekonomiky na ekonomicky cyklus

jednotlivych Statov Eurdpskej Gnie.

3.1 Citlivost’ na ekonomicky cyklus podta odvetvovej Struktary

Z hradiska dopadu ekonomickej krizy na ekonomiku jeeZiéh odvetvova Struktura

ekonomiky. T& vyjadruje podiel jednotlivych odvehd celkovej ekonomike daného Statu.

V préaci

sme pouzivali klasifikaciu odvetvi gadSK NACE

Tabulka 1: Odvetvova Struktara podPa SK NACE

AN DO UVUOZrrXNae—IOT

U

sekcia SK NACE rev. 2
A |Pd’nohospodarstvo, lesnictvo a rybolov
B |Tazba a dobyvanie
C |Priemyselna vyroba
D |Dodéavky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu
E |Dodavky vodyiistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby

odstraiovania odpadov

Stavebnictvo

Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidialodocyklov
Doprava a skladovanie

Ubytovacie a stravovacie sluzby

Informé&cie a komunikacia

Finartné a poisovaciecinnosti

Cinnosti v oblasti nehnutaosti

Odborné vedecké a technické@nosti

Administrativne a podporné sluzby

Verejna sprava a obrana; povinné socialne zalienpe
Vzdelavanie

Zdravotnictvo a socialna pomoc

Umenie, zabava a rekreacia

Ostatn&innosti
Cinnosti domacnosti ako zamestnavate nediferencovan&nnosti v
domacnostiach produkujuce tovary a sluzby pre néapbuzitie

Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruzeni

Zdroj: Statisticky drad SR;
<http://portal.statistics.sk/files/Sekcie/sek_20@4ifikacie/Nariadenie_NACE.pdf
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Vyvoj v jednotlivych odvetviach sme skumali na zdé vyvoja ich pridanej
hodnoty. Sdet pridanych hodnét vSetkych odvetvi tvori hrubidgmG hodnotu danej
ekonomiky. Hruba pridana hodnota je definovana pkmdukcia ocenena v zakladnych
cenach minus medzispotreba ocenena v kiapnych cef4divoria ju odmeny

zamestnancov, hruby prevadzkovy prebytok a hrubiggamy déchodok.

Mieru zavislosti jednotlivych odvetvi od ekonomibtikécyklu odvetvi sme zZisvali
graficky, ako aj pomocou korelaych koeficientov, ktorymi sme piali mieru zavislosti

medzi vyvojom pridanej hodnoty jednotlivych odveavwyvojom HDP.

Citlivost’ odvetvi sme skamali na dvoch Urovniach — na Ur@umopskej Unie a na
arovni Slovenska. K#&Ze na Slovensku moézu tymnohé odvetvia ovplyvnené
Specifickymi faktormi, ktoré nemaju suvis s ekonokyim cyklom, citlivos jednotlivych
odvetvi sme uovali najma na zaklade vyvoja na urovni EU. Tymipecifickymi
faktormi su napriklad Struktirne zmeny v slovensk&pnomike a jej transformacia,
politicky cyklus a politické rozhodnutia ako napei® deregulacia cien energii, prichod
velkych investorov a rozsSirovanie ich vyrobnych kapadbré prudko zvysili rast pridanej
hodnoty odvetvia, k#Ze Slovensko je podstatne menSia ekonomika akopBkadunia
a mnohé iné, ktoré su charakterizovantalSejcasti.

3.1.1 Charakteristika vyvoja jednotlivych odvetvi

Graf 1: Citlivost’ odvetvia P@nohospodarstvo

15 25
12 20
15
10

© »® W o w o ©
.

Zdroj: Eurostat

2'KRAFT, J. a kol. 2011Vychodiska z krize: cesty zmimi negativnich efekhospodéské krize \CR:
Technicka univerzita v Liberci, 2011. ISBN 978-8872-787-1 str. 41
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Odvetvie pénohospodéarstva mozno defindvako necyklické odvetvie. Je to preto,
lebo pd’nohospodarske produkty maju nizku elasticitu a @vylnutnou stag’ou
kazdodenneho Zzivota. Rwhospodarstvo je ovplyevané hlavne prirodnymi faktormi,
pocasim a Grodou. Prudky, skoro aZz 12 percentny ngméganej hodnoty v EU v roku
2004 bol spbésobeny dobrou urodou po predchadzajieamodnom roku 2003. Takisto 15
percentny prepad pridanej hodnoty v roku 2010 reve3isku spdsobila hlavne nelroda
a povodné? Dalsim faktorom, ktory méa vplyv na pridant hodnotpoinohospodarstve je
vyvoj cien pdnohospodarskych komodit a produktov, ktorych népastozdéuje zdroje

v prospech pinohospodarskych producentov a teda zvysuje iclyZisk

Graf 2:Citlivost’ odvetvi Tazba a dobyvanie, Energetika, Dodavky vody a odpadé

hospodarstvo

2233838853334 Y 3335835885383 344d
SRRRRSRRRRR]RRR ZIRRSRISRSRRIRN
tazba EU —tazba SR
dodavky elektriny a plynu EU ——dodéavky elektriny a plynu SR
voda a odpady EU voda a odpady SR
——HDP EU ——HDP SR

Zdroj: Eurostat

Odvetvia v Grafe 2 su tiez necyklické. Je to dalaére nizkou elasticitou statkov,
ktoré tieto odvetvia produkuju a distribuuju. AvSalkavne dodavky elektriny, plynu
avody, ale afazba su vBni naviazané na priemyselnu vyrobu, zvld& Slovensku.
Poda OECD Slovensko patri medzi 4 ekonomiky s najvgSgiodielom energeticky

narainych odvetvi na celkovej pridanej hodnote. Za eetixky nar@éné odvetvia su

MORVAY, K. a kol. 2011 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2010 dagio roku 2012. Bratislava
Ekonomicky Ustav SAV, 2011. ISBN 978-80-7144-18gk7 31

ZOKALLI, I. a kol. 2008.Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bratislava : Ekonomicky Gstav SAV,
2008. ISBN 978-80-7144-163-2 str. 65
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povaZzované: vyroba papiera, &lavyroba chemikalii a chemickych produktov, vyroba
koksu a rafinovanych ropnych produktov, vyroba gumplastov, vyroba nekovovych
a mineralnych vyrobkov a vyroba kovovjZze odvetvia, ktoré su Vei zavislé od
ekonomického cyklf*Dodavky plynu st zavislé hlavne od klimatickych poenok,
(pccas teplejSej zimy menSia spotreba plynu) a vyvajdvetvi tazba zavisi aj od cien
taZzobnych komodit na svetovych trhoch.

Vyvoj pridanej hodnoty v odvetviazba ma v EU klesajicu tendenciu. Je to
spdsobené hlavne Strukturalnymi zmenami, ako agimatouclenskych Statov EU otvéafa
nove taziska a niit si tak Zivotné prostredie. Na Slovensku bol v rdd09 prepad
odvetvia dodavky elektriny a plynu spdsobeny niaibalnou ekonomickou krizou, ale
aj plynovou krizou, ktor4 ovplyvnila ekonomické igaky podnikov aj v inych vyrobnych
odvetviach?® Naopak v tomto odvetvi v roku 2002 na Slovenskstala deregulécia cien
plynu (narast o 32%) a elektriny(narast o 20%Q, bolo jednym z dévodov az 57

percentného narastu pridanej hodnoty v spominao&m?f

Graf 3: Citlivost odvetvia Priemyselna vyroba
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Zdroj: Eurostat

Ako vidiet z Grafu 4 toto odvetvie reagujelwa citlivo na ekonomicky cyklus.

Posas hospodarskej krizy v roku 2009 zaznamenalo vaEWy3e 14 percentny pokles a

MORVAY, K. a kol. 2011 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2010 dagido roku 2012. Bratislava
Ekonomicky Ustav SAV, 2011. ISBN 978-80-7144-18gk7 38

OKALL, 1. a kol. 2009.Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bgitislava : Ekonomicky Ustav SAV,
2009. ISBN 978-80-7144-173-1 str.33

20OKALLI, 1. a kol. 2003.Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bgatislava : Ekonomicky Ustav SAV,
2003. ISBN 80 — 7144 — 128 — 7 str. 43
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vySka jeho pridanej hodnoty stale nedosahuje Uraymedkrizovych rokov. Toto odvetvie
je ve’mi agregované¢o znamena, ze zéita ve’a druhov vyrob s ré6znou citlivésu na

ekonomicky cyklus, preto si vyZzaduje analyzu jetimath jeho divizii.

Tabulka 2: Rozdelenie sekcie C — Priemyselna vyroba nadnotlivé divizie pod’a SK
NACE rev.2

C10, C11, C12 |Vyroba potravin, vyroba napojov, vyroba tabakovyghobkov
C13, C14, C15| Vyroba textilu, vyroba odevov, vyroba koze a kozgnyyrobkov
C16, C17, C18| Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva a korku okmalytku; vyroba
predmetov zo slamy a pruteného materialu, vyrolpéepa a
papierovych vyrobkov, ttaa reprodukcia zaznamovych médii

C19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov
C20 Vyroba chemikalii a chemickych produktov
C21 Vyroba zakladny farmaceutickych vyrobkov a vyrobgmavkov

C22,C23 |Vyroba vyrobkov z gumy a plastu, vyroba ostatnyekavovych
mineralnych vyrobkov
C24,C25 |Vyroba a spracovanie kovov, vyroba kovovych kor&tiiyokrem

strojov a zariadeni

C26 Vyroba p@itatovych, elektronickych a optickych vyrobkov
c27 Vyroba elektrickych zariadeni

C28 Vyroba strojov a zariadeni i.n.

C29 Vyroba motorovych vozidiel, ndvesov a privesov

C30 Vyroba ostatnych dopravnych prostriedkov

C31, C32, C33 | Vyroba nabytku, ina vyroba, oprava a inStalaciajstr a pristrojov

Zdroj: Statisticky drad
SR;vd’nepristupnén&http://portal.statistics.sk/files/Sekcie/sek 20@fikacie/Nariadenie NACE.psdf
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Graf 4: Citlivost’ odvetvi Vyroba potravin, napojov a tabaku, Vyroba

farmaceutickych vyrobkov, Vyroba koksu a ropnych produktov
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Zdroj: Eurostat

Odvetvie vyroba potravin napojov atabaku, ako waplba koksu a rafinovanych
ropnych produktov nie st na ekonomicky cyklus vyieazitlivé. Je to dané hlavne nizkou
elasticitou ich produktov ako aj tym, Ze ich prodiak je nevyhnutnou sas’ou
kazdodenneho Zivota. Vyroba farmaceutickych proolke taktiez necyklicka. Trend

dihodobého rastu tohto odvetvia je z&prény demografickymi zmenami a zvySovanim

podielu populécie v poproduktivnhom veku.
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Graf 5: Citlivost odvetvi Vyroba vyrobkov z gumy, plastu a nekovovytt vyrobkov,
Vyroba kovovych vyrobkov, Vyroba patita¢ovych, elektronickych a optickych

vyrobkov, Vyroba elektrickych zariadeni
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Zdroj: Eurostat

Odvetvia v Grafe 5 su Vmi citlivé na vykyvy ekonomického cyklu. Zapiiuje to
vysoka elasticita statkov, ktoré vyrabaju a v pigayroby gumy, plastov, nekovovych
a kovovych vyrobkov vysoka elasticita produktovj p§robe ktorych ich produkcia
smeruje do medzispotreby. To znamena, Ze by malekmnomicky cyklus reagova
s miernym oneskorenimDalej je vykon tychto odvetvi, ale predovdetkym \gjyo
elektronickych a elektrickych zariadeni zavislyiod exportu do zahratia. Len samotné
televizne prijimé&e tvoria v sdasnosti 10% exportu Slovenska a telekomuimika
zariadenia 3,5% a kriza na Slovensku sa prejavila hlavne v odaetviorientovanych
predovSetkym na export. V Eurépskej Unii v roku 2Qfridana hodnota tychto odvetvi
prudko klesala, pretoze ich produkcia je zavislaraesténého cyklu odberatev, ktory
v ¢ase krizy stagnoval. Viadom na to, Ze tieto investie a technicky natmé odvetvia
patria z dlhodobej perspektivy rozvoja priemyslu HKiidicovym (hlavnhe vyroba

elektronickych a elektrickych zariadeni), dokazai vémi rychlo vratt’ na predkrizova

MORVAY, K. a kol. 2013 Pohvad na &truktiirne problémy slovenskej ekononikstislava : Ekonomicky
Gstav SAV, 2013. ISBN 978-80-7144-217-2 str. 159
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arovai?®. Vel'mi nerovnomerny, prudky, niekedy aZ vySe 100 pergemarast vyroby

pacitatovych, elektronickych a optickych vyrobkov na Stagku bol spésobeny hlavne
prichodom investorov ako su Samsung, Sony, AU @jtsoa rozSirovanim ich vyrobnych

kapacit.

Graf 6: Citlivost’ odvetvi Vyroba obl&enia, textilnych a kozenych vyrobkov,
Spracovanie dreva, vyroba papiera, tl&, Vyroba chemickych produktov, Vyroba

nabytku, Sperkov, hratiek
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Zdroj: Eurostat

Vyroba oblg€enia, textilnych a koZzenych vyrobkov a spracovadieva, vyroba
papiera a tlasu na ekonomicky cyklus citlivé. V obdobi recdiidia eSte vo w&ej miere
preferuju lacnejSie textilné vyrobky hlavne z Azie, spdsobilo v EU v roku 2009 takmer
az 15 percentny prepad. NavySe vyvoj v tomto odveta v désledku silnej azijskej
konkurencie takmer sustavne klesajuci charakteha podiel na HDP kazdy rok zniZuje.

Spracovanie dreva produkuje vyrobky hlavne do nsgmitreby,co spdsobuje, Ze kriza sa

*FIFEKOVA, E.- NEMCOVA, E. 2013Hospodarska kriza a Strukturalna adaptacia priemysU — vyzvy
a obmedzeniavorne pristupné na
<http://www.prog.sav.sk/fileadmin/pusav/download_files/prognosticke_prace/2013/clanok_2_2013_Fifek

ova_Nemcova.pdf> str. 25
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viiom prejavi s ufitym ¢asovym oneskorenif? .Vyroba chemikalii a chemickych
produktov je vémi citliva na ekonomicky cyklus. Je to spésoben@,tye jej produkcia
smeruje hlavne do medzispotreby ostatnych odvekidré su vo véSine pripadov
cyklické. Vyroba nabytku je citlivd na ekonomickyktus z dévodu vysSej elasticity
produktov a v pripade nepriaznivej ekonomickejaitudomacnosti, je moznp®dlozy

kupu vyrobkov dihodobej spotreby na neskor.

Graf 7: Citlivost odvetvi Vyroba strojov a zariadeni, Vyroba automoldov, privesov a

navesov
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Stroje maju vé&Sinou povahu investnych statkov. Investicie reaguju na cyklus
velmi citlivo, preto je aj toto odvetvie cyklické. @&p s vyrobou automobilov
zaznamenalo toto odvetvie v EU v roku 2009 n&idokles so vietkych odvetvi — az
25%.Vyroba automobilov bola na tom eSte horSi& kiesla az o takmer 30%, avSak tine
v nasledujucom roku sa jej podarilo dosahbtakmer tak vysoku pridand hodnotu, ako
v predkrizovom obdobi. K tomuto rychlemu uzdravemilrizy vSak prispeli v ziiaej
miere vladne protikrizové opatrenia ako je napdkEotovné. Na Slovensku, kde je
vyroba automobilov Kicovym odvetvim, p&as krizy zaznamenala podobny vyvoj ako
v EU. Prudky narast v predkrizovych rokoch bol si@ny prichodom automobiliek Kia

“FIFEKOVA, E.- NEMCOVA, E. 2013Hospodarska kriza a Strukturélna adaptacia priemysU — vyzvy
a obmedzeniavorne pristupné na
<http://www.prog.sav.sk/fileadmin/pusav/download_files/prognosticke_prace/2013/clanok_2_2013_Fifek

ova_Nemcova.pdf> str. 25
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a PSA Peugeot, ako aj rozsirovanim vyroby Volkswage/ roku 2012 ké v EU toto
odvetvie zaznamenavalo apdalSiu recesiu, na Slovensku sa jej UspeSne vydibka
rozSireniu vyroby Volkswagenu ako aj expanzii stmlgch automobiliek na nové trhy

(VW - Cina, Kia — Rusko) a tieZ reorientécii vyroby naskpié mensie automobify.

Graf 8: Citlivost’ odvetvia Stavebnictvo
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Zdroj: Eurostat

Stavebnictvo reaguje na ekonomicky cyklugmviecitlivo. Je to spbsobené hlavne
investénou povahou jeho produkcie. Stavebnictvo reagujeek@nomicky cyklus az
S ukitym oneskorenim¢o je spésobené dostavbou zakaziek z predchadzajobidobi,
ktoré museli by dokortené. Na Slovensku trvalo toto oneskorenie dva &lgrkedze
v roku 2008 stavebnictvo dosahovalo druhy najvys&e 20 percentny, rast za sledované
obdobie. Za&alo kles&@ az v prvom kvartali roku 2009, zatigo priemysel uz v tgom
kvartali 2008*! Rozsah krizy v stavebnictve zgavali aj iné faktory. Jednym z nich bola
realitna bublina, ktora pred krizou zvySovala camghnuténosti ateda aj hodnotu
produkcie stavebnictda Dévodom préo pridana hodnota v stavebnictve stale klesa aj
v pokrizovych rokoch je aj fakt, Ze kvoli konsol@iiaverejnych financii trpi nedostatkom

verejnych zakaziek

**MORVAY, K. a kol. 2013 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2012 dagido roku 2014. Bratislava
Ekonomicky Ustav SAV, 2013. ISBN 978-80-7144-20840113

*'OKALL, I. a kol. 2009.Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bgatislava : Ekonomicky Gstav SAV,
2009. ISBN 978-80-7144-173-1 str. 18

*MORVAY, K. a kol. 2010 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Batislava : Ekonomicky Ustav
SAV, 2010. ISBN 978-80-7144-177-9 str. 10

®MORVAY, K. a kol. 2012. Hospodarskgjvoj Slovenska v roku 2011 a it do roku 2013Bratislava :
Ekonomicky Ustav SAV, 2012. ISBN 978-80-7144-196H0 34
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Graf 9: Citlivost’ odvetvi V&’koobchod a maloobchod, Doprava a skladovanie
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Zdroj: Eurostat

Obe tieto odvetvia su citlivé na ekonomicky cyklusyvijaju sa takmer identicky
ako HDP. Obchod ma Vmi silné vazby na priemyselna vyrobu,de sprostredkovava
predaj produktov prevazne priemyselnej vyroby. $a&ki ako obchod aj doprava
a skladovanie je Veni naviazana na priemyselnd vyroBuNa rozdiel od priemyslu sa
recesia v sektore sluzieb prejavila miernejSie,alavgrave tieto 2 odvetvia sluzieb su
charakteristické svojimi silnym vazbami na priemysém je spésobena ich citlivosa

ekonomicky cyklus.

Graf 10: Citlivost’ odvetvi Ubytovacie a stravovacie sluzby, Informaei

a komunikacia
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Zdroj: Eurostat

*MORVAY, K. a kol. 2010 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Batislava : Ekonomicky Ustav
SAV, 2010. ISBN 978-80-7144-177-9 str. 20
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Informacie a komunikacia su mierne citlivé na ekwoiuky cyklus. Kriza v roku
2009 spomalila tempo rastu tohto odvetvia, aleaggriek tomu si p&as prepadu HDP v
EU udrzalo mierny rast. Informacie a komunikaciaudiziavaji konstantny rast ¢as
poslednych 15 rokov hlavnedaka rozvoju telekomunikacii a internetu. Na Slokens
v roku 2009 toto odvetvie dosahovalo rast takmerl@%, ¢co mohlo by spbsobené
elektronizaciou a informatizaciou sluzieb verejmsgravy. Vyvoj odvetvia ubytovacie
a spravovacie sluzby je zavisly od ekonomického lwwykUbytovanie v hoteloch
a stravovanie v reStauraciach su sluzby, ktoré majderne vysoku elasticitu a v pripade
krizy sa daju nahradli lacnejSimi substitatmi. Ubytovacie a stravovaciezlsy su
ovplyviiované aj klimatickymi vplyvmi,ci uz je to lyZiarska sez6na v zime, alebo

dovolenkova, pripadne turisticka sezéna v lete.

Graf 11: Citlivost odvetvi Finanéné a poig’ovacie ¢&innosti, Cinnosti v oblasti
nehnute’nosti, Odborné vedecké a technické€innosti, Administrativhe a podporné

sluzby
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Zdroj: Eurostat

Finartné a poisovacie ¢innosti si okrem ekonomického cyklu zavislé aj od
urokovej miery.Cim je Grokova miera nizsia, tym je vy3si zaujemvery, alebo nakupy
na lizing&i uz zo strany domacnosti alebo podnik@innosti v oblasti nehnuteosti je
odvetvie, ktoré je mierne zavislé od ekonomickéfklic Jeho priblizne dvoj percentny

konStantny rast v obdobi od roku 2000 do roku 2086 mierne ovplyvneny realithou
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bublinou, ktora zvySovala ceny nehrittesti a realit. Odborné a technickénosti ako aj
administrativne a podporné sluzby su tiez citliséekonomicky cyklus.

Graf 12: Citlivost® odvetvi Verejna sprava a obrana, Vzdeldvanie, Zdneotnictvo

a socialna pomoc, Umenie, zabava a rekreacia
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Zdroj: Eurostat

Odvetvie verejnd sprava aobrana zavisi hlavne olitigkych rozhodnuti a
politickeého cyklu,éo znamen4, Ze vladne vydavky sa v prvych rokockhmtho obdobia
znizuju a ku koncu volebného obdobia sa zvy&i§é nam potvrdzuje aj graf. Okrem toho
toto odvetvie mé tendenciu sprévaa anticyklicky, z dévodu zvySenych vladnych
vydavkov véase krizy. Rovnako ako v EU aj na Slovensku dosalbavajvy3ssi rast v roku
2009. Jeho pokles v rokoch 2011 a 2012 je spOsokengolidaciou verejnych financii.
Odvetvia Skolstva a zdravotnictva su necyklickéagndlhodobo rastuci trend. V pripade
zdravotnictva je to spbsobené hlavne demografickymmenami a narastom §a
obyvatéov v poproduktivhom veku. V rokoch 2002 az 2004azdtnictvo na Slovensku
zaznamenalo pokles, ktory bol do #ne] miery spdsobeny reformou zdravotnictva

a zavedenim poplatkov, ktorychéalom bolo zabrafii nadmernému uzivaniu liekov

POKALLI, I. a kol. 2008.Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bratislava : Ekonomicky Gstav SAV,
2008. ISBN 978-80-7144-163-2 str. 15
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a vyuzivaniu zdravotnickych sluziébOdvetvie umenie, zabava a rekreécia je zavislé od

ekonomického cyklu.

3.1.2 Citlivos’ krajin EU na ekonomicky cyklus Zadiska odvetvovej
Struktary

V predchadzajucegasti sme si charakterizovali citlivogednotlivych odvetvi na
ekonomicky cyklus, ako aj faktory, ktoré ju spos@bwV tejto casti sme porovnavali
citlivost’ jednotlivych krajin EU, vzFadom na ich odvetvovu Struktiru. &na autorov
rozdd’uje odvetvia, pobh ich citlivosti na ekonomicky cyklus na anticyki& neutralne
a cyklické. Vzitadom na to, Ze cyklické odvetvia reaguju na ekookyncyklus réznou
intenzitou, rozhodli sme sa ich eSte roztlaek citlivé a vémi citlivé. Ako kritérium tohto
rozdelenia sme stanovili dva alebo viac nasobrwejiiu reakciu na ekonomicky cyklus

ako HDP. Tablka 3 vyjadruje rozdelenie odvetvi gadmiery ich citlivosti.

Tabulka 3: Rozdelenie odvetvi potla miery citlivosti na ekonomicky cyklus

VePmi citlivé odvetvia
N Administrativhe a podporné sluzby
C20 Vyroba chemikalii a chemickych produktov

C22, C23 |Vyroba vyrobkov z gumy a plastu, vyroba ostatnyekavovych
mineralnych vyrobkov

C25 Vyroba a spracovanie kovov, vyroba kovovych kor&tiiyokrem
strojov a zariadeni

C26 Vyroba peéitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov

c27 Vyroba elektrickych zariadeni

C28 Vyroba strojov a zariadeni i.n

C29, C30 |Vyroba motorovych vozidiel, navesov a privesov, dba ostatnych
dopravnych prostriedkov

Citlivé odvetvia

Stavebnictvo
Vel'koobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidmlogocyklov

Doprava a skladovanie
Ubytovacie a stravovacie sluzby
Informé&cie a komunikacia
Cinnosti v oblasti nehnufaosti

Finantné a poisovaciecinnosti
Odborné vedecké a technicki@nosti
Umenie, zabava a rekreacia

T Xroe—I QO T

**OKALLI, I. a kol. 2004 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Btislava : Ekonomicky Gstav SAV,
2004. ISBN 80-7144-136-8 str. 59
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C13, C14, C15 Vyroba textilu, vyroba odevov, vyridode a koZenych vyrobkov
C16, C17, C18 Spracovanie dreva, vyroba papiera a papierovyocbbkav, tla a
reprodukcia zaznamovych médii
C31, C32, C33 Vyroba nabytku, ina vyroba, oprauastalacia strojov a pristrojov
Neutralne odvetvia
A Pao’nohospodarstvo, lesnictvo a rybolov
B Tazba a dobyvanie
D Dodavky elektriny, plynu, pary a studeného vzduch
E Dodavky vodygistenie a odvod odpadovych vod, odpady a sluzby
odstraiovania odpadov
P Vzdelavanie
Q Zdravotnictvo a socialna pomoc
S Ostatn€innosti
C10, C11, C12 Vyroba potravin, vyroba napojov, W tabakovych vyrobkov
C19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov
Cc21 Vyroba zakladny farmaceutickych vyrobkov a \oa@ripravkov
Anticyklické odvetvia
@) Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabenjse

Zdroj: SK NACE rev. 2 — vlastné spracovanie

Graf 13: Komparacia krajin podrPa citlivosti ich odvetvovej Struktary
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N 1

NajvysSi podiel vEmi citlivych odvetvi ma Nemecko, kde tieto odvetwaria az
vySe 20% pridanej hodnoty. Nasledujeska republika s 19,64 percentnym podielom
atretie je Slovensko s vySe 17 percentnym podielefmi citlivych odvetvi na hrubej
pridanej hodnote. Vysoké podiely maju aj &asko, Slovinsko a Finsko, teda ekonomiky,
v ktorych m& priemyselna vyroba Iwei vyznamné postavenie. 13,5% hrubej pridanej
hodnoty EU sa tvori v tychto i citlivych odvetviach.

Najvyssi podiel citlivych odvetvi, ktorych citlivosySak nepresahuje dvojnasobok
citivosti HDP ma Estonsko, takmer 64 %. Nasledugrécko, Taliansko, Litva
a Spanielsko s vySe 60 percentnym podielom. Tiesjiny st charakteristické vysokym
podielom stavebnictva, dopravy, obchodu alebo eilvéinnosti v oblasti nehnufaosti.
Slovensko ma 57 percentny podiel citlivych odvetwije na Grovni priemeru EU.

Neutrdlne odvetvia tvoria najvysstas’ pridanej hodnoty v Rumunsku, vySe 30%.
Nasleduju Dansko, Bulharsko, R&o a Svédsko. Kym v pripade Danska a Svédska je to
sposobené vysokym podielom najmé verejnych sluzkb, s zdravotnictvo a Skolstvo,

v pripade Rumunska Bulharska d'§l@a to sposobuje vysoky podiellpohospodarstva,
tazby a energetického priemyslu. Naopak najnizsigbmuiaji neutralne odvetviaGesku
19,75% a na Slovensku 19,82%. Je to sposobené&tytieto krajiny su orientované skor

na cyklickt priemyselni vyrobu. V EU maju neutrabuvetvia 22,6 percentny podiel.

Anticyklické odvetvie verejna sprava a obrana m@/éadi podiel v Grécku ato
9,48%, nasleduje Miarsko, Portugalsko a Francuzsko. Faktom je, Ze Kedjiny maju
najvysSie podiely Statneho dlhu na HDP. Slovengkbéuedpska Unia maju podiel tohto
odvetvia na HPH 6,5 %.

NajvysSi podiel cyklickych odvetvi (teda citlivyca ve’mi citlivych spolu) mé
Slovensko, aZ 74,32%. Nasleduju Esténsko, TalianSkeko a Rakusko s podielmi okolo
73%. Tieto krajiny su charakteristické vysokymi pahohi priemyslu, stavebnictva, alebo
65% ma Dansko, za ktorym nasleduju Rumunsko a Bshba teda krajiny s nizkymi
podielmi sekundarneho sektora a vysokymi podieldiibprimarneho sektora alebo
verejnych sluzieb, ako su zdravotnictvo a Skols@xklické odvetvia tvoria 70,8% hrubej

pridanej hodnoty EU.
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Napriek tomu, Ze Slovensko méa najvysSie podielickit«ch odvetvi v Eurépskej
anii, nemusi to automaticky znameénde v pripade krizy bude najviac postihnuté. Zavis
to aj od charakteru odvetvi v jednotlivyélenskych Statoch. Napriklad ak v danej krajine
vyrobcovia vyrabaju auta vysSSej strednej triedyk tato krajina bude krizou viac
postihnuta ako krajina, kde vyrobcovia vyrabajlioautbily nizsich tried’. Dalej, ak
automobilky vyvaZaju produkciu hlavne do Statowr&tcasto zaznamenavaju recesiu
a snou spojeny pokles dopytu, tak budi viac postihnkt&zou ako automobilky
vyvazajuce produkciu do krajin, ktoré zaznamenakajiStantny rast. To, Ze Slovensko
napriek najvySSiemu podielu cyklickych odvetvi bokoizou postihnuté menej ako
priblizne polovica krajin EU, bolo spdsobené ajitiirnymi zmenami, ktoré v slovenskej
ekonomike prebiehaju vo ¥8ej miere ako v ostatnych krajinach a ktoré podorast
niektorych odvetvi. Faktom vSak je, Ze krajiny $8iyni podielmi cyklickych odvetvi boli

NN s

krizou postihnuté vyrazne viac, ako krajiny s mi#gdodielmi.

3.1.3 Prispevky odvetvi na raste hrubej pridanej hodnmaySlovensku
avEU

V tejto ¢asti analyzujeme, ktoré odvetvia najviac ovylgvali vyvoj hrubej pridanej
hodnoty na Slovensku a v EU. Pre zjednodu$enie snoelvetvia rozdelili do Siestich
skupin. Ako vidi€ z Grafu 15fahom slovenskej ekonomiky je jednozna priemysel.
Po nom s vyraznym odstupom nasleduju doprava, obchofyrmacie, komunikéacie
a ubytovacie sluzby spolu s firaymi a podnikatéskymi sluzbami. V porovnani s EU

ma pomerne iy podiel na vyvoji naSej ekonomiky aj stavebnictvo

$TOKALLI, I. a kol. 2009.Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bgatislava : Ekonomicky Gstav SAV,
2009. ISBN 978-80-7144-173-1 str.30

Bpagnohospodarstvo (A), priemysel (B,C,D,E), stavebmi¢F), informécie a komunikacie, ubytovacie

a stravovacie sluzby, doprava, obchod (G,H,l,darfiné a podnikatiské sluzby (K,L,M,N) verejné sluzby
rekreacia (O,P,Q,R,S,T) zdroj: KRAFT, J. a kol. 20\ychodiska z krize: cesty
zmirreninegativnichefelhospodéskékrize \CR : Technicka univerzita v Liberci, 2011. ISBN 978-8372-
787-1
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Graf 14: Prispevky odvetvi na raste hrubej pridanej hodnoy, Slovenski
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Zdroj: Eurostat, vlastné spracove

Graf 15: Prispevky odvetvi na raste hrubej pridanej hodnoy, EU 2¢
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Zdroj: Eurostat, vlastngpracovani

Ekonomika Eurdpskej ur ako celkuma na rozdiel od slovenskej azt@ziskové
odvetvia — finatiné apodnikatéské sluzby, obchod, doprava, informac komunikécie,
ubytovacie sluzby priemysel. EU ma teda vyhodu, Ze vyvoj hrubej prgjehodioty, je
tvoreny vodvetviach, ktoré si menej zavislé od ekonomickélgklu ako \ pripade
Slovenska. To, Ze sa kriza na Slovensku napridikejitej odvetvovej Struktire roku
2009 neprejavila vyraznejSie, bolo spésobené pmndigstom odvetvia verejnycsluzieb,
ako aj rastom odvetvia finané ¢ podnikatéské sluzby, ktoré £U v spominanom roku
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klesalo dog vyrazne. Vysledky tejto odvetvovej analyzy by smehli zhrn@' tak, Ze
Slovensko ma sice naj&i podiel citlivych odvetvi v ramci EU, ale krizaaku 2009 sa
na Slovensku neprejavila najvyraznejSidlaka menej zosynchronizovanému cyklu
jednotlivych odvetvi Slovenska s EU, najma odvetfirmaniné a poigovacie sluzby.
V buddcnosti je vSak predpoklad, Ze sa cykly jelivath odvetvi budu stale viac
zosynchronizovaua ¢o v pripade nezmenenej odvetvovej Struktiry Sloka@mabze mé

pocas nasledujucej krizy katastrofalne nasledky.

3.2 Citlivost na ekonomicky cyklus podta sektorov narodného
hospodarstva

Podobne ako odvetvova Struktura, aj sektorova &trakma vplyv na citlivas
ekonomiky od ekonomického cyklu. V systéme narotiniitov tvori sektorova Strukturu

danej krajiny 5 sektorov.

Graf 16: Citlivost’ sektorov Finanéné korporacie a Nefinaréné korporacie
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Zdroj: Eurostat

Sektor nefinatné korporacie je naj¢d&im sektorom, tvori az okolo 50% pridanej
hodnoty. Vyvoj tohto sektora reaguje na ekonomickilus mierne citlivejSie ako HDP.
Odmeny zamestnancov vtomto sektore kriza ovplgvidn mierne, avSak hlavnym

dévodom poklesu tohto sektora bol vyrazny poklegého prevadzkového prebytku.

Sektor finakné korporécie reaguje na krizu skér ako HDP. Teetdor predbieha
vyvoj v reélnej ekonomike.To znamena, Ze v krajmaw&sSim podielom tohto sektora by
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sa mala kriza prejaviskdr ako v krajinach s niz§im podielom tohto sektd\j to je jeden
z dévodov, préo sa kriza na Slovensku prejavila s miernym oneskar oproti krajinam
zapadnej Eurépy. Rast sektora fitia@ korporacie ptas krizy v roku 2009 bol sp6sobeny
znizenim urokovych sadzietp spdsobilo zniZzenie vydavkov finarych institacii a teda
rast hrubého prevadzkového prebytku Prudky rast vroku 2002 na Slovensku bol
spbsobeny ozivenim bankového sektora po reStrdigacda prebiehajucej
v predchadzajucich rokoch. Celkovo mozno poved& tento sektor je na ekonomicky

cyklus vemi citlivy, avSak na vykyvy reaguje v predstihu opHDP.

Graf 17: Citlivost’ sektorov Domacnosti a Neziskové institacie, Verefnsprava
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domacnosti a neziskové institlicie SR
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verejna sprava EU verejny sektor SR
——HDP EU ——HDP SR

Zdroj: Eurostat

Sektor domacnosti spolu s neziskovymi institicigama ekonomicky cyklus citlivy
a vyvija sa vBmi podobne ako HDP. Dopad krizy na domacnostéisjab najma v poklese
prijmov z ekonomickej aktivity¢i uz to boli déchodky zo zamestnania, alebo zmiéSan

dochodky z podnikania. Kriza taktiez znizila prijadgmacnosti z majetku.

Sektor verejnej spravy nie je zavisly od ekonomitkéyklu. Skor je ovplykovany
politickym cyklom, ako aj typom vlady, K&e socialno-demokratické vlady maju
tendenciu zvySovazamestnanwsako aj mzdy v tomto sektore viac ako konzervativne
pravicovo-orientované . Pokles sektora verejnepgpr rokoch 2011 a 2012 je spésobeny

hlavne konsolidénymi opatreniami Statov eurozony.

*HAINOVICOVA, V. 2011.Prejavy krizy vo vysledkoch hospodarenia intitnélnych sektorov
ekonomiky SR v roku 200@or'ne pristupné na:

<http://www.prog.sav.sk/subory/pprace/PP_3clanolnéldacova.pdf> str. 72
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3.2.1 Komparécia citlivosti krajin EU a Slovenska atliska sektorove;
Struktary

V predchadzajucegasti sme charakterizovali jednotlivé sektory a a@tiivost’ na
ekonomicky cyklus. Pd@ tejto citlivosti by sme ich mohli rozdélna citlivé — sektor
domacnosti spolu s neziskovym sektorom, nefinénkorporacie afinamé korporacie,
ktoré ale reaguju na ekonomicky cyklus s miernynedptihom a neutrdlne — sektor
verejnej spravy. Podiely sektorov gadch citlivosti na ekonomicky cyklus v jednotlivyc
¢lenskych Statoch su zobrazené v nasledujucom Ggafe

Graf 18: Komparacia krajin podra citlivosti ich sektorovej Struktiry
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Zdroj: Eurostat, vlastné spracovanie

NajvysSi podiel citlivych sektorov na hrubej prigarhodnote ma Luxembursko,
spolu s Nemeckom, takmer az 90%. V pripade Nemgek#& spOsobené vysokym
podielom nefinatnych korporacii. V pripade Luxemburska to z&imil jednozn&ne
najvyssi, az 28 percentny podiel sektora ftmenkorporacie, ktory reaguje na ekonomicky
cyklus skér ako HDP. To sa v tejto krajine prejawliroku 2008 ke jej hrub& pridana
hodnota poklesla najvyraznejsie zo vietkych krgjih(s vynimkou Estonska). Spomedzi
ostatnych Statov ma najvysSi podiel sektora finénkorporacie Vika Britania — skoro
8%, ktora tiez zaznamenala jeden s najvySSich poklérubej pridanej hodnoty v roku

2008. Ostatné krajiny EU maju podiel tohto sekteraokolo 5%.
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Slovensko ma treti najvyssi podiel cyklickych se&to Tento stav je spésobeny
vysokym podielom sektora doméacnosti. Zatta podiely nefinadnych a nefinatnych
korporéacii na Slovensku nedosahuji ani priemer &tktor doméacnosti ho viak vysoko
prekrauje. Da sa to vysvetlitym, Ze véal'udi je ,natenych® zo strany firiem pracava
miesto zamestnaneckého pomeru na zin¥ysoké podiely cyklickych sektorov maju
eSte aj Rakusko, RumunskoCesko, kvéli vysokému podielu sektora nefitia@
korporéacie. Najvy3Sie podiely neutralneho sektomginDansko, Svédsko a Holandsko,
avSak ani tato skutaog’ im v roku 2009 vEmi nepomohla a boli krizou postihnuté tlos

vyrazne.

3.3 Citlivost na ekonomicky cyklus podta zloZziek kon€ného dopytu

Struktira zloZiek konmého dopytu je tvorena zlozkami doméceho dopytatrepa
domacnosti, verejnej spravy ainvesticie ako ajZzkdmi zahrariného dopytu,cize

exportom.

Graf 19: Citlivost’ zloZziek domaceho dopytu — Spotreba domacnosti, lasticie,

Verejné vydavky
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Zdroj: Eurostat

Spotreba domacnosti je citliva na ekonomicky cyklwsak reaguje miernejSie ako
HDP. Vyvoj konénej spotreby domacnosti vyplyva z procesu tvorbyowZitia ich
dochodkov, co znamena, Ze je ovpligvany vyvojom realnych miezd. Spotreba

domécnosti je taktieZ ovplyevana aj urokovou mierou, ktorej vysSka ovpiyje sklon
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domacnosti k spotrebe a k Uspordralsim faktorom, ktory vplyva na vy3ku spotrebyje a
vySka d#iového zdaZenia, ktoré preroztigie zdroje od doméacnosti 5t&tu

Investicie su na ekonomicky cyklusliwa citlivé. Firmy prestavaju investovepri
prvych naznakoch krizy, dokonca investicie sa popaza predstinovy ukazovdtea ich
prudky pokles méze vyvofakrizu, ale aj naopak, su hlavnhym zdrojom ekonossick
rastu. VySka investicii v ekonomikdéalej zavisi od Urokovej miery, ktora determinuje

ochotu podnikatiskych subjektov investova

Verejné vydavky sa spravaju anticyklicky.cesoch krizy sa vlady snaZia stimuléva
celkovy dopyt zvySenim spotreby verejnej spravy.dgatrebu verejnej spravy markg
vplyv politicky cyklus, ke’Zze vlady sa snaZia v prvych rokoch viadnutia Setrku koncu

volebného obdobia zvySotvzavoje vydavky.

Graf 20: Citlivost’ importu a exportu
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Export aj import reaguju Veni citlivo na ekonomicky cyklus. AvSak polozKasty
export nie je vemi citliva na ekonomicky cyklus, ki&e import a export sa vyvijaju Kmai
podobnego ndm potvrdzuje koeficient korelacie tychto dvauloZiek, ktory takmer vo
v3etkych Statoch EU dosahuje hodnoty nad 0,95rka& exportu v3ak vyrazne
ovplyviuje citlivog’ daného Statu na ekonomicky cyklusd’ke véka ¢ag’ produkcie je

uréena na vyvoz. Pokles exportu bol v pripade Sloveriaktorom prenasajucim recesiu

“OKALLI, I. a kol. 2004 Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 20Bfatislava : Ekonomicky Gstav SAV,
2004. ISBN 80-7144-136-8 str. 51
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zo zahraniia do vnutra ekonomiky. Export je citlivy na ekonioky cyklus aj z toho
dovodu, Ze vé&Sinou sa vyvazaju spotrebné produkty, ktoré magsiyelasticitu a ktorych

kupa nie je az tak nevyhnutna a da sa odlodineskor.

3.3.1 Komparécia citlivosti Slovenska a EU gadStruktary zloziek
kone’ného dopytu

Na to aby sme mohli vygitat velkos' exportu danej krajiny a porovgu
s ostatnymi zloZzkami kokaého dopytu sme pouzili ukazovhtebsah pridanej hodnoty
v exporte’. PridanG hodnotu exportu sme vyftali tak, 7e hodnotu exportu sme
vynasobili multiplikdtorom pridanej hodnoty v expar Takisto pridand hodnotu
doméceho dopytu, sme vyftali tak, Ze hodnotu doméaceho dopytu sme vynasobil

prislusnym multiplikatorom pre domaci dopyt.

Op& sme si na zaklade predchadzajlucej analyzy rozdklitky kon&ného dopytu
na vémi citlivé — export a investicie, citlivé — spoteelslomacnosti a anticyklické —

spotreba verejnej spravy. Ich podiely v jednotlivyecajinach zaznamenava Graf 21.

“HABRMAN, M. 2013.Vplyv exportu na pridand hodnotu a zamestnanaslovenskej ekonomikie
Working papersBratislava : Ekonomicky Ustav SAV, 2013. ISSN 7&598 str. 6
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Graf 21: Komparacia citlivosti krajin pod Pa Struktury zloZiek koneéného dopytu
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Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade eurostatidieSVplyv exportu na pridand hodnotu a zamests&ano

v slovenskej ekonomike (Habrman M. 2013, Ekonomiggtav SAV)

Najvyssi podiel vBmi citlivych zloziek konéného dopytu ma Luxembursko — 79%.
Je to spdsobené vysokym, az 71 percentnym podiegportu. Paradoxom je, Ze
v Luxembursku maju investicie najnizsi, len 8 petog podiel, zo vSetkych krajin.
Vysoky podiel vémi citlivych zloZiek konéného dopytu maju este irsko, Holandsko,
Belgicko a Slovenska;o je spésobené hlavne vysokym podielom exportuokypodiel
exportu je vtychto Statoch zafirieny tym, Ze vSetko sU to menSie dne otvorené
ekonomiky. Tieto krajiny su teda Kmi citlivé na ekonomicky vyvoj v zahraiij
lebo pokles vyvozu je faktor, ktory prenaSa rece=iuzahrariia do vnutra ekonomiky.
DalSou nevyhodou tychto Statov je, Ze pri boji géwi sa nemézu spolieh@a domaci
dopyt, ale na zahratie. Najvy3si podiel investicii ma Spanielsko — 219ajniz3i podiel

vel'mi citlivych zloZiek maju Grécko Francuizsko, Tab#n, Véka Britania, Spanielsko a
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Pd’sko ¢o je spdsobené nizkym podielom exportu, pretozeos8 vynimkou Grécka

najvasie ekonomiky Eurdpskej unie.

CitlivA zloZka konéného dopytu — spotreba domacnosti je najvySSiaéeKei
Velkej Britanii, Rumunsku a Hsku. Prave Pisko spolu so Slovenskom bolo jednou
z dvoch krajin EU, kde spotreba doméacnosti ragtlareku 2009. V Pisku sa to vak na
rozdiel od Slovenska dokazalo prejawdj v raste HDP, dlaka o 12% vySSiemu podielu
spotreby doméacnosti a 0 15% nizSiemu podielu emport

Spotreba verejnej spravy, ktora je anticyklicka majvysSi podiel v Dansku,
Svédsku avo Francizsku. Ani tento vysoky podigiakvnezabranil désvyraznému
poklesu HDP v tychto krajinach. Bolo to spb&sobeyd,tZe v roku 2009 sa verejna
spotreba v spominanych krajinach takmer vobec rigavyNaopak na Slovensku podobne
ako v mnohych inych krajinachdase krizy spotreba verejnej spravy dosahovala dekor
hodnoty, aby podporila ekonomicky rast, aj za ceysokych deficitov verejnych financii.
Paradoxom pri tom je, Zze viddom na vEKO otvorenos ekonomiky Slovenska to
nemohlo ma vyrazny @&inok a z tychto verejnych zdrojov mohlo profitdvdlavne

zahrangie.
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Zaver

Struktra ekonomiky je jednym z najddlezitejSictktdmov, ktoré ovplyviuju
citlivost danej ekonomiky na ekonomicky cyklus. V tejto préme skumali citlivos
odvetvovej Struktury, sektorovej Struktary a Stiutkone&nych zloZiek dopytu Slovenska
a porovnavali sme ju s krajinami Eurdpskej unietliv@ist’ Struktiry sme skumali na

zaklade vyvoja hrubej pridanej hodnoty jednotlivyehzloziek.

V analyze odvetvovej Struktary Slovensko vyslo &kajina s najvysSim podielom
cyklickych odvetvi v ramci celej EU. Je to sposabed’mi vysokym podielom priemyslu
a v ramci neho odvetviami, ktoré su na ekonomicilus ve’mi citlivé ako su - vyroba
automobilov, vyroba patacovych, elektronickych a optickych zariadeni, vyrdavov,
vyroba vyrobkov z gumy a plastuDal$imi cyklickymi odvetviami, v ktorych ma
Slovensko jeden z najvy$sich podielov v ramci EUssivebnictvo, malo a fieoobchod
a doprava. Naopak neutralne odvetvia ako zdravwmia Skolstvo maju v slovenskej
ekonomike jedny z najnizSich podielov. Okrem Sl®kenmaju vysoké podiely cyklickych
odvetvi aj Estonsko, Taliansk@;esko a Raklsko. Naopak najniz8i maji Rumunsko,
Bulharsko, hlavne kvéli vysokému podielu primarnales&tora a Danskodiaka vysokému
podielu verejnych sluzieb ako su Skolstvo a zdmedto. Napriek najcitlivejSej
odvetvovej Strukture Slovensko bolo postihnutéduimenej ako priblizne polovica krajin
EU. Bolo to spdsobené tym, Ze odvetvia verejnycttisb, hlavne verejna sprava rastli
vroku 2009 na Slovensku dige viac ako vEU akym odvetvia fingmych
a podnikatéskych sluzieb v EU klesali dosvyrazne, na Slovensku aj v dosledku
Strukturnych zmien zaznamendvali rast aggsokrizy. Treba vSak povefaze krajiny
s vysSimi podielmi cyklickych odvetvi boli krizowgtihnuté vyrazne viac ako krajiny

s vysokymi podielmi odvetvi, ktoré nie su citliva ekonomicky cyklus.

V Struktdre inStitucionalnych sektorov ma Slovensketi najvyssSi podiel
cyklickych sektorov. Najvyssi ma Luxembursko kvélysokému podielu finaimych
korporacii a druhé je Nemecko, ktoré ma vysoky ebdiefinagnych korporacii. Na
Slovensku podiel finamych a nefinaénych korporacii nedosahuje ani priemer EU, ale
Slovensko ma &ni vysoky podiel sektora domacnosti. Jediny nenyrékektor je verejna
sprava, ktorej najvyssie podiely maju Dansko, SkédsHolandsko, avsak tieto krajiny

boli aj napriek tomu postihnuté krizou dogrrazne. Sektor finamé korporacie reaguje na
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ekonomicky cyklus v predstihu pred HDP, preto \jikéch s jeho vysokym podielom, ako
su Luxembursko, pripadne K& Britania sa kriza zala vyraznejSie prejavovaiZ v roku
2008. Naopak, v krajinach s jeho nizkym podieldmje aj pripad Slovenska, sa kriza

prejavila neskor.

V Struktlre zloZiek konmého dopytu ma jednozéree najvysSi podiel Veni
citlivych zloZiek Luxembursko. Za nim nasledujikivs Belgicko, Holandsko a Slovensko,
teda krajiny s vysokym podielom exportu. Nevyhodyehto krajin je, Ze pri boji s krizou
sa nemo6zu spolietiana domaci dopyt, ale na vyvoj v zahgdniNaopak najnizsi podiel
maju najvésie eurépske ekonomiky ako Taliansko, Francuzslaikd/ Britania a Pisko.
Pd’sku sa @aka vysokému domacemu dopytu a nizkemu podieluraxpodarilo udrza
ekonomicky rast aj v roku 2009, ako jedinej krajEig.

Vo vSetkych troch Struktarnych analyzach citlivos8Blovensko patrilo k
najcitlivejSim krajindm, v odvetvovej bolo dokoncejcitlivejSie. Pdas hospodarskej
krizy bolo v3ak postihnuté menej ako polovica krafU, ¢o bolo spésobené rastom
odvetvi finané a podnikatiské sluzby. V stasnosti sa rast tohto odvetvia vSak spomalil,
a tak sa pripadna nasledujuca kriza moéze na Slwensjavi’ s ovéa vySSou intenzitou.
Této kriza by mohla miapre Slovensko devast@ nasledky, k#&Ze z Ifadiska Struktary
by sme slovenskd ekonomiku mohli povazb¥a najzranittnejSiu ekonomiku Eurépskej

Unie.

RieSenim ako by sa dalo zniziopady takejto krizy by mohlo ByvySenie podielu
neutralnych odvetvi, hlavne zdravotnictva a Skalspodpora vedy a vyskumu, zrychlenie
a podpora Strukturnych posunov smerom od sekunkdreektora k terciarnemu, kée
tieto posuny v Eurdpskej unii prebiehaju rychlegist vyraznejSie ako na Slovensku, kde
si priemysel stale udrziava stabilny podiglalsim rieSenim by mohlo ByzvySenie
orientacie exportu na trhy, ktoré nie su az takvéitna ekonomicky cyklus — napriklad

Cina a rozvijajuce sa krajiny Azie.
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