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Cenovo nakladova konkurencieschopnost’ v krajinach V4
V pokrizovom obdobi

The price-cost competitiveness in V4 Group countries in post-crisis period

Abstrakt

Cielom prispevku je preskimat’, aky vplyv malo znehodnotenie vymennych kurzov Ceskej
republiky, Mad’arska a Pol'ska v porovnani so Slovenskom, ktoré vplyvom zavedenia eura
nemalo moznost’ prisposobenia sa novym ekonomickym podmienkam prostrednictvom
kurzového kandla.
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Abstract

The aim of this article is to examine the impact of exchange rate depreciation in Czech
Republic, Hungary and Poland, in comparison with Slovakia which due to introduction of the
euro area currency does not have the possibility of adapting to new economic conditions
through the exchange rate channel.
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Uvod

Globalna hospodarska kriza priniesla mnoho zmien v kazdej oblasti ekonomického
zivota. Mnoho firiem pocas tohto obdobia zazilo prudky prepad dopytu po svojich vyrobkoch,
iné firmy zvlast' v menej prosperujucich odvetviach zanikli. Zmeny vSak zaroven priniesli
prilezitosti napriklad vo forme novych trhov a odbytovych moznosti po skrachovanych
firmach alebo realizdcie efektivnejSich  technoldgii a opatreni na  zvySenie
konkurencieschopnosti. MoZzno predpokladat’, Ze flexibilnejSie firmy schopné racionalizacie
vyroby budi po prekonani vSetkych tazkosti spojenych s krizou eSte silnejSie. Na trovni
ekonomiky ako celku sa vysSie percento takychto uspesnych firiem prejavi v raste exportnej
vykonnosti krajiny, pripadne zvySeni teritoridlnej diverzifikacie vyvozu, ¢i posilneni
postavenia v medzinarodnom obchode. Tieto skutocnosti by mali byt vyraznejSie zvlast
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v malych ekonomikach (CR, SR), kde zahrani¢noobchodnd vymena tvori ddleziti ast
hospodarstva.

Prispevok sa zameriava na vyvoj cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti
Vv suvislosti s globalnou hospodarskou krizou. Rozdielne dopady krizy vidiet’ aj na vyvoji
menovych kurzov. Tie sa v CR, Mad’arsku a v Pol'sku v &ase znizeného zahraniéného dopytu
vyrazne oslabili. Slovensko prave v predkrizovom obdobi vstupovalo do eurozény. Menovy
kurz, zafixovany v dobe konjunktury na relativne silnejSich trovniach, nemal moznost
reagovat na novovzniknutu situdciu ako to bolo v okolitych krajinach. Deprecidcia
vymenného kurzu pre ekonomiku vo vSeobecnosti znamena narast konkurencieschopnosti.
V nasledujucich Castiach budeme skumat’, ¢i to tak bolo aj v pripade Slovenska a okolitych

krajin V4.

1 Cenovo nakladova konkurencieschopnost’

Rast konkurencieschopnosti mozno v kontexte cien anakladov vnimat ako ich
pomalsi rast v danej krajine, nez v inych krajinach, ¢i ako schopnost’ krajiny zvySovat’ svoju
ziskovost’ v medzindrodnom prostredi cez zvySovanie svojich trhovych podielov alebo ako
dlhodobo rychlejsi rast HDP na obyvatela. Ak firma ¢i krajina pontka svoje vyrobky za
nizSie ceny, konkurencieschopnost rastie. Rovnako tak ked vyraba identicky vyrobok
S niz8imi ndkladmi neZ ostatni Ucastnici na trhu. Medzindrodna konkurencieschopnost’ sa
najcastejSie sleduje cez ukazovatele vymennych kurzov, vypocitanych na zaklade r6znych
cenovych indexov. Interpretacia cenovo nédkladovych ukazovatelov byva niekedy tazka
Z hl'adiska vol'by vhodného cenového ukazovatela. Takyto idedlny indikéator by mal zahfnat
(okrem relevantnosti a dostupnosti tidajov) sektory, ktoré st vystavené medzinarodnej stit'azi
a eliminovat’ sektory, ktorych produkty nie st medzinarodne obchodovatel'né a su realizované
v tuzemsku.

Rozdielny vyvoj rastu HDP, inflacie a nayjméd vymennych kurzov by sa malo prejavit’
aj v zmene konkurenénej pozicie jednotlivych krajin v ramci regionu. Z grafu ¢. 1 0 vyvoji
nominalneho efektivneho kurzu (index voci 18 krajindm eurozény) vidiet, ze od roku 2009
ma SR nemenny kurz, zafixovany eSte v predkrizovom case. Od roku 2009 vSak kurzy
ostatnych krajin vyrazne zdepreciovali. I ked nasledne prisla korekcia predchadzajuceho
vyvoja, na predkrizovli hodnotu sa uz nevratili. Nominalny efektivny kurz Slovenska tak

zostal na relativne silnej Grovni. Na vyvoji redlneho efektivneho kurzu (deflator ULC), ktory
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obsahuje aj krajiny mimo eurozoény, vidiet' korekciu aj v pripade kurzu SR. Reakcia je vSak

V porovnani s ostatnymi krajinami stdle omnoho miernejsia a trvala dlhsie casové obdobie.

Graf ¢. 1: Nominalne efektivne Graf ¢. 2: Realne efektivne
kurzy (18 obch. partnerov - EA) kurzy (42 obch. partnerov)
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Pri blizS8om pohl'ade na efektivny kurz na baze ULC (jednotkové naklady prace — unit
labour costs) vidiet, Ze kurz zacal v krajinach V4 depreciovat’ (graficky zaznamenany ako
pokles Ciary) v druhej polovici roka 2008, na Slovensku vsak stale rastol. Pomerne vyrazne
V tomto Case na Slovensku rastli aj jednotkové néaklady prace. Tie v sebe zahffiaju rast miezd
a produktivitu. V porovnani s okolitymi krajinami kompenzacie na zamestnancov rastli
rychlejsie a produktivita sa naopak, prepadla vyraznejSie. To zapricinil vyssi prepad HDP nez
v okolitych krajinéch za situdcie, ked’ sa firmy radSej snazili udrzat’ zamestnanost’. Vyssi rast
kompenzacii bol spdsobeny jednak okolnostami na samotnom slovenskom trhu prace ako
napr. vyssie vyplatené odstupné (NBS 2009) ale aj vyvojom menovych kurzov. Z grafov ¢. 3
a 4 jasne vidiet, ze V eurovom vyjadreni rastli kompenzacie na Slovensku vyrazne
rychlejSie v porovnani s kompenzaciami okolitych krajin v ndrodnych menach. Uvedeny fakt

zapricinila najmé depreciacia kurzov okolitych krajin, pri relativne stabilnom kurze eura na
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Slovensku. Ak teda abstrahujeme od kurzu, rozdiel v kompenzaciach medzi SR

a ostatnymi krajinami, rozdiel bol omnoho mensi.

Graf ¢. 3: Kompenzacie zamestnancov Graf ¢. 4: Kompenzacie zamestnancov
vV narodnych menach (index 2005=100) prepocitané do eur (index 2005=100)
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Oslabenie plavajucich kurzov krajin V4 pocas krizy teda tlmilo nepriaznivé vplyvy
krizy. Inak povedané, znehodnotenie kurzov poskytlo tymto krajinam konkuren¢né vyhody,
ktoré Slovensko nemalo. Iked znehodnotenie nomindlneho kurzu je iba jednym
ukazovatelom vyvoja konkurencieschopnosti, omnoho vyssi rast jednotkovych nakladov
prace a cien exportov su v porovnani s d’al§imi krajinami V4 prave vysledkom pohybov
vymennych kurzov Ceska, Mad’arska a Pol'ska v &ase krizy.

Na druhej strane, pri globalnom poklese dopytu, je vyznam cenovej
konkurencieschopnosti v uzadi. V malej ekonomike ma depreciacia kurzu vyrazny
redistribucny efekt, exportéri mézu ziskat, ale spotrebitelia stratia v dosledku vysSej inflacie
(Jurasekova 2009). Taktiez cClenstvo v eurozéne poskytuje urcité konkurenéné vyhody

(stabilita podnikatel'ského prostredia, kurzu eura, makroekonomické prostredie, zavedenie
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Strukturdlnych reforiem pred vstupom a pod.). Okrem toho, vel'ké globalne korporacie svoje
transakcie vac¢Sinou uskutocnovali v eurach aj pred jeho zavedenim. Napriek tomu pri
pohlade na krajiny V4 vidiet’ napriklad rychlejsi rast trzieb najma v Pol'sku, nez produkcie
vykazovanej v realnom mnozstevnom indexe. To moze byt prave désledkom oslabenia kurzu,
¢im exportéri realizovali vysSie trzby v domacej mene.

V nasledujicom obdobi, po odzneni najvyraznejSich dopadov krizy, vidiet' aj ked
surCitym cCasovym oneskorenim adaptaciu redlneho efektivneho vymenného kurzu,
jednotkovych néakladov prace, ¢i kompenzacii na zamestnancov aj zo strany Slovenska.
Intenzita poklesu vSak nebola taka velka. Rozdiely ale nemoZno pripisovat’ len
rozdielnemu vyvoju mien. Napriklad kompenzéacie na zamestnancov rastli rychlejsie, nez

v Mad’arsku a Ceskej republike aj pri abstrahovani od kurzovych rozdielov.

Graf ¢. 5: Realne jednotkové naklady Graf €. 6: Redlne jednotkové naklady
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Zdroj: Eurostat. Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.

Pri blizS8om pohl'ade na jednotkové naklady prace v SR vidiet, Ze po ich poc¢iato¢énom
relativne prudkom raste na konci roka 2008 a zac¢iatkom roka 2009 nastal ich pokles. Pri
abstrahovani od pociato¢ného vyvoja v Case oslabovania forintu, zlotého a koruny (graf ¢. 6)
vidiet, ze ULC na Slovensku v dlh§om casovom horizonte klesali najviac. Jednotkové
naklady prace mozno vnimat ako podiel kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace.
Pri pohl'ade na kompenzacie (grafy ¢. 3 a 4 v predchadzajucom texte) vsak ich vyrazny pokles

nevidiet. Prisposobenie novej situacii nastalo prostrednictvom vysSieho rastu
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produktivity prace na Slovensku, neZ v ostatnych krajinach. V porovnani s ostatnymi
sledovanymi krajinami na Slovensku najvyraznejSie vzrastla nezamestnanost a @]
V sucasnosti zostava vysoko nad predkrizovymi hodnotami. HDP vsak relativne rychlo
obnovil svoj rast. Firmy po zacati ozivovania hospodarskeho rastu neprijimali novych
zamestnancov a produkciu obnovili s niz§im mnozstvom pracujlicich. Znizenie mzdovych
nakladov tak kompenzovalo relativne stabilny menovy kurz zafixovany na vyssich urovniach.
MozZno sa teda domnievat, Ze obnova rovnovahy a zvysSovanie konkurencieschopnosti na
medzinarodnej urovni prebiehala v CaSe krizy, resp. v pokrizovom obdobi na Slovensku cez

trh prace.

Graf ¢. 7: Vyvoj produktivity prace.
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Vyvoj v ostatnych krajinach bol zhruba podobny, aj ked’ itu najdeme odlisnosti.
Napriklad vplyvom predkrizového stavu v ekonomike, ¢i napdtej situacie na finan¢nych
trhoch moZno pozorovat pomalsi rast jednotkovych nakladov prace v Mad’arsku, vécsie
znehodnotenie redlneho efektivneho vymenného kurzu a nizsiu produktivitu prace nez v CR
a Vv Pol'sku. Relativne dobra kondicia pol'skej ekonomiky pocas krizy umoziiovala pomerne
rychly rast produktivity prace a taktiez ULC. Reélny efektivny menovy kurz vSak zostal na

pomerne slabych trovniach.

Zaver
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Aj napriek tomu, ze znehodnotenie kurzu nesporne znamena pre vyvozcov vyhodu,
Neda sa jednoznacne potvrdit’ predpoklad o tom, Ze znehodnotenie vymennych kurzov
by sa vyraznejSie prejavilo v raste konkurencieschopnosti vo forme zvySeného vyvozu, ¢i
rychlejSieho rastu ekonomik. Podobny vyvoj exportov zaznamenavalo aj Slovensko,
ktorého mena sa v ¢ase krizy vyrazne neoslabila. Rovnako tak prijatie eura a z neho plyntce
konkuren¢né vyhody na Slovensku v porovnani s ostatnymi ekonomikami zatial’ nie je vidiet’.

Znehodnotenim vymennych kurzov sa stali vyrobky domacich vyrobcov v Ciech,
Mad’arska a Pol'ska viac konkurencieschopnymi, ked’ im vyrobné naklady po prepocitani do
cudzej meny (eura) v porovnani so Slovenskom klesli. ZniZovanie vyrobnych nakladov a cien
Vv Case slabsieho dopytu predstavuje doleziti vyhodu. Prisposobenie sa novym podmienkam
muselo nastat’ aj zo strany Slovenska. Ci uz redukciou vyrobnych nakladov inymi sposobmi
ako v okolitych krajinach, alebo nevyhnutnou stratou svojich trhovych podielov. Kym pokles
exportnej vykonnosti bol na Slovensku podobny ako vinych krajindch, narast
nezamestnanosti bol omnoho vyssi. Kompenzéacie na zamestnancov, boli na Slovensku
vplyvom pohybu kurzov vyraznejSie vysSSie, nez v ostatnych sledovanych krajinach.
V pokrizovom vyvoji jednotkové ndklady prace najviac klesali na Slovensku. Z analyzy
cenovo nakladovej konkurencieschopnosti vyplynulo, Ze prispésobenie novej situacii
nastalo v pokrizovom obdobi prostrednictvom vysSieho rastu produktivity prace na
Slovensku, nez v ostatnych krajinach. Firmy tak po zacati ozivovania hospodarskeho rastu
neprijimali novych zamestnancov (alebo prijimali menej) a produkciu obnovili s niz§im
mnozstvom zamestnancov. ZniZenie mzdovych nékladov tak kompenzovalo relativne stabilny
menovy kurz zafixovany na vysSich Urovniach. MoZno sa teda domnievat, Ze obnova
rovnovahy a zvySovanie konkurencieschopnosti na medzinarodnej trovni prebiehala v ¢ase
krizy, resp. v pokrizovom obdobi na Slovensku cez trh prace. To potvrdzuje hypotézu 0
tom, Ze prisposobenie sa novym podmienkam nastalo prostrednictvom trhu prace
a firmy na Slovensku v zaujme zachovania si exportnej vykonnosti museli zniZit’ svoje

vyrobné naklady.
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