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Abstract

The roles and usage of capital buffers are still not clear as the banks are careful with use of
accumulated capital and reserves. Such actions can give negative sign about bank and can
impact stocks, liabilities cost, redistributions, buybacks etc. The regulation is not unified
therefore current and future requirements on indicators of capital and leverage need to be clear.
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Abstrakt

Ulohy a pouzitie kapitalovych vankigov stéle nie sl celkom jasné, nakol’ko banky st opatrné
vo vyuzivani akumulovaného kapitalu a rezerv. Vyuzitie vankuSov mozZe navodit’ negativny
dojem o banke (market stigma) a vplyvat’ na akcie, dividendy, ceny zdrojov a pod. Regulacia
nie je jednotna, preto je potrebné, aby sucasné a budice pozadované hodnoty indikatorov
kapitalu a finan¢nej paky boli jednozna¢né. Clanok je zamerany na hodnotenie vyuZitia

kapialovych vankuSov prostrednictvom dostupnych $tudii a analyz.
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Uvod

Kapitalové vankuse boli predstavené Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad (Basel
Committee on Banking Supervision - BCBS) v Basel III ako sucast’ reforiem kapitalovych
poziadaviek, ktoré mali doplnit’ a zlepsit’ pdvodne nastavené pravidla kapitalovej primeranosti

v Basel II. Hlavnhym dévodom ich zavedenia bolo systematické riziko, ktoré sa prejavilo
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vaznymi dopadmi na ekonomiky pocas financ¢nej krizy pocntic rokom 2008. V sucasnosti uz
Casto vyuzivany pojem makroprudencidlnych opatreni zahfiia okrem inych proticyklicky
kapitdlovy vanka$ (countercyclical capital buffer), vanki$ na udrzanie kapitalu (capital
conservation buffer) a SyRB ako vankus systematického rizika. DalSie vankuse sa vzt'ahuju na
globalne systematicky vyznamné institacie (G-SIBS), spolu s poziadavkou TLAC (total loss-

absorbing capacity).

CCoB (Capital conservation buffer) bol postupne zavadzany do vysky 2,5% rizikovo vazenych
aktiv v roku 2019. Je tvoreny nad rdmec CET1 (Common Equity Tier Ratio). Ak spadne pod
2,5%, spaja sa s nim riziko restrikcii, vyplaty dividend, resp. spatné odkupy akcii, aZz pokym

nie je znovu poziadavka splnena.

Tabulka 1

Table 1: Individual bank minimum capital conservation standards

CETI ratios Minimum capital conservation ratios
(as a percentage of earnings)

4.5-5.125% 100%

> 5.125-5.75% 80%

> 5.75-6.375% 60%

> 6.375-7% 40%

> 7% 0%

Zdroj: bis.org

Aj proticyklicky kapitalovy vankus (Countercyclical Capital Buffer- CCyB) vosiel do platnosti
Vv plnej vySke v roku 2019. Jeho tlohou je tlmit’ riziko cyklu prostrednictvom reakcie na
nadmernu tvorbu tverov v bankovom sektore. CCyB je aktivovany na zaklade rozhodnutia
autorit o nadmernom raste uverov aV pripade ekonomického poklesu je pouzity na
zabezpecenie dostato¢ného toku tiverov v ekonomike. CCyB sa mdze pohybovat’ v intervale
0% - 2,5% rizikovo vazenych aktiv a musi byt rovnako plneny kapitdlom CET1. Banky musia

uroven vankuSov vykazovat’ v rovnakych intervaloch ako minimalne poZiadavky na kapital.
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Tabulka 2

Table 2: Individual bank minimum capital conservation standards (bank subject to CCyB of 2.5%)
CETI ratios (including other fully loss-absorbing | Minimum capital conservation ratios (as a
capital) percentage of earnings)

4.5-5.75% 100%

> 5.75-7.0% 80%

> 7.0-8.25% 60%

> 8.25-9.5% 40%

>9.5% 0%

Zdroj: bis.org

CCyB je nadstavbou k CCoB, musi byt publikovany v rovnakej frekvencii ako kapitalové
poziadavky a Vv pripade zvySovania jednotlivymi jurisdikciami, musi byt' zavedeny s lehotou
do 12 mesiacov od oznamenia, aby banky mali ¢as na pripravu. Aktualne zavedené a planované
CCyB sa preto Vv jednotlivych krajinach lisia, s ohl'adom na lokalny trh tverov. BCBS
sumarizuje aktualne a planované vysky CCyB. V Slovenskej republike CCyB nastavuje
Narodna banka Slovenska v sulade srozhodnutim ESRB /2014/1, pricom pre vypocet
nevyuziva credit-to-GDP ratio, nakol’ko nie je k dispozicii dostato¢ne dlhé ¢asové obdobie.
Napriek tomu musi zverejiovat’ hodnoty referencnych ukazovatelov, teda okrem
Standardizovaného credit-to-GDP gapu, podiel dlhu na HDP, referenéni hodnotu
a proticyklicky smerovnik. Pre slovenské expozicie je od 1.8.2020 vo vyske 1% a od 1.8.2023
sa zvysina 1,5%. Pre zahrani¢né expozicie sa pohybuje podl'a konkrétnej jurisdikcie. Z krajin
V4 zavadzaju zvysenie CCyB Madarsko na 0,5% (1.7.2023) a Ceska republika 2,5%
(1.4.2023). Pol'sko zatial’ neoznamilo zvySenie z 0%. Rozdiely zavisia od lokélne Specifickych
hodnét referenénych indikatorov. Najvyssie hodnoty spomedzi EU okrem Ceskej republiky si

stanovili Dansko 2,5% (31.3.2023) a Nérsko 2,5% (31.3.2023).

Vankus pre G-SlI (Global Systemically Important Institutions) a O-SII (Other Systemically
Important Institutions) je dalSou poziadavkou k CET1 kapitalu, tyka sa vSak vybranych
inStitucii, vyhodnotenych ako vyznamné z hl'adiska globalneho alebo domaceho. Kazdoro¢ne
sa databaza institucii aktualizuje a v sucasnosti je najviac G-SII lokalizovanych vo Francuzsku

(4), kde sa vankus stanovuje na Grovni 1-1,5%. Nemecko, Taliansko, Holandsko a Spanielsko
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maju kazdé 1 G-SllI s vankisom na tGrovni 1%. O-SII sa najviac vyskytuju v Nemecku (13), na
Cypre (11) a v Pol'sku (10). Naprie¢ EU sa vanku§ pohybuje vo vyske 0-2,5%

Systemic Risk Buffer (SyRB) je obdobou G-SlII a O-SII, avsak pokryva riziko (napriklad
sektoralne), ktoré iné vankuse nepokryvaji, preto sa stanovuje naprie¢ expoziciami

V jednotlivych krajinach (napr. domace alebo retailové avery na nehnutel'nosti).

Dal§im typom poziadavky vo vztahu ku kapitilovym vankasom je tzv. MREL — Minimum
Requirements for own funds and Eligible Liabilities - ktory ma zabezpecit absorcpiu strat
a rekapitalizaciu bank, ktoré st uz v krize. Banky musia dodrziavat’ aj ukazovatel’ finanénej
paky (Leverage Ratio - LR), ktory ma zabranit’ nadmernému pakovému efektu v portféliach

bank.

Ciel’ a metody

Cielom c¢lanku je ohodnotit’ na zéklade dostupnych odbornych ¢lankov a analyz moznosti
a slabé stranky vyuzitia vankuSov, nakol’ko vyuzitie rezerv a kapitdlu bank moze mat’ dopad
na doveryhodnost’ bank (na cenu akcii, prijmy investorov a podobne). Kapitalové vankuse
presli prvym testom vyuzitel'nosti pocas pandemického obdobia, kedy autority umoznili Cerpat’
prostriedky z vankaSov na zabezpeéenie chodu ekonomiky a tvorby vynosov bank. Nakol'’ko
sa nejednalo o typicky pripad finan¢nej krizy, zasahovali vo vel’kej miere vladne organy, preto
vyuzivanie vankiSov nebolo striktne nevyhnutné. Ich pouzitie bolo ponechané na
dobrovol'nost’ manazmentov bank, nakolko regulacia nie je nastavend v zmysle povinného

pouzitia kapitalovych vankaSov.

Vysledky

Niektor¢ Studie uvadzaju existenciu a samotnii moznost’ vyuzitia vankiSa ako dominantny
prinos ich zavedenia nad rdmec povinnych kapitadlovych poziadaviek, nakol'ko uz samotna
tvorba nadmerného kapitalu je prinosom z hladiska mozného rizika vo finan¢nom sektore.
Kvantitativne analyzy st naopak opatrné v hodnoteniach aktualneho nastavenia regulacnych
poziadaviek. Tieto sa totiz vo viacerych smeroch prelinaju, a tak prispievaju k neochote

a nemoznosti bank pouzit’ vankuse v obdobi potreby a v plnej miere. Sledované obdobie je
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pomerne kratke, nakol’ko dopady pandémie mozno badat v priebehu poslednych 2 rokov.
Stadii preto nie je rozsiahle mnoZstvo, vyuzivaju viak rozne uhly pohladu a k zhodnoteniu
napomahaji priebezné reporty regulaénych organov, ktoré sa vyjadruju aj k d’al$im nastrojom

makroprudenciélnej politiky.

Podl'a Ananya Bose (2021) je pouzitie kapitalovych vankuSov prinosné pre ekonomiku aj pre
banky samotné z pohl'adu zachovania Giverovania redlnej ekonomiky, ¢im je mozné generovat’
dopliianie kapitalu v nasledujicich obdobiach v nadviznosti na regulaéné poZziadavky.
V pripade zastavenia toku uverov v ekonomike by d’al$i kapitdl nebolo mozné generovat,
avSak kvantitativny pohl'ad, resp. cost-benefit analyza nie je pritomna. Hlavnym zistenim je,
ze nevyuzivanie kapitalovych zasob v ¢ase potreby predstavuje zlyhanie koordinécie, nakol’ko

regulacia ho bankam umoziuje, ale nemotivuje vyuzit ich.

Podla José Abad and Antonio Garcia Pascual® ktori uskutoénili analyzu vyuZzitia
kapitalovych vankasov v obdobi COVID-19, boli banky zo strany autorit podporované vo
vyuziti akumulovanych prostriedkov. Bazilejsky vybor ¢iasto¢ne zredukoval poziadavky na
vankuSe, aby stimuloval uverovanie a podporil tak ekonomicky rast a nepriamo aj kvalitu
uverov. Napriek tomu, ze banky si udrziavali uspokojivih hodnotu kapitalovej primeranosti
anadalej pokracovali v cieleni dosiahnut pdvodne nastavené uUrovne kapitalovych
ukazovatel'ov, nevyuzivali vankse na zmierfiovanie dopadov COVID-19 krizy. Dovodom boli
aj rozsiahle zasahy vlad fiskalnymi aj monetarnymi prostriedkami. Banky tak ani v USA ani

V eurozone nepreukazali zaujem o vyuZitie vankusov.

Podla Pabla Hernandez de Cos (Prezident BCBS) sa banky obavali predovsetkym troch
nasledkov vyuzitia vankusov, no poukazoval aj na vyuzitie vankasov likvidity. Nasledkami
mozu byt’ trhové signaly, ktoré vysiela banka pri vyuzivani kapitalovych rezerv, okrem toho
banky musia ratat’ s ndslednymi poziadavkami na doplnenie kapitalu. Zarovenl musia pocitat
s kreditnym rizikom z takto poskytnutych uverov. Pouzitie vankasa by tak malo vyznam

Vv pripade, ze by objem poskytnutych tverov nahradil ndklady spojené so zniZzenim kapitélu.

1 José Abad and Antonio Garcia Pascual WP/22/21. International Monetary Fund. Usability of Bank Capital
Buffers: The Role of Market Expectations. Dostupné online
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2022/01/28/Usability-of-Bank-Capital-Buffers-The-Role-of-
Market-Expectations-511947
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Pouzitie kapitalovych vankGisov ma byt’ na dobrovol'nej baze, nakol’ko povinné vyuzitie by
muselo zahfiiat’ kombinaciu Uétovnych, auditorskych pravidiel s pravidlami dohladu.
Dobrovol'né vyuzitie musi preto vychadzat' z rozhodnutia manazmentu banky, ktoré bude
zohl'adiovat’ prioritne prerozdelenie zisku akcionarov. CiZe aj v pripade, Ze banka
z poskytnutych tverov obmedzi kreditné riziko, zastresi pripadné finan¢né straty z trhovej
ceny akcie, azaroven bude schopna prirodzene V priebehu niekolkych rokov dosiahnut
pozadované urovne kapitalu, bude dominantnua tulohu pri rozhodovani hrat’ plnenie regulacnych
kritérii na prerozdel'ovanie prijmov investorom (akciondrom, manazmentu, drzitel'om
dlhopisov), resp. obmedzovanie dividend a spatnych odkupov akcii. Manazment banky musi
planovat’ trovent CET1 do budicnosti, o predstavuje zavizok z hl'adiska regulacie. Signaly
autorit vSak v sledovanom obdobi neboli stabilné, ¢o je d’alsim obmedzujicim faktorom pri
rozhodovani. Zatial ¢o niektoré organy dohladu avizovali dofasni moznost’ posobenia
S niz8§imi kapitalovymi vanktSmi, problémom bol nejasny ¢asovy ramec a pravidla spatného
doplnenia a zvySovania vanktsov. Doélezita je preto budica pozadovana vyska vankuSov,
dokonca viac ako sucasna. Ak by bolo potrebné doplnit’ kapital v kratkom case, je to rovnako

limitujtci faktor pre rozhodovanie.

VyssSie uvedena Stidia José Abada a Antonio Garcia Pascuala uvadza ako vysledok
pozorovania 71 bank v 23 krajinach predstavujic tak 60% bankovej trhovej kapitalizacie iba
menej ako 5% bank, ktoré by boli ochotné vyuzit vankase. Popri zahrnuti driverov ako
oCakavania vysky CETI1, optimalnej vySky CETI, navrhnuti kalibracie vankuSa, zmene
kompozicie vankusa, schopnosti doplnit’ kapital v kratkom case organicky a d’al$ich, hlavnym
zostava rentabilita, ateda neexistuje Ziadny univerzalny nastroj alebo pristup, ktory by

garantoval, ze banky dobrovol'ne vyuziji vankusSe.

Podr'a Ignazia Visco (guvernér Banca d’Italia) bola pandémia prvym skuSobnym obdobim pre
nové alebo obmenené makroprudencidlne nastroje Basel IIl. Podobne ako predosli autori
konStatuje, Ze autority odpovedali sériou nastrojov pomerne rychlo, plne alebo Ciastocne
uvolnili CCyB, alebo zrusili planované navySovanie. V niektorych pripadoch bol zruSeny
Systemic Risk Buffer (SyRB) — vankus pre systematické riziko - alebo ostatné kapitalové
vankuse boli obmedzené €1 zruSené. Ako pozitivum riadenia makroprudencialnych opatreni
vratane kapitalovych vankusov je hodnotené ponechanie na narodné autority, nakol’ko je pri

ich implementacii kI'i€ovy charakter trhu Giverov a trhu nehnutel'nosti.
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Podrl'a executive summary ESRB z decembra 2021 je pretrvavajucim problémom vyuzitia
vankuaSov prekryvanie inych paralelnych poziadaviek. Takymi st poziadavky na vlastné zdroje
a eligible liabilities (MREL) , ktoré maju zvysit’ odolnost’ bank, d’alej poziadavky na finan¢nu
paku, G-SII finan¢nu paku a rdmcovy postup pre uréovanie bank, ktoré defaultuju bez toho,
aby boli ohrozené verejné zdroje. Tabul'ka 3 sumarizuje aktualne nastavené poziadavky na

kapital prostrednictvom réznych indikatorov, ktoré sa prelinaji z hl'adiska krytia kapitalom.
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Tabulka 3

Prehl’ad paralelnych ramcov v bali¢ku poziadaviek na banky
Rémec Ucel Pouzitel'nost’ Kompozicia
PouziteI'né (niektoré
o Pokryt’ rizika reformy eSte maju byt )
Rizikovo- . Common Equity
adekvatnym implementované,Fundame )
vazené ' ) Tierl (CETL),
kapitalom na ntal Review of of the
kapitalové o ) . doplnkovy Tierl
‘ zaklade rizikovych | Trading Book -poziadavky _
poziadavky _ ) (AT1)aTier2 (T2)
vah na vykazovanie, hranice
inputov a outputov
Vyhnut sa
nadmernej péke,
zabezpecenie voci Minimalna poziadavka: Tierl
1er
Finan¢na paka riziku modelu a polovica 2021, G-SlI
' (T1)=CET1+AT1
nespravnej vankus 2023
Specifikacii
rizikovych vyh
Zaistenie
adekvétne;j
absorpcie strata | V stc€asnosti zavdzné ciele Vlastné zdroje a
kapacity na podl'a BRRD/SRMR, opravnené zaviazky
MREL rekapitalizaciu za | sprostredkujtce ciele 2022 (CET1, AT], T2,
ucelom a konecné ciele 2024 podl'a | podriadené a ostatné
bezpecného BRRDII/SRMRII opravnené zavazky
vyrieSenia bank v
krizach

Zdroj: esrb.europa.eu

V takom pripade je vyuzitelny iba kapital, ktory je kalkulovany iba na jednu kategoriu,

nakol’ko kalkulovany kapital je vyuZite'ny naprie¢ uvedenymi kategoériami poziadaviek, inymi

slovami multi-restriktivny. Pouzitie vankusov moze byt limitované aj d’alSimi faktormi ako su

zékonné ustanovenia, ktory kapital a pasiva mézu byt pouzité¢ do kalkulacie minimalnych
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poziadaviek, relativna velkost’ jednotlivych kategdrii poziadaviek v nominalnych hodnotach
a Struktara suvahy banky, ktorou sa mysli predovsetkym Struktura aktiv a pasiv, celkova
rizikova vaha vSetkych aktiv a velkost podsivahovych poloziek. Vyuzitie méze byt
ovplyvnené aj pouzivanim Standardizovaného pristupu pre vypocet kreditného rizika alebo
vyuzitie pokrocilého pristupu internych ratingov. VyuZzitelnost je tak vySSia pri
Standardizovanom pristupe, ktory ma vacsinou vyssiu celkovi rizikovl vahu aktiv. Vysledkom
reportu ESRB je zistenie, ze pri zdkladnom scenari banky moézu splnit’ leverage ratio
(ukazovatel’ finan¢nej paky) a MREL pouzitim najlacnejSicho dostupného zdroja, ato aj
S udrZzanim manazérskeho vankusa vo vyske 1% (manaZzment banky nebude chciet’ vycerpat
vankuas$e a bu de si chciet’ ponechat’ urcitu rezervu). Pouzite'nost’ vankasov sa tak pohybuje
okolo 29%. Pri zmene manazérskeho vankusa alebo predpokladu financovania sa vysledok
nezmeni o viac ako 3 p.b. Vicsia citlivost’ pri zmene zékladného scenara je badatelna pri
pouziti nadmerného kapitalu. ESRB vytvorila analyticki pracovna skupinu (analytical Task
Force), ktora vyvinula tzv. R Package ako softvérové riesenie kalkulacie vyuzitia vankisov
prostrednictvom kalibracie kapitalovych poziadaviek, charakteristiky bankovych suvah

a vyuzitia datasetov banky na tvorbu simulacii roznych scenarov.

Podra revizie europskeho makroprudencialneho ramca pre bankovy sektor (Review of the EU
Macroprudential Framework for the Banking Sector) (marec 2022) je potrebné do
budiicnosti prehodnotit’ irovne vankuSov, prekryvanie s inymi politikami, problém pouZitia
kvoli inym eurdpskym direktivam a minimalnym poZiadavkam, ochotu pouzitia vankasov a

efektivnost obmedzovania vyplaty dividend.

Zaver

Kapitalové vankuSe boli zavedené ako dodatok k povinnym kapitdlovym poziadavkam, za
ucelom navysenia zabezpecenia bank voci neziadicim finanénym dopadom ekonomickych
kriz ¢i hospodarenia bank. Ich ucel je regulatormi Specifikovany, no po prilezitosti vyuzit’ ich
stale nie je dostatoCne jasné, ¢i v pripade vacsej krizy budi plne alebo aspont Ciastocne
vyuziteI'né. Aktualna Gprava a rdmec obndSa viaceré nevyrieSené predovsetkym manazérske

a regulacné prekazky.

Vyuzitie vankiSov sa preukazalo pocCas pandemického obdobia z kvantitativneho a

metodického pohl'adu ako problematické, okrem iného z hl'adiska prekryvania poziadaviek,
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ktoré vyuzivaji rovnaky kapital na krytie roznych kategorii poziadaviek. Tento problém vsak
ma rieSit akéna skupina ESRB, ktora bude prehodnocovat’ poziadavky aich plnenie
prostrednictvom S$pecializovaného softvéru na analyzu bilancii bank a koordinovaného
pristupu k zosuladeniu a dostatoénému krytiu financ¢nej péaky, kapitdlovych poziadaviek
a poziadaviek na vlastné zdroje auznatené (opravnené) pasiva (eligible liabilities).
K odstraneniu multi-restriktivnosti by mohol prispiet’ vankus Kk finan¢nej pake, na podobnom
principe ako vankuse ku kapitalovym poziadavkam. Bude ich odrazat’, ale tvoreny ma byt’ nad
ramec finanénej paky, a to s vahou 50%. Vztahuje sa na G-Sll, pozostavat by mal z TIER1

(CET1+AT1) a Cerpanie z neho bude do¢asne mozné bez restrikcii.

Pandémia priniesla prvu prilezitost' na vyuzitie a otestovanie realneho vyznamu kapitalovych
vanktsov. Institicie dohl'adu neuvadzali jednotné informdacie o d’alSom postupe v pripade
uvolnenia vankuSov, ¢iZze napriek predpandemicky planovanym trovniam v nasledujtcich
rokoch nebolo jasné, aky bude d’alsi postup a poziadavky na banky po vyuziti prostriedkov
z vankasov. Banky tak nemohli reagovat’ jeho uvolfiovanim, nakol’ko nevedeli kalkulovat
s budtiicimi poziadavkami na spidtné doplnenie ¢i navySenie vankuSov. V pripade kratkeho
Casu, kedy by organicky nedokdzali doplnit potrebny kapitdl a splnit’ tak regulacné
poziadavky, museli by prijat’ restrikcie, ¢o nie je v zaujme akcionarov banky. Cerpanie tieZ
moze spdsobit’ zvySovanie urokov pasiv banky, nakolko protistrana kontraktu moze
vyhodnotit znizovanie kapitalu ako zvySené riziko protistrany. Cize problémom, ktory
dominuje v dobrovol'nom rozhodnuti bank o uvolneni vankusa, je riziko restrikcii a straty

prijmu investorov.

Kvantitativne $tadie poukazali na nizku pouziteI'nost” vankusov (do 30%). Rozdiely badat’
medzi zdpadnymi a vychodnymi bankami, pricom banky, ktoré st kapitalovo efektivne a drzia
sa blizko kapitalovych poziadaviek, nemaji dodatoéné kapacity na vyuzitie vankisov. Co sa
tyka vyhodnosti a zastreSenia pripadnych strat, ktoré by mohla spdsobit’ trhova stigma, iba 5%
zo sledovanych 71 bank spifalo tento predpoklad. Prudencidlne opatrenia smerovali
k do¢asnému uvolneniu poziadaviek na vanktse, tym bola aj deaktivacia proticyklického
kapitdlového vankusa, ktora vSak mohla mat’ negativny dopad na jeho dobrovol'nu tvorbu

a nasledné vyuzitie.
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V sucasnosti s ohl'adom na spomalenie ekonomiky sa pre nasledujuci rok zvySuju urovne
proticyklického vanktsa. V kontexte vypuknutia vojny na Ukrajine ziadna krajina nepristupila
k zniZeniu proticyklického kapitalového vank(isa.? Naopak, banky s d’al§im spomalenim
ekonomiky musia pocitat’ s vy$sou pravdepodobnost’'ou vyuzitia kapitalovych vanktisov, avsak
za predpokladu jednozna¢ne nastavenych pravidiel ohl'adom vysky, Cerpania a doplnenia
kapitalovych zasob v stanovenom ¢asovom ramci. Problémom vyuzitia vanktsa tiez moze byt’
Struktira ziadatel'ov o Givery. PocCas pandémie a po zaciatku vojnového konfliktu sa mnohé
investicie spomalili a bonitné subjekty tak budu v blizkej dobe menej vyzadovat’ uverovanie
ako subjekty s hor$im rizikovym profilom. Pre banky tak v pripade podpory ekonomického
cyklu z kapitalovych vankasov vyvstane zvySené kreditné riziko, ¢o moze mat’ nasledne dopad

na rentabilitu, spitna tvorbu a dopiianie kapitalovych vankusov.

Sktisenosti po pandémii poukazuju na potrebu Gpravy metodiky vypoctu proticyklického
vankus$a, nakol'ko ukazovatel credit-to-GDP meria zadlzenie, ktoré vSak nemusi vykazovat’
zmeny, hoci sa riziko ekonomického cyklu zvySuje. Do vypoctu vankusa sa preto s vysSou
vahou bude pocitat’ sukazovatelmi cyklického rizika. Pri realizdcii zmien vo vyske
proticyklického vankusSa je potrebné zaviest’ flexibilnejsi pristup. Momentéalne st lehoty na
zavedenie prili$ dIhé (z 12 mesiacov na 6 mesiacov). Okrem toho by mal byt’ odstraneny strop
2,5% rizikovo vazenych aktiv, k dispozicii moznost' uréovat CCyB pre tretie krajiny
a moznost stanovovat pozitivnu neutralnu mieru cyklického rizika (alebo SyRB).? Vo vztahu
k SyRB je navrhovana moznost’ stanovovania pozitivnej neutralnej miery voci Strukturalnym
aneznamym rizikam. Potrebna je revizia sektoralnych a celkovych mier SyRB. Zmeny st
navrhované aj vo vytvoreni metodiky O-SII vanktSa, vo vztahu k jednotlivym bankam aj
problém upravovania finan¢nych vykazov bankami ku koncu roka, a preto priemerovanie cien

poloziek bilancie pocas roka.

CCoB (udrziavaci kapitalovy vankus) je nad’alej najvyznamnej$im spomedzi vanktsov a jeho
pouzitie autority nepovol'uju. Ak by doslo k uvol'neniu kapitalu, banky by ho nemali vyuzivat

na vyplaty.

2 Nérodna banka Slovenska. Makroprudencialny komentar. Dostupné online

https://nbs.sk/publikacie/makroprudencialny-komentar/, 14.9.2022

3 Nérodné autority tak mdZu stanovit’ iroven napriklad na Grovni 1 -2%, na zdklade posadenia cyklického rizika
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Vyuzité stadie a reporty su odborné, ale nie je ich dostatoné mnozstvo, preto by téma vyuzitia
mala byt rozSirend v d’alSich stadiach, ktoré by mali byt ¢o najaktudlnejSie, s oh'adom na
mozné prichadzajice obdobie zvysenej kapitalovej ochrany bank. Uvedené zistenia mozu byt’
podkladom pre d’alsi vyskum a kvantitativnu analyzu, pri zahrnuti ¢o najvacSiecho mnozstva

subjektov.

Tento ¢lanok je sucastou projektu 1/0607/21- VEGA: ,,Proticyklické nastroje bankovej

regulacie v podmienkach eurozony*
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