Legislativna Uprava poig’ovnictva ako s&ast’ finanéného trhu
PINDA Cudovit — PRAZNOVSKY Michal

Uvod

Poistny trh je jednym zo segmentov fitia@ho trhu, ktory sa liSi od ostatnych trhov
(napr. automobilového, alebo potravinového) vyraaingpecifikami.Cize poistny trh
je trhom kupujucich¢o znamend, Ze prevlada ponuka nad dopytom. A tm,plebo
o svojich zakaznikov (klientov) sa uchadzaju povme spolu s ich sprostredkoviata,
tym prevladda strana ponuky.

Definicie poistného trhu v &isnosti zdéramju aj jeho Specificky charakter, a to
prostrednictvom Specifickych principov tohto trktgrymi su:

- princip neekvivalentnosti,

- princip podmienenej navratnosti,

- solidarity.

Pre trh vSeobecne je typicka ekvivalentna wyanevsak nie v kazdom jednotlivom
pripade sa dosahuje roviiohodnoty a ceny. Pre poistny trh je neekvivalentnos
podstatnou vlastngsu, znamena to, Ze poistné nahrady nezavisia dd/\aa@plateného
poistného. Poistné nahrady mézu hyySSie alebo nizSie, ako je poistné, ktoré bolo
doteraz zaplatené

Daldou vyznamnou odlidntsu je podmienena navratno&o znamena, Ze poistna
ndhrada sa poskytne poistenému len v tom pripddeastane poistna udatosktord
bola vopred dohodnuta v poistnej zmluve a v poidtngodmienkach. K jej realizacii
vSak nemusi vbbec ddjs pretoZze poistna udaldsje vecou nahody a titej
pravdepodobnosti.

Solidarnog znamena, Ze poistenci spébe vytvaraju platenim poistného poistné
rezervy.

Podnikanie na poistnom trhu sa riadi zakonaafkych cisel,. Predpovedariziko
jednotlivca je néarénejSie ako odhadiuriziko ve’kej skupiny udi s podobnou
charakteristikou. Pofevacie spol®dnosti su schopné predpovédaziko rozloZzene na
velka skupinu 'udi s vysokou pravdepodobriosi. A pre subjekty, ktoré vyuziju
poistnd ochranu znamena poistenie zniZzenie tohitaari

Poistenie ako poskytovanie pravnej poistnéjracy méa okrem iného aj fin&mo-
pravne aspekty, ktoré sulei dblezité. Preto tato oblésipravuju zédkony napriklad



Z&kon o poisovnictve, Zakon o ddlade nad finatnym trhom, Z&kon o povinnom
zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spésopesnadzkou motorového vozidla
a Zakon o sprostredkovani poistenia a sprostreatiiozaisteniaDalej sem spadaju
rézne vyhlasky ako: Vyhlasky Ministerstva finan8R a Vyhlasky Narodnej banky
Slovenska. Opatrenia tddom poisovnictva su vydavane taktiez NBS. Alud

vyznamnu Ulohu zohravaju smernice Eurdpskeho paréumalebo Rady upravujuce

oblag’ poig’ovnictva, ktoré posiuju vytvaranie jednotného trhu v ramci EU.

1. Zakon o poig’ovnictve¢. 8/2008 Z.z.

Dna 1. aprila 2008 nadobudotianos’ zakon¢. 8/2008 Z. z. o poi®vnictve a 0
zmene a doplneni niektorych zakonov. Zakon je eddsu pravnou Upravou, ktorou sa
v plnom rozsahu nahradza zékon o poisictvec. 95/2002 Z. z., platny dociinnosti
tejto pravnej Gpravy.

l. dast’

Predmetom Upravy zakona o poinictve su:

a) vztahy suvisiace so vznikom, organizaciou, riadenitykomavanimcinnosti a
zanikom poigovni a zaisovni,

b) vztahy savisiace s pbsobenim pagni a zaisovni z inych ¢lenskych Statov,
zahrantnych poigovni a zahragnych zaisovni na izemi SR,

c) vykon doladu.

Vo svojej prvej casti, tento zakon vymedzuje zakladné pojmy v oblast
poig’ovnictva, ako napriklad pojmy pémma, zaisovia, poigovacia ¢innog,
zaig'ovaciacinnog’, poistné riziko, poistny knig zaistny kmeé aid’., pricom definuje
subjekty poistného trhu adalSie pojmy pouZivane n&eély tohto zakona.

Dalej definuje aj pojmy, ktoré slvisia s lideanim povolenia na paisvaciu

a zaisovaciugéinnog’ ako:

déveryhodna osoba,
- skupina s uzkymi vazbami,
- kvalifikovana ag,
- kontrola af’.
Il. ¢ast’
Druhac¢ag’ zakona obsahuje Upravu vykonu posace] a zat®vacej ¢innosti,

uréuje aj podmienky na jej vykon. Povolenie na vykaisfovace] alebo zafevacej



¢innosti sa vydava na zaklade Ziadosti predloZealdpdatémi pois’ovne (zaigsovne).
O udeleni povolenia na vykonavanie goisacej a zat®vacejcinnosti rozhoduje na
Gzemi SR Narodna banka Slovenska (NBS).

NBS udéuje povolenie na vykonavanie ptisacejc¢innosti pre poistny druh:

- Zivotné poistenie,

- nezivotné poistenie,

a u zaisovacejcinnosti je to rozsSirené o druh Zivotné a nezivapelu.

Na udelenie povolenia musitbpreukazane splnenie tychto podmienok: splatené

zakladné imanie ajeho pigdny adéveryhodny pbvod, vhodrososdb
s kvalifikovanou dag’ou, odborna spoésobilds prelfadnos skupiny s Gzkymi
vazbami, a prdladnos vztahov tychto oséb s inymi osobami, najmé ich podigia
zakladnom imani a na hlasovacich pravach, odbqrasobilog a déveryhodnasoséb
navrhovanych zaclenov predstavenstva, prokuristov, vedulcich zansestov,
zodpovedného aktuara a veduceho zamestnanca ghdiatvar vnutorného auditudat

Medzi zakladné nalezitosti pre udelenie poniagatria: obchodné meno pasne

(zaigovne), LO, ich sidlo, a hlavne vyska zakladného imanialpojkdnotlivych
poistnych druhov ( pre Zivotné poisteniediani 4mil. eur, a pre nezivotné poistenie
najmenej 3 mil. alebo 5 mil. eur., pom zakladné imanie zadvne v SR musi hy
najmenej 25 mil. eur). Zakladne imanie vo vysSkeanstujucej zdkonom musi By
splatené len p@znym vkladom.

Dalej tato druh&ag’ eSte upravuje:

- vykonavanie poi&vacej (zaigovacej) ¢innosti zahrarinou poisoviiou resp.
zaig’'oviiou , NBS je poth konkrétnych podmienok opravnena zZiadosti vyhbvie
aj ciastane, pripadne Ziadézamietnti. Povolenie neméze Byidelené, pokia
by bolo v rozpore s medzinarodnou zmluvou,

- zverenie vykonuinnosti, zakon umaitije na zaklade zmluvy o zverefihnosti
zverit’ jednu¢innog’ alebo viaciinnosti inej osobe, ktora je opravnena na vykon
zverenych (poivacich alebo zaisvacich)cinnosti,

- zriad'ovanie poboiek v zahranii.

. éast’
Zakon vo svojej tretefasti ukuje poziadavky na podnikanie v pasnictve.
V ramci tejtocasti definuje druhy technickych rezerv (TR):
a) technicka rezerva na poistné buducich obdobi,

b) technicka rezerva na poistné plnenie,



c) technicka rezerva na poistné prémiéavy,

d) technickd rezerva na Uhradu zavazkasi $tovenskej
kancelarii poisovatd’ov vznikajucich Zinnosti
pod’a osobitného predpisu,

e) technickd rezerva na Zivotné poistenie,

f) technicka rezerva na krytie rizika z investoia finagnych
prostriedkov v mene poistenych,

g) technicka rezerva na vyrovnavanie mimoriadnych
rizik v poistnom odvetvi nezivotného poistenia,

h) d’alSie technické rezervy

Technicka rezerva na poistné buducich obdobi

Tvori sa v Zivothom aj nezivotnom poisteniefrzivotnych poisteni za jednorazové
poistné, ktoré sa ¥ahuje na buducectovné obdobia. Jej vySka sacufe ako suhrn
technickych rezerv vypiitanych podla jednotlivych poistnych zmlav, ak to nie je
mozne tak sa pouZiju poistno-matematické metdédya$au technickej rezervy je
rezerva na neukdené rizika, ktora sa tvori, ak predpisané poistt@hujlce sa na
budice dtovne obdobie nie je dost&wé na krytie poistnych plneni z poistnych
udalosti a nakladov, ktoré nastanu v budicom obdobi

Technick& rezerva na poistné plnenie

Ta&to rezerva sa tvori v Zivotnom a neZivotnpwmisteni a je wend na poistné
plnenie z poistnych udalosti:

- nahlasenych a nevybavenych,

- vzniknutych a nenahlasenych v beznattounom obdobi.
VySka sa wuje ako suhrn TR vypdtanych pre jednotlivé poistné udalosti, ak ju
nemozno vypdita® uvedenym spdsobom, pouZiju sa poistno-matematiokéddy.
Zahtia aj vSetky predpokladané naklady spojené s vybavenistnych udalostgk sa
poskytne poistné plnenie vo forme dochodku, TR waritna zaklade poistno-
matematickych metdd.

Technickd rezerva na poistné prémie alavy

Taktiez sa tvori v Zivotnom aj nezivotnom peis v sulade s poistnou zmluvou a je
uréena na poskytovanie prémii a zliav na poisthomyvygka sa uuje ako suhrn TR

vypcacitanych podla jednotlivych poistnych zmlav.



Technickd rezerva na Uhradu zavazkov v&@ Slovenskej kancelarii poigovatd’ov

vznikajucich z &innosti pod’a osobithného predpisu

Tvorba v nezivotnom poisteni, jecana na plnenie zavazkov piadosobitného
prepisu, na ktoré nema Slovenské kancelaria’poid’ov vytvorené aktiva.

Technickéa rezerva na Zivotné poistenie (ZP)

Predstavuje hodnotu buducich zavéazkov timeise v Zivotnom poisteni vygaanu
poistno-matematickymi metédami vratane podielozisku alebo podielov na prebytku
poistného a nakladov spojenych so spravou poisgterddp@itani hodnoty budiceho
poistného. Tvorba TR sa uskuioje na zaklade suhrnu jednotlivych poistnych zmlav.
Pri jej vypaite je povolena zillmerizacia do vySky obstaravacighladov zap&tanych
do poistného v Zivotnom poisteni. Na vgpbsa pouZzivaju tie isté umrtnostné tyu
a technicka urokova miera ako pricavani sadzieb poistného. Maximalnu vysku tejto
Urokovej miery ustanovi NBS (to neplati pre progukP s jednorazovym poistnym,
kde poistna doba netrva dihSie ako 5 rokov) a akRymala zaporna hodnotu, nahradi
sa nulou.

Technicka rezerva na krytie rizika z investovania inanénych prostriedkov v_mene

poistenych
TR tvori sa v Zivotnom poisteni, ak ekonomicizéo premenlivosti vynosov alebo

rastu investovanych prostriedkov poistného nesikiémg osoba, ktora uzavrela s
poig’oviiou poistnd zmluvu. Jej hodnota sa stanovuje akoadkéd hodnota finamych
prostriedkov investovanych v mene poistenych zetkyStaké poistné zmluvy v ZP
v sulade s poistnymi zmluvami.

Technickd rezerva na vyrovnavanie mimoriadnych rizik v poisthom odvetvi

nezivotného poistenia (NP)

Vytvara sa na dal vyrovnania technického deficitu alebo nadpriemén
Skodoveého priebehu, ktoré vznikaju v nezivotnonsasii. Vytvara sa dovtedy, pokRia
nedosiahne hodnotu 150% predpisaného poistnéhen&tia o podiel zaisvatda za
poslednych 5 rokov. Povinnbgvorit' takito TR odpada, ak predpisané poistné v NP
predstavuje menej ako 4% z celkového predpisanétstngho alebo prijaté poistné je
menej ako 2,5 mil. eur.

Uvedené technické rezervy sa musia tvald takej vySky, aby bola v kazdom
okamihu zabezgena schopndas poigovne uhradi v plnej vySke svoje zavéazky

vyplyvajlce z poistnych zmlGv a zavazkov, ktoré ikajli z jej ¢innosti. Dalsie



technické rezervy moze pdmma vytvara ak mé suhlas od NBS, a vytvara ich ak nie
je schopna uhradgaavazky prostrednictvom rezerv uvedenych a bodahg.

Pri umiestovani prostriedkov technickych rezerv je pomia povinna dodrziava
tieto zasady:

1. z&sada bezpgaosti,

2. zasada rentability,

3. zéasada likvidity,

4. zésada diverzifikacie.

Prva zasada znamena, ze prostriedky TR s@néotak, aby poskytovali navratitios
tychto prostriedkov. Pd@d druhej zasady prostriedky technickych rezervrargaého
fondu zabezp®iju vynos z ich umiestnenia alebo zisk z ich pradgjramci likvidity je
cag’ prostriedkov rezerv uloZzena tak, aby sa daladhpeuzt na uhradu zavazkov
vyplyvajucich z poistnych alebo zaistnych zmluvo$triedky technickych rezerv su
umiestnené u \dieho pdtu pravnickych oséb, medzi ktorymi nie jetah materskej
alebo dcérskej spataosti, alebo nekonaju v zhodép predstavuje diverzifikanu
zasadu.

Taktiez sa musia dodrZiavaj zasady vyp&u technickych rezerv. Prostriedky
technickych rezerv mézu Byod’a zakona umiestnené napriklad ako kupa dlhopisov
vydanych SR, bankami, kupa poklatmich poukazok, dihopisov, akcii, podielovych
listov, nehnuténosti, poskytnuti poZiek alebo uverov a iné.

Zakon dohliada na dodrZiavanie pozadovanejrymmplventnosti, ptiom pod
solventnogou sa rozumie schopnbs kazdom okamihu zabezpé vliastnymi zdrojmi
Uhradu zavazkov vyplyvajucich z vykonavania poisacej (zaigovacej)cinnosti a na
zabezpeéenie schopnosti uhratiriadne a vas zavazky vyplyvajuce z pdésvacej
(zaigovacej) ¢innosti, poisoviha alebo zatovna je povinna vytvoti a nepretrzite
dodrziava& skut@nu mieru solventnosti najmenej vo vySke poZadovamégry
solventnosti.

Upravuje aj vysSku poistného na zaklade poistravematickych metod, organizaciu
a riadenie poi®vne (zaisovne), otazky konfliktu zaujmov a ganlivosti, vedenie
obchodnej dokumentacie, oznamovacie povinnosti ety podnikajucich v
poig’ovnictve, pripady, v ktorych je potrebny predch@@zssihlas NBS (napriklad na
znizenie zakladného imania), a na zaver definogipavedného aktuara.

Zodpovedny aktuar, potvrdzuje spravhegpactu sadzieb poistnéhéi zaistného a

ich primeranog, urcenia vySky technickych rezerv a ich umiestneniapodu



poZzadovanej miery solventnosti, pouZzitia poistndematickych metéd pri dovani
vySky technickych rezerv a rozdelenia vynosov 2gtavania technickych rezerv.
V. ¢ast’

V Stvrtej casti zakon o pof®vnictve upravuje vykon ddadu nad subjektmi
podnikajucimi v poigovnictve, stanovuje postupy a Specifikuje podmienkyneny
informacii medzi prisluSnymi organmi d@du pri sdasnom zachovani doévernej
povahy tychto informacii.

Predmetom ddhadu je najma ddiad nad dodrziavanim podmienok povoleni
udelenych poth tohto zakona, ako aj didd nad dodrZiavanim pravnych predpisov a
ustanoveni tykajucich sa subjektov, ktoré podligétdgiadu. Orgadnom ddladu v SR
je NBS. Na zaklade dohody uzavretej medzi NBS amwog dofiadu iného Statu méze
organ doliadu iného Statu vykonawaloi’ad na Uzemi SR naginnog’ou pobgky
zahraninej poig'ovne (zaisovne). Na druhej strane je NBS je opravnena vykahav
dohrad nad pobgkami poig’ovne a pob&kami zaisovne, ktoré posobia na Uzemi iného
Statu, ak to pripd®ju pravne predpisy daného Statu a je uzavretaddohwedzi NBS a
organmi doliadu daného Statu.

NBS vykonava aj natinnog’ou poig’ovne alebo zai®vne v skupine, pfom zékon
definuje predmet ddladu nad skupinou a taktiez subjekty, ktoré tomugioxu
dohradu podliehaju, su nimi najmd spahs s agou, pribuzna spotmos’,
poig’ovacia holdingova spotoog’, zmieSana poi®vacia holdingova spoloog’,
zmieSana poi®vacia holdingova spoibogs’. Poigoviia alebo zait®ovia, ktora
podlieha dobBadu nad skupinou ma povinmogredkladé organu dobadu Udaje a
informacie, potrebné pre vykon d@du nad skupinou, ak tieto Udaje neboli predlozené
NBS, tak si ich je opravnena vyziadariamo od 0so6b, nad ktorymi sa vykonaval@ah
nad skupinou.

Zakon o poidovnictve upravuje vykonavanie d@udu nad skupinou nad
obchodnymi  transakciami  subjektov  ktoré tvoria sSkup a medzi
poig’oviiou, zaisoviou a fyzickou osobou, ktora méa®’ v tychto subjektoch. Ddlad
nad skupinou sa tyka najma: Uverov a vzajomnycltazéw, poloziek, ktoré mozno
zapaitat’ do miery solventnosti, zaruk a mimosuvahovych apiérspésobu finamého
umiestnenia, zaf®vacich operacii a dohdd a rozdeleni nakladov.

Dophujucim dolfadom je sledovanie a regulacia rizik fidaych konglomeratov,
ktorych s@ag’ou sU poisovne resp. zai®vne af’. Pricom zakon definuje pojmy

finantny konglomeratfinancny sektor, skupina, regulovana osoba, zmieSanadida



holdingova spolénos’ a vymedzuje jednotlivé fingné sektory, ktoré mézu By

zastupené vo fingmom konglomerate, a to sektor bankovy, sektor tjoeisictva a

sektor investinych sluzieb.

Narodna banka Slovenska pri vykone doplceho dobadu: zabezpeluje
koordinaciu zhroma¥ovania a rozSirovania informécii potrebnych na cleahie
¢innosti  finakného konglomeratu ako aj planovanie a koordinovamjgonu
dophujuceho dobBadu v spolupraci s prislusSnymi organmi tdu inych Statov
vykonavajucimi dohad nad regulovanymi osobami tvoriacimi fidag konglomerat.

Ak NBS zisti nedostatky &innosti poisovne (zaigsovne), vyplyvajluce v nedodrzani
podmienok utenych v povoleni alebo povinnosti vyplyvajucichozhrodnuti NBS,
alebo zisti, Z&innog’ vykonavana danymi subjektami vedie k ohrozeniymaéu, tak
mo&ze udeli sankcie. A to:

a) uloZenie opatrenia na odstranenie a na namiatenych nedostatkov,

b) povinnos predkladé osobitné vykazy, hlasenia a spravy,

c) ulozt skortenie nepovolengjinnosti,

d) uloZenie pokuty od 20 tis. Sk. do 20 mil. Sk.,

e) obmedzi alebo pozastavi opravnenie na uzavieranie poistnych zmlliv alebo
zaig’ovacich zmlav a rozSirovanie zavazkov,

f) prevod poistného (zaistného) kiaealebo jeh@asti na inU poi&viu (zaigoviu),

g) obmedzenie Jimého nakladania s aktivami,

h) odobr&@ povolenie na vykonavanie pémacej ¢innosti pre niektoré poistné
odvetvie, zuU#i rozsah poigovacejcinnosti pre niektoré poistenia v rdmci poistného
odvetvia,

j) oprava dtovnej alebo inej evidencie,

K) uverejnenie opravy neuplnej, nespravnej alebprawalivej informéacie, ktora
uverejnila na zaklade zdkonom uloZenej povinnosti,

l) uloZit poig’ovni alebo zaifovni z(ttovanie strat, z hospodéarenia so zakladnym
imanim po zdtovani strat s nerozdelenym ziskom z minulych rokog fondmi
tvorenymi zo zisku,

m) natena sprava,

n) odobratie povolenie na vykonavanie poiacejcinnosti.

V. dast’
Piata&ag’ tohto zakona rieSi problematiku spolupoisteniakfmrom mozno uzavriée

poistny zmluvu medzi poistnikom a viacerymi poigiami, prcom sa v zmluve wf



hlavny poisovatd’ a zarove v pripade viacerych paigvatd’ov sa stanovuje povinns
v poistnej zmluve uvigsvysku podielov jednotlivych paisvatd’ov na zavéazkoch zo
spolupoistenia. Opravnena osoba ma pravo na poiptnénie v@i hlavnému
poig’ovatd’ovi len v pripade, ak tak bolo dohodnuté v poistagjluve, préom
poiovatelia sa medzi sebou vyrovnaji v pomere l'podvojich podielov.Dalej
upravuje vysporiadanie narokov vyplyvajucich z pr&vochrany, ktorej clem je
vyhnutie sa konfliktov zaujmov medzi poistnymi seikipmi. Plus stanovuje rozhodné
pravo.
VI. ¢ast’

Poslednyad’ vymedzuje spokné, prechodné a zavéng ustanovenia, v ktorych sa
okrem Upravy vfahov vzniknutych pred nadobudnutintinnosti tohto zakona
upravuje aj veah tohto zakona k Obchodnému zakonniku, k Spravngoniadku, k

zakonu o NBS.

2 Limity umiestnenia prostriedkov technickychrezerv

Kazda poisovia, vytvara rezervy na to aby p@isna bola v ktoromkbvek
momente schopna pthisvoje zavazky, ktoré jej vyplyvaju z poistnych amlku
klientom. Narodna banka Slovenska podrobuje technické rezeakpnnému testu
primeranosti, ktorého diem je preveri’ dostaténos’ vysky technickych rezerv v
Zivotnom poisteni

Poda platnych pravnych noriem pé@/mne vytvaraju technické rezervy pre tie druhy
poistného odvetia a to:

- Zivotného,

- nezivotného.

V tab.¢.1 (graficky grafe.1) mdéZzeme vidié vyvoj technickych netto rezerv v Zivotnom

poisteni a v tak:.2 (alebo grat.2) v nezivotnom poisteni, za obdobie rokov 20D2@07.

Stav rezerv v ZP (v tis. Sk) 2003 2004 2005 2006 2007
Rezerva na poistné buducich obdobi 1 399 550 1484005 1632078 1840907 1925884
Rezerva na Zivotné poistenie 42 246 216 | 47848727 | 54092700 | 62472486 66895370
Rezerva na poistné plnenie 909 598 1147937 1362951 1426468 1511848
Rezerva na poistné prémie a zlavy 77 591 91887 74333 80220 58934
Rezerva na krytie zavazkov z fin. umiest.

V. mene poist. 3471483 5068254 7273916 9675955 14169150
Ostatné rezervy poistovne 0 272627 765364 0 30
Spolu 48104 438 | 55913437 | 65201342 | 75496036 84561216
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>
= 30000000
20 000 000 -
10 000 000
0
Obdobie
Graf¢.l
Stav rezerv v NP (v tis. Sk) 2 003 2004 2005 2006 2007
Rezerva na poistné bud. obdobi 2627 271 3169916 4033059 6240868 6542584
Rezerva na poistné plnenie 8610302 | 11904937 | 12799540 | 18518923 | 19333480
Rezerva na poistné prémie a zlavy 148 820 117874 103008 167565 152656
Rezerva na vyrovnavanie
mimoriadnych rizik 1848 331 1980171 2015624 11295 0
Ostatné rezervy poistovne 733 806 41192 3398036 2778488
Spolu 13235457 | 17173704 | 18992423 | 28336687 | 28807208
Tab.¢. 2

Limity, ktorymi sa upravuju vysky prostriedkov tetdckych rezerv su upravované

@ 2003 W 2004 O 2005 O 2006 W 2007
35 000 000
30 000 000 | 2833665807208
25 000 000
c 18992428
& 20000 000 73704
%
2 15000000 - 132354
10 000 000
5 000 000
0
Obdobie
Graf¢. 2

opatreniami, vydanymi Narodnou bankou Slovenska.
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Opatrenie, ktoré NBS vydala 29. aprila 200Bltlguc zdkon o poi®ovnictvedislo
8/2008 Z.z., ustanovuje pre jednotlivé spbsoby stmania limity umiestnenia

technickych rezerv. Vysku tychto limitov zna#oje tab.c.3.

Spbdsob umiestnenia

Limit umiestnenia

Kupa dlhopisov, vydanych SR alebo NBS, alebo,
dihopisy, za ktoré prevzala zaruku SR, dlhopisy,
ktorych emitentmi silenské Staty.

Najviac 100 % z hodnoty technickych rezerv.

Kuapa dlhopisov vydanych bankami alebo
zahrantnymi bankami so sidlom &lenskom State.

Najviac 50 % z hodnoty technickych rezerv.

Kupa pokladninych pouké&zok alebo pokladniych
poukézok, ktorych emitentmi ilenské Staty.

Najviac 80 % z hodnoty technickych rezerv, ak entité st
¢lenské staty.

Kuapa dlhopisov prijatych na regulovany trh.

a) 25 % z hodnoty technickych rezerv, ak Ustrediitenta
sa nachadzaglenskom State,

b) 3 % z hodnoty technickych rezerv, ak Ustrediitenta
sa nenachadzadlenskom State.

Kupa akcii prijatych na regulovany trh burzy aleb
také akcie upisa

pa) najviac 15 % z hodnoty technickych rezerv, adiel
poig’ovne na zakladnom imani jedného emitenta je 20 %
menej a Ustredie emitenta sa nachaddanskom State,
b) 0 % z hodnoty technickych rezerv, ak podiekfmine
na zakladnom imani jedného emitenta prevySuje 20e¥0
ak Ustredie emitenta sa nenachadzkermskom State.

Kupa podielovych listov uzavretych podielovych
fondov prijatych na regulovany trh.

Najviac 15 % z hodnoty technickych rezerv.

Kuapa podielovych listov otvorenych podielovych
fondov alebo cenny papierov zahramjich
otvorenych subjektov kolektivneho investovania.

Najviac 20 % z hodnoty technickych rezerv.

UloZenie na terminované&ty v bankach alebo
v zahranénych bankéach so sidlomélenskom State.

a) 100 % z hodnoty technickych rezerv, ak techinick
rezervy neprevysuju hodnotu 50 mil. Sk,

b) 50 % z hodnoty technickych rezerv, ak technigzrvy
prevysuju hodnotu 50 mil. Sk.

Kupa hypotekarnych zaloznych listov alebo
zahranénych hypotekarnych zaloznych listov.

a) 50 % z hodnoty technickych rezerv, ak Ustredigenta
sa nachadza glenskom State,

b) 3 % z hodnoty technickych rezerv, ak Ustrediitenta
sa nenachadzadenskom Stéte.

Kuapa vkladovych listov alebo zahranich
vkladovych listov.

Najviac 50 % z hodnoty technickych rezerv.

Kupa nehnuttnosti na Gzemi SR alebo na Gzemi
inych ¢lenskych Statov.

Najviac 15 % z hodnoty technickych rezervg¢pm limit na
kapu nehnuténosti umiestenych tak, Ze ich kipa sa
povaZuje za jednu investiciu, je najviac 10 % zriuag
technickych rezerv.

Poskytnuté poZky poistenym, ktoré uzavreli
S pois’oviiou poistné zmluvy v Zivotnom poistent,

Najviac 5 % z hodnoty technickych rezerv v Zzivotnom
poisteni.

Poskytnuté pozZky alebo Uvery zabezpené
bankovou zarukou alebo bankovou zarukou
zahrantnej banky so sidlom #lenskom State.

Najviac 5 % z hodnoty technickych rezerv.
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Kapa zmeniek zabezpenych bankovou zarukou a
zmeniek vydanych bankou.

Najviac 5 % z hodnoty technickych rezerv.

Kupa inych cennych papierov, s ktorymi sa
obchoduje na zahratmiej burze cennych papierov
alebo na inom zahrafriom regulovanom verejnom
trhu cennych

papierov lenskom State.

Najviac 3 % z hodnoty technickych rezerv.

Kuapa dihovych cennych papierov vydanych
Specialnym gelovym néstrojom.

a) 75 % z hodnoty technickych rezerv, ak faatavky su
vyjadrenim podielu zaf®vaté’a na technickych rezervach
pois’ovne vytvorenych v nezivotnom poistenti,

b) 50 % z hodnoty technickych rezerv, ak faatavky su
vyjadrenim podielu zaf®vaté’a na technickych rezervach
poig’ovne vytvorenych v Zivotnom poisteni.

Vo forme poltadavok a inych obdobnych aktivaro
zaig’ovni.

0% z hodnoty technickych rezerv, ak patiavky a iné
obdobné aktiva w zaig’ovni nie su vyjadrenim podielu
zaig'ovatd’a na technickych rezervach pigsne.

Kupa inych prevodittnych cennych papierov a
nastrojov pgazného trhu.

Najviac 5 % z hodnoty technickych rezerv.

Tab.¢. 3

V nasledujucej tab¢.4 (graficky grafcislo 3) su uvedené hodnoty umiestnenia
technickych rezerv za rok 2006 v sulade s vtedajpiavnymi predpismi o spésobe
umiestnenia. Ako vidno ztab:i. 4 najv&Si percentualny podiel tvoria dlhopisy,

konkrétne dlhopisy vydané Slovenskou republikobalarodnou bankou Slovenska.

Umiestnenie prostriedkov TR v tis. Sk % podiel zezerv
Dlhopisy vydané SR alebo NB8enské Staty alebo ich centrélne

banky 43945978 47,45%
Terminované &y v bankach 12857137 13,88%
Dlhopisy vydané bankami alebo zahkanyimi bankami 1160793¢% 12,53%
Hypotekarne zalozné listy 12470407 13,46%
Dlhopisy vydané EIB, EBOR alebo MBOR 27471782 2,97%
Nehnuténosti 3339233 3,61%
Dlhopisy prijaté na trhu kétovanych CP 3526642 3,81%
Podielové listy otvorenych podielovych fondov 12039 1,39%
Pokladnéné poukazky emitovangenskymi Statmi 12230 0,01%
P6zicky poistenym 153935 0,17%
Zmenky zabezp®né bankovou zarukou 1069p7 0,12%
Podielové listy uzavretych podielovych fondov 20060 0,02%
Iné CP 396202 0,43%
Akcie prijaté na trhu kétovanych CP 147556 0,16%
Spolu 92623956

Tab.¢.4

12



O Dihopisy vydané SR alebo NBS, ¢lenské Staty alebo ich centralne banky
@ Terminované Ucty v bankach

O Hypotekarne zéalozné listy

0O Dihopisy vydané bankami alebo zahrani¢nymi bankami
B Dihopisy prijaté na thu kétovanych CP

O Nehnutel'nosti

@ Dihopisy vydané EIB, EBOR alebo MBOR

O Podielové listy otvorenych podielovych fondov

| Iné CP

@ Pozicky poistenym

O Akcie prijaté na thu kétovanych CP

O Zmenky zabezpec¢ené bankovou zarukou

B Podielové listy uzavretych podielovych fondov

B Pokladni¢né poukazky emitované clenskymi Statmi

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%|
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1

Grafé. 3

2. Cenné papiere ako finagny nastroj a spésob umiestnenia prostriedkov TR

Ekonomické subjekty maju dévod zaujtirea o0 cenné papiere minimalne z tychto
dovodov:
1. sU nastrojom, prostrednictvom ktorého mézu Ziskaiazné prostriedky na
financovanie beznych prevadzkovych potrieb alebesticii,
2. sU jednou z moznosti investovanialmgch pa&aznych prostriedkov, Spekulacie

I hedgingu (zaistenia).

Problematiku cennych papierov v podmienkach @&ptavuju hlavne zakony,
napriklad zakon o cenny papieroch, obchodny zakorwékon o dlhopisoch, zakon
o burze cennych papierov a iné.

i. Z&kon o cennych papieroch a investnych sluzbach¢. 566/2001 Z. z.
Zakon upravuje cenné papiere, invastisluzby, zmluvné ¥ahy suvisiacich s

cennym papierom, taktiez tahy suvisiace &innog’ou 0séb poskytujacich investié
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sluzby a scinnog’ou centralneho depozitara cennych papierov , niékiat’ahy
suvisiace s podsobenim inych subjektov v oblastartiného trhu a ddlad nad
kapitalovym trhom v rozsahu ptaltohto zakona.
Definuje aj jednotlivé druhy cennych papierktgrymi su:
a) akcie,
b) daasné listy,
c) podielové listy,
d) dlhopisy,
e) vkladové listy,
f) pokladntné poukazky,
g) vkladné knizky,
h) kupony,
1) zmenky,
j) seky,
k) cestovné Seky,
[) nalozné listy,
m) skladistné listy,
n) skladiskové zalozné listy,
0) tovaroveé zalozne listy,
p) druZzstevné podielnicke listy,
r) investéné certifikaty,

s) iny druh cenného papiera, ktory za cenny pagyielasi osobitny zakon.

Vyznamnu stag’ tohto zakona tvoria fin&né nastroje:

a) prevoditéné cenné papiere,

b) néstroje p@gazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydanéaratmymi subjektmi kolektivneho
investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivgi§ajuice sa cennych papierov, mien,
arokovych mier alebo vynosov alebo inych d&dvych néstrojov, finamych
indexov
alebo finatinych mier, ktoré moézu wywyrovnané doréenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriugikgjuce sa komodit, ktoré sa musia

vyrovnd v hotovosti alebo sa méZu vyrowhahotovosti na zaklade Voy jednej zo
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zmluvnych strén,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuae&kemodit, ktoré sa mézu vyrowha
v hotovosti, ak sa obchoduju na regulovaneghu talebo na mnohostrannom
obchodnom
systéme,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdgyvedené v pismene f), tykajice sa
komodit, ktoré neslizia na podnikates &ely,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,

i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriviitiyajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, nigidcie alebo inych aradnych

hospodarskych Statistik a iné.

Zakon vo svojich vSeobecnych ustanoveniadcsi ogzky podoby cenného papiera,
jeho formy, nalezitosti, vydavanie zanik a pod.

Formu cenného papiera, méze lf@odakona maako:

- formu cenného papiera na meno, cenného papieradnalebo cenného papiera

na doritel’a,

- formu cenného papiera o ktorej rozhodol emitengzaon neustanovuje inak,

- listinné vkladoveé listy a vkladné knizky m6zu trian formu cenného papiera na

meno.

Cenny papier méze m@odobu listiny, na ktorej je uskutoeny zapis ustanoveny
pod’a tohto zakona, o jeho podobe mbéze rozhédajuemitent, alebo podobu akcie,
dihopisu podielového listu dit

Ostatnétasti sa tykaju zmllv o cennych papieroch, zavazkgplyvajacich z ich
drzby, definuje obchodnikov s nimi, ochranu fit\é@ho trhu, dofad nad nim,

vymedzuje garamy fond a centrélneho depozitara.
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