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Predkladand monografia skima medzibankovy
trh, ktory je doleZitym segmentom penazného
trhu. Zaoberd sa tieZ skimanim repo obchodov,
ktoré su produktom finan¢nych trhov, a skima-
nfm medzibankovych uUrokovych sadzieb, z kto-
rych niektoré vystupuju ako referen¢né urokové
sadzby na penaznych trhoch.

Cielom publikacie je podla autorky poskytnut
podrobné informacie z danej oblasti Studentom
Néarodohospodarskej fakulty, ale zéroven aj pra-
covnikom bankovej praxe a vsetkym, ktorf sa zau-
jimaju o uvedenu problematiku.

Monografia je rozdelend do troch kapitol. Prva
kapitola sa venuje medzibankovému trhu ako
osobitnému segmentu penazného trhu, jeho cha-
rakteristike, podstate a subjektom, ktoré posobia
na tomto trhu. Na medzibankovom trhu sa usku-
to¢nuju obchody medzi centrélnou bankou a ko-
mercnymi bankami a medzi komerenymi bankami
navzajom.V tejto kapitole sU spracované tiez typy
obchodov na zabezpecenie operacii na volnom
trhu Eurosystému, formy ich realizacie a ich vykon.

V eurozéne pod obchodmi s centrdlnou ban-
kou rozumieme obchody medzi Eurosystémom
a komercnymi bankami. V rdmci eurozény vyko-
navaju ndrodné centralne banky obchody len
s akceptovatelnymi zmluvnymi stranami, ktoré
musia splfat pozadované kritéria Eurosystému.
Do suboru nastrojov menovej politiky ECB pat-
ria operdcie na volnom trhu, automatické ope-
racie a povinné minimalne rezervy. Operacie na
volnom trhu sa vykondvaju na zaklade iniciativy
narodnych centralnych bank a ECB nimi riadi likvi-
ditu a urokové sadzby na periaznom trhu.

Medzi hlavné casti penazného trhu eurozény
v rdmci obchodov medzi komerénymi bankami
navzajom patri trh nezabezpecenych obchodov,
trh zabezpecenych obchodov — derivatovy trh,
trh kradtkodobych cennych papierov a repo trh.
Zabezpeceny a nezabezpecleny trh st zakladnymi
segmentmi eurdpskeho perazného trhu. Na trhu
medzibankovych depozit sa pIni jeho hlavna ulo-
ha — zvysit efektivnost vyuZitia docasne volnych
zdrojov bank. Na derivatovom trhu eurozény ob-
choduju komercné banky s finan¢nymi derivatmi
denominovanymi v eurdch.

Praktickd cast tejto kapitoly sa venuje fungo-
vaniu trhu medzi ECB a komer¢nymi bankami
v $tandardnych podmienkach a v nestandardnych
podmienkach sucasnej financnej krizy. V rdmci
obchodovania na medzibankovom trhu eurozény
v Case financnej krizy sa zameriava na obchodnu
aktivitu komer¢nych bank na agregatnej Urovni.
Tato cast je spracovand na zaklade materidlov,
ktoré vypracUva ECB a ostatné narodné centralne
banky ESCB.

Druhd kapitola opisuje medzibankové uroko-
vé sadzby, prostrednictvom ktorych sa dosahuje
rovnovaha na penaznom trhu. Zaoberd sa refe-
rené¢nymi Urokovymi sadzbami a ich uUlohou na
trhu.V réamci HMU je medzibankovou referen¢nou
sadzbou Urokové sadzba EURIBOR. Panelové ban-
ky, ktoré kétuju EURIBOR, su prvotriedne banky
s najvyssou Uverovou schopnostou a ich vyber je
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zalozeny na trhovych kritéridch. EONIA ako medzi-
bankova jednodriova urokovéa sadzba eurozény
je akceptovanou referen¢nou sadzbou na eurdp-
skom medzibankovom trhu pre uskutochovanie
jednodnovych obchodov v eurdch v segmente
nezabezpeceného trhu. Jej vyznam podciarkuje aj
skuto¢nost, Ze najvacsia Cast swapového obcho-
du eurozony je zaloZena prave na tejto sadzbe.

Praktickd cast druhej kapitoly je venovana vply-
vu kli¢ovych Urokovych sadzieb ECB na vyvoj sa-
dzieb EURIBOR a EONIA v obdobi od zaciatku krizy
do oktobra 2012.V zavere je spracovana rizikovost
transakcifi na medzibankovom trhu eurozény. Do-
leZitym nastrojom merania rizika a likvidity na pe-
naznych trhoch su urokové sadzby Overnight In-
dex Swap (OIS). Spready medzi medzibankovymi
urokovymi sadzbami a Urokovou sadzbou OIS sa
povazuju za indikatory urcenia relativneho stresu
na penaznych trhoch.

Posledna tretia kapitola sa zaoberd repo ob-
chodmi, ktoré charakterizujeme ako predaj cen-
nych papierov za hotovost so sucasnou doho-
dou o ich spatnom odkupeni v budicnosti. Je
to v podstate kolaterizovanad pézicka hotovosti,
pricom kritériom klasifikdcie obchodu ako kola-
terizovanej poZicky je pevny zavazok predavaju-
ceho nakupit spat cenné papiere. V tejto kapitole
su podrobne spracované zakladné druhy repo
obchodov, ktorymi su sell-and-buy back (SABB),
klasické repo a poZiciavanie, resp. vypoziciavanie
cennych papierov, repo obchody podfa doby
splatnosti a dalSie druhy repo obchodov. Opisané
su v nej aj vyhody a nevyhody repo obchodov, ich
vyuzitie a vlastnosti. Podrobne je tiez spracovany
eurépsky repo trh, ktory je v sic¢asnosti najrych-
lejSie sa rozvijajucim segmentom medzindrodné-
ho penazného trhu. Analytickd cast eurdpskeho
repo trhu poukazuje na to, ako stcasna financ-
na kriza ovplyvnila celkovy objem obchodov na
tomto trhu. Zaroven sa véak zameriava aj na jeho
vyvojové tendencie. Repo obchody su aj v stcas-
nych podmienkach finan¢nej krizy nastrojom,
prostrednictvom ktorého sa dosahuje efektivnost
a likvidita v bankovom podnikant.

Monografia je napisand na zaklade najnovsich
vedeckych poznatkov z uvedenej problematiky. Je
vhodne Struktirovana, napisana na vysokej odbor-
nej Urovni, jasne, prehladne, so znalostou proble-
matiky. Obsahuje vela konkrétnych udajov, vhod-
ne spracovanych do tabuliek a grafov, na zéklade
ktorych su dokumentované teoretické zavery.

Pozitivne mozno hodnotit Uroven a komplex-
nost spracovania uvedenej problematiky, kedZe
problematika medzibankovych obchodov a ich
suvislosti nebola doteraz v dostupnej literature
U nas a v zahranici takto komplexne spracovana.

Predkladand monografia je vhodnym studijnym
materidlom pre posluchdcov vysokych $kol, pre
doktorandov, pracovnikov finan¢nych institdcif
a véetkych, ktorych zaujima problematika financ-
nych trhov.
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