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Abstract

Interaction of Capital and Liquidity Regulation in the Banking Sector

Basel Ill responded to the financial crisis among other by redefining and expanding the capital
requirements and by introduction of the liquidity requirements in the banking sector. Since
banks' liquidity and capital positions influence each other through assets structure channel, asset
quality channel and profitability channel, there exists a significant relationship among capital
and liquidity regulatory tools. A bank can improve its capital and liquidity ratios by lowering risk-
weighted assets (assets structure channel), but with the negative impact on the interest profit
(profitability channel). We therefore aim to test the functionality of these two channels in relation
to capital and liquidity positions in the Czech banking sector. We document the effect of the assets
structure channel in case of liquidity and capital positions and effect of the profitability channel for
the large banks. However, low profitability and introduction of a leverage ratio can limit the effect
of assets structure channel on banks’ capital positions.

Keywords: capital and liquidity regulation, interaction, banking sector, VAR
JEL Classification: G2, G18, E58

Uvod

Tradi¢ni bankovni systém se zaméiuje prevazné na poskytovani uveéra a spravu klientskych
vkladu. Je tak vystaven zejména uvérovému a likviditnimu riziku.!

Zatimco uvérové riziko vychazi z nejistoty tykajici se schopnosti klienta splatit sviij
zavazek, likviditni riziko je spojeno s rizikem odlivu kratkodobych zdrojt financovani a je

* Luka§ Pfeifer (Lukas.Pfeifer@cnb.cz), Ceska narodni banka a Bankovni Institut vysoka $kola; Libor
Holub (Libor.Holub@cnb.cz), Ceska narodni banka; Zdenék Pikhart (zdenek pikhart@mfcr.cz),
Ministerstvo financi a Vysoka skola ekonomicka v Praze; Martin Hodula (martin.hodula@vsb.cz),
Vysoka skola banska — Technicka univerzita Ostrava.

V tomto ¢lanku prezentované zavéry a vysledky jsou vlastni nazory autori a nevyjadiuji oficialni
nazory instituci, ve kterych ptisobi.

Clanek byl publikovan za p¥ispéni grantovych prostiedki Ceské narodni banky z projektu C3/16
a prostfedkt Interni grantové agentury VSE z projektu 1G504025.

1 V tomto ¢lanku se zaméfujeme pouze na uveérové a likviditni riziko, ktera jsou pro stabilitu bank zasadni.
Banky vedle Gvérového rizika vytvaieji kapitalovy pozadavek také k trznimu, operacnimu riziku a ostat-
nim rizikim. Kapitalovy pozadavek k avérovému riziku je vSak zasadni a predstavoval ke konci roku 2015
v &eském bankovnim sektoru 87 % (CNB, vpocet autori) celkového kapitilového pozadavku pilite 1.
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ptirozené spojené se splatnostni transformaci, ktera je dana obecné delsi splatnosti aktiv
oproti pasivim.

Uvérové riziko bylo regulovano zavedenim pravidel Basel I v roce 1988 pomoci
minimalniho rizikové vazeného kapitdlového pozadavku, ktery mél zvysit odolnost bank
vuci nepiedvidatelnym ztratam. Banky tak drzely vice kapitalu k rizikovéjsim aktiviim,
u kterych je vétsi pravdépodobnost selhani. Basel II umoznil bankam stanovovat vysi
rizikoveé vazenych aktiv pomoci internich modelt. Finan¢ni krize z roku 2008 vsak ukazala,
ze pozadovana uroven kapitalu nebyla v mnoha piipadech dostacujici, respektive, Ze ztraty
mohou vzniknout i u méné rizikovych aktiv, ke kterym banky dle platné regulace drzi
pouze velmi malé mnozstvi kapitalu. Basel III proto rozsifil rizikové vazené kapitalové
pozadavky, zejména zavedenim makroobezietnostnich kapitalovych rezerv.? Vedle toho
Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS, Basel Committee on Banking Supervision)
doporucil zavedeni pakového poméru, ktery by nestanovoval vysi minimalniho kapitalu
dle rizikovosti aktiv banky, ale dle vySe celkovych expozic. Pakovy pomér by mél tedy
omezovat riziko materializace uvérového rizika u obecné¢ méné rizikovych expozic, pii-
padné rizika plynouciho z omezené schopnosti bank odhadovat budouci ztraty v ramci
internich modelt fizeni tivérového rizika.

Basel Il rovnéz nové zavedl likviditni nastroje. Patfi k nim pozadavky na ukazatel kryti
likvidity (LCR, Liquidity Coverage Ratio) a ukazatel ¢istého stabilniho financovani (NSFR,
Net Stable Funding Ratio). Prostiednictvim LCR by mély banky vytvofit dostatecnou
rezervu rychle likvidnich aktiv pro pfipad kratkodobého likviditniho stresu. NSFR by mélo
slouzit k omezeni splatnostniho nesouladu aktiv a pasiv. Banky tak budou vedle kapitalové
pozice muset obezietnéji fidit i svoji likviditni pozici. Kapitalova a likviditni pozice banky
se pfitom vzajemné ovliviuji.

Stavajici literatura, kterou shrnuje kapitola 1.1, se zaméfuje zejména na predpoklada-
né dopady zpiisnéni kapitalové a zavedeni likviditni regulace. Velmi okrajové se zabyva
vztahem likviditni a kapitdlové pozice banky, kterd je pro omezujici dopad regulace
zasadni. V ¢lanku proto stanovujeme kanaly interakce kapitalové a likviditni pozice banky
a popisujeme jejich efekt béhem finanéniho boomu a stresu. Tyto kanaly odvozujeme ze
zakladnich vlastnosti bankovnich aktiv, které shrnuje tzv. magicky trojuhelnik. Patfi mezi
n¢ kanal kvality a struktury aktiv a kanal ziskovosti. Specifickou pozici ma kanal struktury
aktiv, prostfednictvim kterého muze banka ovliviiovat svoji likviditni i kapitalovou pozici
zaroven. Cilem ¢lanku je vedle stanoveni kanalti interakce kapitalové a likviditni pozice
testovat dopad kanalu kvality aktiv na kapitalovou pozici jednotlivych skupin ¢eskych bank.

V prvni ¢asti se ¢lanek vénuje stru¢nému popisu tveérového a likviditniho rizika
a vymezeni jednotlivych nastroji. V druhé casti je uvedena literatura vztahujici se ke
kapitalové a likviditni regulaci a jsou zde popsany kanaly interakce kapitalové a likviditni
pozice. V treti Casti je testovan vliv kanalu struktury aktiv na kapitalovou pozici ¢eskych
bank a vliv kapitdlové a likviditni pozice na jejich zisk.

2 Jedna se o bezpecnostni kapitalovou rezervu, proticyklickou kapitalovou rezervu a rezervu ke kryti
systémového rizika. Blize viz CNB (2016).
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1. Uvérové a likviditni riziko, kapitalova a likviditni regulace

Uvérové riziko Ize definovat jako riziko vzniku ztraty bance plynouci ze selhani dluznika,
ktery nedostoji svym zavazktum podle podminek smlouvy. Tyto ztraty mohou mit charakter
ocekavanych a neocekavanych ztrat. Ocekavané ztraty ve formé opravnych polozek banka
stanovuje dle odhadu trovné Gvérovych ztrat urcitého portfolia v del§im obdobi. Banky
vSak nejsou schopny piedpovidat budouci ztraty presné, a proto dochazi i ke vzniku neoce-
kavanych ztrat, které kryje kapital. V tomto ¢lanku se v ramci uv€rového rizika zaméfime
na neocekavané ztraty kryté kapitalem.

Riziko likvidity lze definovat jako riziko, kdy banka nebude schopna dostat svym
finanénim zavazktim nebo nebude schopna financovat sva aktiva. Likviditni rizika existuji
dvojiho typu a vzajemné se posiluji. Rozlisujeme tzv. likviditni riziko spojené s financovanim
a trzni likviditni riziko. K likviditnimu riziku spojenému s financovanim dochazi béhem
stresového obdobi spolu se zhorsujicimi se podminkami financovani. K jeho materializaci
dochazi, kdyz banky nemaji dostatek hotovosti ¢i kolateralu, coz mtze vyustit v platebni
neschopnost banky. Trzni likviditni riziko spo¢iva v neprodejnosti aktiva na trhu, ptipadné
pouze za vyrazné snizenou cenu. Banky tak nejsou schopny ziskat potfebné prostiedky
vCasnym zpenézenim svych aktiv, coz v ptipadé nedostatku rychle likvidnich aktiv mize
vyvolat problémy spojené s financovanim, ptipadné se ziskovosti.

Odolnost bank vuci tveérovému riziku zajistuje regulatorni pozadavek na kapitalovy
pomér. Pozadavek na kapitalovy pomér pfedstavuje nastroj kapitalové regulace stanovujici
minimalni Groven kapitalu dle rizikovosti aktiv. Pokud banka sméfuje své zdroje prevazné
do aktiv s vysS$im rizikem, potiebuje vice kapitdlu nez banka, ktera investuje spise
do méné rizikovych aktiv. Cilem kapitalového poméru je tedy zvysit odolnost zejména
vuci neocekdvanym ztratdm obecné rizikovejSich aktiv, u kterych se predpokladd vyssi
pravdépodobnost selhani a ztraty spojené se selhanim.

Mnozstvi kapitalu urc¢ené pozadavkem na kapitalovy pomér vSak nemusi byt za urcitych
okolnosti pro banku dostate¢né. Muze dojit napiiklad k podhodnoceni rizikovych vah
v ramci fizeni Gvérového rizika. Jedna se o tzv. modelové riziko®, které je spojeno s tim,
ze banka neni schopna dostateéné piesné predikovat rizika spojena s jednotlivymi aktivy,
a tedy skute¢nou vysi neocekavanych ztrat. Vzhledem k existenci rizika podhodnoceni
rizikovych vah a moznosti vzniku neocekavané ztraty u obecné méné rizikovych aktiv,
doporucil BCBS zavést vedle regulatorniho pozadavku na kapitadlovy pomér také regulatorni
pozadavek na pakovy pomér.* Dle tohoto nastroje by banka nestanovovala minimalni
pozadovanou uroven kapitalu podle rizikovosti aktiva, ale na zakladé vyse celkové expozice.
K ,,bezrizikovému* vladnimu dluhopisu by tedy potfebovala drzet stejné mnozstvi kapitalu,
jako napftiklad k rizikovému spotiebitelskému Gvéru. Pro detailnéjsi popis kapitalového
a pakového poméru i vzajemného vztahu obou nastroju viz Pfeifer a kol. (2016).

3 Banky stanovuji vysi rizikovych vah bud’ pomoci hodnot danych legislativou (STA pfistup), nebo
pomoci internich modelt, ve kterych si sami odhaduji pravdépodobnost selhani a ztratovost pii
selhani dané expozice (IRB piistup). S IRB piistupem je vak spojeno zminéné modelové riziko,
blize ohledné rizik spojenych s IRB pfistupem viz Behn a kol. (2016).

4 Metodika pakového poméru je uvedena v BIS (2016b).
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Likviditni riziko se materializuje vzdy odlivem nestabilnich zdroji financovani.’
Banky mohou dané riziko snizit tim, Ze zvysi podil stabilnich zdroji financovani, u kterych
beéhem stresu nedochazi ve zvysené miie k odlivu. Pfipadné mohou navysit rezervy rychle
likvidnich aktiv, které Ize vyuzit, kdyz banka neni schopna obnovovat své zdroje financovani
a ostatni aktiva nejsou v dan¢ dobé¢ likvidni. Basel III zavedl® za ucelem fizeni likviditniho
rizika dva regulatorni nastroje, a to ukazatel kryti likvidity (LCR)” a ukazatel ¢istého
stabilniho financovani (NSFR)®. Pomoci LCR by mélo dojit k vytvoreni likviditni rezervy,
ktera by méla zajistit dostate¢né mnozstvi rychle likvidnich aktiv vzhledem k moznému
odlivu zdrojt béhem 30 dnt. NSFR by mélo zajistit udrzitelnou splatnostni strukturu aktiv
a pasiv, tak aby aktiva vyzadujici stabilni financovani (aktiva s delsi splatnosti) byla kryta
stabilnimi zdroji financovani (pasiva s dlouhodobou splatnosti). Cilem likviditni regulace
je tedy omezit pravdépodobnost vzniku likviditniho Soku (NSFR) a v pripadé, ze by k nému
doslo, omezit jeho dopad (LCR).

Zjednoduseny vypocet nastroji kapitalové a likviditni regulace, véetné jejich tcelu,
znazornuje tabulka 1.

Tabulka 1 | Zjednoduseny vypocet a ucel jednotlivych nastroji kapitalové a likviditni
regulace

Nastroje Zjednoduseny vypocet Cil

Nastroje omezujici Gvérové riziko

Kapitalovy Kapitdl Zvysuje odolnost vaci nepfiznivému vyvoji
pomér Rizikové vdzend aktiva v souladu s rizikovosti Uvérového portfolia
Pakovy Kapitdl Zvy3uje odolnost zejména v obdobi rlstu

finan¢ni paky a nizké urovné rizikovych vah

omér 5 i . .
P Celkoveé expozice v souladu s vy3i celkovych expozic

Nastroje omezujici likviditni riziko

LCR Vysoce kvalitni a likviditni aktiva Rezerva rychle likvidnich aktiv pro pfipad
Cisty odtok za 30 dndi kratkodobého likviditniho stresu
NSER Zdroje zajistujici stabilni financovani | Omezeni splatnostniho nesouladu aktiv
Aktiva vyZadujici stabilni financovdni a pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani

Toto riziko ¢aste¢né omezuje zakonné pojisténi vkladd, které v EU €inni 100 tis. EUR.

Zavedeni likviditnich nastrojui se zvazovalo jiz pied zavedenim Baselu I (viz Bonner a Hilbers,
2015, str. 3-5).

Blize viz ¢lanek 460 CRR.
Blize viz ¢lanek 413 CRR.
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1.1 Dopady kapitalové a likviditni regulace: prehled literatury

Cil likviditnich nastroji omezit splatnostni nesoulad a trzni nelikvidnost mize byt za
urcitych okolnosti relativné blizky cili kapitalovych nastroju, tedy zvysit odolnost bank viici
uveérovému riziku, pfipadné snaze omezit nadmérny rust Gvért a finanéni paky. Silny rist
uveru je totiz Casto financovan ve velké mife nestabilnimi zdroji financovani, pfi¢emz silna
poptavka po tveérech béhem expanze finanéniho cyklu umoziuje bankdm piesunout své
expozice z malo ziskovych likvidnich aktiv do obecné ziskovéjsich a zaroven rizikovéjsich
uveru. Naopak béhem kontrakce finan¢niho cyklu mohou pochybnosti ohledné dostatecnosti
kapitalu banky vést k odlivu likvidity. Pfipadny vyprodej aktiv ¢i drazsi financovani mohou
mit pfes ziskovost negativni dopad do kapitalu banky (viz napt. Cetina, 2015). Gambacorta
a Marques-Ibanez (2011) na vzorku evropskych a americkych bank dokladaji, ze banky
s horsi kapitalovou pozici a vétsi zavislosti na trznim financovani a netirokovych vynosech
zaznamenaly béhem krizového obdobi vétsi pokles tivérové aktivity.

Vztah mezi Gvérovym a likviditnim rizikem je patrny také z rozsifeni metodiky
zatézovych testii likvidity CNB, u kterych doslo k zaglenéni dopadu tvérového rizika
do likviditni pozice ¢eskych bank (Komarkova a kol., 2016), ptipadné z pokrizovych navrhti
uplatnit u bank ve Spatné likviditni pozici zvlastni kapitalovy pozadavek (Brunnermeier
akol., 2009, str. 33 a 34). Podobn¢ jako existuje vztah mezi ivérovym a likviditnim rizikem,
existuje i vztah mezi nastroji, které maji za cil tato rizika omezit.” Dopady kapitalové
a likviditni regulace tak mohou byt obdobné. Stavajici literatura'® se zaméfuje zejména
na pozitiva zvySeni pozadavku na kapitalovy pomér, kde je nejcastéji zminovano omezeni
rizik spojenych se vznikem a piipadnym rozsahem finan¢nich krizi (viz napf. Miles a kol.,
2013). BIS (2016a) uvadi, ze narust kapitalového pozadavku o 1 p. b. je dle relevantnich
vyzkumil spojen s poklesem uverové aktivity o 1,4-3,5 p. b. Po navySeni kapitdlového
pozadavku tedy mize poklesnout tivérova aktivita, z dlouhodobého hlediska by mél byt
ovSsem dopad na uvérovou aktivitu pozitivni. Divodem je jeho pozitivni vliv na stabilitu
uveroveé aktivity behem poklesu ekonomické aktivity (viz napf. Kapan a Minoiu, 2013
nebo Gambacorta a Shin, 2016), coz ma v del§im ¢asovém horizontu pozitivni vliv na HDP
(viz napf. Slovik a Cournéde, 2011). V piipadé pakového poméru zminuje Bair (2015)
pozitivni G¢inky jeho zavedeni na vérovou aktivitu a finanéni stabilitu, a to zejména
v obdobi, kdy dochazi k tendencim k podhodnoceni rizikovych vah. Pfeifer a kol. (2016)
navic dokladaji, ze pfi nizkych rizikovych vahach mtize mit za jistych okolnosti provazani
pozadavku na pakovy pomér s makroobezietnostnimi kapitalovymi rezervami pozitivni
dopad i na G¢innost makroobezietnostni politiky.!!

9 U jednotlivych nastroji je nutné rozliSovat mezi regulatornim pozadavkem a piebytkem. Nize
uvedené dopady jednotlivych regulatornich nastroju jsou relevantni zejména pro banky, které
maji u jednotlivych ukazateli malé nebo zadné prebytky nad regulatornim pozadavkem a dany
pozadavek tedy ur¢itym zpiisobem omezuje jejich aktivitu.

10 Blize viz BIS (2016a).

11 Blize k vyuziti pakového poméru v makroobezietnostni politice viz ESRB (2015).
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Podobn¢ v piipadé méné obsahlé literatury zabyvajici se dopady zavedeni likviditnich
pozadavku'? je nejcastéji zminovan jejich pozitivni dopad na stabilitu bank, jejich avérovou
aktivitu béhem likviditniho Soku a snizeni nakladii selhani bank (Calorimis a kol., 2015).
Banky by se mély stat navic mén¢ zavislé na dodavkach likvidity ze strany centralni banky,
¢imz by mél poklesnout moralni hazard (Goodhart, 2011). Dle Bonnera (2016) dochazi se
zavedenim likviditnich nastroji k omezeni uvérového rizika zaroven i ke snizeni Groko-
vého zisku. 1* Zména struktury zdroja financovani smérem k stabilnéj$im zdrojim, piipadné
zména struktury aktiv smérem k likvidnéj$im aktiviim tedy mtze vést k niz§imu urokovému
zisku. Niz$i ziskovost pak mtize ovlivnit kapitalovou pozici banky. Dle Modiglianova-Mil-
lerova teorému (viz Modigliani a Miller, 1958) by vsak k tlaklim na urokovy zisk nemélo
dochazet u dobie kapitalove vybavenych bank, nebot’ ty se mohou snadnéji dostat k méné
nakladnym zdrojim financovani. Existuji i nazory, ze zptisnéni kapitalové a likviditni regu-
lace mize mit vzhledem k negativnimu dopadu na zisk obraceny dopad na rizikovost port-
folia. Naptiklad Hellmann a kol. (2000) uvadéji, Zze vyssi kapital i likvidita pro banky zna-
menaji vys$si ndklady, coz se banky mohou snazit eliminovat investicemi do rizikovéjsich
aktiv, pfipadné omezenim obecné nakladnéjsich zdroji financovani. K tomu mize dochézet
zejména u bank, které maji dostatecny piebytek nad regulatornimi pozadavky jednotlivych
nastroju.

Zaveéry vyzkumi na téma dopadi kapitalové a likviditni regulace je vSak tieba brat
pouze jako indikativni, nebot’ jak uvadi BIS (2016b, str. 16-20) vyzkum vlivu zmén
kapitalovych a likviditnich pozadavki je vétSinou spojen s velkym mnozstvim zjednodu-
Sujicich predpokladd a nejasnosti ohledné skute¢nych reakci bank na regulatorni zmény.
V tomto ¢lanku se proto nebudeme dale pfimo zabyvat predpokladanymi dopady zpfis-
nujici se regulace, ale zamétime se na jednotlivé kanaly nepfimo ovliviiujici kapitalovou
a likviditni pozici bank, ktera ma v kone¢ném dusledku vliv na omezujici dopad kapita-
lové a likviditni regulace.

1.2 Kandly interakce kapitalové a likviditni pozice banky

Omezujici dopad kapitalové a likviditni regulace pro konkrétni banku urcuje kapitalova
a likviditni pozice dané banky. Pro pochopeni interakce kapitalové a likviditni regulace
bankovniho sektoru je proto zasadni stanovit kanaly, kterymi dochazi k vzajemnému
ovlivnéni kapitalové a likviditni pozice banky. Dale budeme pracovat s kanaly vychazejicimi
z podoby ucebnicového magického trojihelniku. Ten zndzoriuje vztah mezi zdkladnimi
vlastnostmi aktiv banky. Zahrnuje nepfimy vztah rizika a likvidity aktiv. VyS$§i vynosnost
aktiva je spojena s vyss$im rizikem aktiva, a tedy s jeho nizsi likviditou. Cilem banky je
pfitom maximalizovat vynos ve vztahu k riziku a k likvidité.

12 Pozadavky na likviditu byly legislativné ukotveny az v reakci na nedavnou finanéni krizi
(od zavedeni Basel I11), literatura na téma dopadu jejich zavedeni tak neni dosud prilis rozsahla.

13 Pojmem urokovy zisk je v tomto ¢lanku myslen rozdil mezi Gtrokovymi naklady a Grokovymi
vynosy banky. V kapitole 3, kde trokovy zisk vstupuje do modelu, se jedné o rozdil urokovych
vynosi a nakladt k celkovym aktiviim, jak je uvedeno v tabulce 2.
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Obrazek 1 | Magicky trojuhelnik vlastnosti bankovnich aktiv

Vynos

Likvidita Riziko

Zdroj: vlastni zpracovani

Jako zakladni kandly interakce kapitdlové a likviditni pozice banky jsme ur¢ili tyto:

e  Kandl kvality aktiv znazornuje riziko — jedna se o ménici se kvalitu aktiv v prabéhu
cyklu.

e  Kandl struktury aktiv zndazornuje likviditu — jedna se o zménu struktury aktiv bank
v dusledku jejich reakce na ménici se vnéjsi podminky a vyvoj cyklu.

o  Kandl ziskovosti znazornuje vynos — zahrnuje vliv ménici se struktury, objemu
a kvality aktiv na ziskovost banky.

BIS (2016b) v ptipad¢ interakce kapitalové a likviditni regulace uvadi kanaly kvality
aktiv, vyprodeje aktiv, ziskovosti a solventnosti bank. Zasadni rozdil oproti nasemu pii-
stupu je ten, ze BIS popisuje pfimy dopad po zavedeni ¢i zpfisnéni jednotlivych nastrojh
na kvalitu aktiv, ziskovost, pfipadné vyprodeje aktiv a solventnost banky. Ptistup uvedeny
v tomto ¢lanku je odlisny. Zabyvame se vztahem kapitalové a likviditni regulace nepfimo.
Vychazime ze zdkladnich vlastnosti aktiv a hodnotime vztah kapitalové a likviditni pozice
banky s naslednym dopadem na omezujici schopnost regulace. Tento pfistup by mél umoz-
nit [épe popsat vzajemné vztahy jednotlivych kanald a v koneéném dtisledku i jejich vliv na
omezujici dopad kapitalové a likviditni regulace.

1.3 Vztah kanalt interakce kapitalové a likviditni pozice v jednotlivych
fazich cyklu

Mezi vyse uvedenymi kanaly ovliviiujicimi kapitalovou a likviditni pozici bank exis-tuje
vztah, ktery prostfednictvim relevantnich proménnych znazornuje obrazek 2. Vliv uva-
dénych kanala se 1i$i v ramci jednotlivych fazi finan¢niho cyklu. Obrazek 2 znazornuje
vazby jednotlivych proménnych vztahujicich se ke kapitalové a likviditni pozici banky
béhem finan¢niho boomu. Nasledné jsou popsany i jejich vazby béhem finan¢niho
stresu.
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Obrazek 2 | Interakce kapitalové a likviditni pozice: kanal struktury aktiv, kanal kvality
aktiv a kanal ziskovosti: faze finanéniho boomu
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Poznamka: LCR = ukazatel kryti likvidity, NSFR = ukazatel ¢istého stabilniho financovéni, RLA = rychle
likvidni aktiva, RW = rizikové vahy, NPL = podil nesplacenych tvérli na celkovych tvérech.

Zdroj: vlastni zpracovani

Financ¢ni boom

Kanal kvality aktiv tla¢i béhem finanéniho boomu na pokles rizikovych vah (RW) a rtst
zisku. ZlepSujici se kvalita aktiv se projevuje snizovanim podilu nesplacenych uvért
na celkovych uvérech (NPL). S klesajicim NPL klesaji RW i naklady v podobé¢ ztrat ze
znehodnoceni.

Vliv kanalu struktury aktiv ptisobi na RW opac¢né. V rostouci fazi cyklu totiz dochazi
vlivem poptavkovych i nabidkovych faktort k castecné zméné struktury aktiv smérem
od rychle likvidnich aktiv k avérim. Podil uvéri na aktivech roste vlivem klesajicich
uverovych standardi a zvysené poptavky ze strany klientl. V pfipade, Ze by strategie banky
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nereagovala na zvysujici se poptavku po tvérech béhem finan¢niho boomu, piipravila by
se o ¢ast zisku. Lze proto predpokladat, Ze podil Givért na aktivech se béhem finan¢niho
boomu zvysi. Rizikovéjsi struktura aktiv tlaci na rtst zisku a rist RW. Béhem finan¢niho
boomu tedy roste ziskovost bank vlivem kanalu kvality i struktury aktiv. Na vyvoj RW
ovSem pusobi oba kanaly rozdilné. Kone¢ny dopad finan¢niho boomu na vyvoj RW zavisi
na tom, zda prevazi kanal kvality aktiv (tlacici na jejich pokles) nebo kanal struktury aktiv
(tlacici na jejich rust).

Kanal struktury a kvality aktiv neni funkéni v piipadé pakového poméru, u kterého
je kapitalovy pozadavek stanoven bez ohledu na kvalitu a strukturu aktiv. Minimalni vyse
pozadovaného kapitalu je tedy stejna u vladniho dluhopisu i u rizikového Gvéru. Béhem
finanéniho boomu obecné dochézi k riistu objemu expozic a rustu financni paky. To vede
k poklesu pakového pomeéru a zaroven k ristu zisku.

Kanal struktury aktiv ma vliv na likviditni nastroje regulace. Klesajici podil rychle
likvidnich aktiv na tkor ivérové ¢innosti vede k poklesu LCR. K rychle likvidnim aktivim
se vaze nizka potieba kryti stabilnimi zdroji, a proto pokles rychle likvidnich aktiv zvySuje
potiebu kryti stabilnimi zdroji a zptsobuje pokles ukazatele NSFR.

Zatimco kanal kvality aktiv ovliviiuje pouze kapitadlovy pomér a ziskovost banky, ka-
nal struktury aktiv ma vliv na likviditni poméry banky, zisk i kapitalovy pomer.

Financni stres

Kanal kvality aktiv tla¢i béhem finan¢niho stresu na riist RW a pokles zisku. Rust NPL
zvySuje naklady v podobé ztrat ze znehodnoceni a snizuje tak celkovy zisk. Zhorsujici se
kvalita aktiv zaroven tlaci na rust RW.

Vliv kandlu struktury aktiv ptisobi na rizikové vahy opacné. Finanéni stres miize vést
k omezeni nabidky bankovnich tivérti domacnostem a nefinan¢nim podniktim. Vlivem ne-
jistoty ohledné budouciho vyvoje mohou banky zvysit svoji obezietnost, a to nejcasteji
formou zpfisnéni uveérovych standardi.. Vedle toho muze tlacit na pokles nabidky tvéra
i tenéici se kapitalovy prebytek banky kvili zvySujicim se RW. Banky béhem finan¢niho
stresu z vy$e uvedenych divoda sméfuji vétsi mnozstvi prostiedk do méné rizikovych a vice
likviditnich aktiv, coz tla¢i na pokles RW. Na riist podilu likviditnich aktiv ptisobi i poptavkové
faktory. Kratce po vzniku finan¢niho stresu sice nemusi dojit vlivem potieby dofinancovani
zapocatych projektt k omezeni poptavky po uvérech. Ma-li ovSem financni stres delsi trvani,
1ze ocekavat, ze poptavka po uvérech klesne, a to vlivem zhorsujici se kvality potencialnich
dluznikt, pfipadné vlivem probihajiciho oddluzeni jednotlivych ekonomickych subjekti.
Banky tak vlivem poptavkovych i nabidkovych faktori zvysuji podil rychle likvidnich aktiv
na urok téch vice rizikovych. Kanal struktury aktiv tak vede k poklesu zisku i RW. Kone¢ny
dopad finan¢niho stresu na vyvoj RW zavisi na tom, zda pievazi kanal kvality aktiv (tlacici na
jejich riist) nebo kanal struktury aktiv (tlacici na jejich pokles).

Na pakovy pomér nemaji vyse zminéné kanaly dopad ani béhem finan¢niho stresu. Ten
vSak mize byt ovlivnén zménou celkovych expozic banky vlivem probihajiciho oddluzeni.
Pékovy pomér ma tedy tendenci béhem financniho stresu spise rust.
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Vlivem kanalu struktury aktiv, respektive pfesunu aktiv smérem k méné rizikovym
expozicim, by mélo dojit pfi nezménéné struktufe pasiv i ke zlepSeni ukazateld LCR
a NSFR.

Kanal kvality aktiv béhem finan¢niho stresu piimo ovliviiuje pouze kapitalovy pomér
a ziskovost banky. Vyznamné zhorSeni kvality aktiv doprovazené poklesem kapitdlového
poméru k hranicim kapitalového pozadavku vSak mutze vést i k horSim podminkam
financovani banky, a dokonce i k vyznamnym vyprodejim aktiv s negativnim dopadem
do likviditni pozice banky. Interakce mezi kapitalovou a likviditni pozici probiha skrze
kanal kvality aktiv pouze béhem silného finan¢niho stresu. Takovato situace ovSem v pod-
minkach ceského bankovniho sektoru nenastala od krize konce 90. let. Interakce mezi
kapitalovou a likviditni pozici banky skrze kanal struktury bilance probiha bez ohledu na
finan¢ni cyklus. Proto se budeme v empirické ¢asti vénovat pouze vlivu kanalu struktury
aktiv na kapitalovou pozici ¢eskych bank pro obdobi let 2003-2015, konkrétné budeme
testovat vliv kanalu struktury aktiv na vys$i RW, kapitalového a pakového poméru.

2. Data a metoda zkoumani

Pro potfeby analyzy vzajemné interakce kapitalové a likviditni pozice banky a prenesené
tedy i nastroju kapitalové a likviditni regulace je vyuzit model vektorové autoregrese
s exogennimi proménnymi (VARX).!* Modely VAR se jevi jako vhodny nastroj k odhadu
definovaného systému, pfi¢emz jejich hlavni vyhodou je fakt, ze neni nutné Cinit jakékoliv
a priori subjektivni piedpoklady o chovani modelovaného systému. K analyze odhadt
parametrtt modeltt VAR vyuzivame funkce impulznich odezev (IRF), které vyjadiuji, ja-
kou reakci vyvola neocekavany Sok (impulz) vici bézné hodnoté i budoucim hodnotam
libovolnych vysvétlovanych proménnych. Byla simulovana odezva smérodatnych odchylek
na Sok mezi endogennimi proménnymi v modelu na pasmu vyznamnosti 5% a 32 % coz
odpovida jedné, resp. dvéma smérodatnym odchylkam.

2.1 Data

Obrazek 3 znazornuje predpokladany regulatorni limit jednotlivych nastrojii (Cerveny
Ctyfuhelnik) a hodnoty odpovidajicich ukazateli za Cesky bankovni sektor (modry
¢tytuhelnik) ke konci roku 2015. Z obrazku je patrné, Ze ackoliv je zuvedenych regulatornich
pozadavku v uvedené vysi platny zatim pouze pozadavek na kapitalovy pomér," Cesky
bankovni sektor je dobfe pripraven na zpftisiujici se legislativu tykajici se fizeni avérového
a likviditniho rizika.

14 Piestoze urcité vztahy mezi ukazateli finan¢ni analyzy l1ze odvodit jednoduse aritmeticky, nékteré
vztahy odvoditelné jednoduse nejsou a zavisi Cisté na reakci bank, napf. jak banky pfizptsobi svou
rizikovou expozici pii riznych Socich.

15  Vyse pozadavku na LCR bude postupné rust. Z 60% v roce 2015 na 100 % v roce 2018. Od roku
2018 se predpoklada také zavedeni minimalniho standardu pro NSFR. V ptipadé pakového poméru
se jedna o navrh BCBS ohledné vyse pozadavku, ktery dosud neni nijak legislativné ukotven.
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Obrazek 3 | Pfedpokladany/stavajici minimalni pozadavek* nastroju kapitalové
a likviditni regulace a jejich uroven za ¢esky bankovni sektor ke konci roku 2015

Pakovy pomér
7,6 %

LCR 191% NSFR

18,4 %

—— Urovefi za bankovni sektor

= = = Regulatorni limit* Kapitalovy pomér

Pozndmka: *Regulatorni limit pro kapitédlovy pomér zahrnuje minimalni kapitalovy pozadavek a bezpeénost-
ni kapitalovou rezervu, regulatorni limit pro LCR a NSFR ve vysi 100% by mél byt platny az od roku 2018.
U pakového poméru 3% limit pfedstavuje predbézny névrh BCBS, ktery dosud nenf legislativné ukotven.

Zdroj: vlastni zpracovéni za pouziti dat CNB

Pro NSFR, LCR a pakovy pomér neexistuje dostatecné dlouha casova fada. Podobné
jako DeYoung a Jang (2016) aproximujeme ukazatel NSFR pomoci poméru uvéra
a vkladl. Tento pomér zminuje i ESRB (2015) jako alternativni nastroj'®, ktery mohou
v ramci narodni legislativy vyuzit narodni autority k omezeni splatnostniho nesouladu
aktiv a pasiv, a v priloze 5.3 uvadi vyzkumy zabyvajici se prediktivni schopnosti tohoto
ukazatele. Vklady klientd tvofi u ¢eskych bank prevazujici Cast cizich zdroju, zaroven
u nich prevlada konzervativni obchodni model se zaméfenim na poskytovani prevazné
hypotec¢nich uvérd a uvérd nefinanénim podnikiim, dana aproximace se tedy jevi jako
mozna. LCR aproximujeme pomoci ukazatele podilu rychle likvidnich aktiv k zdvazkim.
Daéle pouzivame zjednoduseny pakovy pomér, u kterého jsou ve jmenovateli namisto celko-
vych expozic uvedena celkova aktiva (neni zahrnuta ¢ast relevantni podrozvahy).

16 Pomér uvéru a vkladu je za uréitych okolnosti vhodny spise pro sektorovou analyzu, ktera je
predmétem studie. Agregatné se ukazatel pfi ménové expanzi a kontrakci z podstaty pfilis neméni,
naopak vyrazny vliv na néj maji pfeshrani¢ni toky penéz, odpisy tivért a preference obéziva.
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Tabulka 2 | Vstupni data VAR modeli

P . P smér.

proménna kod ve VAR pramér odch. JB ADF
produkéni mezera eurozony og_ea -0,1134 1,338 10,132%%* | —3,77231**
index ménovych podminek mci —0,072337 1,659 2,012 —3,16346%*
kapitdlovy pomér - velké banky cap_ratio 0,015 0,328 | 1389,225%** | —12,0543***
pdkovy pomér -velké banky lev_ratio 0,012 0,150 453,946%** | —13,3330***
pomér uvéri a vkladi - velké banky Itd 1,091 4,277 6,361** —2,7939*%**
;);c:kl;hkwdm aktiva k zdvazkim - velké fla ~0,45982 3,789 1,797 —2,4694%*
Z::'k:;e vdzend aktiva k aktiviim - velké rwa._ta 0,005 1,041 | 1439246+ | —3 588334
::;I;:;’vy zisk k celkovym aktivim - velké ir ta ~0,0767 0,239 307,318+ 557564
klientské uvéry k aktiviim - velké banky credit_ta 0,033 1,336 | 1299,416%** | —15,3263%**
kapitdlovy pomér - stiedni banky cap_ratio | —0,011545 0,532 195,600%** | —14,9643%**
pdkovy pomér - stredni banky lev_ratio 0,008 0,371 979,281%** | —17,2888**
pomér uvéri a vkladi - stfedni banky Itd 3,571 11,076 1,943 —2,8925%**
Z);T[i;hkwdm aktiva k zdvazkim - stiedni fla 112381 5,410 1,039 3,0263+**
Z::'k'?;e vdzZend aktiva k aktiviim - stiedni rwa._ta 0,066 1471 | 10362,34%%* | —5,89309%%
klientské uvéry k aktiviim - stiedni banky credit_ta 0,062 2,638 19,206*** | —16,7847%**
kapitdlovy pomér - stavebni sporitelny cap_ratio 0,005 0,380 |2977,645*** | —14,2088%**

dkovy pomér - stavebni spofFiteln lev_ratio 0,003 0,070 76,883*** | —6,01085**
P yp P y
pomér uvéri a vkladii - stavebni spofitelny Itd 1,178 7,151 4,788* —1,8552*
:);g;;:el;:;:dm aktiva k zdvazkim - stavebni fla 16029 5,412 0,702 1.8091*
: ;’”;;‘;‘;n';"e"" aktiva k aktivam - stavebni | |, ., ~0,02281 | 0,977 |77771,08*** | —15,0589%**
ggzl;i(;:x,;lsk k celkovym aktiviim - stavebni ir ta 0114 0,516 370,476"** | —10,6393%**
f::::: 'I‘:y""" y kaktivim - stavebni credit_ta 0121 | 1,194 | 1926194 | —12,4063%**

Poznamka: JB je Jarqueudv-BerQv test normalniho rozdéleni pravdépodobnosti s nulovou hypotézou nor-
malniho rozdéleni. ADF je rozsiteny DickeyUv-FullerQv test jednotkového kofene s nulovou hypotézou
o pfitomnosti jednotkového kofene. *, **, *** znaci zamitnuti nulové hypotézy na 10%, 5% a 1% hladiné
vyznamnosti.

Zdroj: CNB, Eurostat, vlastni vypoéty
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Tabulka 2 uvadi pouzita vstupni data pro nize uvedené VAR modely véetné pouzitych
zkratek a statistik pro jednotlivé skupiny bank. Banky ¢lenime na velké, stfedni a stavebni
spofitelny. Velikost bank rozlisujeme dle vyse bilanéni sumy po vzoru metodiky CNB
platné pro zkoumané obdobi. Bilan¢ni suma velkych bank se pohybuje nad 250 mld. K¢
a u stfednich bank mezi 50-250 mld. K¢. Malé banky byly z analyzy odstranény z toho
divodu, ze vyvoj likviditnich a kapitalovych ukazatelll je u mnohych z nich vyznamné
ovlivnén pocatecni fazi zivotniho cyklu. VSechna vstupni data jsou stacionarni. Mezera
vystupu je statisticky odhadnuta relativni cyklicka slozka (v % potencialniho produktu)
dle Hodrickova-Prescottova filtru. Index ménovych podminek je vazena odchylka redlného
kurzu CZK/EUR deflovaného deflatory HDP od trendové trovné a odchylka realné
tiimésicni mezibankovni sazby s pouzitim deflatoru HDP od trendu s vahami 0,66 pro
urokové miry a 0,34 pro ménovy kurz. Trendové urovné jsou odhadnuty dle Hodrickova-
Prescottova filtru s korekci pro urokové sazby. Data finanénich ukazateli bank jsou
diferencovana oproti hodnotam stejného obdobi pfedeslého roku. Podle Jarque-Berova
testu nebylo shleddno u €asovych fad normalni rozdéleni s vyjimkou rychle likvidnich
aktiv u vSech skupin bank, poméru vkladt a Gvért u stfednich bank a indexu ménovych
podminek. Casové fady jsou pouzity od 1. étvrtleti 2003 do 4. Gtvrtleti 2015. Data jsou
stazena z Eurostatu a interni databdze CNB a sezonné ocisténa.

2.2 VAR modely

Vychozi strukturalni model ekonomiky zalozeny na VAR definuje Lutkepohl (2005)
nasledovné:

Ay, = Afy,f1 +...A;y,7p + g, (D

kde y je vektor endogennich proménnych, € je vektor strukturalnich inovaci a A a A*
jsou matice koeficientd. Pro zjednoduseni neuvazujeme v rovnici 1 exogenni proménné,
ackoli je pouzivame v aktualnich odhadech. Kovarianéni matice strukturalnich inovaci je
povazovana za ortonormalni. VySe uvedeny vychozi model je neznamy, proto je odhadovana
jeho redukovana forma:

Yt = Al ytfl +“‘Apyt7p +ut 4 (2)

kde A jsou matice koeficientl a u je vektor inovaci, ktery neni autokorelovany. VAR model
musi byt z podstaty stacionarni. Soky obsazené ve vektoru u nemaji jasnou interpretaci.
Nicméné z rovnice 1 a 2 dostaneme nasledujici:

A, =A"A] (3)
Zs: AZUA" (4)

kde sigma X znaci kovarian¢ni matici. Proto omezenim koeficientli matice A dostaneme
rozklad kovarian¢ni matice inovaci v redukované formé tak, ze mize byt vztazena ke
strukturalnim inovacim v rovnici 1. Koeficienty matice A popisuji soucasny vztah mezi
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endogennimi proménnymi v takzvaném A-modelu. Nasi analyzu jsme provedli odhadem
redukované formy pii volbé tolika zpozdéni tak, aby rezidua nebyla ve VAR modelu
korelovana. Zadna dodate¢na strukturlni omezeni nebyla vzhledem k povaze modelu
pridavana. Nakonec byla provedena simulace s analytickou (asymptotickou) odezvou
smérodatnych odchylek k ziskani odezev na impulsy endogennich proménnych na pasmu
vyznamnosti 5% s dekompozi¢ni metodou na bazi zobecnénych impulsii blize popsanou
Pesaranem a Shinem (1998).

Tabulka 3 | Struktura VAR modeli

VAR1 - velké banky | VAR2 - strednibanky | VAR3 - spofitelny
cap_ratio cap_ratio cap_ratio
lev_ratio lev_ratio lev_ratio

endogenni proménné rwa_ta rwa_ta rwa_ta
rla rla rla
Itd Itd Itd
ir_ta ir_ta
. . 0g_ea 0g_ea og_ea
exogenni proménné -
mci
pozorovani 50 50 50
zpozdéni 2 2 2
43,330 27,406 31,609
46,141 33,144 45,199
:'1nf;T:;:)"t°k°'e'a°e 27,336 53,3014 28,462
69,621%*** 33,937 53,561**
43,662 22,607 38,350
JB 165,257*** 6,980 19,956*
AIC 13,307 17,163 10,508
HQ 14,181 19,649 12,802
SC 15,601 18,110 11,381
White 334,434 390,429 292,625

Poznamka: LM statistika je zaloZzena na Langangeovych multiplikatorech, jedna se o test na autokorelace
rezidui s nulovou hypotézou o nekorelovanych reziduich na 1-2 zpozdénich. JB-Jarquetv-Beruv test uda-
vé normalni rozdéleni celého VAR modelu pod nulovou hypotézou, pouzita byla Choleskyho dekompozi-
ce. AIC je Akaikovo informacni kritérium, HQ je Hannanovo-Quinnovo informac¢ni kritérium a SC je Schwar-
zovo informacni kritérium. White je Whitav test heteroskedasticity s nulovou hypotézou homoscedasticity.
* *% *%* znaci zamitnuti nulové hypotézy na 10%, 5% a 1% hladiné vyznamnosti.

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 3 uvadi endogenni a exogenni proménné v kazdém ze tfi vypoctenych VAR
modeld. Bylo provedeno 50 pozorovani pii dvou zpozdénich doporu¢ovanych Schwar-
zovym, Akaikovym a Hannanovym-Quinnovym informacnim kritériem. Délka periody je
jedno ctvrtleti. VAR modely pro velké banky a stavebni spofitelny maji normalni rozdéleni
azadny nevykazuje autokorelaci rezidui. VSechny funkce odezev konverguji k rovnovaznym
urovnim (odezvy Uplné odezni max. po 28 obdobich), z diivodu prehlednosti grafickych
vystupli je zobrazeno 20 ¢tvrtleti. VAR modely jsou vyuzity k otestovani vztahu mezi
likviditnimi ukazateli a ostatnimi finanénimi ukazateli bank tak, aby mohla byt ovéfena
hypotéza o funkénosti kandlu struktury aktiv a ziskovosti. Mezera vystupu eurozony a index
meénovych podminek byly v modelu zvoleny jako kontrolni exogenni proménné.

2.3 Vystupy modelu

Model zkouma vliv kanalu struktury aktiv na kapitalovou pozici jednotlivych skupin Ces-
kych bank, respektive dopad kapitalové a likviditni pozice na jejich ziskovost. Konkrétné
se zabyva efektem zvyseni likviditnich ukazatelti do kapitalovych ukazateld a rizikovych
vah, respektive dopadem zvyseni likviditnich a kapitalovych ukazateli do urokového zisku.

Kanal struktury aktiv

Jako prvni je uvazovan pozitivni Sok do poméru rychle likvidnich aktiv k celkovym zavazkiim
u jednotlivych skupin bank v ramei kanalu struktury aktiv. Je simulovana situace, kdy banky
presouvaji aktiva do likvidngjsi podoby, a tim vylepsuji hodnoty ukazatelti likvidity. Banky
v této situaci méni strukturu své bilance a snizuji podil uvért (zména typicka pro obdobi
finan¢niho stresu — viz ¢ast 2.3) na tkor rychle likvidnich aktiv (obrazek 4). Nejvyraznéjsi
zména aktiv je identifikovana u skupiny velkych a stfednich bank (vyrazny propad poméru
uveért a vkladi). Z toho diivodu dochazi k vylepSeni hodnot kapitadlového poméru, ktery
nejvyznamnéji reaguje u velkych bank. To mize byt dano tim, ze vSechny velké banky
vyuzivaji k fizeni vérového rizika IRB pfistup zalozeny na internich modelech, ktery je
spojen s vyssi citlivosti poZadované urovné kapitalu na rizikovou strukturu aktiv banky.!’?
Velké banky navic vykazuji nejvyssi ziskovost ze sledovanych skupin. Mohou si tak dovolit
zlepsit likviditni i kapitdlovou pozici zaroven, a to zménou bilance smérem k rychle likvidnim
aktiviim, ackoliv jsou ob¢ tyto zmény spojeny s poklesem urokového zisku (viz obrazek 6
a kanal ziskovosti). Narist rychle likvidnich aktiv snizi relativné nejvyznamnéji rizikovost
portfolia u stfednich bank. Pfevazné vlivem snizeni rizikovych vah poté dochazi k nejvyssimu
zvyseni kapitalového poméru, coz potvrzuje nevyznamna odezva pakového poméru. Odezvy
u stavebnich spofitelen jsou nejméné vyznamné. To lze vysvétlit jejich specifickym obchodnim
modelem spojenym s nizkou tirovni rizikovych vah. Tento fakt je dokreslen také nevyznamnou
odezvou do samotnych rizikoveé vazenych aktiv k celkovym aktiviim. U velkych a stfednich
bank ke snizeni rizikové vazenych aktiv dochazi ihned po uvedeni Soku.

17 Ve skupinég stfednich bank a stavebnich spofitelen vyuzivaji IRB pfistup pouze nékteré subjekty.
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Obrazek 4 | Vliv zvySeni poméru rychle likvidnich aktiv k zavazkiim na vybrané
ukazatele

a) Velké banky
Kapitalovy pomér Pakovy pomér Rizikové vazena aktiva / Uvéry / vklady
celkova aktiva
0,8 0,2 2,0 2
04 ,\ 0.1 \ 1,0 L
0,0 0 A
0,0 V 0,0 L2\
\ 0,1 Val -1
0,4 -0,2 -1,0 )
-0,8 -0,3 20 -3
0 6 12 18 0 6 12 18 0 6 12 18 0 6 12 18
b) Stfedni banky
Kapitalovy pomér Pakovy pomeér Rizikové vazena aktiva / Uvéry / vklady
celkova aktiva
0,8 0,4 2 4
0,6 0.2 1 2
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' 0 0
0,2 0,0 [\
' \/v -1 2
0,0
-0,2 _2 4
-0,2 -
-0,4 04 -3 -6
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c) Stavebni spofitelny
Kapitalovy pomér Pakovy pomeér Rizikové vazena aktiva / Uvéry / vklady
celkova aktiva
0,6 0,10 1,5
0,4 0,05 1,0 1
02 0,00 — 8’2 0 o~
00 A—— 005 —0’5 -1 /-/
0,2 0,10 10 -2
-0,4 -0,15 -1,5 -3
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Poznamka: Grafy prezentuji impulzni odezvy na Sok generovany jako jedna hodnota smérodatné odchyl-
ky. Nepferusovana ¢ara odpovidé stredni hodnoté odezvy (vertikalni osa), Seda pole jsou 95% a 68% inter-
valy spolehlivosti. HorizontélIni osa odpovida ¢tvrtletim po Soku.

Zdroj: vlastni zpracovani

Pakovy pomér dle ofekavani nereaguje na zvySeni podilu rychle likvidnich aktiv,
nebot’ vyvoj pakového poméru nelze zménou struktury aktiv ovlivnit. V pfipadé, ze by
byl zaveden pozadavek na pakovy pomér a troven rizikové vahy by u nékterych bank
poklesla pod tzv. kritickou uroven rizikové vahy, pak by tyto banky nebyly jiz omezovany
kapitalovym pomérem, ale pakovym pomérem (blize Pfeifer a kol., 2016). Vzhledem
k tomu, ze kanal struktury aktiv nema na pakovy pomér vliv, doslo by u bank, které by
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Obrazek 5 | Vliv zvySeni poméru Gvéru a vkladid na vybrané ukazatele

a) Velké banky
Kapitalovy pomér Pakovy pomér Rizikové vazena aktiva / Uvéry / vklady
celkova aktiva
038 0,3 2 2
0.4 0.2 1 L
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b) Stfedni banky
ATV X 4 ; 5 Rizikové vazena aktiva / Ty
Kapital Pak U / vklad
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0,6 0,6 4 2
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c) Stavebni spofitelny
Kapitalovy pomér Pakovy pomeér Rizikové vazena aktiva / Uvéry / vklady
celkova aktiva
0,4 0,10 15
0,2 1,0 1
0,0 T —— 0,05 0,5 0 —
— 0,0 -
0,2 0.00 - 1 //
-0,4 -0,5 i)
-0,6 -0,05 -1,0 -3
0 6 12 18 0 6 12 18 0 6 12 18 0 6 12 18

Poznamka: Grafy prezentuji impulzni odezvy na sok generovany jako jedna hodnota smérodatné odchyl-
ky. Nepterusovana ¢ara odpovida stredni hodnoté odezvy (vertikalni osa), Seda pole jsou 95% a 68% inter-
valy spolehlivosti. HorizontéIni osa odpovida ¢tvrtletim po Soku.

Zdroj: vlastni zpracovani

byly pakovym pomérem omezovany, i k omezeni vlivu kanalu struktury aktiv na jejich
kapitalovou pozici.'®

Doba trvani statisticky vyznamného Soku do poméru rychle likvidnich aktiv je relativng niz-
ka, pricemz hodnoty proménnych se navraceji k dlouhodobé rovnovaze zhruba do 3 az 4 Ctvrtleti.

18  To je patrné i z obrazku 2. Zatimco kanal struktury aktiv ma skrze RW vliv na kapitalovy pomér,

pakovy pomér neovliviiuje.
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Obrazek 6 | Vliv zvyseni vybranych ukazatel na urokovy zisk k celkovym aktiviim

a) Velké banky

Rychle likvidni aktiva / Uvéry / vklady Kapitalovy pomér
zavazky
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b) Stavebni spofitelny

Rychle likvidni aktiva / Uvéry / vklady Kapitalovy pomér
zavazky
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Poznamka: Nepferudovand ¢ara odpovida stfedni hodnoté odezvy (vertikalni osa), 3eda pole jsou 95%
a 68% intervaly spolehlivosti. Horizontalni osa odpovida ¢tvrtletim po Soku.

Zdroj: vlastni zpracovani
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Opacny efekt plsobeni kanalu struktury aktiv lze dolozit simulaci pozitivniho Soku
do poméru uvéra a vkladu (obrazek 5), coz je opét dano zménou struktury aktiv, tentokrat
od rychle likvidnich aktiv k Gvértim, kterd je spojena s dil¢im poklesem kapitalového
pomeéru. Pfi srovnani obrazku 4 a 5 lze vidét, ze na rizikoveé vazena aktiva k celkovym
aktivim ma u velkych bank vétsi dopad zména poméru uvérd a vkladi nez zména
rychle likvidnich aktiv, pficemz kapitdlovy pomér reaguje piiblizné stejné. U stavebnich
spofitelen ma rust poméru Gvéra a vkladi nejméné vyrazny dopad do kapitalového
poméru, coz je dano relativné nizkou Grovni rizikovych vah u Gvéra ze stavebniho spofeni.

Kanal ziskovosti

Jako dalsi nasleduje analyza funkénosti kanalu ziskovosti u sledovanych skupin ceskych
bank, respektive vliv kapitalové a likviditni pozice bank na jejich ziskovost. Postupné jsou
uvazovany $oky do podilu rychle likvidnich aktiv k zavazkim, poméru Gvéra a vkladd,
kapitadlového poméru, pakového poméru a rizikové vazenych aktiv k celkovym aktivim
u skupiny velkych bank a stavenich spofitelen (obrazek 6). Stiedni banky do této analyzy
nevstupuji z diivodu slabé robustnosti modelu po pfidani urokového zisku.

Zvysenim rychle likvidnich aktiv k zavazkiim dochazi piedevsim u stavebnich spo-
fitelen ke snizeni tirokového zisku vlivem vysoké nakladovosti vkladd. Zvyseni poméru
uvera a vklada dle o¢ekavani zvysuje urokovy zisk. Roli mize hrat i zména struktury pasiv
z vkladl smérem k méné nakladnym zdrojim financovani.

Risttrokového zisku k celkovym aktiviim pii navyseni pakového poméru je ziejme dan
stejnym jmenovatelem obou ukazateld, roli vSak miize hrat také zlevnéni mezibankovnich
zdroju financovani pfi navysSeni podilu vlastniho kapitalu. Divodem sniZeni urokového
zisku pfi navySeni kapitalového poméru je zejména piesun k méné rizikovému portfoliu. To
u velkych bank potvrzuje i vyznamny efekt zvySeni rizikovosti portfolia na rist urokového
zisku. Naopak u stavebnich spofitelen je efekt spiSe negativni.

Zaveér

V ramci zavedeni Basel III doslo k posileni kapitalové regulace a zavedeni likviditni
regulace s cilem zvysit odolnost bank vuci Gve€rovému a likviditnimu riziku. Vedle
kapitalového poméru tak byly zavedeny makroobezietnostni kapitalové rezervy a poza-
davek na ukazatel kryti likvidity (LCR). Od roku 2018 by mél byt platny i pozada-
vek na ukazatel Cistého stabilniho financovani (NSFR) a k tomuto roku se pfipravuje
i zavedeni pakového poméru. Banky tak budou muset obezfetnéji fidit svoji kapita-
lovou pozici a dle regulatornich pravidel nov¢ i likviditni pozici. Kapitalova a likvi-
ditni pozice banky se pfitom vzajemné ovliviiuji. Stanovili jsme proto kanaly interakce
kapitalové a likviditni pozice bank. Ty vychazeji ze zékladnich vlastnosti aktiv, které
shrnuje tzv. magicky trojuhelnik. Mezi tyto kanaly patfi kanal kvality aktiv, struktury
aktiv a kanal ziskovosti. Specifickou pozici ma kanal struktury aktiv, prostiednictvim
kterého mohou banky ovliviiovat svoji likviditni pozici, rizikové vahy, a tedy i kapita-
lovy pomér a svoji kapitalovou pozici.
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Pomoci modelu vektorové autoregrese jsme prokazali vliv kanalu struktury aktiv
nakapitalovy pomér ¢eskych bank v obdobi 2003 az2015. Zaroven jsme potvrdili o¢ekavany
dopad kapitalovych a likviditnich pomért na ziskovost bank. Banky tedy mohou pomoci
kandlu struktury aktiv zlepSovat soucasné likviditni poméry i kapitdlovy pomér, pfitom
vSak dochazi skrze kanal ziskovosti k poklesu urokového zisku. Z jednotlivych skupin
bank pusobil ve sledovaném obdobi kanal struktury aktiv nejsilnéji v piipadé velkych
a stfednich bank. To muze byt ve skupiné velkych bank dano tim, Ze vSechny subjekty
vyuzivaji IRB pfistup k fizeni Gvérového rizika zaloZeny na internich modelech, pfipadné
jejich vyssi ziskovosti. U velkych bank mé zvySeni rizikovosti portfolia vyrazny dopad
na rast urokového zisku, coz potvrzuje i funkcnost kanalu ziskovosti.

Péakovy pomér nelze pomoci kanalu struktury aktiv ovlivnit, coz dokladaji i vysledky
vektorové autoregrese. Po zavedeni pozadavku na pakovy pomér by tak doslo u bank, které
by byly omezovany pakovym pomérem (namisto kapitalového poméru) i k omezeni vlivu
kanalu struktury aktiv na jejich kapitalovou pozici.
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