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ABSTRAKT
GAJIDOSOVA, Zuzana: Vykaznictvo finanénych institicii z pohladu jeho uZitocnosti a etiky
pre pouzivatelov. — EKonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky;

Katedra uétovnictva a auditorstva. — Skolitel: doc. Ing. Jitka Meluchové, PhD. — Bratislava:
FHI EU, 2018, 125s.

Hlavnym cielom dizertacnej prace je skimat’ vplyv svetovej financ¢nej krizy na eurdpsky a
slovensky financny trh, ako aj vykaznictvo finan¢nych institacii, s ddrazom na poistovne,
z pohl'adu etiky a ich uzitocnosti pre ich pouzivatel'ov. Prica je rozdelena do piatich na seba
nadvézujucich kapitol. Obsahuje 22 schém, 8 tabuliek a 3 prilohy. Prva kapitola prezentuje po
obsahovej stranke prehlad teoretickych suvislosti sucasného stavu rieSenej problematiky.
Vymedzuje informacny systém financnych institacii, jeho vyznam z pohl'adu pouzitelnosti
prezentovanych informadcii jeho externym pouzivatelom. Praca teoreticky vymedzuje pojem
etika a vyznam etiky pre financné inStiticie a europsky finan¢ny trh v nadvéznosti na svetovu
finan¢n krizu. Predmetom druhej kapitoly je hlavny ciel’ a ¢iastkové ciele dizertacnej prace.
Tretia kapitola vymedzuje metodiku a metddy, ktoré boli potrebné pre naplnenie stanovenych
cielov a zaroven definuje aj vyskumné otazky prace. KIucova stvrtd kapitola predklada
dosiahnuty suhrn vysledkov dizertacnej prace. Pozostava z dvoch analyz, ktoré sii zamerané na
slovensky poistny trh od roku 1990 po januar 2018. Piata kapitola, ktorou je diskusia, je
zamerana na zhrnutie vysledkov prace. Vysledky dizertanej prace prezentuju zistenia plyntce

z uskutoénenych analyz a odpovede na stanovené vyskumné otazky.

KPlacové slova: svetova financna kriza, finan¢né institacie, etika, uzitocnost, vykaznictvo,

poistny trh



ABSTRACT

GAJDOSOVA, Zuzana: The reporting of financial institutions in terms of its usefulness and
ethics for users. University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics;
Department of Accounting and Auditing. — Supervizor: doc. Ing. Jitka Meluchova, PhD. —
Bratislava: FHI EU, 2018, 125 p.

The main goal of the dissertation is to examine the impact of the global financial crisis on
European and Slovak financial market. It analyze current trends of financial institutions s
reporting with emphasis on insurance companies from an ethical and its usefulness prespective
for their users. The dissertation is divided into five chapters. It contains 22 schemes, 8 tables
and 2 attachments. The first chapter provides an owerview of the theorethical background of
the examined area. It defines the financial institutions “s information system. The relevance of
the provided information in terms of its usability for their external users. The first chapter also
explains the concept of ethics, the important role of ethics for financial institutions and
European financial market in connection with global financial crisis. The second chapter
interpret the main goal and partial goals of the dissertation. The third chapter names the
metodology and methods that were used in order to meet the stated goals. It also defines the
research questions. The crucial part of the dissertation is its fourth chapter. It summarizes the
results of the dissertation. It consists of two analyzes of the Slovak insurance market from the
year 1990 to the present. The fifth chapter — Disscusion, presents the findings from the analysis
and provides the answers to the set research question.

Key words: world financial crisis, financial institutions, ethics, usefulness, reporting, insurance

market
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UvVOoD

Kazdy ¢lovek dennodenne vedome a slobodne riadi svoj Zivot, rozhoduje o svojich
skutkoch a voli si spdsob vlastnej Cinnosti. Rozhodnutia jednotlivcov maju priamy alebo
nepriamy vplyv nie len na nich samych, ale aj na ich okolie — spolo¢nost’. Dopad prijimanych
rozhodnuti je zavisly od pozicie konkrétneho jednotlivca a lisi Sa v miere rozsahu tohto dopadu.
Globalizacia obzvlast v poslednych desatrociach podporuje narast vzdjomného
medzinarodného prepojenia Sirokej l'udskej spolocnosti vo vSetkych oblastiach jej
spolocenského zivota. Proces globalizacie so sebou okrem mnohych pozitiv prinasa aj jej
negativne dopady. Dokazom tejto skuto¢nosti bola aj svetova finan¢na kriza, ktora v rokoch
2007 — 2008 zasiahla mnoh¢ ekonomiky sveta. Finan¢na kriza s globalnym dopadom nie je pre
l'udstvo novym javom. V roku 1929 v New Yorku vznikla krachom na burze jedna z najhorsich
finan¢nych kriz v novodobej historii. V zavislosti od miery vzajomného prepojenia narodnych
ekonomik finan¢né krizy zasiahli cely svet. Vznik krizy ma spravidla pévod v ur¢itom sektore
ekonomiky a postupne sa rozsiruje aj do ostatnych sektorov. Svetova finan¢na kriza bola vo
svojich zac¢iatkoch v roku 2007 nazyvana hypotekarna kriza v USA. V dosledku globalizacie
v pomerne kratkom Case prerastla do celosvetovej krizy. V Europe sa jej dopady prejavili
v roku 2008. Finan¢né institacie, ktoré su jednymi z hlavnych zG¢astnenych stran na svetovom
finanénom trhu, museli v doésledku krizy priznat’ mnohé zo svojich pochybeni. Dévodov pre
vznik finanénej krizy je viacero, jednym z nich ale bezpochyby je zlyhanie v oblasti etiky.
Snaha o vlastné uspokojenie individualnych potrieb viedla k absencii uvahy a snahy o spolo¢né
dobro spolo¢nosti. Spolo¢nost’, ktord straca citlivost’ pre etiku a jej aplikdciu v praxi uz nie je
schopna garantovat’ stabilitu a doveryhodnost’ vysledkov finanéného vykazovania. Aj ked’ od
vypuknutia finan¢nej krizy uplynulo uz 10 rokov, jej dopady pretrvavaji aj v sucasnosti.
Svetova finan¢na kriza bola sptistatom mnohych zmien v oblasti regulacie finanénych trhov
a nahliadaniu na riziko, ktoré je s ¢innostou finanénych institucii spojené. Dizertatna praca
sktima vplyv svetovej finan¢nej krizy na europsky a slovensky finanény trh, ako aj vykaznictvo
finan¢nych institucii, ktoré su do zna¢nej miery ovplyvnené zistenymi nedostatkami regulécii
europskeho finanéného trhu. Cielovou oblastou vyskumu je poistny trh na Slovensku.
V dizerta¢nej praci budeme pod pojmom ,,vykaznictvo* rozumiet vSetky vykazy, ktoré
poZaduje Narodna banka Slovenska od poistovni, ktoré su uvedené v Opatreni €. 1/2016. Praca
na skimanu problematiku — vykaznictvo slovenskych poistovni - nahliada z pohl'adu etiky

a uzito¢nosti vykazovanych informécii pre ich pouzivatel'ov.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Ekonomika v roku 2018 je zna¢ne ovplyvnena svetovou finan¢nou krizou, ktora
prepukla v rokoch 2007 — 2008.! V predkizovom obdobi, na prelome dvadsiateho a dvadsiateho
prvého storoCia zaznamenavala svetova ekonomika svoj doposial’ najvacési rozmach. V rokoch
2007 — 2008 globalizacia ovplyvilovala podnikatel'ské aktivity podnikatel'skych, resp.
financnych subjektov pdsobiacich na vzajomne prepojenych narodnych financnych trhoch.
Bohat¢é krajiny sveta v tomto obdobi vykazovali nizku a takpovediac zdrava uroven inflacie a
ekonomicku a cenovu stabilitu. VSetky tieto skuto¢nosti poukazovali na pokojné a zdravé
ekonomické prostredie. Finan¢né trhy prosperovali, tak ako nikdy doposial. Néazory
finan¢nikov sa stretali v presvedceni, Ze financné riziko a jeho mozné hrozby maji uz davno
pod kontrolou. Prichadzaju roky 2006 az 2008 a svetova ekonomika sa zo svojej prosperity
dostava do finan¢nej ekonomickej krizy velkych rozmerov. Finan¢né trhy zaznamenavaju svoj
prudky prepad. Velké svetové spolo¢nosti sa dostavaju do krachu. V1ady vynakladaju vsetky

mozné dostupné zdroje pre utlmenie dopadov vzniknutej krizy, ktord nabera globalny charakter.

Obdobie pred finan¢nou krizou zname pod pojmom ,,Great Moderation®, ktoré bolo
charakteristické svojou nizkou mierou inflacie a stabilnym ekonomickym rastom, podporilo
prehnané uspokojovanie potrieb obyvatel'stva a teda aj nadmerné podstupovanie rizik s tym
spojenych. The Great Moderation je nazov pre obdobie niekol’kych desiatok rokov, kedy bol
zaznamenany celkovy pokles makroekonomickej volatility v USA od roku 1980 do zaciatku
dvadsiatehoprvého storodia. Prebytok tspor v predkrizovom obdobi v Azii stla¢il globélne
urokové sadzby nadol a Vv dosledku tejto skutocnosti vlada USA uviedla masivnu uverovu
expanziu. Niektoré vyskumy poukazuju aj na eurdpske banky, ktoré si este v tomto obdobi vo
velkom mnozZstve poZiali na americkych penaznych trhoch na nakup riskantnych
a nestabilnych cennych papierov.? Dal§im z vyznamnych momentov, ktoré predchadzali
prepuknutiu finanénej krizy bolo ,prasknutie” takzvanej ,,internetovej bubliny” znamej ako
,dotcom boom®, ktoré spolu s teroristickymi utokmi z 11. septembra 2001 v New Yorku
podnietili pokles uspor amerického obyvatel'stva. K ,,dotcom boom* doslo v rokoch 1995 -
2000. Toto obdobie bolo charakteristické rychlym rastom hodnoty spolo¢nosti podnikajucich

! Kriza vypukla v roku 2007 v USA a v roku 2008 sa rozsirila do celého sveta, &im ziskala svoj globalny
charakter. Preto budeme v dizertaénej praci obdobie vzniku krizy ozna¢ovat’ oboma rokmi, tj. 2007 — 2008.

2 The Economist. 2013. The origins of the financial crisis: Crash course. [online]. [cit. 2016.06.03.]. Dostupné
na internete: http://www.economist.com/news/schoolsbrief/21584534-effects-financial-crisis-are-still-being-felt-
five-years-article
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Vv oblasti internetu. Po ochladeni hodnota tychto spolo¢nosti prudko klesla a mnohé z nich

skrachovali.

Prudky pokles amerického akciového trhu v kombinécii s vlnou neddvery viedol k
vyraznému oslabeniu kiipyschopnej sily.> Americka centralna banka (FED) sa rozhodla riesit
tato vznikajacu krizu politikou lacnych penazi. FED Vv priebehu kratkeho obdobia znizila
urokovu sadzbu z 6,5 % (v roku 2000) az na 1 % v roku 2003. Nazory ekonémov na pdvod
a pri¢inu tak nizkej trokovej miery v predkrizovom obdobi sa liSia. Je stale predmetom
diskusie, ¢i zodpovednost’ mozno pripisat’ rozhodnutiam bankarov FED, alebo boli dovody
rozsiahlejSie, vyplyvajlce z celkovych posunov svetovej ekonomiky. Niektori obvinuja FED
Z udrzovania kratkodobych urokovych sadzieb na privel'mi nizkej urovni a S tym spojené nizke
urokové miery dlhodobych hypotekarnych tiverov. Obrancovia FED zase oponuju, Ze pri¢inou
boli nadmieru vysoké uspory v porovnani s investiciami do rozvijajucich sa ekonomik a to
najmi v pripade Ciny. Kapital investovany do spolahlivych a bezpeénych americkych
vladnych dlhopisov, mal za nésledok znizenie Urokovych sadzieb. Nizke urokové sadzby
stimulovali banky, zaistovacie fondy a inych investorov k vyhl'adavaniu rizikovejSich aktiv,
ktoré prisl'ubuji vyssie vynosy. Pozicané financné prostriedky boli pouzité na posilnenie uz
existujucich investicii a to za predpokladu, ze vynosy presahuji naklady na tieto pozi¢ané

prostriedky.

Téato rozpinavd monetarna politika mala za ciel' naStartovanie ekonomického rastu
prostrednictvom tiverovej expanzie. AvSak dlhodobé uplatiovanie takejto politiky pri zakladnej
urokovej sadzbe 1% viedlo K liberalnejSiemu pristupu k riziku subjektov uverového
trhu. Zna¢ny ekonomicky rast podporovany lacnymi Gvermi viedol k zaviSeniu realitného
rozmachu zacatého ku koncu 20. storo¢ia. Ceny nehnutel'nosti na americkom trhu dosiahli svoj

historicky cenovy vrchol zaciatkom roku 2006.*

3 SMITH, K. 2012. History of the Dot-Com Bubble Burst and How to Avoid Another. [online]. [cit. 2016.06.03.].
Dostupné na internete: http://www.moneycrashers.com/dot-com-bubble-burst/
4 Nasledny pokles cien nehnutel'nosti na americkom trhu pokracoval do roku 2012, kedy dosiahol svoje dno.
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Schéma 1 Vyvoj cien nehnutelnosti v USA v tis. americkych dolarov od roku 1980 do druhého
Stvrtroku 2015
1726 00

3424
]

1
2899

150

[ ] 100

50
80-84 /85-89 /90-94 /95-99 (00-04 /05-09 /10-14 '15-19

Zdroj: The Economist. 2015. American house prices: reality check. [online]. [cit. 2016.06.03.].
Dostupné na internete: http://www.economist.com/blogs/graphicdetail/2015/11/daily-chart-0

Vsetky tieto skutocnosti sa pri€inili o narast dlhu v zdanlivo uZ menej rizikovej
globalnej ekonomike. Americkd vlada zavedenim politiky lacnych hypotekdrnych tverov
zapricinila, Ze ivery boli poskytované aj menej bonitnym klientom. Uvery tak boli poskytnuté
aj klientom so zlou uverovou histériou. Rizikové hypotéky boli prevedené do velkych
bankovych institacii, ktoré ich d’alej transponovali do udajne nizkych rizikovych cennych
papierov, ato zoskupovanim ich velkého mnozstva do spolo¢nych, takzvanych ,,mortgage
pools“. Takéto zdruzovanie funguje za predpokladu, ak riziko zdruzenych tiverov vzajomne
nekoreluje. Velké banky vtomto pripade argumentovali tym, ze realitné trhy v réznych
americkych mestach moézu stapat’ a klesat’ nezavisle od seba, a teda predpoklad vzajomnej
neprepojenosti bol splneny. Spomenuté nazhromazdené hypotéky boli d’alej pouzité na Krytie
cennych papierov oznac¢ovanych ako zabezpecené dlhové obligdcie (CDO), ktoré boli podelené
do takzvanych tranzi (z anglického origindlu ,tranches*) podla predvoleného stupia
vystavenia. CDO, oznafované tiez ako ,,bankopoistné-hybridné“ produkty zo strany bank
nepodliehali Ziadnej Standardizovanej regulacii. Finan¢na kriza poukézala na skuto¢nost’, ze do
casu vypuknutia krizy neexistoval Ziaden jednotny pristup k tomuto typu produktov. Regulacia
Basel I, ktora budeme blizsie definovat’ neskor, do toho ¢asu nedefinovala podstatu, respektive
charakter hybridnych néstrojov. Jediny dostupny ,,navod* pre banky a regulatorov bola Sydney
dohoda (Sydney Agreement) zroku 1998. Tato dohoda uvadza, Zze je pozadované od
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medzinarodnych bank, alebo bankovych holdingovych spolo¢nosti, aby limitovali celkovy

podiel tychto finanénych elementov na svojom zakladnom kapitale do maximalne vysky 15 %.°

Nasledovalo odktpenie CDO investormi. CDO boli zaistované swapmi uverového
zlyhania (CDS). CDS predstavuje zmluvné poistenie rizika tretou stranou, ktoré investorovi
CDO poskytla niektora poistovita. CDO sa javili bezpetne, ked’ze ich ratingy priradené
agentirami boli najvyssieho stupha, teda AAA.® Zaujimavostou je, Ze tieto agentiry boli
finan¢ne podporované, a zavislé na bankach, ktoré tieto CDO vytvorili. Z pohl'adu investorov
disponovali tieto cenné papiere s vysokym vynosom, relativne nizkym rizikom a nizkou
irokovou mierou atraktivne. Nizka volatilita’ a uz spomenuté obdobie ,,Great Moderation®
vytvorili vhodné podmienky pre obchodovanie s CDO, ¢o viedlo k takzvanému pakovému
efektud. Pakovy efekt (z anglického originalu ,,Leverage®), niekedy tieZz nazyvany ,,finanéna
paka“ je ekonomicky pojem pre efekt, kedy investor obchoduje na finan¢nom trhu nielen so
svojim vlastnym kapitadlom, ale najma s vyuZzitim dodato¢ného cudzieho kapitdlu. Tym znasobi

vlozent investiciu a vysledkom je nasobenie zisku ¢i straty.

V pripade, ak su kratkodobé urokové sadzby nizke, ale zaroven nestabilné, budu
investori za takychto okolnosti opatrnej$i vo svojich rozhodnutiach. Ak sa ale sadzby javia
stabilné, investori su ochotni podstupit’ riziko pozi¢anych penazi s dlhSou splatnostou
as vyssim prislibenym vynosom. To sa stalo aj vtomto pripade. Obdobie relativneho
globalneho ekonomického pokoja v septembri 2008 prerusil krach jednej zo svetovych
americkych bank Lehman Brothers®, ktory takmer zapri¢inil krach svetového finanéného

systému.

SEIGER, Z., GREEN, P., HUMPHREYS, T., JENNINGS-MARES MORRISON, J., FOERSTER, LLP. 2015.
Hybrid securities: an overview. [online]. [cit. 2016.06.03.]. Dostupné na internete:
http://www.mofo.com/~/media/Files/Articles/2015/03/150301MultiJurisdictional Guide2015T02016.pdf

® I3lo tu napriklad o agentiru Moody's a Standard & Poor’s.

7Volatilita je kolisavost’ kurzu alebo ceny daného instrumentu. Cim vysia volatilita, tim va&sie rozpitie, v ktorom
kurz, resp. cena koliSe.

8 Pakovy efekt (z anglického originalu ,,Leverage®), niekedy tieZ nazyvany ,,finanéna paka* je ekonomicky pojem
pre efekt, kedy investor obchoduje na finan¢nom trhu nielen so svojim vlastnym kapitalom, ale najmé s vyuZitim
dodato¢ného cudzieho kapitalu. Tym zndsobi vloZent investiciu a vysledkom je nasobenie zisku ¢i straty.

%L ehman Brothers Holdings Inc. bola §tvrta najvicsia investiéna banka v USA, ktora bola zaloZena v roku 1850
a posobila 158 rokov na investiénom americkom trhu az po ohlasenie svojho bankrotu v roku 2008.
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Schéma 2 Vyvoj inflacie v USA v rokoch 2007 — 2009 finan¢ne slabych spolo¢nosti
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Zdroj: GILCHRIST, S. — SCHOENLE, R. — SIM, J. W. — ZAKRAIJSEK, E. 2014. Inflation
Dynamics During the Financial Crisis. [online]. [cit. 2016.14.10.] Dostupné na internete:
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https://www.ifw-kiel.de/konfer/staff-seminar/paper/2014/gilchrist.pdf

zasiahnutého priemyslu, uz nestacili zabranit' ekonomickému prepadu, ktory nasledoval.
Nastava obrat na americkom trhu nehnutel'nosti, ktory vyvolal retazova reakciu. Zasiahnuté

boli v prvom rade najslabsie, najmenej stabilné oblasti finan¢ného systému, ktorymi su kone¢ny

Ani vel'ké finan¢né prostriedky vlady USA, ktoré boli nasledne vynalozené na podporu

spotrebitelia a domacnosti.

Schéma 3 Vyvoj inflacie v USA v rokoch 2007 — 2009 financ¢ne silnych spolo¢nosti
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Zdroj: GILCHRIST, S. — SCHOENLE, R. — SIM, J. W. — ZAKRAJSEK, E. 2014.
Inflation Dynamics During the Financial Crisis. [online]. [cit. 2016.14.10.] Dostupné na

internete: https://www.ifw-kiel.de/konfer/staff-seminar/paper/2014/gilchrist.pdf.
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Politika lacnych penazi zapri€inila rast inflacie a FED na to zareagovala prudkym
navySovanim sadzieb. Vyvoj inflacie v USA v rokoch 2007 — 2009 u finan¢ne slabych
spolo¢nosti a finan¢ne silnych spolo¢nosti uvadzame v schéme 2 a 3. Urokova miera FED od
roku 2005 v priebehu 24 mesiacov vzrastla z 3,25 % na 5,25 %.19 T4to skuto¢nost’ sa nasledne
prejavila na hypotekarnych trokoch, kde v niektorych pripadoch vzrastol hypotekarny urok az
na dvojnasobok. Statistiky FED vykazovali prudky narast neschopnosti dlznikov splacat’ svoje
uvery. V roku 2005 bola priemernd delikvencia pri splatkach tiverov v rozmedzi od 5 do 6 %,
v roku 2007 to bolo uz 16 % a v januari 2008 az 21 %.%! Zdruzené hypotéky a d’alsie zabezpeky
neposkytli ochranu, ako povodne sl'ubovali. Hodnota cennych papierov, ktoré¢ boli kryté
hypotékami Vv niektorych pripadoch klesli na nulovi hodnotu. Predpokladané bezpecné CDO
sa ukazali byt bezcenné. Bolo velmi narocné predat’ tieto aktiva, alebo ich pouzit’ ako
zabezpecenie pre kratkodobé formy financovania, na ktoré sa mnohé banky spoliehali.
V dosledku ocenovania redlnou hodnotu, predajné ceny okamzite stlacili bankovy kapital
nadol. Dovera voc¢i finanénym systémom zacala ustupovat’ uz v roku 2007 (teda uz rok pred
bankrotom banky Lehman Brothers), kedy banky zacali spochybiiovat’ Zivotaschopnost’ ich
zmluvnych stran, ¢oho vysledkom bola eliminacia dostupnosti kratkodobych komerénych
uverov. Vzajomna prepojenost’ dlhu vSetkych zucastnenych subjektov uz zavisela len na
finan¢nych nastrojoch. Bol to napriklad Swap na kreditné zlyhanie. Je to druh kreditného
derivatu, kedy sa predavajici zavéizuje kupujucemu uhradit’ v pripade jeho zlyhania svoju dlZznt

sumu tret'ou stranou.

Tieto finan¢né ,,zachranné* nastroje, vytvorené za cielom rozloZenia rizika sa vSak
ukazali privelmi koncentrované na to, aby splnili svoj mieneny ciel. AIG*2, americky gigant
v oblasti poistenia, sa v priebehu niekol’kych dni pod tarchou svojho produktu — ochrana

kreditného rizika, dostal do platobnej neschopnosti.

0L ABONTE, M., MAKINEN, G. E. 2008. CRS Report for Congress: Federal Reserve Interest Rate Changes:
2001-2008. [online]. [cit. 2016.06.03.]. Dostupné na internete:
http://fpc.state.gov/documents/organization/112465.pdf

1 MORAVCIK, M. 2009. Vsetko o krize: Vznik realitnej krizy v USA - rok 2006. [online]. [cit. 2016.03.10.]
Dostupné na internete: http://www.investujeme.sk/vsetko-0-krize-vznik-realitnej-krizy-v-usa-rok-2006/

2 AIG — American International Group (v preklade ,,Americkd medzinarodna spolo¢nost*) bola jednou zo
spolo¢nosti, ktoré mali priamu tcast’ pri vzniku financnej krizy, ked’ze, ako skonstatovala americka vlada, tato
spoloc¢nost’ predala privelké mnozstvo poistnych produktov bez zabezpecenia svojich vlastnych investicii.
Enormny predaj produktu swap na kreditné zlyhanie spolocnost’ AIG uskutocnila bez pociatocného kolateralu,
zalozenia kapitalovej rezervy, alebo bez akéhokol'vek zabezpecenia sa vystaveniu sa riziku.
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Svetova finan¢na kriza ,,je skor krizou hodnot, ktora sa prejavuje konzumnym spésobom
Zivota celej spolocnosti a hlavne uprednostiiovanim Zivota na dlh*“®. Kriza nastavila zrkadlo
svetovej civilizacii a poukazala na velké a neprimerané $pekulovanie v oblasti finan¢nych
systétmov, nadmerné cerpanie prirodnych zdrojov, ale aj tomu, o sa nazyva moralnym
hazardom alebo nepriaznivym vyberom. Nepriaznivy vyber je proces, ktorého vysledkom je
taka situécia, kedy menej ziadlice subjekty trhu sa zucastnia trhovej transakcie skor nez ostatné
subjekty. K nepriaznivému vyberu na finan¢nych trhoch dochadza v pripade, ked’ potencialni
dlZnici, u ktorych je najvéacsia pravdepodobnost’ neziaduceho (negativneho) vystupu - zlé

iverové riziko - st ti, ktori s najvi¢sou pravdepodobnostou buda vybrani.'4

Prave moralny hazard je vel'mi Casto oznacovany ako pri¢ina vzniku finan¢nej krizy.
Moralnym hazardom sa chape akékol'vek situdcia, v ktorej jeden clovek robi rozhodnutie o tom,
aké velké riziko akceptuje, zatial’ Co niekto iny znaSa naklady, v pripade, ked’ sa situdcia
zhoruje.® “Mordlny hazard je jednym z pripadov informacnej asymetrie a nastane, ked' jedna

strana ma viac informdcii pri svojich akcidach a zameroch ako druha”.*®

Primarnym zdrojom informécii st informaéné systémy finanénych institacii.}” Svetova
finan¢né kriza odhalila mnohé nedostatky v informaénych systémoch finan¢nych institucii.
Zakladnym cielom informac¢ného systému finanénej institicie je poskytovat’ informacie, ktoré
su pre ich pouzivatel'ov pristupné, presné, aktualne, uplné, spolahlivé, relevantné, jednoduché

na pochopenie a preukazatelné.

Neodmyslitelnou sucastou informa¢ného systému kaZzdej financnej inStitucie je
uctovnictvo, ktoré¢ho zakladnym cielom je poskytovat’ informacie jeho pouzivatelom, ktori na
ich zaklade prijimaji svoje rozhodnutia. V nasledujucej podkapitole definujeme informaény
systém finan¢nej inStitlicie a uctovnictvo, ktoré je jeho neoddelitelnou sucast’ou. V nadvéznosti
uvedieme, aké st zakladné poziadavky na uZzito¢nost’ u¢tovnych informacii pre ich externych

pouzivatel'ov. V zavislosti od toho, ¢i a do akej miery tieto kritéria finan¢né institicie uplatiiuja,

13 SNOPKOVA, A. Vplyv globdlnej financnej krizy na poistny trh Eurépskej inie. - Ekonomicka univerzita v
Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra poistovnictva. Bratislava: NHF EU, 2015, 151 s. 26 s.

14 MISHKIN, F. 1991. Anatomy of a financial crisis. In Cambridge: National Bureau of Economic Research.
NBER Working Paper No. 3934. 1991. s. 24. [online]. [cit. 2016.06.03.]. Dostupné na internete:
http://www.nber.org/chapters/c11483

15 KRUGMAN, P. 2009. The Return of Depression Economics and the Crisis of 2008. W.W. Norton Company
Limited. ISBN 978-0-393-07101-6.

16 SNOPKOVA, A. Vplyv globdlnej financnej krizy na poistny trh Eurdpskej tinie. - Ekonomicka univerzita v
Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra poistovnictva. Bratislava: NHF EU, 2015, 151 s. 124 s.

7 Finan¢nou instituciou (z anglického originalu ,,financial institution) rozumieme vietky organizacie, ktorych
hlavnym predmetom cinnosti je hospodarenie s finanénymi zdrojmi alebo cennymi papiermi. Su to hlavne banky,
poistovne, subjekty opravnené obchodovat’ s cennymi papiermi a organizatori kapitalovych trhov.
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vieme zhodnotit, ¢i su nimi vykazované informacie pre pouzivatelov tychto informacii

uzito¢né alebo nie.
1.1 Informacny systém financnych institacii

Kazda financ¢né insStiticia je vo svojej podstate systém, ktory je charakterizovany
svojimi strategickymi ciel'mi, zamestnancami, technoldégiami, procesmi, a pod. Plnenie
strategickych ciel'ov finan¢nej institucie zavisi od kvality jej riadenia. Podmienkou pre kvalitné
riadenie su kvalitné informacie. Informacie su preto pre kazdu finanénu institiciu vyznamnou
a strategickou veli¢inou, bez ktorej spravne fungovanie a napredovanie v jej budicej ¢innosti
nie je mozné. Hodnota informacie je dana v zavislosti od toho, ako pomaha v rozhodovacom

procese dosiahnut’ pozadované ciele.

Data alebo Udaje, ktoré su zdrojom informécii, vyjadruju skutocnosti a myslienky v
predpisanej podobe tak, aby ich bolo mozné prednasat’ a spracovavat’. Data mozu byt’ napriklad
alfanumerické, grafické, ¢i zvukové. Informdcie su vysledkom spracovania dat, znizuju
neznalost' v konkrétnych podmienkach. Informacie vznikaji definovanim a pochopenim

vzt'ahov medzi datami.
Schéma 4 Transformacny proces dat

Data Transformacny proces Informacia

Zdroj: Jaskova, L. 2015. Informacny systém — zdkladné pojmy. [online]. Bratislava.
Univerzita Komenského, 2015. Dostupné na internete:
http://edi.fmph.uniba.sk/~jaskova/InformacneSystemy/tema02/tema02.html

Data sa v takzvanom transforma¢nom procese pretvoria na informécie. Data preto
tvoria, resp. su si¢astou, zakladom informacie. Na to, aby bola informécia kvalitna musi spiiiat’
urCité kritérid. Informacia musi byt presnd, bez chyb. Nepresna informdcia mdze byt
dosledkom chybného spracovania dat. Informacia musi byt uplnd, musi obsahovat’ vsetky
dolezité fakty. Ziskanie informacie by nemalo byt prili§ ndkladné, preto sa sleduje aj vyhodnost
informacie. Informacia ma byt flexibilna, pretoze sa da pouzit’ na viacero ucelov. Spolahlivost
informacie je zavisla od spolahlivosti metdd, ktoré boli pouzité pri ziskavani dat. Spol'ahlivost’
informacie sa tieZ odvija od spolahlivosti zdroja informacii. Kazdy, kto prijima svoje
rozhodnutia na zaklade informécie, ocakdva jej relevantnost. Prili§ podrobna a komplexna
informacia moze odviest’ pozornost’ od toho podstatného a méze zneistit’ pri rozhodovani. Preto

by informdacia mala byt jednoduchd. Informacia ma byt k dispozicii v spravnom case,
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v takomto pripade hovorime o aktudlnej informacii. Aktualne informacie su v dynamickom
ekonomickom prostredi nevyhnutné. Spravnost’ kazdej informécie ma byt preukdzatelna,
napriklad porovnanim informacii z viacerych dostupnych zdrojov. Autorizovany pouzivatel’ ma
mat’ pristup k informaciam v spravnom case, formate a na ocakavanom mieste. Informécia ma
byt jej pouzivatel'ovi pristupnd. Naopak, informécia musi byt’ chranena pred neautorizovanymi
pouzivatel'mi, musi byt bezpecnad.'® Ziskanie, zhromazd’ovanie, spracovanie, prenos, vyber,
vyuzitie a uchovanie informacii ulahduje informacny systém.'® Informadny systém je vO
vSeobecnosti akykol'vek systém evidencie vo forme kartotéky alebo elektronickej databazy. Za
moderny informaény systém je povazovana konzistentnd, usporiadand mnozina informaécii.
Informacny systém financnej institucie predstavuje suhrn vSetkych informacii v inStitacii a
spdsoboV ich spracovania, analyzovania a Upravy v sulade s uréitymi poziadavkami. Tvoria ho
technické prostriedky - informacéné technologie, ktoré zabezpecuju poZzadovant funk¢nost’ pre
zber, prenos, uchovanie a spracovanie dat. Suc¢astou informa¢ného systému su aj I'udia, ktori
jeho informacie pouzivaji, st nositelmi podstatnej Casti informdcii. Informacny systém
finan¢nej institicie nie je mozné kupit’, ¢i predat’, pretoze je jej sucastou. Ked'Ze kvalitné
informécie su kl'icové pre spravne a efektivne riadenie, financné inStiticie venuji nemalé Gsilie

nadobudnutiu, spracovaniu, vyuzitiu a archivovaniu svojich informacii.
1.1.1 Uctovnictvo ako sucast informacného systému financnych institucii

Uctovnictvo je najucelenej§im systémom ekonomickych informacii v pefiaznom
vyjadreni, ktory ich presne a spol'ahlivo zaznamenava a v pravidelnych intervaloch poskytuje
pouzivatel'om, ktori na zéklade tychto informacii prijimaju svoje rozhodnutia.?’ Uétovnictvo je

preto priamo spojené s procesom riadenia.

Uttovnictvo sa vzdy viaze na urity ekonomicky celok, ktorym v nasom pripade je
finanéna institacia. V Gétovnickej terminologii sa pojmom ekonomicky celok rozumieme
Gétovna jednotka. Uctovnd jednotka je podla zikona NR SR &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve
v zneni neskorsich predpisov v § 1 ods. 1 pism. a) definovana ako pravnicka osoba?! so sidlom

na Uzemi Slovenskej republiky, zahrani¢né osoby (pravnické aj fyzické osoby) vykonavajuce

18 JASKOVA, L. 2015. Informacny systém — zdkladné pojmy. [online]. Bratislava. Univerzita Komenského,
2015. Dostupné na internete: http://ledi.fmph.uniba.sk/~jaskova/InformacneSystemy/tema02/tema02.html

19 VARINSKA, K. Aplikdcia etickych principov v systéme uctovnictva podnikov. Ekonomicka univerzita v
Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra uctovnictva a auditorstva. Bratislava: FHI EU, 2014, 153
stran.

20 ST OSAROVA, A a kol. 2016. Uctovnictvo. Bratislava : Wolters Kluwer. 2016, 296 s. ISBN 978-80-8168-444-
9.s.12.

21 7akon NR SR &. 40/1964 Zb. Obgiansky zdkonnik v zneni neskorsich predpisov, § 18.
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podnikatel'sku ¢innost’ na tizemi Slovenskej republiky alebo vykondvaju int ¢innost’ podla
osobitnych predpisov a fyzické osoby, ktoré podnikaji, alebo vykondvaju ini samostatne
zarobkovu ¢innost’, ak preukazuju svoje vydavky vynalozené na dosiahnutie, zabezpecenie a
udrzanie prijmov na téely zistenia zakladu dane z prijmov.?? Dizertatna praca je zamerana na
uctovné jednoty, ktorymi su pravnické osoby so sidlom na uzemni Slovenskej republiky, ktoré
sa venuju bankovej a poistnej Cinnosti. Vo vSeobecnosti ich budeme oznacovat pojmom

finan¢na instithcia.

Uctovnd zavierka je v Zakone o uctovnictve definovana, ako ,, Struktiirovand prezentdcia
skutocnosti, ktoré su predmetom uctovnictva, poskytovanda osobam, ktoré tieto informacie
wwuzivajii (dalej len ,, pouzivatelia”). Uctovnd jednotka zostavuje ictovnii zavierku v pripadoch
ustanovenych tymto zakonom v Strukture, ktord nadvdzuje na sustavu uctovnictva pouzivani v

lictovnej jednotke. Uctovnd zavierka tvori jeden celok.” %

Informacie poskytnuté v uctovnej zavierke su poskytované osobam, ktoré tieto
informacie vyuzivajii. Uétovna zavierka tvori jeden celok. Finan¢na institicia je povinna
uctovat’ tak, aby Gctovna zavierka poskytovala verny a pravdivy obraz o skuto¢nostiach, ktoré
st predmetom uétovnictva, a0 jej finanénej situacii. UStovna zavierka musi obsahovat
vSeobecné nalezitosti (identifikatné udaje podniku, identifikacné udaje UcCtovnej zavierky
z hladiska €asu, informdacie potvrdzujuce zodpovednost podniku za vedenie Uctovnictva
a zostavenia ultovnej zavierky — podpisové zaznamy) asiucasti. UStovna zavierka je
zostavovana hlavne s cielom prezentacie vykazovanych skuto¢nosti réznym externym

pouzivatel'om.

Pouzivatelia uctovnych informacii st fyzické a pravnické osoby, ktoré svoje rozhodnutia
prijimaji vo vztahu ku konkrétnej financnej inStitacii. Vo vSeobecnosti sa pouZivatelia
uctovnych informécii delia na internych a externych pouZivatel'ov. Tejto problematike sa

budeme blizsie venovat’ v podkapitole 1.1.2.

Aj ked’ Gctovné zavierky zostavované v odlisnych krajindch mozu vyzerat’ podobne, st
Vv nich rozdiely, ktoré zvacsa vychadzaji z r6znych socialnych, ekonomickych a legislativnych

okolnosti danej krajiny, na zaklade ktorych sa stanovuji narodné poziadavky pre zostavovanie

22 74kon NR SR &. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich predpisov, § 21.
23 7Z4&kon o Gtovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, §17, 1.
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i¢tovnej zavierky.?* Cielom kazdej krajiny je, aby informécie poskytované v uétovnej zavierke
zohladiiovali poziadavky a potreby pouZivatelov tychto uétovnych informaécii.® Avsak
narodné odliSnosti zapri¢inuji rozdielnost’ v spdsobe, Struktire a inych stanovenych
nalezitostiach u¢tovnej zavierky na narodnej urovni. Vplyv globalizacie, prepojenosti Coraz
vacsiecho mnozstva svetovych ekonomik a vol'ného pohybu kapitalu v podmienkach dnesnej
ekonomiky zapri€inil, Ze uctovnictvo, ktoré¢ bolo kedysi zalezitostou narodnej legislativnej
upravy kazdej krajiny jednotlivo, sa postupom casu stalo predmetom diskusii na nadnarodne;j
urovni. Bolo nevyhnutné, aby uétovné vykazovanie bolo zrozumiteI'né pre pouzivatel'ov
informacii. UZ po niekol'’ko desatroci preto existuje maximalna snaha o zblizenie vypovedace;j
schopnosti uctovnych zavierok jednotlivych §tatov. Celosvetovi harmonizaciu uctovnych
zavierok je mozné vnimat’ prostrednictvom dvoch ucelenych medzinidrodne akceptovanych
stiborov Standardov. St nimi Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie - IFRS
a Americké vSeobecne uznavané uctovné zasady - US GAAP. Obe skupiny standardov st
zamerané na vykazovanie v uc¢tovnej zavierke. Ich cielom je podrobne stanovit' ramec pre

finan¢né vykazovanie.

IFRS vyplyvaju z viacerych ¢asti Koncepéného ramca pre financné vykazovanie (d’alej
aj ako ,,Koncepény ramec) stanovenych Radou pre medzinarodné iétovné Standardy?®, ale su
tiez vymedzené v samotnych Standardoch. Koncepcny ramec pre financéné vykazovanie bol
vydany IASB v septembri 2010. Nahradza Koncepcny rdmec pripravy a prezentacie uctovne;j
zéavierky z roku 2001. Koncepény ramec sa venuje ciel'u uctovnej zavierky, kvalitativnym
charakteristikdm ktoré urCuju uZito¢nost’ informdcii v Uctovnej zéavierke, definovaniu,
vykazovaniu a oceniovaniu zakladnych zloziek, ktoré sa vykazuju v Gctovnej zavierke,

a koncepciami kapitalu a poiatim vlastného kapitalu.

IFRS sa stali sa¢astou sekundarneho komunitarneho prava EU?" a su zavizné pre
uctovné jednotky vSetkych clenskych Statov. Tyka sa to vSetkych domacich uUctovnych

jednotiek, ktoré obchoduju so svojimi cennymi papiermi na verejnych trhoch a zahrani¢nych

2 Medzindrodné Standardy pre finanéné vykazovanie (IFRS) 2007 : vratane Medzinarodnych uétovnych
standardov (IAS) a interpretacii k 1. januaru 2007 : uplné znenie vSetkych Medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykazovanie k 1. januaru 2007. Zvézok 1.

25 Koncepény ramec pre finanéné vykazovanie.

% |ASB je tvorcom Medzinarodnych $tandardov finanéného vykazovania - IFRS, so sidlom v Londyne. IASB
zacala svoju ¢innost’ v r. 2001, kedy nadviazala na ¢innost’ svojho predchodcu, Vyboru pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASC), ktory bol zalozeny 29.6.1973 na zaklade dohody auditorskych a uctovnych organizécii
Austrélie, Kanady, Franctuzska, Nemecka, Japonska, Mexika, Holandska, Vel’kej Britanie, frska a USA.

21 Sekunddrne komunitdrne pravo je tzv. ,odvodené pravo“. Odvija sa od zmoctiovacej normy zakotvenej
v primarnom prave EUj; tvoria ho institicie EU. Primarnymi pramefimi prava EU st najmi zakladajiice zmluvy,
ktoré sa povazuju za ,,ustavu EU.
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uctovnych jednotiek, ktoré obchodujii so svojimi dlhovymi alebo majetkovymi cennymi
papiermi na verejnom trhu; uctovnych jednotiek, ktoré zostavuju konsolidovanu uctovnu
zéavierku a uctovnych jednotiek, ktoré zostavuji svoje individudlne uctovné zavierky podla
osobitného predpisu. IFRS sa stali su¢ast'ou sekundarneho komunitarneho prava EU na zaklade
nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady EU 1606/2002. Nariadenie 1606/2002 bolo
novelizované smernicou 297/2008, ktorou sa Komisia splnomocnuje na prijatie urcitych
vykonavacich opatreni v stlade s regulacnym postupom s kontrolou. Tento regulacny postup
sa musi uplatiovat’ vzdy, ked Komisia prijme novo vydané¢ IFRS, zmeny existujicich

uctovnych standardov (IFRS/IAS) alebo interpretacie existujucich noriem.

IFRS oznacuje okrem novych Standardov (IFRS) aj cely subor obsahujuci staré (IAS)
Standardy, vratane interpretacii (SIC/IFRIC). Jednotlivé sucasti IFRS blizSie charakterizujeme

v nasledujucej tabul’ke.

Tabul’ka 1 Prehl'ad IFRS

IFRS / IAS / Interpretacie Opis IFRS / IAS / Interpretacii

IAS pod tymto ndzvom vychadzali od
roku 1973 do roku 2002. Od roku 2002
sa medzinarodné Standardy zacali
vydavat’ pod ndzvom Medzinarodné

Medzinarodné uctovné Standardy — IAS Standardy finan¢ného vykazovania -
IFRS. S doterajSou platnostou je 28 IAS
Standardov (platny udaj k 30.12.2017).
Zékladnym Standardom IFRS je IAS 1
Prezentdacia uctovnej zavierky.

Pod tymto ndzvom st publikované od
Medzinarodné Standardy finanéného | roku 2003. IASB od tohto roku vydala 17
vykazovania - IFRS Standardov IFRS (platny udaj

k 30.12.2017).

Do roku 2002 to boli Interpretacie

y i acie IFRS - IFRI .
Vybor pre interpretacie S c staleho interpretacného vyboru - SIC

Zdroj: Spracované podla www.ifrs.org, SLOSAROVA, A a kol. 2016. Uctovnictvo. Bratislava
. Wolters Kluwer. 2016, 296 s. ISBN 978-80-8168-444-9. s. 12 a BEDNAROVA, B. -
SLOSAROVA, A. 2015. Oceriovanie ako metodicky prostriedok iic¢tovnictva. Bratislava :
Wolters Kluwer, 2015. 216 s. ISBN 978-80-8168-314-5. s. 28 — 29.

US GAAP predstavuji subor Standardov, ktoré st zaloZené na zvykovom prave, ¢o

znamena, Ze sU zovSeobecnenim praxe, ktord ich vytvara, overuje, prijima, reSpektuje
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a dodrziava. Su platné v Spojenych Statoch americkych a st tvorené na narodnej urovni, ale
majui dosah aj na medzinarodnej trovni. Pouzivaji sa pre potreby zostavenia uctovnej zavierky
uctovnych jednotiek, ktoré maju svoje sidlo na tzemi USA a tych uctovnych jednotiek, ktoré
svoje sidlo nemaju, resp. neposobia na uzemi USA, ale maja svoje cenné papiere kdtované na
americkych burzach?®. Udtovné zavierky zostavované podla US GAAP si akceptované
svetovymi burzami. US GAAP st aj vdaka svojej viac ako 80 rocnej historii starsie,
prepracovanejSie, podrobnejSie a v mnohom su vzorom aj pre IFRS. Hlavnym cielom US
GAAP je poskytnit’ uctovné informacie tym pouzivatelom, ktori sa aktivne nepodiel’aju na
riadeni konkrétnej organizéacie. Americkd ekonomika je postavena na sile svojich kapitalovych
trhov. Pre ¢o najefektivnejsiu alokaciu zdrojov pouziva prave informacie z uctovnych zavierok.
US GAAP sa teda v prvom rade zaoberaju tym, ako maju byt t¢tovné informacie vykazované,

ako tym, aké maju byt postupy étovania v priebehu uétovného obdobia.?®

Cielovou oblastou vyskumu prace je slovensky poistny trh, konkrétne komercné
poistovne. Tejto téme sa budeme v dizertacnej praci blizsie venovat’ v podkapitole 1.3.3. Pod
pojmom ,,slovenské poistovne* rozumieme tie poistovne, ktoré svoju ¢innost’ vykonavaju so
sidlom na Slovensku na zaklade licencie od NBS. Opatrenia Ministerstva Financii Slovenskej
Republiky (MFSR), ktoré upravovali G¢tovnictvo a vykazovanie v uctovnej zavierke tychto
poistovni stratili u¢innost’ 1. januara 2006 z dovodu prechodu poistovni na IFRS. Zikon
0 uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ako ,,Zakon
0 uctovnictve*) v § 17a stanovuje, ktoré spolo¢nosti majii povinnost’ zostavovat’ svoju uctovnu
zavierku podl'a tychto Standardov. Medzi uvedenymi spolo¢nost’ami je uvedenad aj poistovia,
okrem zdravotnej poistovne, zaistoviia, pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu, pobocka
zahrani¢nej poistovne, pobocka zaistovne z iného Clenského Statu a pobocka zahrani¢nej

zaistovne.3°

Uétovna zavierka sa podl'a IFRS sa sklada zo:

. suvahy, resp. vykazu o finan¢nej situécii (angl. statement of financial position),
. vykazu o komplexnom vysledku hospodarenia (angl. statement of comprehensive

income),

28/ stucasnosti mdzu Gétovné jednotky, ktoré majii svoje cenné papiere kdtované na americkych burzach,
zostavovat’ svoju uctovnu zavierku aj podl'a IFRS.

2 MULLEROVA, L. Proces tvorby US GAAP : jako inspirace pro tvorbu ceskych iicetnich standardii. [online].
Acta oeconomica Pragensia: védecky ¢asopis Vysoké Skoly ekonomické v Praze. 2004, ro¢. 12, ¢. 1,s. 1-17. ISSN
0572-3043. Dostupné na internete: https://www.vse.cz/aop/240. s. 23

%0 Z&kon o utovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, § 17a .

22



J vykazu zmien vo vlastnom imani (angl. statement of changes in equity),
. vykazu peniaznych tokoch (angl. statement of cashflow),

. poznamok (angl. notes).

Poistovne sa riadia aktualne platnym stiborom IFRS. Ak niektoré Standardy neaplikuju,
zdovodnia to v poznamkach uctovnej zavierky. IFRS, ktoré poistovne pri zostavovani svojej
uctovnej zavierky uplatiiuju, sa teda mozu lisit’, v zavislosti od zamerania ich podnikatel'skej
¢innosti. Vo vSeobecnosti sa eurdpske poistovne riadia vSetkymi IFRS, ktoré s schvalené
Europskou komisiou. BlizSie sa tejto téme budeme venovat v podkapitole 4.3. Zakladné
charakteristiky uctovnych informaécii, od ktorych zavisi ich uzitocnost’ pre ich pouzivatel'ov,

definujeme v nasledujucej podkapitole.
1.1.2 PozZiadavky na uzitocnost uctovnych informacii poistovni

Uttovna zavierka podla Koncepéného ramca poskytuje informéacie o ekonomickej
situdcii finan¢nej institicie, jej zdrojoch, pohl'adavkach a uc¢inkoch jej transakcii, pripadne
inych skuto¢nostiach a podmienkach, ktoré maju vplyv na zmenu zdrojov a pohladavok

konkrétnej finanénej institicie.3!

Koncepény ramec v sulade s poziadavkou uzitocnosti
informacii pre pouzivatelov uctovnej zavierky a jej vykazov vymedzuje potrebu dodrzania
predpokladu nepretrzitého trvania spoloc¢nosti, ako zakladného predpokladu na zostavovanie

uctovnej zavierky, ktorej sa budeme venovat’ nasledne.

Koncepcny ramec identifikuje hlavny ciel’ finan¢ného vykazovania, ako ,, poskytnutie
financnych informacii o vykazujiicej uictovnej jednotke, ktoré su uzitocné pre ich pouzivatelov
pri prijimani ekonomickych rozhodnuti“3?. IASB veri, 7¢ naplnenie jedného z jej hlavnych
cielov - harmonizaciu uctovnych zavierok, mozno dosiahnut’ prave vtedy, ked informéacie
poskytované uctovnou zavierkou budt zostavované S cielom poskytovania uzitocnych
informacii ich pouZivatelom, na podklade ktorych budi oni — pouZivatelia uctovnych
informacii, schopni urobit' svoje ekonomické rozhodnutia. Ekonomické rozhodnutia, st
rozhodnutia o tom kedy kupit’, drzat’ alebo predat’ majetkové investicie; schopnost’ spravne
posudit’ riadenie alebo zodpovednost’ manazmentu poistovne, posudit’ schopnost’ poistovne

platit’ a poskytovat’ d’alSie vyhody svojim zamestnancom; posudit’ zaruku za pozic¢ané financné

31 Koncepény ramec pre finanéné vykazovanie, kapitola 3: Kvalitativne charakteristiky a uZito¢nost’ t¢tovnych
informacii.
32 Koncepény ramec pre finanéné vykazovanie, kapitola 1, OB2.
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prostriedky poistovne; urcenie danovej politiky, urcenie rozdelitelnych ziskov a dividend;

pripravovat’ a pouzivat §tatistiku narodnych prijmov a regulovat’ ¢innosti poistovne.*

Koncepény ramec externymi pouzivatelmi uctovnych informacii primarne rozumie
existujucich a potencialnych investorov, ktori rozhoduju o poskytovani potrebnych zdrojov pre
uctovna jednotku. Medzi externych pouzivatel'ov Gétovnych informacii patria aj regulacéné
organy a Siroka verejnost. Interni pouzivatelia su ti, ktori maju prisptup aj K internym

informaciam financnej institucie, su nimi napriklad manazéri a vlastnici instittcie.

Standard IAS 134 predpisuje zasady prezentacie riadnej Gdtovnej zavierky s cielom
zabezpecit’ porovnatel'nost’ informécii poskytnutych v i¢tovnej zavierke s informaciami, ktoré
boli poskytnuté v i¢tovnych zavierkach v predchadzajicich obdobiach. Ciel'om zasad IAS 1 je
zabezpeCit’ porovnatelnost’ ictovnych zavierok jednotlivych Uctovnych jednotiek navzajom.
Riadnou tictovnou zdvierkou sa rozumie takd uétovna zavierka, ktora spiiia potreby
pouzivatel'ov, ktori nie su v postaveni, ktoré¢ im umoznuje pozadovat’ od finan¢nej institucie,
aby pripravovala spravy prispdsobené ich konkrétnym informac¢nym potrebdm. Od financ¢ne;j
indtitucie sa teda vyzaduje, aby vo svojej uctovnej zavierke vykdzala vsetky vyznamné
informacie, ktoré by mohli jednotlivo alebo spolo¢ne ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia
pouzivatel'ov uskutocnené na zdklade informacii z Uétovnych zavierok. ,,Vyzrnamnost
poskytovanych informdcii zavisi od velkosti a povahy vynechania alebo chybného vykazania
posudzovanych v konkrétnych podmienkach, urcujucim faktorom by mohla byt velkost alebo
povaha polozky alebo kombindcia oboch.“*® Pri posudzovani toho, ¢i by vynechanie alebo
chybné vykazanie poloziek mohlo mat’ vplyv na ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, a teda
byt vyznamné, treba zvazit charakteristické crty tychto pouZivatelov uctovnych
zavierok. Podl'a Koncepéného ramca sa predpokladd, Ze pouzivatelia maju primerané znalosti
0 obchodnych a ekonomickych ¢innostiach a Gétovnictve a st ochotni Studovat’ informacie s
primeranou pozornostou.®® Preto je pri posudzovani potrebné vziat do uvahy primerané
ocakavanie, teda do akej miery by pouzivatelia s takymito atriblitmi mohli byt ovplyvneni pri

prijimani svojich ekonomickych rozhodnuti.

33 Koncepény ramec pre finanéné vykazovanie, kapitola 1, OB2.

3 Standardom IAS 1 sa ustanovujii vieobecné poziadavky na prezentaciu Giétovnej zavierky, navody tykajuce sa
jej Struktiry a minimélne poziadavky na jej obsah.

®1AS 1, ods. 7.

% Koncepény ramec pre finanéné vykazovanie, ods. 25.
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Z vyssie uvedeného teda vyplyva, ze i¢tovna zévierka musi verne prezentovat’ financnu
situdciu, finanénu vykonnost’ a peniazné toky financnej institacie. ,, Pri vernej prezentdcii sa
musia vierohodne zobrazit ucinky transakcii, iné udalosti a podmienky v sulade s definiciami a
kritériami na vykazovanie majetku, zavizkov, vynosov a nakladov, ustanovenymi
Vv Koncepcnom ramci.**" Vysledkom uplatiiovania IFRS s pripadnym dodatoénym zverejnenim
ma byt’ uctovna zavierka, ktora podava verny a pravdivy obraz. Ak je teda u¢tovna zavierka

v sulade s IFRS, uvedie sa tato skuto¢nost’ v poznamkach uctovnej zavierky.

Dalej v stvislosti so zdkladnymi charakteristikami uZitoénosti uétovnych informécii
hovorime o kvalitativnych a kvantitativnych charakteristikach. Kvalitativne charakteristiky
uzitocnosti uctovnych informdacii podl'a Koncepéného ramca identifikuju typy Gctovnych
informaécii, ktoré su s najvac¢sou pravdepodobnost'ou najvhodnejsie, respektive najviac uzitoéné
pre existujucich a potencidlnych investorov a veritel'ov, ktori uskuto¢iiuju svoje rozhodnutia na
zaklade informacii poskytnutych v uctovnej zavierke. Kvantitativne charakteristiky uzitocnosti
uctovnych informdcii podla Koncepcného ramca sa vztahuji na financné informacie
poskytnuté v uctovnej zavierke, ale aj na Gctovné informacie poskytnuté inym sposobom.
Uctovnd informdcia je vtedy uzitocnd, ked’ je relevantnd a vernd, &ize verne zobrazuje dant
skutocnost’. Uzitocnost’ Uctovnych informacii je posilnend, ked’ su uctovné informécie

porovnatel'né, preukazatelné, véasné a zrozumitelné.%®

Zakladnymi kvalitativnymi charakteristikami uctovnych informacii su relevantnost’
a verna prezentacia. Relevantnost uCtovnych informécii zabezpecuje, Ze ich pouzivatelia st na
ich zaklade schopni urobit’ r6zne rozhodnutia, aj ked’ sa ich pouzivatelia rozhodntl nevyuzit
dostupné informécie z inych zdrojov ako z uétovnej zavierky. Uétovné informacie umoziuji
rozne rozhodnutia iba za predpokladu, ak maji takzvanu prediktivnu alebo potvrdzujicu
hodnotu, po pripade obi dve. Uétovné informécie majua prediktivau hodnotu vtedy, ak mozu byt
pouzité na vstup do procesov pre ich pouzivatelov za ucelom predikcie buducich vysledkov.
Uttovné informacie viak nemusia byt predikciou, alebo predpovedou, aby spinali tito
prediktivnu hodnotu. Uétovné informacie s prediktivnou hodnotou st pouzivané tak, aby na ich
podklade ich pouZivatelia mohli stanovit' svoje vlastné predikcie. Uétovné informacie maju

potvrdzujucu hodnotu vtedy, ak poskytuju spitna vidzbu aj o predchadzajucich hodnoteniach,

$71AS 1, ods. 15.

38 VARINSKA, K. Aplikacia etickych principov v systéme uctovnictva podnikov. Ekonomicka univerzita v
Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra uctovnictva a auditorstva. Bratislava: FHI EU, 2014, 153
stran.
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respektive zaveroch. Prediktivna a potvrdzujica hodnota su vzajomne prepojené. Informaécie,
ktoré maju prediktivnu hodnotu maja Casto aj potvrdzujucu hodnotu. Ako priklad pre tato
skuto¢nost’ Koncepény ramec uvadza priklad, kedy uctovna zavierka poskytuje informaécie
0 konkrétnom vynose vykazaného za posledné uctovné obdobie. Tato informacia méze byt
pouzitd na predikciu tohto konkrétneho vynosu v nasledujucich uctovnych obdobiach. Taktiez
mdze byt tato informdacia pouZzita na porovnanie predikcie hodnoty daného vynosu, ktora bola
uskutoénena v minulosti. Vysledky takychto porovnani mézu pomoct’ pouzivatelom tétovnych
informacii k Gprave a vylepSeniu procesov, ktoré predchadzali uskutocnenym predikciam

pouzivatel'ov uctovnych informacii.

Druhou zakladnou kvalitativnou charakteristikou G¢tovnych informacii je ich vernd
prezentdcia. Aby boli u¢tovné informacie uzitocné, je potrebné, aby prezentovali relevantné
javy, ale musia tieZ verne prezentovat’ javy, ktoré majii prezentovat’. Uétovna zavierka s cielom
Giplnej a vernej prezentacie by mala spifia nasledovné tri charakteristiky: uplnost’, neutralnost’
a bezchybnost’. Dokonalost’, ako uvadza Koncepény ramec, je zriedkava, ak vobec niekedy
dosiahnutel'nd. Cielom IASB je vSak maximalizovat’ tie kvality, resp. charakteristiky, vd’aka
ktorym sa Gétovna zavierka bude ¢o mozno najviac priblizovat’ k pozadovanej dokonalosti.
Uplné zobrazenie znamena, 7e U¢tovna zavierka zahffia vietky informécie potrebné pre
pochopenie zobrazované¢ho javu, vratane vSetkych potrebnych opisov a vysvetleni. Pri
niektorych polozkach moéze Gplné zobrazenie znamenat’ zahrnutie aj vysvetlenia vyznamnych
skuto¢nosti o kvalite a charaktere jednotlivych poloziek, faktorov a okolnosti. Za predpokladu,
ze mozu mat vplyv na kvalitu a charakter atiez proces pouzity na stanovenie vycislenia
¢iselného zobrazenia danej polozky. Neutralne zobrazenie ictovnych informacii vyZaduje, aby
bolo uskuto¢nené bez predpojatosti pri vybere alebo pri prezentacii uctovnych informacii.
Neutralne zobrazenie nie je naklonené, vazené, zdoraznené, resp. nezdoraznené alebo inak
manipulované, aby sa zvysila pravdepodobnost, Ze G¢tovné informacie budu prijaté priaznivo
alebo nepriaznivo ich pouZivateI'mi. Bezchybné zobrazenie znamena, Ze proces, ktory bol

pouzity na stanovenie vykazovanych informécii bol vybrany a pouZity bez chyb.

Ako uz bolo spomenuté, aby boli Gctovné informacie zverejiiované v uctovnej zavierke
uzitoéné pre ich pouzivatelov, musia byt relevantné a musia verne zobrazovat dané
skutocnosti. Ako uvadza Koncepény ramec, najucinnejsi a najefektivnejsi sposob naplnenia

tychto zakladnych kvalitativnych charakteristik spo¢iva v troch krokoch:
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1.) identifikacia ekonomického javu, ktory moéze byt s urCitou pravdepodobnostou
uzito¢ny pre pouzivatel'ov uctovnych informécii vykazujucej financnej institacie,

2.) identifikacia informacii 0 konkrétnom jave ato prave takych informacii, ktoré su
najviac relevantné a moézu byt verne prezentovangé,

3.) zistenie, resp. overenie, ¢i st informacie k dispozicii a moZu byt’ verne prezentované.

Ak je mozné tieto tri kroky uskuto¢nit’, tak proces naplnenia zakladnych kvalitativnych
charakteristik je splneny. Ak nie, cely proces sa opakuje znova s dal§imi relevantnymi
informaciami. Dal§imi charakteristikami, ktoré zvy$uji uZito¢nost’ uétovnych informacii, ktoré
su relevantné averne =zobrazené su porovnatelnost, preukdzatelnost, aktudlnost’

a zrozumitelnost’.

Schéma 5 Zakladné charakteristiky uzito¢nosti uctovnych informacii

UzZitocné uctovné
informacie

Preukazatelné Aktudlne

Porovnatelné Zrozumitelné

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Koncep¢ného ramca pre finanéné vykazovanie, kapitola 3:
Kvalitativne charakteristiky a uzito¢nost’ i€¢tovnych informacii.

Preukazatelnost ma zabezpecit' uistenie pouzivatelov vo vernom zobrazovani
ekonomickych javov, ktoré maji reprezentovat. Preukazatelnost znamend, Ze rdzni
informovani a nezavisli pozorovatelia mézu dosiahnut’ vzajomny stihlas, aj ked’ nie nevyhnutne
dohodu o tom, Ze konkrétne zobrazenie je vernou prezentaciou. Preukazatelnost’ moze byt
priama alebo nepriama. Priama preukazatelnost’ je napriklad pri overovani sumy alebo iného
vyjadrenia prostrednictvom priameho pozorovania. Nepriama preukazatel'nost’ je kontrolou
vstupov za pomoci modelu, vzorca alebo inej techniky a naslednym prepocitavanim za pomoci

tej istej metodologie.

Porovnatelnost je kvalitativnou charakteristikou, ktord umoziluje pouzivatelom

identifikovat’ a pochopit’ podobnosti a rozdiely medzi jednotlivymi polozkami. V porovnani
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s ostatnymi kvalitativnymi charakteristikami, porovnatelnost’ sa netyka jednej konkrétnej

polozky. Pre uskuto¢nenie porovnania st potrebné asponi dve polozky.

Aktualnost znamena, ze pouzivatelia maja k dispozicii potrebné informacie v Case, kedy
tieto informacie dokazu ovplyvnit’ ich rozhodnutia. Vo vSeobecnosti plati, ze ¢im starSia
informacia je, tym je jej uzitocnost’ nizSia. Avsak, niektoré informéacie mozu byt uzito¢né aj po
dlhsom case od doby ich vykazovaného obdobia, pretoze niektori pouzivatelia mézu potrebovat’

identifikovat’ a posudit’ vyvoj vykazovanych informacii za dlhsie obdobie.

Zrozumitelnost sa déa docielit zaradenim, -charakterizovanim a prezentovanim
informécii v jednoznac¢nej a strucnej podobe. V niektorych pripadoch st ekonomické javy vo
svojej podstate zlozité a nemozno ich jednoznacne pochopit’. Vynechanim informécii o tychto
javoch v aétovnych vykazoch by sa mohlo zjednodusit’ pochopenie informacii podavanych vo
vykazoch. Avsak, takéto vykazy by boli nekompletné amohli by byt s urcitou

pravdepodobnost'ou zavadzajuce.

Najvyznamnej$im vykazom poistovne je jej uctovna zavierka. Aby boli poskytované
informacie v G¢tovnej zavierke poistovne uzitocné pre jej pouzivatel'ov, informacie obsiahnuté
v Giétovnej zavierke musia spifiat’ vyssie uvedené kvalitativne poziadavky. Uzitoénosti
informacii, ktoré slovenské poistovne vykazuji v niektorych vybranych vykazoch, budeme

analyzovat’ vo vyskumnej Casti prace.

Uzito¢nost’ vykazovanych informdcii je podmienend aj konkrétnym pouzivatel'om
tychto informdcii. PouZivatelia sa Vv priebehu procesu prijimania svojich rozhodnuti riadia
ur€itymi pravidlami. To, ¢i moZno prijimané rozhodnutie zhodnotit' ako spravne alebo
nespravne, hodnoti etika. VSeobecna etika a jej aplikdcia v praxi sa postupom ¢asu zapracovala
do roznych profesii, medzi ktoré patri aj uctovnictvo. V nasledujiacej podkapitole definujeme
etiku a jej zakladné principy, ktoré st nevyhnutné pre spravne fungovanie I'udskej spolo¢nosti.
Vysvetlime opodstatnenie etiky Vv podnikatel'skom prostredi. OpiSeme vyznam etiky pri
vykonavani uctovnej praxe V nadvédznosti na uzitonost’ Uctovnych informacii ana etické

principy uplatiiované finanénymi insStiticiami so zameranim na poist'ovne.
1.2 Vyznam etiky v ¢innosti finan¢nych institacii

Kazdy ¢lovek, ako rozumné a slobodné bytie, vedome tvori dejiny. ,, Clovek vedome
nadvdzuje na minulost, vedome vystupuje z minulosti a potom tiez vedome siaha po budiicnosti.

Pracuje pre buducnost, vopred usmernuje tok veci a deje buducnosti, a vedome vchadza do

28



budiicnosti ako jej tvorca alebo aspori ako jej spolutvorca. “* Clovek jediny z existujucich byti
vyvija tvoriva ¢innost,, ktord podstatne prevysuje rdmec ¢ireho prezivania vlastnej existencie.
., Cinnost jedinca, je obrdatend do budicnosti, v Ktorej jedinec zaujima stanovisko k sebe
a k spolocenskym hodnotam, a slobodne, na vlastnii zodpovednost voli ciele svojej cinnosti.
V tejto cinnosti sa potom realizuje ako slobodnd ludskd osobnost.““° Clovek svojou volovou
¢innostou efektivne a so zameranim na poznany a chceny ciel’ zasahuje do svojich fyzickych
danosti a moze ich usmeriiovat’ imerne stavu svojho poznania. Na zaklade tejto skutoc¢nosti
moze Clovek ovladat svoje telo a rozhodovat a volit’ si z viacerych vyskytujicich sa moznosti
ta, ktort poklada za lepsiu a spravnejsiu. Clovek ma bezprostredné vedomie, Ze je slobodny.
Tato sloboda volovej ¢innosti spoc¢iva v rozhodovani a vo vlastnej vol'be. Ako mozno vidiet
Vv nasledujucej schéme, proces rozhodovania mozno roz¢lenit’ do viacerych krokov.

Schéma 6 Proces rozhodovania

Clovek skiima, uvazuje nad nimi, hodnoti dévody a ciele tohto konania, resp. nekonania.

Clovek si uvedomuje moznost’ slobodne sa rozhodovat’.

Dosledky, ktoré si v dosahu jeho moci a ktoré vyplyvajua z jeho vol’by.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla SOKA, S. 1994. Strucny ivod do filozofie: psycholdgia,
etika. Bratislava: Univerzita Komenského Bratislava, 1994. 183 s. ISBN 80-223-0758-0.

Vo vSeobecnosti moézeme povedat’, ze kazdy ¢lovek dennodenne vedome a slobodne
riadi svoj zivot, rozhoduje o svojich skutkoch avoli si sposob vlastnej Cinnosti. Pri
usmernovani ariadeni svojich rozhodnuti prihliada na urcité jemu zname smernice alebo

pravidla, ktorych ststava tvori urcity poriadok, istym spdsobom platny a aj zavizny pre

3 SOKA, S. 1994. Strucny tivod do filozofie: psycholigia, etika. Bratislava: Univerzita Komenského Bratislava,
1994. ;|.83 s. ISBN 80-223-0758-0. )
0 JIRANEK, F. — SOUCEK, J. 1969. Uvod do obecné psychologie. Praha: SPN, 1969. 212 s. ISBN 16-904-69.
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cloveka. Ak c¢lovek méze riadit’ a usmeriiovat’ svoju ¢innost a je vo svojom rozhodovani
slobodny - nesie za svoje rozhodnutia zodpovednost'. ,, Vzdjomné prepojenie pojmov sloboda
a zavdznost tvori v ludskych dejinach uz odveky problém, ktorym je clovek sam sebe. Podstata
tohto problému spociva v obtiaznom zosuladeni poznania externého sveta a jeho zmyslu
S poznanim interného Zivota cloveka asjeho zmyslom, Vv zosuladeni poznania existencie
S cielom tejto existencie, s cielom samotného poznania, a\V zosuladeni ciastkovych cielov
| finalneho ciela s redlnymi vlastnostami a schopnostami  cloveka, s exiStujicimi
prostriedkami, a napokon s vlastnou slobodou rozhodovania.“** Clovek, ktory si je vedomy
svojho vzniku i svojho buduceho zakoncenia v ¢ase a priestore, fatalne tazi po poznani. Tato
tuzba po poznani je vzdy vo vztahu k dennému zivotu a K jeho bezprostrednym potrebam.
RieSenim tohto vnutorného konfliktu cloveka sa zaobera filozoficka disciplina nazyvana etikou
alebo moralnou filozofiou. Etika*? je filozoficka disciplina o mravnej hodnote Tudskych
skutkov. Etika sa tiez nazyva aj ,, praktickou filozofiou, pretoze odvodzuje praktické pravidla
pre konanie ludi**. Etika sa teda vo vSeobecnosti zaobera a skiima spravne usporiadanie
Pudskych skutkov na ziklade poslednych, aktudlnych raciondlnych principov. Naukou o
udskych mravoch, resp. skutkoch sa zaoberd moralka**, ktord skima hodnotu T'udskych
skutkov. Sucast’'ou moralky su normy spravania, motivy konania, kritéria moralneho konania,
moralne hodnoty, formy medzil'udskych vztahov.* Inymi slovami mézeme povedat, Ze etika

sa zaoberd naukou o 'udskych mravoch, ktorou je moralka. Etika je veda o moralke.

4 SOKA, S. 1994. Strucny iivod do filozofie: psycholdgia, etika. Bratislava: Univerzita Komenského Bratislava,
1994. 186 s. ISBN 80-223-0758-0.

42 Etika z latinského originalu ,,ethos* - mrav, zvyk.

43 Heretikova, K. — Pilch, C. Uvod do problematiky etiky vo financidch. In FOR FIN : odborny mesaénik pre
financie a investovanie, Bratislava M4aj 2016. - Bratislava : [Vydavatel'stvo Fin Star], 2016. s. 1. ISBN 1339-5416.
s. 1.

4 Moralka z latinského origindlu ,,mds*, ,,moéres* - mrav, oby¢aj, charakter.

% AGAFOMOVA, M. 2006. Etika. [online]. Kogice: Technické univerzita v Kogiciach, 2006. s.71. Dostupné na
internete: <http://web.tuke.sk/ksv/skripta_etika.pdf>. s. 3.
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Schéma 7 Sucasti moralky

Normy spravania

Motivy konania

Kritéria
Moralka moralneho
konania

Moralne hodnoty

Formy
medzil'udskych
vzt'ahov

Zdroj: Vlastné spracovanie podla AGAFOMOVA, M. 2006. Etika. [online]. Kosice:
Technickd  univerzita v  KoSiciach, 2006. s.71. Dostupné na internete:
http://web.tuke.sk/ksv/skripta_etika.pdf. s. 3.

Cielom etiky je spravne usporiadanie l'udskych skutkov, ¢ize ich usporiadanie do
ur¢itétho metodického poriadku, ktoré je zhodné s poziadavkami a potrebami zdravého,
prirodzeného lI'udského rozumu. Etika ma napomoct’ ¢loveku nachadzat’ vsetky ukazovatele
anormy, podla ktorych moéze posudit’ moralnu hodnotu svojho konania, a podla ktorych
Jjednoznacne, jasne, zdvdzne a vidy rovnako moze odlisovat zlo od dobra, tak v najvsednejsej

koncepcii, ako aj v celkom jednotlivych a konkrétnych pripadoch.

Vdaka rychlo sa rozvijajicej ekonomike v zaciatkoch 19. storocia, ktord so sebou
priniesla problémy v r6znych oblastiach ekonomiky, sa etika preniesla aj do podnikatel'skej
oblasti.*® Etika v podnikani predstavuje suhrn uréitych pravidiel, noriem, zasad, podl'a ktorych
by sa jedinec v podnikani mal spravat. MdéZeme povedat’, Ze podnikatel'ské etika predstavuje
urCity vzt'ah medzi etikou a ekonomikou. Tento vztah, resp. prienik etiky a ekonomiky sa
sformoval do troch navzajom prepojenych urovni.*’ Prvou tiroviiou je makrouroven, kde sa
etika prepdja s Cinnostou Statu a zdkonodarnych organov. Cielom tejto makrourovne je
formulacia zdkladného etického ramca, podla ktorého by mali fungovat’ r6zne ekonomické
oblasti daného hospodarstva, ako su napriklad dafiova a socidlna politika $tatu. Druhou Groviiou
je medzitroven, ktort tvori prienik etiky a ekonomiky na inStitucionalnej Grovni. Ide tu
0 vzajomné prepojenie jednotlivych podnikov. Tretou uroviiou prieniku etiky a ekonomiky je

uroven na takzvanej mikrotirovni, ktort tvori samotny ¢lovek, ako jednotlivec. Clovek je tou

“UBREZIOVA, L.: Medzinarodna podnikatel’'ska etika. In: Slovensky vyber, ro¢nik XII., 9/2008, str.41
47 AGAFOMOVA, M. 2006. Etika. [online]. KoSice: Technické univerzita v KoSiciach, 2006. s.11. Dostupné na
internete: <http://web.tuke.sk/ksv/skripta_etika.pdf>. s. 31.
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najmensou sucastou ekonomiky. Clovek prijima rozhodnutia o tom, ako bude konat a ¢o je

Z jeho pohladu etické — spravne a €o nie.

Schéma 8 Prienik etiky a ekonomiky

Mikrouroven

Tvori ju samotny clovek
(¢lovek rozhoduje, ¢o je
spravne-etické a o nie)

Medziurovern
Prienik etiky a ekonomiky na
mstitucionalnej Grovni
(vzajomné prepojenie jednotlivych
podnikov)

Makrouroven
Etika sa prepaja s ¢innost'ou $tatu a
zakonodarnych organov
(formulacia zakladného etického ramca)

Zdroj: Vlastné spracovanie podla AGAFOMOVA, M. 2006. Etika. [online]. Kosice:
Technickd  univerzita v  KoSiciach, 2006. s.11. Dostupné na  internete:
http://web.tuke.sk/ksv/skripta_etika.pdf. s. 31.

Postupom casu sa v ramci podnikatel'skej etiky sformulovala takzvana profesijna etika.
Hlavnou ulohou profesijnej etiky je tvorba u¢inného systému kritérii hodnotenia jednotlivych
profesii a jej odbornikov, s cielom ochranit’ moralny a eticky pristup k vykonavaniu konkrétne;j
ginnosti.*® Vo vieobecnosti najpouzivanej$im nastrojom na presadzovanie etického spravania
pri vykonavani konkrétnej profesie, resp. profesii, sa stal eficky kddex. Obsah etického kodexu
sa meni v zavislosti od konkrétnej profesie. Eticky kodex definuje zavdzné moralne
poziadavky, etické normy a principy, ktorych dodrziavanie sa vyzaduje od osoby, ktora danu
profesiu vykonava. Eticky kodex teda spravidla vysvetl'uje, aké spravanie sa oakava od ¢lena
profesie v roznych situaciach a zaroven dava najavo, Ze jednym zo zamerov profesie je vstepit’
svojim &lenom eticky rozmer pri vykone svojej ¢innosti.** Eticky kodex je preto casto

pouzivany ako néstroj pre vybudovanie si dovery u inych I'udi.>

48 FEKETEOVA, R.- IVANCIKOVA, J.- KICOVA, M. Profesijnd etika ako siicast podnikatel’skej etiky. In Etika
v uctovnictve a auditorstve : zbornik z konferencie, Bratislava 11.6.2008. — Bratislava : [Vydavatel'stvo
EKONOM], 2008. ISBN 978-80-225-2563-3.

49 FRATRICOVA, Z.-KRISKOVA, P. Profesijnd etika — povinnost alebo samozrejmost? .In Etika v Gétovnictve
a auditorstve : zbornik z konferencie, Bratislava 11.6.2008. - Bratislava : [Vydavatel'stvo EKONOM], 2008. ISBN
978-80-225-2563-3.

5% VARINSKA, K. 2014. Aplikdcia etickych principov v systéme tictovnictva podnikov: doktorandské dizertaéna
praca. Bratislava: EUBA. s. 153.s. 83.
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Za ucelom naplnenia zakladného ciel’a Gctovnictva, je potrebné, aby sa uctovnik okrem
vSetkych platnych pravnych predpisov upravujicich oblast’ Gétovnictva riadil aj etickymi
zasadami a principmi. Rada pre medzinarodné etické Standardy (IESBA) ako nezavisla rada pre
stanovovanie etickych noriem, ktord svoju Cinnost’ vykondva pod zastitou Medzinarodne;j
federacie uc¢tovnych odbornikov (IFAC), vydava etické normy vo verejnom zaujme, s cielom
zabezpecit’ kvalitné etické Standardy a iné vyhlasenia pre profesionalnych uctovnikov na celom
svete. Ako uvadza IFAC vo svojich stanovach, hlavnym cielom tejto organizacie je sluzit’
verejnému zaujmu, posiliiovat’ postavenie auditorskej profesie a profesie uctovnika po celom
svete. Ma sluzit’ a prispievat’ aj k rozvoju silnych medzinarodnych ekonomik zavedenim a
propagovanim dodrziavania vysokokvalitnych odbornych Standardov, podporovanim
medzinarodného zblizovania takychto Standardov a vyjadrovanim sa k otdzkam o verejnom

zaujme vSade tam, kde su odborné skusenosti relevantné.

Jednou z hlavnych ¢innosti IESBA je aj vypracovavanie Etického kddexu pre uctovnych
odbornikov (z anglického originalu ,,The Code of Ethics for Professional Accountants®, d’alej
uz len “Eticky kodex IFAC®), ktory stanovuje etické poziadavky pre uctovnych odbornikov
vykonavajucich svoju profesiu v praxi. Zakladnymi etickymi principmi, ktoré stanovuje Eticky
kédex IFAC, su bezthonnost,, objektivnost, odbornd sposobilost’ a primerana starostlivost,
dovernost’ informdcii a profesiondlne spravanie. Aplikacia uvedenych etickych principov ma
metodicky vyznam pri prijimani rozhodnuti, pri vedeni Uc¢tovnictva a zostavovani Uctovnej
zavierky, ktoré majii popri ekonomickom vyzname hlavne eticky rozmer.®® Struéni
charakteristiku etickych principov podl'a Etického kodexu IFAC uvadzame Vv nasledujucej
tabul'ke.

51 prirucka s etickym kodexom auditora, Vydanie 2016, Cast’ A, oddiel 100, Uvod a zakladné principy, 100.5.
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Tabul’ka 2 Etické principy a ich charakteristika podl'a Etického kodexu IFAC

sposobilost a

Eticky princip Charakteristika etického principu
Predpoklada otvorenost’ a Cestnost vo vSetkych profesionalnych a obchodnych
Bezithonnost ¢innostiach. Uétovny odbornik ma svoju &innost’ vykonavat’ poctivo a &estne, tak aby
nebolo ohrozené meno UJ a tieZ profesionalita jeho samého.
Objektivnost Ma z’abezp’eéovat’, 'ab’y nebo.la dopustenz;i ziadna ;,)ffec‘ipojatost’, ko’nﬂil’d zaujmov alebo
nepripustny vplyv inych subjektov, ktoré by prevazili nad odbornym tsudkom.
Odbornd Je predpokladom udrziavat odborné poznatky a zru¢nosti na t0rovni, ktord je

nevyhnutna na to, aby mohol uc¢tovnik, resp. auditor klientovi alebo zamestnavatel'ovi
poskytovat’ kvalifikované odborné sluzby odzrkadl'ujuce sucasny vyvoj v praxi,

primerana legislative a metddach prace a konat’ s primeranou starostlivostou a
starostlivost v stilade s platnymi technickymi a odbornymi predpismi.
Znamena dodrziavat’® doverny charakter informacii nadobudnutych v désledku
Dévernosti profesionalnych a obchodnych vztahov, a preto takéto informacie nespristupnovat
. L, tretim osobam bez nalezitého a osobitného opravnenia, pokial neexistuje zakonna
informdcii takéto informacie spristupnit, ani nepouzit' takéto informacie na osobny prospech
uctovnika, resp. auditora ani tretej osoby.
Profesiondlne Znamena dodrziavanie relevantnych zakonov a nariadeni a zdrziavanie sa
spravanie akéhokol'vek konania, ktoré znevazuje ctovni profesiu.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Prirucky s etickym kodexom auditora, Vydanie 2016, Cast
A, oddiel 100 az 150.

Na zéklade odhaleni financnej krizy, mozeme zhodnotit, zZe vzajomna suvislost medzi
etikou a dosiahnutim verného a pravdivého obrazu skutocnosti, ktoré su predmetom
vykazovania, existuje. Tuato skutocnost potvrdime na priklade obchodovania s CDO

Vv predkrizovom obdobi.

CDO - zalohové cenné papiere, vznikli z transponovania lacnych hypotekarnych
uverov, ktoré boli bez ohl'adu na Gverovu historiu dlznika, vo velkom mnoZstve poskytované

na americkom trhu - prvé vyznamné etické zlyhanie zo strany bank.

Ratingové agentury, ktoré hodnotili rizikovost CDO, boli platené bankami, ktoré CDO
vydavali. Tieto ratingové agentury priradili CDO hodnotenie AAA - d’alSie vyznamné etické

pochybenie v konani bank.

CDO do obdobia vypuknutia finan¢nej krizy nepodliehali Ziadnej Standardizovanej
regulacii, neexistoval ziaden jednotny pristup k tomuto typu finan¢nych produktov - d’alSia

vyznamna chyba zo strany regulatorov finan¢ného trhu.

CDO boli odkupené investormi, ktori si ich priradili medzi svoje aktiva. Vd’aka ¢omu

sa navysila hodnota ich majetku.
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V désledku vysokej inflacie FED navysil sadzby, ¢o sposobilo neschopnost’ dlznikov

splacat’ hypotéky. Vznikla realitna kriza na americkom trhu.

V dosledku ocenovania redlnou hodnotu, nastal prudky pokles na finan¢nych trhoch.
Hodnota CDO v priebehu niekol’kych dni prudklo klesla, v niektorych pripadoch takmer az na
nulovi hodnotu. Vsetky zicasnené strany, ktoré sa podielali na obchodovani so CDO, sa vo
vel'mi kratkom case, v dosledku prudkého poklesu hodnoty svojho majetku, stali platobne

neschopné.

Na zéklade prikladu obchodovania s CDO v predkrizovom obdobi je zrejmé, Ze neetické
konanie finan¢nych institicii ma v kone¢nom doésledku vplyv aj na poskytovanie verného a

pravdivého obrazu o skutocnostiach, ktoré su predmetom uctovnictva.

Etické kodexy financnych institucii definuju skupinové etické normy, ktoré by mali
usmeriiovat’ kazdého c¢lena skupiny. Prostrednictvom etického kdédexu finanéna inStiticia
svojim pouzivatelom dava najavo, Ze etika ajej principy sG popri jej stanovenych
ekonomickych cieloch dolezité a st jej neodmyslitel'nou sucast'ou. Poistenie, popri plneni
predovsetkym ekonomicko-socialnej ulohy (nahradza Skody spdsobené na majetku, zdravi
alebo zivote poistenych subjektov), ma aj eticky rozmer, vd’aka ktorému by malo byt poistenie
pre klienta zarukou, Ze poistovacie sluzby st poskytované s maximalnou odbornou

starostlivostou a ochrafiujti jeho zaujmy.>?

S prudkym rastom financného sektora, jeho globalizaciou, zavadzanim stale novych
finanénych produktov a sluzieb, sa vyznam etiky vo finanénom sektore vyrazne zvysil, a to aj
z toho dovodu, ze moralne zlyhanie finanénych institucii bolo jednou z hlavnych pric¢in
finan¢nej krizy. Pod tlakom kritiky zo strany verejnosti prijali mnohé finan¢né institucie etické
kédexy v prvej dekade 21. storocia.*® Porugovanie moralnych principov vo finanénej sfére bolo
predmetom kritiky uz oddavna, avSak s rozvojom financného sektora, zavadzanim novych
financnych produktov a sluzieb, s rastom vyznamu finanénych operacii v jednotlivych
ekonomikdch i vo svetovom hospodarstve, sa znacne roz$iril ,,manévrovaci priestor

finanénych inStiticii a mozny dopad neetickych postupov vo finan¢nej sfére na

52 MELUCHOVA, J. 2013. Profesijnd etika v poistnom sektore. Bratislava. [online]. [cit. 2018-02-15].
Dostupné na internete: http://kuaa.sk/uploads/Profesijn%C3%A 1%20etika%20v%?20poistnom%20sektore.pdf
58 SESTAKOVA, M. 2013. Eticky kédex financnych institiicii. VSM/CU Bratislava. [online]. [cit. 2018.02.05.].
Dostupné na internete:
http://www.cutn.sk/Library/proceedings/mch_2013/editovane_prispevky/10.%C5%A0est%C3%A1kov¥%C3%A
1.pdf
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makroekonomické procesy a zivot beznych l'udi. Finan¢ny sektor ma v ekonomike vel'mi
doleziti a nezastupite'nu ulohu, ked’ze tok finan¢nych prostriedkov, ktory finan¢ny sektor
spravuje, je zakladom pre vSetky ostatné odvetvia ekonomiky. Jeho efektivne fungovanie ma

vplyv na chod ekonomiky a trvalo udrzatel'ny hospodarsky a socialny rozvoj.

Slovenska asociacia poistovni (SLASPO) vroku 2009 vydala Kodex etiky
Vv poistovnictve® (d’alej aj ako ,, Kodex etiky SLASPO*). Jeho hlavnym zameranim je: ,,aby sa
v Co najvicsej miere eliminovali negativne prvky nielen vo vzdajomnom vztahu poistovacich
subjektov, ktoré na poistnom trhu pésobia, ale najmd vo vztahu tychto subjektov ku klientovic®.
Koédex definuje poistovne ako ,.financné institucie, ktoré pracuji so zverenymi financnymi
prostriedkami a si povinné s nimi zodpovedajiico hospodarit”™®. Kodex etiky SLASPO od
zamestnancov poistovne, resp. pre nu pracujucich sprostredkovatelov, vyzaduje, aby boli

odborne sposobili a disponovali mordlnymi vlastnostami ako je doveryhodnost’, seridoznost,

nezaujatost’ s ohl'adom na potreby poistenych klientov.

Moézeme povedat’, Ze istou podmnozinou, resp. konceptom, ktorého zaklad vychadza
z etiky, je aj spolocenskd zodpovednost podniku®’ (CSR), ktora mé svojim globalnym vplyvom
dopad aj na finan¢né institiicie. Podl'a hlavného zakladatela H. R. Bowena CSR zavizuje
podnikatel'ov, aby sa usilovali hl'adat’ také stratégie, robit’ také rozhodnutia alebo vykonavat’
také aktivity, ktoré st ziaduce z pohl'adu cielov a hodnét nasej spolo¢nosti.>® Archie B. Carroll
definoval CSR v $tyroch zakladnych oblastiach. Bola to ekonomicka zodpovednost’, zakonna
zodpovednost, etickd zodpovednost a filantropicka zodpovednost’.>® Velky rozvoj CSR nastal
v 80. az 90. rokoch 20. storoCia, kedy vel'ké mnoZstvo podnikov pristipilo k vytvaraniu
etickych kodexov a roznych programov zameranych na oblast’ CSR. Motivaciou podnikov bol
rastuci verejny zdujem o negativne dopady globalne fungujucej svetovej ekonomiky. Podniky
sa teda koncom 20. storoc¢ia zacali viac zaujimat’ o ich etickli zodpovednost’, ktorej snahou bolo

urcité obmedzenie a zdrZanie sa niektorého konania a praktik, ktoré by mali, resp. mohli mat’

% Posledn4 aktualizacia tohto kddexu bola 27. 04. 2009.

5 Kodex etiky v poistovnictve, Uvodné ustanovenia, 1. 1.

5 K odex etiky Vv poistovnictve, Uvodné ustanovenia, 1. 6.

5" Vyraz ,,Corporate social responsibility* sa v odbornej literatiire uvadza ako ,,spologenské zodpovednost’ firiem*,
resp. ,,spolocenska zodpovednost’ podnikov*, alebo ako ,,socidlna zodpovednost’ podnikov* pri¢om ich vyznam je
totozny. V dizertacnej praci budeme pouzivat’ vyraz ,,spolo¢enska zodpovednost’ podnikov (CSR).

% BOWEN, H. R. 2013. Social Responsibilities of the Businessman. State of lowa US : University of lowa Press.
2013. 248 s. ISBN 978-16-0938-196-7.

S CARROLL, A. B. A Three-Dimensional Conceptual Model of Corporate Performance. In : The Academy of
Management Review. NY : Academy of management. 1979. Vol. 4, No. 4, 497-505 s.
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neeticky charakter. Této iniciativa podnikov vychadzala z dobrovolnosti a bola nad ramec

legislativnej regulacie.

Koncepcia CSR sa postupom casu rozsirila zo zamerania niekol’kych jednotlivcov,
organizacii a podnikov do iniciativy s globalnym dopadom. CSR ma svoje prejavy a modely,
ktor¢ sa ale do urcitej miery od seba liSia v zavislosti od ekonomického prostredia.
V podmienkach americkej ekonomiky st niektoré prejavy a moznosti CSR viac globalne, alebo
odlisné od prostredia eurdpskych trhov aekonomik. Eurépske trhy aekonomiky inym
sposobom definuju niektoré javy a Vv procese mnohonarodnostného trhu EU podeleného na
konkrétne Staty a politiky je eurdpsky trh charakterizovany inymi podmienkami prace, alebo
poziadavkami na aktudlny rozvoj, alebo ochranu.®® Mézeme povedat, ze pod pojmom CSR sa
vo vSeobecnosti globalne rozumie ,,sposob, ktorym podnik dosahuje rovnovahu medzi
hospodarskymi - ekonomickymi, environmentalnymi a socialnymi pozZiadavkami a sucasne sa
zaoberd ocakavaniami akciondrov a inych zainteresovanych stran®*. Troma zakladnymi
oblast’ami je teda hospodarska, resp. ekonomicka, environmentélna a spolocenska oblast’, ktora

je tiez oznaCovana ako socialna oblast’.

Schéma 9 Tri zakladné oblasti CSR

Zdroj: Vlastné spracovanie podla ¢lenenia CSR United Nations Industrial Development
Organization

Vsetky tri zdkladné oblasti CSR od podnikov, organizacii, ale aj od vSetkych
zuCastnenych stran a osob, ktoré sa akymkol'vek spdsobom podiel’aju, resp. zucastiiuji na
tvorbe ekonomického prostredia, vyzaduji, aby ich snahou bolo zabezpecit’ svoju ziskovost’ a
prosperitu s dérazom na dlhodoby a udrzateny globalny rozvoj hospodarstva. Akakol'vek

¢innost’ trhovych subjektov nesmie byt’ v protiklade s prospechom spolo¢nosti. Od roku 2000

6 JHAL, M. Firma a mravny rast zamestnancov ako forma socialnej zodpovednosti podniku v odraze socialnej
nauky cirkvi. In: Zbornik prispevkov z medzindrodnej vedeckej konferencie, KoSice 28. Juna 2010 — KoSice :
[Vydavatel'stvo Michal Vaska Presov], 2010. ISBN 978-80-7165-801-6

61 United Nations Industrial Development Organization. What is CSR? [online]. Dostupné na internete:
http://www.unido.org/csr/o72054.html
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vzniklo v oblasti CSR niekol’ko vyznamnych iniciativ na globalnej a eurdpskej urovni. Oblast’
CSR sa stala stcastou globalnej politiky a otvorila tak priestor na vyuzitie regulativnych
nastrojov usmeriiovania aktivit v podnikatel'skej oblasti za cielom dlhodobo udrzate'ného
rozvoja, ktory je uzko spojeny prave s oblastou CSR. Medzi najvyznamnejSie sucasné
iniciativy v oblasti CSR na globalnej a eurdpskej urovni patri Agenda 2030 pre udrzatelny
rozvoj®?, ISO 26000 Navod na spologenskii zodpovednost®® a Globalna iniciativa vo

vykaznictve®.

Ked’Ze poistenie, ma aj eticky rozmer, je dblezité, aby sa poistovne jasne zasadzovali
0 uplatiiovanie etickych principov pri vykone svojej ¢innosti. Okrem spomenutych etickych
koédexov, sa poistovne mdzu vo svojom externom prostredi zviditeIfiovat’ aj prostrednictvom
ich ¢innosti v oblasti CSR. Aktivity v tejto oblasti totiz maju ovela Sirsi dopad, ako len na
klientov poistovne. To ¢i sa slovenské poistovne zasadzuju za presadzovanie etiky a jej

principov a ¢i su aktivne aj v oblasti CSR budeme blizsie skimat’ vo vyskumnej ¢asti prace.
1.3 Regula¢né poZiadavky na vykaznictvo finanénych institicii v EU

Dnes moZeme zhodnotit’, Ze v porovnani s bankovym sektorom, boli désledky svetovej
finan¢nej krizy na tradi¢né konzervativne svetové poistovnictvo vyrazne nizsie.®® Je to z toho
dovodu, ze poistoviia nie je ovplyvnena rizikom likvidity ako ostatné finanéné instittcie.®® Tato
skutocnost’, plati dovtedy, kym sa poistovne zdrzuju od finan¢nej sféry, ktora vyustila do tychto
problémov — finan¢nej krizy. Druhym doévodom je, Ze po prepade akciového trhu, sa

poistovnictvo znovu navratilo ku kI'i¢ovej tlohe v riadeni aktiv a potrebe zachovat’ silny doraz

82 Agenda 2030 pre udrzatelny rozvoj vydana Organizaciou Spojenych narodov — OSN. Agendu 2030 oficidlne
schvalil summit OSN 25. septembra 2015 v New Yorku. Agenda 2030 sa povazuje za doteraz najkomplexne;jsi
sibor vymedzenych cielov, ktoré boli stanovené pre dosiahnutie globalneho udrzatelného rozvoja na
medzinarodnej arovni. SDGs jednohlasne prijalo 193 krajin. Obsah 17 cielov je vnimany zvacSia ako moralny
a eticky zavazok.

63 1SO 26000 bola vydand v roku 2010 Medzindrodnou organizaciou pre §tandardiziciu (angl. Intermational
Organization for Standardization). Poskytuje ndvod na podstatné principy spolocenskej zodpovednosti, zahina
hlavné oblasti a problémy tykajuce sa spolocenskej zodpovednosti i spdsoby, akymi mozno implementovat’
spoloéenskll zodpovednost’ v ramci organizacie.

® GRI bola zalozena vroku 1997. Jej cielom je pomdhat podnikom a vladam na celom svete pochopit
a informovat’ ich o ich vplyve na kritické otazky, akymi su zmena podnebia, I'udské prava, riadenie a socidlny
blahobyt. GRI svojou ¢innost'ou umoziuje podnikom a vladam podstupit’ redlne kroky pre vytvorenie socialnych,
environmentalnych a ekonomickych vyhod pre kazdého bez vynimky. Presadzované normy GRI st konstruované
tak, aby napomohli rozvoju skutocnému ,,multi-stakehoder prispievaniu, kde kazdy zainteresovany jednotlivec
bude konat’ v prospech verejného zaujmu.

8 DANHEL, J. - DUCHACKOVA, E. 2012. Zmény v postaveni odvétvi pojistovnictvi jako disledek finanéni a
ekonomické krize a naslednych regula¢nich schémat. In Pojistné rozpravy - pojistné teoreticky bulletin. Praha:
Ceska asociace pojistoven. ISSN 0862-6162, 2012, ¢. 28, s. 5-10.

% Pr{jmy poistovne st financované z relativne stabilného toku finanénych prostriedkov — poistného.
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na dobre diverzifikované investi¢né portfolio.” Vynimkou bola prave spolo¢nost AIG a este
takzvané monoline poistovne, ktoré boli vyrazne zasiahnuté finan¢nou krizou prave z dévodu
obchodovania s CDS. Monoline poist’ovne poskytuju zaruky emitentom. Vo viésine pripadov
je to vo forme uverovych swapov, ktoré vd’aka tejto zaruke zvysSuji kredit konkrétneho
emitenta. Tieto poistovne sa hlavne zameriavaju na krytie rizika prostrednictvom swapov

uverového zlyhania (CDS).

Europske poistovne st vo vSeobecnosti zname konzervativnym pristupom alokacie
svojich aktiv a iba mala Cast’ aktiv je investovana do akcii. Z tohto dovodu eurdpske poistovne
neboli prili§ nepriaznivo ovplyvnené poklesom hodnoty akciovych trhov, ktory nastal v roku

2008, kedy doslo k znizeniu vietkych hlavnych akciovych indexov o 30 — 50 %.58

Poistovnictvo je jednym za najvacSich inStitucionalnych investorov v Eurodpe.
,, Celkovad hodnota investicného portfolia eurdpskych poistovatelov sa znizila z viac ako 7 200
miliard eur v roku 2007 na priblizne 6 500 miliard eur v roku 2008. “®° Bolo to poprvy krat po
desiatich rokoch, kedy bola medziro¢na miera negativna. Najvac¢Simi investormi na eurépskom
poistnom trhu v roku 2008 boli Velka Britania, Francizsko a Nemecko. Tieto tri krajiny
zastupovali az 65 % z celkového portfolia. Podiel akcii a variabilnych aktiv v celkovom
investicnom portfoliu poistovatelov sa znizil z 34 % z roku 2007 na 26 % v roku 2008.
V Eur6pe poistovne investuji najvacsiu Cast’ svojho portfolia do dlhovych cennych papierov
ainych aktiv spevhym vynosom ado akcii ainych cennych papierov s premenlivym
vynosom.”® Ak je finanény trh v obdobi neistoty, zlozenie portfolia investorov smeruje
k dlhovym cennym papierom. A naopak, v obodobi rastu sa investori priklanaju skor k akciam
a inym cennym papierom s premenlivym vynosom. Viacero autorov sa zhoduje v presvedceni,
ze v dosledku finan¢nej krizy zacali viest’ eurdpske poistovne viac konzervativne orientovanu

investiénu politiku.” Vyskum Genza a Basara potvrdzuje, Zze finanéna kriza mala vplyv na

67 THE GENEVA ASSOCIATION. ACCE working group on the credit crisis. 2008. The role of insurance and
why it is different from banking. In The Geneva Reports — Risk and Insurance Research. Anatomy of the credit
crisis. An insurance reader from The Geneva Association. ISSN 1662-3738, 2010, no. 3, pp. 69 — 80.

8 ELING, M. — SCHMEISER, H. 2010 Insurance and the Credic Crisis: Impact and Ten Consequences for risk
management and Supervision. In The Geneva papers on risk and insurance — issues and practice : an official
journal of the Geneva Association. — Palgrave Macmillan, ¢. 35, 2010, 1, str. 9 — 34. ISSN 0252-1148.

8 SNOPKOVA, A. Vplyv globdlnej financnej krizy na poistny trh Eurdpskej tinie. - Ekonomicka univerzita v
Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra poistovnictva. Bratislava: NHF EU, 2015, 151 s. 52 s.

O GHETU, D. 2017. Insurance Europe: Solvency Il successfully implemented, but excessive conservativeness
risks harming consumers, long-term investment and economy [online]. [cit. 2016.14.10.] Dostupné na internete:
http://insurance.lasig.ro/Insurance-Europe-Solvency-11-successfully-implemented-but-excessive-
conservativeness-risks-harming-consumers-long-term-investment-and-economy-article-2,3,100-8986.htm

7 Napriklad KOCOVIC, ANTIC a JOVOVIC (2011), IMPAVIDO a TOWER (2009) SCHICH (2009).
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celkové investiéné portfolio poistovni.’? Europske poistovne utrpeli straty z poklesu hodnoty
svojho portfolia, ktoré sa premietli do strat klientov a investorov. Vacsinou vsak v tomto
pripade iSlo o straty, ktoré s ohl'adom na silu krizy neboli také velké, ako tomu bolo v
bankovom sektore. Kriticka situdcia na financnych trhoch negativne ovplyvnila situaciu v
Zivotnom poisteni. Straty postihli hlavne tych klientov, ktori vsadili na kontroverzny produkt

investiéného Zivotného poistenia.”

Europska ekonomika sa vratila k rastu v roku 2013, ale ekonomické prostredie je viac
menej nepriaznivé.”* Prostredie nizkych trokovych sadzieb v eurozéne, ktorym poistovne
Celia, je nadalej jednym z najvyznamnejSich rizik poistovni. Prostredie nizkych sadzieb
poméaha bankovému sektoru a jednotlivym vladam udrziavat’ urokové naklady pod kontrolou.
Z dlhodobého hladiska vsak predstavuju riziko pre poistny sektor, pretoze vel'ka Cast’ zivotnych
poistovni garantuje klientom vopred stanovent vysku vynosu. Eurdpsky vybor pre systémové
rizikd (ESRB) zaradil vplyv nizkych trokovych sadzieb na bilancie poistovni medzi najvicsie
rizika pre finanéni stabilitu v EU. Tato skutonost bude z dlhodobého hladiska viest k
neschopnosti poistovni dosahovat’ vynos garantovany zmluvou, v Zivotnom poisteni moze
viest’ k ohrozeniu solventnosti. Vd’aka zverejiiovaniu informacii, ktoré zaviedla Solvency II,
bude problém nesolventnosti verejne znamy. V dosledku ¢oho vznika riziko straty

spotrebitel'skej dovery, ktord sa moze §irit’ aj na iné produkty a sektory.”

Svetova finanéna kriza viedla riadiace organy EU k prehodnoteniu dovtedy
existujuceho systému dohl'adu nad europskym finanénym trhom. Situacia na finan¢nych trhoch
dala podnet k vzniku nového vykonného eurdpskeho organu - Eurdpsky systém financného
dohladu (dalej aj ako ,,ESFS”). ESFS bol zaloZeny k 1. janudru 2011 a hlavnhym zamerom pre

vytvorenie tohto ,,nového modelu dohladu nad eurdpskymi financnymi instituciami a trhmi je

2 GENZ, E. G. - BASAR, 0O.D. 2015. The Impact of the 2008 Crisis on Total Insurers’ Investment Portfolio in
Europe: Dynamic Panel Approach. In Research in world economy. ISSN 1923-3981, 2015, Vol. 6, No. 1.

8 DANHEL, J. - DUCHACKOVA, E. 2012. Zmény v postaveni odvétvi pojistovnictvi jako disledek finanéni a
ekonomické krize a naslednych regulacnich schémat. In Pojistné rozpravy - pojistné teoreticky bulletin. Praha:
Ceska asociace pojistoven. ISSN 0862-6162, 2012, ¢. 28, s. 5-10.

" SNOPKOVA, A. Vplyv globdlnej financnej krizy na poistny trh Eurdpskej tinie. - Ekonomicka univerzita v
Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra poistovnictva. Bratislava: NHF EU, 2015, 151 s. 60 s.

> NARODNA BANKA SLOVENSKA. 2015. Stretnutie vedenia NBS s predstavitelmi subjektov kapitilového
trhu, dochodkového sporenia a poistovni v Slovenskej republike. [online]. [cit. 2018. 05.10.]. Dostupné na
internete:
www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/Publikacie/Subjekty KT_DDS_DSS a poistovnictva_2p_2015.pdf
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posilnit spoluprdcu v oblasti dohladu na eurdpskej urovni ako aj vseobecna financna stabilita

v EU78, Sugast'ou ESFS su:

e Eur6psky vybor pre systémové rizika (ESRB),

e Eur6psky organ pre bankovnictvo (EBA),

e Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA),
e Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA),

e Spolo¢ny vybor europskych organov dohl'adu,

e prislusné orgény alebo organy dohl'adu v ¢lenskych Statoch.

Hlavnym ciePom ESFS je vykon dohl'adu na makroprudencialnej tirovni’’ (ESRB),
vykon dohl'adu nad obozretnym podnikanim finan¢nych institacii (EBA, ESMA, EIOPA) a
uplna harmonizacia v oblasti regulacie podnikania subjektov finan¢ného trhu v ramci ¢lenskych
statov EU. Spoloény vybor eurépskych orgdnov dohl'adu okrem vyssie uvedeného zaistuje
medzisektorovl konzistentnost’ v oblasti finanénych konglomeratov, uc¢tovnictva a auditu,
analyzy rizik, opatreni proti praniu Spinavych penazi, retailovych investicnych produktov, a v
neposlednom rade aj vzajomnu spolupracu a vymenu informacii medzi jednotlivymi organmi.
Z dovodu zamerania dizertacnej prace sa budeme v praci zameriavat’ na Eurdpsky organ pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov — EIOPA. EIOPA, ako pravny nastupca
Vyboru eurdpskych orgdnov dohladu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi
fondmi — CEIOPS. CEIOPS bol zalozeny v novembri 2003 Eurdpskou komisiou. Pre zmeny,
ktoré vyplynuli z désledkov finanénej krizy bol v januari 2011 nahradeny novym organom -
EIOPA. CEIOPS, prevzala vsetky existujiice a prebiehajuce tlohy a zodpovednosti CEIOPS-

u. A prave niektorym z nich sa budeme venovat’ v nasledujtcej podkapitole.
1.3.1 Regulacie Basel 11 — 111 a Solvency | - 11

Jednou z odpovedi na zistené nedostatky a zlyhania finan¢ného trhu a jeho subjektov

Vv oblasti finanéného vykazovania je regulacnd smernica kapitalovej primeranosti pre bankovy

6 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Eurdpsky systém financného dohladu. [online]. [cit. 2018.03.03].
Dostupné na internete: https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad/dohlad-eu/europsky-system-
financneho-dohladu

" Na vznik potencialnych systémovych rizik vo finanénom systéme reaguje makroprudencidlnymi opatreniami.
Kone¢nym cielom makroprudencialnej politiky je zachovanie financnej stability.
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sektor vypracovana Bazilejskym vyborom pre bankovy dohl'ad’® - Basel 11°. Basel 11 definoval
meranie rizika a alokaciu kapitalu bank za Gcelom pokrytia meranych rizik. Bol platny od 1.
januara 2007 do 31. decembra 2012. Ked'ze finan¢na kriza odhalila zna¢né nedostatky v oblasti
bankovnictva, Basel II si vyzadoval reviziu a Gpravu. Z tohto dévodu boli v novembri 2010
schvalené nové pravidla kapitalovych poziadaviek v bankovom sektore, zname ako Basel 11I.
Nové pravidla smernice Basel III stanovujl vyssi a kvalitnejsi kapital pre banky, lepSie pokrytie
rizik, zavadzaji pakovy pomer, opatrenia na podporu vybudovania kapitalu, ktory sa moze
Zerpat’ v krizovych obdobiach, a zavedenie globalnych §tandardov likvidity.8° Cielom novej
regulacie Basel 111 je zabezpecit', aby boli banky v buducnosti schopné udrzat’ si svoju stabilitu
natrhu aj v obdobiach krizy. Vd’aka vicsej stabilite maju tak byt banky schopné ustat’ podobné
naro¢né situacie, akou bola svetova finan¢na kriza. Aplikacia Basel III zacala v roku 2013
a bude, podl'a doterajsich planov, pokrac¢ovat’ az do roku 2019. V rokoch 2016 — 2017 bola
Bazilejskym vyborom dohodnutd reforma Basel IIl. Podl'a mnohych zéstupcov béank sa
poziadavky Basilejského vyboru v poslednych rokoch tak vyrazne rozsirili, ze avizované
zmeny uZ nemozno oznadovat' ,reformou”, ale ako Basel IV.8! Ked’ze hlavnhym zameranim
dizertacnej prace je poistny sektor, v praci sa budeme blizsie venovat’ regulaciam upravujicim

oblast’ poistovnictva — Solvency | — 11.

Tak ako tomu bolo v pripade bankového sektora, finan¢na kriza odhalila aj
nestabilitu poistného sektora a poukazala na skutoc¢nost’, ze kapitalové poziadavky obsiahnuté
v dovtedy platnej legislative Solvency 182, nie st pre poistovne a ich mozné vzniknuté rizika
postacujuce. Solventnost’ v poistovnictve je chapand, ako schopnost’ poist'ovatel’a plnit’ vSetky
prijaté poistné zavézky, t.j. uhradit’ opravnené poistné naroky z realizovatelnych poistnych

udalosti.23 Solvency | bola zalozena na vypoéte dvoch zikladnych ukazovatelov: skutoénej

8 Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad - Basel Committee on Banking Supervision je medzindrodna institiicia
zamerana na bankovy sektor. Ma 27 ¢lenov z réznych Casti sveta. Vznik vyboru podnietilo rastice mnozstvo
zahrani¢nych verov v bankach. Hlavnou ¢innostou vyboru je vydavanie regula¢nych Standardov, v ktorych
odporuca konkrétne postupy v oblasti bankového dohl'adu a snazi sa o postupné zbliZzovanie regulaénych noriem.
Rozhodnutia vyboru vSak nie st zavdzné. Vybor predpoklada, ze jednotlivé Staty sami v ramci svojho zaujmu
zakomponuju tieto odporucania do svojej vlastnej legislativy.

™ Predchodcom regulacnej smernice Basel 11 (Basel Capital Accord) bola smernica Basel | vypracovand v roku
1988. Basel | bol prvy medzinarodny dokument pre regulované meranie finanénych rizik, konkrétne uverového
rizika bank, a dokument o pokryti tohto rizika kapitalom.

8 SZPYRC, M. - NOVOTA, D. (2013). Bazilejské dohody o kapitale a kapitalova primeranost’ bank v SR. In:
Biatec, 21(7/2013), 24-27.

81 PWC. 2018. PwC Basel IV / CRR Il Academy 2018: The road from Basel 11 to Basel IV. [online]. [cit.
2018.05.10]. Dostupné na internete: https://www.pwc.com/gx/en/services/advisory/basel-iv.html

82 Solvency | bola platna a zavizna pre vetky ¢lenské Staty Europskej tnie od roku 2004,

8CIPRA, T. 2002. Kapitdlova priméienost ve financich a solventnost v pojistovnictvi. 1. vyd. Praha: Ekopress,
2002, s. 272. ISBN 80-86119-54-8.
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miery solventnosti a pozadovanej miery solventnosti. Solvency I stanovovala, Zze hodnota
skutocnej miery solventnosti musi byt najmenej vo vysSke pozadovanej miery solventnosti.
Skuto¢nou mierou solventnosti sa rozumie vyska vlastnych zdrojov poistovne znizena o vysku
nehmotného majetku, hodnotu vlastnych akcii a majetkovych tcasti v inej poistovni alebo
finan¢nej institacii.®* Pozadovanou mierou solventnosti sa rozumie minimalna hodnota
skuto¢nej miery solventnosti uréena na zaklade rozsahu poistovacej ¢innosti vykonavanej

poist’oviiou.

Tieto dve poziadavky boli stanovené zvlast' pre odvetvia zivotného a nezivotného
poistenia. Regulacia Solvency I postupnym ekonomickym vyvojom stracala svoju efektivitu.
Dovodov bolo viacero. ISlo napriklad o historicky orientované meranie kapitalovych
poziadaviek. Solvency I bola zavisla na uétovnych principoch (napriklad, v pripade ocenovania
technickych rezerv) a jej pravidld neodrdzali vSetky mozné rizika, ktorym je poist'oviia
vystavena (napriklad, trhové riziko/ALM, kreditné riziko a opera¢né riziko). Solvency | nebrala
do Givahy modernu tedriu rizika a rézne formy zaistenia neboli podl'a Solvency I brané do
Givahy.® Zagiatok revizie a aktualizacie Solvency I bolo na podnet Eurépskej komisie v roku
2001. Financ¢na kriza, ktora bola svojim pévodom vyvoland bankovym sektorom, sa postupne
zacala $irit’ aj do odvetvia poistovnictva. Proces novelizacie Solvency I bol teda financnou
krizou zna¢ne ovplyvneny. CEIOPS na jesen roku 2008 uviedol novy projekt ,,Lessons to be
learned®. Tento projekt mal za Gllohu zanalyzovat’ poistny sektor z roznych aspektov sucasnej
financnej krizy. Projekt tieZ identifikoval potencidlne moZné oblasti vylepSenia
novovznikajucej regulacie Solvency Il, s ciel'om zaistenia jej funkénosti v ¢asoch pokoja, ale aj
v stresovych obdobiach ekonomiky.® V novembri 2009 bola schvalena Smernica 2009/138/ES
o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia - Solvency II. Termin jej ti€innosti bol stanoveny na
november 2012. K jej transpozicii sa ale pristupilo aZ po jej novele smernicou Europskeho
parlamentu a Rady 2014/51/EU zo 16. aprila 2014. Tato smernica zndma aj pod nizvom
Omnibus II posunula ucinnost’ implementacie novych kapitalovych poziadaviek poistovni

obsiahnutych v smernici Solvency Il na 1. januar 2016. D6vodom oddialenia jej uc¢innosti bolo

8 MELUCHOVA, J. 2009. Uctovnictvo a vykazovanie poistovni podla IFRS, 2. vyd. Bratislava: lura Edition,
2009. 279 s. ISBN 978-80-8078-278-8

8 NARODNA BANKA SLOVENSKA. 2012. Solventnost II. [online]. [cit. 2016.07.26.]. Dostupné na internete:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/ _Dohlad/ORM/Poistovnictvo/Solventnost_I1.pdf

8 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors. 2009. Lessons learned from the
crisis (Solvency Il and beyond) [online]. [cit. 2016.07.25.]. Dostupné na internete:
https://eiopa.europa.eu/CEIOPS-Archive/Documents/Reports/CEIOPS-SEC-107-08-Lessons-learned-from-the-
crisis-Sll-and-
beyond.pdf#search=filename%3ACEIOPS%2DSEC%2D107%2D08%2DLessons%2Dlearned%2Dfrom%2Dthe
%2Dcrisis%2DSI1%2Dand%2Dbeyond%2Epdf.
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oneskorenie poistovni so zavadzanim novej regulécie, vzhl'adom na vysoké finanéné néklady,
naroky na vol'nu kapacitu vSetkych oddeleni poistovne a poziadavky na odbornost’ a skiisenosti
pracovnikov.!” Dal§im dovodom oddialenia bolo aj splnenie kritérii nastavenych v
kvantitativnych a kvalitativnych poziadavkach ako aj reagovanie na nové rizika a ich obozretné

riadenie, ktoré vyplynulo z dosledkov krizy.

Jednym z podkladov pri tvorbe Solvency II bola smernica Basel II. Solvency II prebrala
takzvanu trojpilierova $trukturu prave od dovtedy platnej regulaénej smernice Basel II. Dalsimi
spolo¢nymi znakmi Solvency II a Basel II je napriklad, Ze obe smernice vytvaraju podnety pre
lepSie porozumenie a riadenie rizik, predstavuji systém vnutornej kontroly a riadenie rizik, obe
smernice maju rizikovo orientovany dohl'ad.®® Hlavnym cielom oboch reguldcii je ochrana
klienta a zvysenie stability financného sektora. DetailnejSie porovnanie Solvency II a Basel Il

uvadzame v nasledujucej tabul’ke.

Tabulka 3 Porovnanie regulacii Solvency Il a Basel Il

Oblast’ komparacie Solvency 11 Basel 11
Oblast’ regulacie poistovnictvo bankovnictvo
: .. Bazilejsky vyb
Podnet ku vzniku od Eurdpska komisia azliegs va O,r pre
bankovy dohlad
Oblast’ posobnosti smernice ¢lenské krajiny EU cely svet

. ¢lenskych krajinach EU

Implementacia podl’a vietky poistovne szeiis s}ilcb'ekrteunifaicn'ch
1 . 5

pﬁsI:)bnosti subjzktov posobiace na tizemi b iba na y

krajinach iba nadnarodné

¢lenskych krajin EU subjekty
Bilan¢ny pohl’ad aktiva aj pasiva iba aktiva
uverove, trhové,
Zahrnovanie rizika operacné, poistné a riziko | Uverové, trhové, operacné
likvidity
integrovany pristup

v ; samostatné modely pre

o zaloZeny na analyze i o ]

Pouzivané modely ) ., ., mvesticne, uverove
jednotlivych rizik

i1 . a operacné riziko
portfolia poistovne

Zdroj: Spracované podla KATRIKOVA, D. 2016. Komparacia projektu Solvency II so
Solvency | a Basel Il Comparison of Solvency | with Solvency Il and Basel Il. In AIESA:

87 KATRIKOVA, D. 2016. Komparécia projektu Solvency II so Solvency | a Basel 11 Comparison of Solvency |
with Solvency Il and Basel Il. In AIESA: zbornik : 9. medzindrodna vedeckd konferencia [CD-ROM]. Bratislava.
EKONOM, 2016. ISBN 978-80-225-4306-4. —s.. 29 — 49. CD-ROM.]

8 ONDER, S. 2006. Architektura Solvency II. [online]. [cit. 2016.07.26]. Dostupné na:
nb.vse.cz/kbp/TEXT/1IR%20Solvencyll.ppt.
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zbornik : 9. medzindrodnd vedeckd konferencia [CD-ROM]. Bratislava. EKONOM, 2016.
ISBN 978-80-225-4306-4. —s.. 29 — 49. CD-ROM.].

Ako mozno vidiet’ z vyssie uvedenej tabulky, Solvency II a Basel 11 sa od seba, okrem
ich vzdjomnych podobnosti, aj v mnohom odlisuji. Zdkladnym ddévodom pre ich odlisnosti je,
ze obe regulécie su ur¢ené pre financné institicie, ktorych predmetom cinnosti a teda aj rizika,
ktorym musia Celit, su odlisné. Pokym banky maju Siroku Skalu oblasti svojej obchodnej
¢innosti a rdznorod¢ rizika s tym spojené, poistovne maji uzsie zameranie ich obchodnej
¢innosti. Hlavné zameranie obchodnej ¢innosti poistovni je zalozené na prenose rizik. Ako
vroku 2012 uviedla Narodna Banka Slovenska (NBS) v ramci nastavenia Dohl'adu nad
finanénym trhom, hlavnym cielom novej reguldcie v poistovnictve je ochrana poistnikov a
opravnenych osob v prepojeni na financnii stabilitu dohliadanych subjektov®®. Jej cielom je tiez
podchytit’ najnovsi vyvoj v oblasti dohl'adu nad obozretnym podnikanim, poistnej a finan¢nej
matematike a v riadeni rizik; zlepsit’ regulaciu dohl'adu nad poistnym trhom; zvysit’ integraciu
poistného trhu EU; prehibit harmonizaciu v poistnom sektore v ramci EU, ako aj zvysit

medzinarodnu konkurencieschopnost’ poistovatel'ov.
1.3.2 Tri zakladné piliere Solvency 11

Nova regulacia Solvency II stoji na troch zékladnych pilieroch: pilier kvantitativnych
poziadaviek, pilier kvalitativnych poZiadaviek a dohladu a pilier trhovej discipliny,

zverejhiovania a vVykazovania.

8 NARODNA BANKA SLOVENSKA. 2012. Solventnost II. [online]. [cit. 2016.07.26.]. Dostupné na internete:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/ORM/Poistovnictvo/Solventnost_I1.pdf
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Schéma 10 Tri zékladné piliere Solvency II

Piliere novej regulacie

1. Pilier 2. Pilier B. Pilier
Kvantitativne KV?,l'tat'V“e __ Trhova disciplina,
poZiadavky: poziadavky a dohlad: zverejfiovanie a
Ocefiovanie aktiv a zavazkov System spravy a riadenia vykazovanie

o ORSA ) ) _
Technické rezervy Outsourcing Harmonizované vykazovanie
Vlastné zdroje Zvergjiiovanie
SCR, MCR Vykon dohfadu
Investicie
Cinnosti odborov: Cinnosti odborov: Cinnosti odborov:
Aktuarskeho, rizikového interneho auditu, compliance, Kontrolingu ....
manazmentu, ictovneho ... pravneho, rizikového manazmentu

Finalna zodpovednost’ manazmentu

Zdroj: NARODNA BANKA SLOVENSKA. 2012. Solventnost II. [online]. [cit.
2016.07.26.]. Dostupné na internete:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/ORM/Poistovnictvo/Solventnost_Il.pdf

Prvy pilier - kvantitativne poZiadavky poistovni, stanovuje pravidla zaobchédzania s
finan¢nymi zdrojmi so zretelom na technické rezervy, investicie a kapitdlové poziadavky.
Technické rezervy poistovni st nevyhnutnym predpokladom realizécie poistnych vztahov.
Predstavuju najdolezitejSiu Cast’ cudzich zdrojov poistovni. Ide o Systém rezerv sluziacich na
vyrovnanie Casovych nesuladov medzi prijmom poistného a vyplatami poistnych plneni.
Sluzia tiez na krytie nahodnych vykyvov v skodovom priebehu. Technické rezervy st jednym
z najdolezitejSich faktorov pri posudzovani solventnosti, ratingu a konkurencnej pozicie
poistovni na trhu. Pravidla o technickych rezervach tvoria akési jadro prvého piliera, ked’Ze
vyska rezerv ma najvacsi dosah na poziadavky solventnosti. Kladie sa tu doraz na harmonizéciu
metod kalkulacie technickych rezerv a dosiahnutie zhody s trendmi vo vyvoji IFRS.
Navrhovana koncepcia ohodnocovania aktiv a zaviazkov je jeden z hlavnych rozdielov medzi
Solvency | a Solvency II. Nova regulacia, takisto, ako jej predchodca, pri uréeni pravidiel
kapitdlovych poziadaviek (solventnosti) vychddza z dvoch urovni: poziadavky kapitdlovej
solventnosti (SCR) a minimalnej kapitalovej poziadavky (MCR). Obe kritéria su vnimané
spolocne, ako urcity integrovany vysledok celého portfolia poistovne za odvetvia Zivotného aj
nezivotného poistenia spolu. Hodnota kapitalovej solventnosti by mala vyjadrovat’ celkovi
uroven kapitélu, ktory odréza rizikovy profil danej poistovne vypocitany podla Standardného

vzorca alebo pouzitim vlastného interného rizikového modelu, ktory si poistovila vytvara
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sama.®® Minimalna kapitdlova poZiadavka ma vyjadrovat’ miniméalnu hranicu kapitalu, ktorej
pokles pod tuto hodnotu by predstavoval vazne ohrozenie zaujmov poistenych a opravnenych
0sOb urcenych na prijatie poistného plnenia. Solvency II sa snazi skombinovat pravidla
technickych rezerv, minimalnych kapitalovych poziadaviek a poziadaviek solventnosti tak, aby

zabezpecovala bezpecnost’, vynosy a predajnost’ na trhu.

Druhy pilier — kvalitativne poziadavky a dohlad - sa zameriava na proces dohl'adu a
riadenia rizika. Charakterizuje harmonizaciu dohladu na eurdpskej urovni, principy
transparentnosti a zodpovednosti organov dohl'adu na proces zrovnopraviiovania. Druhy pilier

pri riadeni rizika nastavuje principy vnutornej kontroly a rizikového manazmentu.

Jeho stcast'ou je okrem organov dohl'adu a systému spravy a riadenia aj odhad rizika a
miery solventnosti — ORSA. ,,ORSA je ndstroj manazmentu rizik, ktory vyzaduje od poistovni,
aby riadne posudili kratkodobé a dlhodobé rizika, ktorym su vystavené a urcili velkost
viastnych zdrojov potrebnych na ich krytie. ORSA reprezentuje ndzor poistovni a ich
pochopenie rizik, ktorym su vystavené, celkovu potrebnost solventnosti a drzanie vilastného
kapitalu. “®* Charakteristickymi znakmi druhého piliera st kontrola vntitornych modelov rizika
poistovni, pouzivanie takzvanych stres testov, procesov riadenia, taktiez kvalita znizovania a
rozdel'ovania rizika. VSetky nekvantifikovatel'né rizika v prvom pilieri, musia byt ohodnotené
prave tu - v druhom pilieri. Druhy pilier sa d4 zhrnat' do 4 hlavnych funkcii, ktoré nova
regulacia uklad4 za povinnost’ vykonavat’ poistovniam: rizikovy manaZment, interny audit,

zhodu a harmonizaciu a aktuarstvo.

% MELUCHOVA, J. - MATEASOVA, M. 2015. Nové pravidla pre nastavenie finanénej stability bank a
poistovni. In Ekonomika a informatika : vedecky casopis FHI EU v Bratislave a SSHI. Bratislava : Fakulta
hospodarskej informatiky : Slovenska spolo¢nost’ pre hospodarsku informatiku. 2015. ISSN 1336-3514. s. 122-
134

L KATRIKOVA, D. 2017. Rezim dohl'adu a systém spravy a riadenia poistovni podl'a Solvency IL. In Ekonomika
a informatika. ISSN: 1339-987X, 2017, ro¢. 15, ¢. 1, s. 38 — 49.
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Schéma 11 Grafické znazornenie 2. Piliera Solvency II

Solvency II
2. Pilier

rizikovy . . . zhoda a ,
. interny audit . .. aktuarstvo
manazZment harmonizacia

Zdroj: Spracované podla MAJTATOVA, A. - BALAZ, P. 2011. Priprava aplikicie projektu
Solventnost' Il v poistovniach. [online]. [cit. 2016.07.26.]. Dostupné na internete:
http://www.derivat.sk/files/casopis%202011/2011 Jun_Balaz-Majtanova.pdf

Podl'a novelizovanej Solvency Il z 16. aprila 2014 je druhy pilier rozdeleny do dvoch
Casti ato organov dohladu a vSeobecnych pravidiel a systému spravy ariadenia. Medzi
vSeobecné zasady dohladu patri: perspektivny a rizikovo orientovany pristup, zéasada
proporcionality a transparentnost’ a zodpovednost.®? Dohlad nad poistoviiami a ich ¢innostou
prinalezi vyhradne pravomoci kazdého &lenského $tatu EU. Organom dohl'adu na Slovensku je
NBS.

Hlavnym cielom NBS, ako organu dohl’adu, je ochrana poistnikov a opravnenych osob.
NBS preto musi zvazit’ mozny vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu dotknutych finan¢nych
syst¢tmov EU. Pravomociam a povinnostiam NBS, ktoré jej uklada Solvency II, sa budeme
bliz8ie venovat’ v nasledujucej podkapitole.

Systém spravy a riadenia poistovne sa sklada z:
e poziadaviek na odbornost’ a vhodnosti osob, ktoré riadia poistoviiu alebo maji iné

vyznamné riadiace funkcie,

¢ riadenia rizik,
e vnutornej kontroly,
e vnutorného auditu,
o funkcie aktuara, tzv. poistno-matematicka funkcia,

e externého zaistenia sluzieb alebo &innosti - outsourcing.®?

Cielom druhého piliera je zavedenie takého systému, ktory bude zabezpecovat

pravidelny monitoring poistovni a bude vediet’ v spravnom case identifikovat rizika, urcit’ stav,

92 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/51/EU : 2014 : Omnibus I, ¢1. 29, ods. 1-4)
% Novelizovana smernica Solvency I1, ¢l. 41 — 49; implementovana do Zakona o poistovnictve, § 23 - § 30.
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kedy organ dohl'adu bude musiet’ zakrocCit’ a nasledne zabezpecit’ vysetrenie, pre¢o k danému

stavu doslo.

Treti pilier - trhova disciplina, zverejiiovanie a vykazovanie bol vypracovany za u¢elom
dosiahnutia vac¢sej miery transparentnosti. Vac¢Sia miera transparentnosti ma posilnit’ trhovy
mechanizmus a kontrolu rizika. Jeho vysledkom je poskytnutie realneho obrazu poistencom,
investorom a ratingovym agenturam o vSetkych rizikdch poistovne. Poziadavky na
vykazovanie su podstatne zavislé od opatreni uplatnenych v predchadzajucich dvoch pilieroch.
Vysledkom vykazovania je Samostatnd sprdva pre organ dohladu® vykazovana raz za rok. Jej
obsahom je Stvrtro¢ny vyklad udajov organu dohladu, ako aj Sprdva o financnom stave a
solventnosti® (d’alej aj ako ,,Sprava o solventnosti®), ktorda ma poskytovat kompletné
informécie o riadeni poistovne a hlavnych trendoch, ktoré mézu ovplyvnit’ dani poistoviiu.
Vypracovanie a zverejiiovanie tychto dvoch sprav tak poskytuji obraz o vSetkych druhoch a

forméch rizik, ktorym poistoviia musi pri vykonavani svojej ¢innosti &elit’.%
1.3.3 Slovensky poistny trh vV Sucasnosti

Vo vSeobecnosti mézeme poist'ovne pdsobiace na slovenskom poistnom trhu rozdelit
na dve skupiny ato komeréné anekomercné poistovne. Komercné poistovne mdzeme
definovat ako podnikatel'ské subjekty, ktorych ciel'om je dosahovanie zisku a ktoré vykonavaja
poistovaciu a zaistovaciu ¢innost’ na zaklade povolenia na vykondvanie poistovacej ¢innosti
udeleného NBS. Cinnost komerénych poistovni upravuje zakon ¢&. 39/2015 Z. z.
0 poist'ovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej
aj ako ,,Zakon o poistovnictve™). Zakon o poistovnictve pod pojmom poistoviia rozumie
Lwpravaicku osobu so sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ktord vykondva poistovaciu cinnost
na zdaklade povolenia na vykondvanie poistovacej cinnosti udeleného Narodnou bankou

Slovenska.« 7

Nekomercné poistovne vo vSeobecnosti pracuju pre verejny zaujem, ich cinnost
vzhl'adom na prevahu socidlnosti a solidarity a regulacnych aspektov slovenského systému

povinného zdravotného a socialneho poistenia sa nepovazuje za ekonomicku aktivitu. Detailné

%Vlastny preklad, z anglického originalu ,,Private Report to Supervisors”

95Z anglického originalu ,,Public Annual Solvency and Financial Condition Report”.

% MAJTANOVA, BALAZ, 2011. Priprava aplikécie projektu Solventnost II v poistovniach. [online]. [cit.
2018.03.03.] Dostupné na internete: http://www.derivat.sk/files/casopis%202011/2011 Jun Balaz-Majtanova.pdf
7Zakon o poistovnictve, § 4, ods. 1.
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rozdelenie poistovni pdsobiacich na slovenskom poistnom trhu uvadzame v nasledujicej

tabulke.%

Tabul’ka 4 Typy poistovni na Slovensku

. Zameranie Zakon, podPa, ktorého je poistoviia
Typ poistovne . e
poist'ovne zriadena na uzemi SR
Zivotna poistoviia zivotné poistenie

NeZivotna poist’oviia | nezivotné poistenie

Univerzalna e
oisCoviia komplexné poistenie
Ee— Zakon &. 39/2015 Z. 7.
oistovia . i Zakon o poistovnictve a 0 zmene
vykonavajuca zaistenie

a doplneni niektorych zakonov v zneni

. . e .
Zzaist’ovaciu ¢innost neskorsich predpisov

, . . samopoistenie
Kaptivna poist’oviia P

podniku
Kaptivna zaist’oviia samozals tenie
podniku
Doplnkovi doplnkové ’ Zakon €. 650/200f1 Z. 7.
A . A , . Zakon o doplnkovom dochodkovom
dochodkova déchodkové sporenie . ,
oistoviia v 3. pilieri®® Sporeni a o zmene a doplneni
P ' niektorych zdkonov
Zéakon €. 581/2004 Z. z.
Zdravotna verejné zdravotné Zakon o z::lravotnych poist'ovniach,
AR L dohl’ade nad zdravotnou
poistovina poistenie . , ,
starostlivostou a o zmene a doplneni
niektorych zékonov
nemocenské
poistenie
dochodkové
Socidlna poistoviia poistenie Zakon ¢. 461/2003 Z. z.
P poistenie v Zékon o socialnom poisteni
nezamestnanosti

garan¢né poistenie
urazové poistenie

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Zakona o poistovnictve, Zakona ¢. 650/2004 Zakon o
doplnkovom ddéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, Zikona ¢.

% Predmetom vyskumu dizertadnej prace st komeréné poistovne a preto sa ostatnym typom poistovni viac v praci
nebudeme venovat’. Pod pojmom ,,poistoviia®, resp. ,,poistovne* budeme v praci oznacovat’ vyluéne komercné
poistovne.

% Doplnkové déchodkové sporenie- DDS je dobrovolnid forma dlhodobého sporenia s moznostou
prispievania zamestnavatel'a. Finanéné prostriedky ucastnikov DDS st na Slovensku spravované 4 komerénymi
poistoviiami: AXA d.d.s., a.s.; NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.; Stabilita, d.d.s., a.s. a Doplnkova dochodkova
spolo¢nost’ Tatra banky, a.s. DDS umoziiuje investovanie prispevkov do fondov a nasledné vyplacanie vo forme
davok (prispevok k dochodku z I. alebo II. piliera). Ked’Ze je DDS poistnym produktom komerénych poistovni,
je radené medzi komercné poistenie.
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581/2004 Z. z., Zakona o zdravotnych poistovniach, dohl'ade nad zdravotnou starostlivost'ou a
o zmene a doplneni niektorych zakonov a Zakona ¢. 461/2003 Z. z. Zékon o socidlnom poisteni

Regulacia Solvency II bola zapracovana do slovenskej legislativy poistovnictva
Zéakonom o poistovnictve a opatreniami vydavanymi NBS. Cinnost’ slovenskych komerénych
poistovni je tak od 1. januara 2016 priamo regulovana nielen zdkonom o poistovnictve, ale aj
delegovanymi aktami a regulatornymi technickymi Standardmi, vydavanymi uz spominanym
eurdpskym organom dohl'adu nad poistovnictvom - EIOPA a d’al§im stiborom regulécii, ktoré
maju tzv. odporacaci charakter. VSetky tieto dokumenty zverejiiuje NBS na svojej internetovej
stranke, pre ich bliz§iu dostupnost’ odbornej verejnosti. Presny zoznam vykazov, ktoré musia
slovenské poistovne predkladat’ NBS podla Opatrenia ¢. 1/2016 o predkladani vykazov,
hlaseni, prehl'adov a inych sprav poistoviiou, na ktort sa neuplatiiuje osobitny rezim, alebo
zaistoviiou uvadzame v prilohe 3. Viaceré vzory vykazov su stanovené aj delegovanym

Vykonéavacim nariadenim Europskej komisie 2015/2450.

Kym zakon o poist'ovnictve ma stoosemdesiatpat’ stran, nové predpisy maju rozsah viac
ako tisicdvesto stran. Poistovne sa s pripravami na zavedenie Solvency II zaoberali niekol’ko
rokov pred datumom jej implementdcie. Dévodom bol aj niekolkokrat postvany termin
implementécie smernice. NBS ako orgadn dohladu a spravy kontroluje a hodnoti systém spravy
poistovni, technické rezervy, kapitalové pozZiadavky, dodrziavanie investicnych pravidiel a
kvantitu vlastnych zdrojov. Okrem tychto ¢innosti NBS overuje, ¢i poistovne dodrzuju zasady

obozretného podnikania, ktoré st stanovené v smernici Solvency I1.1%

Rok 2017 bol pre poistovne vyznamny tym, ze prvykrat boli povinné prostrednictvom
spravy o svojej solventnosti poskytnut’ verejnosti vSetky klacové informacie o svojej
kapitalovej pripravenosti vypocitanej podl’a novych prisnejsich pravidiel za predchadzajuci rok
2016. Tato povinnost' vyplyva z treticho piliera Solvency II, ktory stanovuje nalezitosti a
pravidla zverejiovania a vykazovania poistovni. Tieto poskytnuté a prezentované informacie
maji mat’ kvantitativny aj kvalitativny charakter. Poistovne su V sprdve o solventnosti*®
povinné podat’ informéacie nielen o svojej solventnosti a sprave svojho investovaného majetku,
ale aj o0svojom systéme spravy a rizikovom profile. Tieto spravy budi na internetovych

strankach poistovni uvedené najmenej pat po sebe nasledujucich rokov odo dna ich

uverejnenia. Siroka verejnost’, tak bude mat’ moznost’ porovnat’ dosiahnuté vysledky poistovni

100 K ATRIKOVA, D. 2017. Rezim dohl'adu a systém spravy a riadenia poistovni podl'a Solvency II. In Ekonomika
a informatika. ISSN: 1339-987X, 2017, ro¢. 15, ¢. 1, s. 38 —49.
101 7 anglického originalu “Solvency Report*
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navzajom a to aj v ramci celého poistného trhu EU. Treti pilier Solvency II uklada poistovniam
okrem roc¢nej spravy solventnosti predkladanie Stvrtro¢nych a roénych sprav - kvantitativnych

dat, v podobe standardizovanych sablon'®.

1017 anglického originalu ,,Quantitative Reporting templates*
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2 Ciel’ prace

Etika ako filozoficka disciplina o mravnej hodnote I'udskych skutkov sa zaoberd a
skiima spravne usporiadanie ludskych skutkov. ZabezpeCenie verného a pravdivého
zobrazovania skuto¢nosti vykazovanych informacii finanénymi inStituciami je vel'mi tzko
spojené s etickymi poziadavkami. Informdcie prezentované vo vykazoch finan¢nych instittcii
vyznamne ovplyviiuju prijimané rozhodnutia pouzivatel'ov tychto informdcii. Preto akékol'vek
neetické konanie finan¢nych institacii, resp. jednotlivcov (ktori su ich sucast'ou), moze viest
ku skreslenym a nepravdivym informaciam. Rozhodnutia pouzivatel'ov tychto skreslenych a
nepravdivych informacii mézu mat’ dopad na nérodnt a v konecnom dosledku aj globalnu
ekonomiku. Svetova finan¢na kriza, ktora prepukla v rokoch 2007 — 2008 pdvodne na
bankovom trhu USA, sa v kratkom ¢ase rozsirila do celého sveta. Finan¢na kriza tak potvrdila,
ze rozhodnutia prijimané jednotlivcami moézu mat globadlny dopad na rozne sféry

ekonomického zivota.

Dizertand praca sa zaoberd vykaznictvom finanénych institucii z pohladu jeho
uzito¢nosti a etiky pre pouzivatelov. Hlavnym cielom dizertatnej prace je skumat vplyv
svetovej financnej krizy na eurdpsky a slovensky financny trh, ako aj vykaznictvo financnych

institucii, s dorazom na poistovne, z pohladu etiky a ich uzitocnosti pre ich pouzivatelov.

V stvislosti s hlavnym cielom sme vymedzili ¢iastkové ciele, ktoré nam napomoZzu pri

dosiahnuti hlavného ciel’a:

1. skumat zlyhanie etiky v interakcii so svetovou finan¢nou krizou,

2. hladat vzajomné prepojenie etiky a dosiahnutia verného a pravdivého obrazu skutocnosti
prezentovanych v uctovnej zavierke a d’alSich vykazoch poistovni,

3. analyzovat’ vyvoj slovenského poistného trhu od roku 1990 po januar 2018,

4. analyzovat vplyv svetovej financnej krizy na slovenské poistovne a skiimat’ ich moznu
spolutiCast’ v neetickom konani, ktoré predchadzalo vzniku svetovej finan¢nej krizy,

5. skumat’ vyvoj kapitalovych poZiadaviek na solventnost’ slovenskych poistovni vo vdzbe na
novu reguldciu Solvency II,

6. zhodnotit' vplyv novej regulécie Solvency II na stanovenie vysky technickych rezerv
slovenskych poistovni, ako vyznamného ukazovatel'a financnej stability a doveryhodnosti
poistovni pre plnenie svojich budtcich zavizkov,

7. analyzovat’ dopady nového Standardu IFRS 17 na Gétovnu zavierku poistovni,
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skumat’, aktl vyznamnost’ prikladaji slovenské poistovne etike a etickym principom pri
vykonavani svojej ¢innosti,

zhodnotit’ uzito¢nost’ informacii prezentovanych slovenskymi poistoviiami v ich vyro¢nych
spravach (ktorych sucastou je aj uctovna zavierka), spravach o finanénom stave

a solventnosti a etickych kodexoch.
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3 Metodika prace a metody skumania

Predmetom dizertacnej prace je skiimat’ vykaznictvo finanénych institacii z pohl'adu
jeho uzito¢nosti aetiky pre jeho pouzivatelov. Etika a etické, resp. neetick¢é konanie
jednotlivcov, ktori akymkol'vek sposobom ovplyvituji obsah poskytovanych informacii, ma
priamy vplyv na kvalitu informacii, ktoré maji byt uzitocné pre ich pouzivatelov. Etika
a etické, resp. neetické konanie je vSak t'azko kvantifikovatel'ny jav. Kvantifikovat’, ¢ize Ciselne
vyjadrit’ etickost’, resp. neetickost” skutkov je mozné len nepriamo. Z toho dovodu sme sa pre
naplnenie hlavného ciel’a a ¢iastkovych cielov dizertacnej prace rozhodli zanalyzovat’ vplyv
svetovej financnej krizy na slovensky poistny trh prostrednictvom analyzy slovenského
poistného trhu a niekol’kych vybranych ukazovatelov, ktoré ndm boli poskytnuté

prostrednitvom stthrnnych Statistickych udajov poistného sektora NBS.

Vychadzali sme pritom z presvedcenia, ze ak bude vyvoj slovenského poistného trhu a
hodnét vybranych ukazovatel'ov v obdobi prepuknutia svetovej finanénej krizy v rokoch 2007
— 2008 prejavovat’ isté vykyvy a vyznamné zmeny, bude mozné vyjadrit’ presvedcenie, ze
svetova finan¢na kriza mala vplyv na slovensky poistny sektor. Pre obmedzenie dané
pozadovanym rozsahom dizerta¢nej prace, sme sa zamerali vyluéne na komercéné poistovne,
konkrétne na Zivotné, neZivotné poistovne a univerzalne poistovne, ktoré svoju cinnost
vykonavaju so sidlom na izemi SR na zaklade licencie udelenej NBS. Za uc¢elom dosiahnutia
hlavného ciela a Ciastkovych cielov je metodika dizertacnej prace zalozend na analyze
stiCasného stavu poistného trhu na SR. Pre ucely vyskumu prace sme stanovili niekol'’ko
ukazovatel'ov, ktoré bliz§ie uvadzame v nasledujucej podkapitole. Ukazovatelmi rozumieme
ur¢ité prvky, ktoré nadobtidajii rézne hodnoty, ktoré meriame, sledujeme alebo s nimi
manipulujeme vo vyskume dizertacnej prace. Premenné sa od seba navzajom liSia, v zavislosti

od roly, ktori zohravaji v naSom vyskume a v sposobe ich meratel'nosti.

Dal$ou suc¢astou vyskumnej ¢asti prace je analyza vykaznictva poistovni v sii¢astnosti.
Zamerali sme sa na analyzu nového Standardu IFRS 17, Poistné zmluvy, ktory mé svoju
platnost’ nadobudntit’ 1. januara 2021. Poslednou castou vyskumu prace je analyza ¢innosti

slovenskych poistovni v oblasti etiky.
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3.1 Zdroje udajov a hypotézy

Finanéné zdravie a prosperita poistovne sa hodnoti na zaklade vykazovanych
dosiahnutych vysledkov. Jednym zo zakladnych smerodajnych ukazovatel'ov pre pouzivatel'ov
vykazovanych informécii poistovni je vysledok hospodarenia. Za prvy ukazovatel' vyskumu
prace sme vybrali agregovany vysledok hospodarenia slovenskych poistovni. Skimané obdobie
bude od roku 1993 az po treti Stvrtrok 2017. HlbSou analyzou agregované¢ho vysledku
hospodarenia poistovni posobiacich na tizemi SR chceme poukazat’ na to, do akej miery mala
vplyv finanéna kriza na slovensky poistny trh. Udaje sme ziskali z verejne pristupnych sprav
publikovanych NBS. Na zdklade vyssie uvedenych skuto¢nosti sme prvii hypotézu stanovili
nasledovne: Prepad svetového financného trhu v rokoch 2007 — 2008 mal vplyv aj na slovensky
poistny trh. Poistovne posobiace na slovenskom poistnom trhu Vv désledku financnej krizy

zaznamenali pokles vo svojich ekonomickych vysledkoch.

Solventnost’ je dolezitym ukazovatelom pre pouZivatelov vykazovanych informacii.
Mnohé finan¢né institiicie Vo svete po prepuknuti financnej krizy neboli schopné uhradzat
svoje zavizky, a tak sa stali insolventné. Ako uz bolo spomenuté v predchadzajicej kapitole,
na vyvoj regulacie Solvency II mala finan¢na kriza, resp. odhalenia, ktoré po jej vypuknuti
nasledovali, zna¢ny vplyv. Prvy pilier regulacie Solvency Il sa zameriava na kvantitativne
poziadavky poistovni. Jeho cielom je zabezpecit’ solventnost’ poist'ovni. Preto nasim druhym
ukazovatel'om bude agregovany vyvoj solventnosti slovenskych poistovni za oblast’ Zivotného
a nezivotného poistenia a univerzalnych poistovni. Skiimané obdobie bude od roku 2000 az po
treti Stvrtrok 2017. Tento ukazovatel' sme zvolili, aby sme mohli poukazat' na vyvoj
solventnosti poistovni V predkrizovom obdobi od roku 2000 po rok 2007, pocas vypuknutia
krizy v roku 2007 — 2008, po januar 2018. Udaje sme ziskali z verejne pristupnych sprav
publikovanych NBS. Nasa druha hypotéza je: Financnd kriza mala vplyv na celkovy vyvoj

solventnosti poistovni pésobiacich na slovenskom poistnom trhu od roku 2008 po januar 2018.

Aby boli poistovne schopné dosiahnut’ istoty, ze v budtcnosti splnia svoje zavizky z
poistnych zmlav a zaroven odolavat’ vS§etkym hrozbam, ktoré m6Zzu mat’ nepriaznivy dopad na
tieto istoty, vytvaraju si v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi tzv. technické rezervy.
Stcastou prvého piliera Solvency II su aj poziadavky na technické rezervy.'®® Tretim

ukazovatel'om pre el vyskumu dizertacnej prace bude agregovany vyvoj technickych rezerv

13 K ATRIKOVA, D. 2017. Rezim dohl'adu a systém spravy a riadenia poistovni podl'a Solvency II. In Ekonomika
a informatika. ISSN: 1339-987X, 2017, ro¢. 15, €. 1, s. 38 —49.
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poistovni posobiacich na uzemi SR za oblast’ Zivotného a nezivotného poistenia. Skiimané
obdobie bude od roku 2000 az po treti Stvrtrok 2017. Tak ako tomu bolo v pripade druhého
ukazovatel'a, aj vtomto pripade poukdZeme na vykazovanu uroven technickych rezerv
poistovni v predkrizovom obdobi od roku 2000 po rok 2007, poc¢as vypuknutia krizy v rokoch
2007 — 2008 po januar 2018. Udaje sme ziskali z verejne pristupnych sprav publikovanych
NBS. Tretiu hypotézu sme rozdelili do dvoch casti — H3 / a, H3 / b. H3 / a znie: Netto hodnota
technickych rezerv slovenskych poistovni bola vV obdobi svetovej financnej krizy dostatocna na
pokrytie ich zavizkov. H3 | b: Reguldcia Solvency II mala pozitivny vplyv na ndrast netto
hodnoty technickych rezerv slovenskych poistovni. Skimané obdobia za kazdy ukazovatel’ su
rozne, v zavislosti od dostupnych dat. Ako uz bolo spomenuté vyssie, vSetky pouzité data za
ucelom vyskumu dizertacnej prace budeme Cerpat’ z verejne pristupnych sprav publikovanych

NBS. Prehl'ad stanovenych hypotéz dizertacnej prace uvadzame v nasledujucej tabul’ke.

Tabulka 5 Prehl'ad stanovenych hypotéz vyskumu dizerta¢nej prace

Ciastkovy ciel’ s ktorym

Hypotéza Znenie hypotézy hypotéza stvisi

Prepad svetového finanéného trhu v rokoch
2007 - 2008 mal vplyv aj na slovensky poistny trh.
H1 Poist'ovne pdsobiace na slovenskom poistnom Ciastkovy ciel 1,2, 3, 4.
trhu v dosledku finanénej krizy zaznamenali
pokles vo svojich ekonomickych vysledkoch.

Finan¢na kriza mala vplyv na celkovy vyvoj
H2 solventnosti poistovni pdsobiacich na slovenskom Ciastkovy ciel 4, 5.
poistnom trhu.

Netto hodnota technickych rezerv poistovni
posobiacich na slovenskom trhu bola v obdobi

H3/a svetovej financnej krizy dostatona na pokrytie Clastkovy ciel 6.
ich zavézkov.
Regulécia Solvency Il mala pozitivny vplyv na
H3/b narast netto hodnoty technickych rezerv poistovni Ciastkovy ciel’ 6.

posobiacich na slovenskom trhu.

Zdroj: Vlastné spracovanie
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3.2 Metody skumania

Spracovanie dizertacnej prace vychadza z poznatkov, ktoré sme nadobudli §tadiom
dostupnych relevantnych informacii z odbornej slovenskej, Ceskej a anglickej literathry,
odbornych ¢lankov v ¢asopisoch a vystupov z medzinarodnych konferencii. TieZ sme ziskané
informdcie podlozili na zéklade relevantnej eurdpskej a slovenskej legislativy. Pre vyskumné
Gicely prace sme pouzili data NBS. Vyznamnym zdrojom poznatkov boli pravne predpisy EU
a SR. Je dolezité spomenut’, Ze pri citovani spomenutej odbornej literatiry sme sa riadili etikou

citovania, ako aj technikou citovania, a to v sulade s normou STN ISO 690.

Pre komplexnost’ rieSenej problematiky dizertacnej prace sme vyuzivali rézne vedecké
metody, ktoré na seba vzajomne nadvédzuju a prelinaju sa. Pri vedeckom vyskume je potrebné
dodrzat’ niekol’ko po sebe nasledujucich krokov, ktoré¢ sa vo vSeobecnosti nazyvaju poznavaci
cyklus.'% Prvotne sme vybrali oblast skiimanej problematiky. Na podklade stiidia relevantnych
zdrojov sme nadobudli prehl’ad o skimanej oblasti. Na zaklade nadobudnutych poznatkov sme
formulovali hlavny ciel’ a ciastkové ciele prace a S tym suvisiace hypotézy; sucasne sme zvolili
vhodné metddy skumania. Vyskumnt cCast’ prace sme vypracovali z dostupnych dat. Z

vysledkov vyskumu prace sme vyvodili zistenia a zavery.

Z vedeckych metdd sme pouzili empirické a teoretické metddy skimania. Empirické
metédy skiimania vychadzaju zo Zivého obrazu reality.’% V naSej praci sme predovietkym
vyuzili pozorovanie, deskripciu, myslienkovy experiment, diachronicki metdodu skimania.
Metodu pozorovania sme napriklad vyuzili pri zhromazd’ovani faktov 0 kvalitativnej a
kvantitativnej stranke konkrétneho skimaného problému. Za ucelom opisania suc¢asného stavu
skiimanej problematiky sme pri pisani prace vyuzili metodu deskripcie. Tuto metodu sme
vyuzili aj v diskusii, kde sme opisali zistenia vyskumu prace. Myslienkovy experiment sme
vyuzili pre zreprodukovanie zistenych skuto¢nosti. Diachronickd metoda skumania bola pre
nas vyznamna pri zhodnocovani st€asného stavu komeréného poistného trhu na Slovensku za
skimané Casové obdobie. Z teoretickych metéd sme pouzili abstrakciu, analyzu, syntézu,
indukciu, dedukciu a komparaciu. Abstrakcia sme vyuzili pri zjednocovani dvoch
myslienkovych postupov a pri vy¢lefiovani toho najpodstatnejsieho z nich. Velké mnozstvo

nadobudnutych zisteni a poznatkov sme vytriedili, ked’Zze nie vSetky informacie, ktoré sme

104 RISTVEJ, J. - KAMPOVA, K.. 2010. Vedecké metody. In Trilobit. ISSN 1804-1795, 2010, ¢. 1. 6 s.

105 MOLNAR, Z. n.d. Uvod do zdkladt védecké prace : sylabus pro potieby semindte doktorandsi (aneb jak napsat
uspésnou disertaci). [online]. S. 26. [cit. 2018-02-14]. Dostupné na internete:
http://people.fsv.cvut.cz/~k126/predmety/d26mvp/mvp_sylabus-mvp.pdf.
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nadobudli, bolo mozné publikovat’ s prihliadnutim na zameranie obsahu a ciel’a dizertacnej
prace. Vytvorili sme tak teoreticku zakladiiu - hlavny predpoklad pre d’alSie skimanie a
prepajanie procesov v dizertacnej praci. Za pomoci analyzy sme vybrali tie najpodstatnejsie
fakty z mnozstva odbornych informacii, ktoré sme rozdelili do celkov na cCasti a nasledne
hl'adali suvislosti medzi nimi. Metédu analyzy sme vyuzili napriklad pri skiimani svetovej
finan¢nej krizy a S jej prepojenim na komer¢ny poistny trh na Slovensku. Postupnym zberom
informacii, ich triedenim, hodnotenim a naslednou interpretaciou sme priblizili prepojenie
poistného trhu so svetovou finanénou krizou. Syntéza z jednej strany dopliia proces analyzy,
ale z druhej strany je jej opakom.%® Metédu syntézy sme vyuzili, ked sme ziskané, zozbierané
a zanalyzované informacie usporiadali tak, aby vytvorili logicky, tematicky konzistentny a
Struktirovany celok. Syntézu sme tieZ vyuzili pri dosahovani hlavného ciel’a prace, na zaklade
ziskanych vysledkov z &iastkovych cielov prace. Dedukcia aindukcia dopinajuo metodu
analyzy a syntézy. Vd’aka indukcii sme boli schopni Vv diskusii a v zavere dizertacnej prace
vytvarat’ vSeobecné vedecké zavery, ktoré vychadzali z hodnoteni zékladnych vedeckych dat.
Za pomoci dedukcie sme napriklad zo v§eobecného zaveru, Ze svetova finanéna kriza bola do
znacnej miery sposobena zlyhanim etiky, vyvodili zavery odvodili konkrétne fakty, resp.
zistenia. Metodou kompardcie sme napriklad porovnavali hodnoty vybranych ukazovatel'ov za

zvolené skumané obdobie.

Pri vyskume dizertanej prace sme pouzili deskriptivnu (opisnu) Statistiku, aby sme
vytvorili prehl'ad o ziskanych suhrnnych Statistickych tdajov poistného sektora NBS. Zo
zékladnych opisnych charakteristik sme pouzili miery polohy a miery tvaru. Miery polohy nam
napomohli k uréeniu hodnoty, blizko ktorej sa hodnoty ukazovatela v skimanom subore
nachadzali, resp. pohybovali. Tu sme pouzili priemer, ktory nam posluzil pre uréenie
maximalnej hodnoty ukazovatel'a v danom subore Poslednou sucastou mier polohy, ktorti sme
pouzili, bol modus, ktory sme vyuzili pre stanovenie najcastejSie sa opakujucich hodndt

ukazovatel'ov za vybrané ¢asové obdobie.

Pri opise skimanych udajov sme definovali minimum — minimalnu hodnotu v stbore
a maximum — maximalnu hodnotu v subore. Na znazornenie ¢iselnych premennych sme pouzili
histogram. ktory je vhodnym grafickym prostriedkom na zobrazenie rozdelenia hodnét ¢iselne;j
premennej. Na horizontélnej osi (x) sme znazorfiovali rozne intervaly skimanej premennej a na

vertikalnej osi (y) sme znazoriiovali pocetnosti v prisluSnom intervale. Na zndzornenie

106 EUROEKONOM. 2012. Ekonomickd prirucka moderného ekonéma. [online]. [cit. 2018-02-14]. Dostupné
na:http://www.euroekonom.sk/poradna/ekonomicky-slovnik/?q=synteza
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kategorickej premennej sme pouzili stlpcovy graf, ktory je vhodnym pre grafické znazornenie
absolutnych pocetnosti frekvencnej tabul’ky. Pre znazornenie vzt'ahu medzi dvoma ¢iselnymi
premennymi sme pouzili X-Y graf, ktory zobrazuje v rovine body, ktorych x - ova suradnica je
dané hodnotou jednej a y- ova hodnotou druhej skiimanej ¢iselnej premennej. Jeden bod v tomto
pripade predstavoval jednu Statistickt jednotku. Tento typ grafu je vhodny na skiimanie vzt'ahu

medzi dvojicou ¢iselnych premennych.
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4 Vysledky prace

Aj ked Europania spoc¢iatku odmietali svoju spoluucast’ pri vzniku financnej krizy,
v skuto¢nosti boli v centre jej diania. Vytvorenie, resp. vznik spolo¢nej meny — eura podnietilo
mimoriadny narast hodnoty finan¢ného sektora v eurozone, ale aj blizkych bankovych centrach,
ako je napriklad Londyn a Ziirich. Eurépa mala svoje vlastné vnutorné nerovnovahy, ktor¢, ako
sa ukdzalo, boli rovnako vyznamné ako tie medzi Amerikou a Cinou. Napriklad Juhoeurépske
ekonomiky a {rsko si naakumulovali velké deficity bezného uétu platobnej bilancie'®’, tak ako
tomu bolo aj v pripade USA, ato najméd pocas prvej dekady eura, o bolo v protiklade
s krajinami severnej Eurdpy, ktoré vykazovali prebytky. Zmiernenie tejto nerovnovahy bolo
financované z iverovych tokov z centra eurozény do krajin, ako je Spanielsko a frsko, kde

dochadzalo k presyteniu trhov nehnutelnosti.%®

Za pociatok eurokrizy bol v tomto ohl'ade pokracovanim svetovej financnej krizy, aj
ked” inym sposobom. Bolo to prostrednictvom zasiahnutych trhov, na ktoré dopadaju
nedostatky eurdpskych bank — nestcich tazobu nevymoziteInych pohladavok plyntcich
z padku trhu nehnutelnosti v zasiahnutych eurdpskych ekonomikach. Eurdpska centrdlna
banka nepodnikla ziadne kroky pre obmedzenie tverového narastu v presvedceni, ze globalne
nerovnovahy nemoézu mat’ vplyv na eurdpsku menovi tniu. Napriklad centralna banka Velkej
Britanie, ktord ziskala politickii nezéavislost' v roku 1997, sustredila svoju pozornost' na
finan¢nu stabilitu v Anglicku, na tkor ostatnych oblasti finan¢ného trhu. Centralni bankari
tvrdia, Ze by bolo tazké obmedzit’ iverovy boom s boomom nehnutel'nosti prostrednictvom
vysSich urokovych sadzieb. Ak by tomu aj tak bolo, mohli siahnut’ po inych regulaénych
nastrojoch, ako napriklad zniZenie maximalneho pomeru k hodnote pozicky'®® (z anglického

originalu ,,loan to value ratio*), alebo pozadovat’ od bank vécsie kapitdlové rezervy.

Slovensko, ako ¢len Eurdpskej unie, vstapilo do eurozény 1. januara 2009, bolo
sucastou vsetkych tychto ekonomickych zmien. Do akej miery bol zasiahnuty slovensky
poistny trh svetovou financnou krizou priblizime v nasledujticich podkapitolach. Zanalyzujeme

vyvoj slovenského poistného trhu od roku 1990 po januar 2018. Na zaklade zisteni z analyzy

197 Bezny ucet platobnej bilancie je najkomplexnej$im ukazovatelom obchodnej aktivity danej krajiny, pretoze
pokryva nielen obchod s tovarom a sluzbami, ale aj investi¢né toky.

108 NARODNA BANKA SLOVENSKA. 2011. Housing Markets: Housing Markets in OECD Countries after the
Global Financial Crisis. [online]. Bratislava. [cit. 2016.06.03.]. Dostupné na internete:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2011/Khlystun_0811_ EN.pdf

109 Vlastny preklad z anglického originalu.
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vyvoja slovenského poistného trhu prostrednictvom analyzy ukazovatelov poistného trhu
poukazeme na vyvoj a vyznamné zmeny poistného trhu na Slovensku v nadvidznosti na svetova
finan¢nt krizu. Prostrednictvom vybranych ukazovatel'ov budeme skumat’ vyvoj kapitalovych
poziadaviek na solventnost’ slovenskych poistovni vo vizbe na novt regulaciu Solvency II.
Budeme sktimat’ vplyv novej regulacie Solvency II na stanovenie vysky technickych rezerv
slovenskych poistovni. V tretej podkapitole, budeme analyzovat’ dopady nového Standardu
IFRS 17 na uctovnu zavierku poistovni. V poslednej podkapitole sa zameriame na to, aku
vyznamnost’ prikladaji slovenské poistovne etike a etickym principom pri vykondvani svojej

¢innosti.
4.1 Analyza slovenského poistného trhu

Slovensky poistny trh presiel za posledné roky mnohymi zmenami. Zmena rezimu
v roku 1989, vznik samostatnej Slovenskej republiky v roku 1993, ako aj vstup do Eurdpskej
unie v roku 2004 mali zna¢ny vplyv na vyvoj slovenského poistného trhu. Pravidla stanovené
na trovni EU umoziuju podnikat’ poistovniam aj inym finanénym subjektom v &lenskych
Statoch priamo zo zahrani¢ia alebo cez pobocky.!'? Poistovne uz dnes nemusia zriad’ovat
dcérske spolo¢nosti, ako tomu bolo na zaciatku devit'desiatich rokov, kedy Slovensko este
nebolo élenom EU a poistovnictvo v sikromnom sektore bolo iba vo svojich zagiatkoch. Sektor
stikromného poist'ovnictva na izemi SR zanikol nastupom komunistického rezimu v roku 1948
a obnovenie sukromného vlastnictva bolo po zmene rezimu v roku 1989. V stcasnosti
v mnohych pripadoch poistovne ruSia svoje dcérske spolocnosti. Uvoltiuje sa tak velkeé
mnozstvo kapitalu, ktoré poistovne dokazu efektivnejsie alokovat’ medzi svoje pobocky, ktoré

svoju ¢innost’ vykonavaju ako pobocky poistovne z iného ¢lenského Statu.

Bolo pre nas prekvapujuce, ze NBS nedisponuje zoznamom poistovni, ktoré svoju
¢innost’ vykonavaju na tizemi SR od roku 1990 po zmene rezimu. Pre ucely analyzy
slovenského poistného trhu sme zostavili zoznam poistnych subjektov posobiacich na
slovenskom trhu od rokuFP 1990 po koniec januara 2018. Podkladom pre jeho vypracovanie
bol zoznam poist'ovni pdsobiacich na izemi SR NBS z roku 2004 a obdobného zoznamu NBS

zZ februara roku 2018. Pre vypracovanie spomenutého zoznamu poistovni ndm boli ndgpomocné

110 7ABORSKY. J. - KLASEKOVA. J. 2017. Pre¢o na Slovensku ubudaju poistovne. In TREND - magazin 0
podnikani a podnikatel'och na Slovensku. Bratislava: News and Media Holding, 2017. [online]. [cit. 2018-02-22].
Dostupné na internete: https://www.etrend.sk/trend-archiv/rok-2017/cislo-8/preco-na-slovensku-ubudaju-
poistovne.html
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aj informdcie z obchodného registra SR a zo zverejnenych informacii dotknutych poistovni.

Nazvy poistovni uvadzame v ich aktualnom zneni (k 21. 03. 2018).

Tabul’ka 6 Poistovne posobiace na slovenskom poistnom trhu v sucasnosti

Zaciatok
posobenia | Pocet rokov Zameranie
P. ¢ | Logo poistovne Obchodné meno poist'ovne na SK posobenia na .
. poist’ovne
poistnom SK trhu
trhu
" Kooperativa A KOOI?EMTIVA poistoviia, a.s. 99.11.1990 28 rokov komplem_lé
TN INSURANGE GroUe Vienna Insurance Group zameranie
i . k lexné
2. Alllanz.® Allianz - Slovenski poistovita, a.s. | 12.11.1991 | 27rokov | oPeXie
Slovenska poistoviia zameranie
. komplexné
3. & UNIQA poistoviia, a.s. 30.4.1991 27 rokov omprexne
UNIQA zameranie
: . k lexné
a. CSOB Poistovita, a.s. 9.6.1992 26 rokov | o P EXIE
Poistoviia Zameranie
Union . N komplexné
5. S g Union poistoviia, a.s. 14.10.1992 26 rokov .
Porsterta zameranie
KOMUNALNA (8 KOMUNALNA poistoviia, a.s. komplexné
6. | _PoisTouna® OMUN PoIstovha, 4.5 1.1.1994 24 rokoy | o TPIEXTE
Ty p——— Vienna Insurance Group zameranie
k lexné
7. Postova poistovia, a.s. 23.10.1995 23 rokov ompiexne
zameranie
k lexné
8. W Wiistenrot poistovna, a.s. 31.3.1995 23 rokov ompiexne
zameranie
—\ Y. e komplexné
9. Q) NN NN Zivotna poist'ovna, a.s. 29.3.1996 22 rokov .
zameranie
&f g’ o komplexné
10. EI - Generali poistovia, a.s. 10.2.1997 21 rokov .
GENERALI zameranie
. komplexné
11. ERGO ERGO Poistoviia, a.s. 11111999 | 19rokov | o pIeXhe
zameranie
= Komoloxnd
12. BNPPARIBAS | pistoviia Cardif Slovakia, a.. 8.3.2000 18 rokoy | “omPIEXE
zameranie
N Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s. komplexné
13. ?,9,!§I9¥.',‘.!.\, ostova Slovenskej sporitelne, a.s 18.12.2002 16 rokov ompiexne
P Vienna Insurance Group zameranie
Y. L N Zivotné
14. tEGON AEGON Zivotna poistoviia, a.s. 14.2.2006 12 rokov S
mehd poistenie
. zivotné
15. ’{ovis NOVIS Poistoviia a.s. 7.10.2013 5 rokov poistenie

Zdroj: Vlastné spracovanie podla sthrnnych $tatistickych udajov poistného sektora NBS,
obchodného registra SR a zverejnenych informécii poistovni
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Tabulka 6 uvadza slovenské poistovne, ktoré pdsobia na slovenskom poistnom trhu
vV st¢asnosti. Poistovne sme zoradili podla dizky ich posobenia na trhu. Teda ako prva
uvadzame tu poistoviu, ktord na slovenskom poistnom trhu pdsobi najdlhsie. Vsetky uvedené

poistovne vykondvaju svoju ¢innost’ so sidlom na tizemi SR a na zaklade licencie od NBS.

K 1. januaru 2018 bol celkovy pocet poistovni so sidlom na izemi SR 16. K 29. 01.
2018 bol na Rapid life zivotna poistoviia, a.s. (dalej aj ako ,,Rapid life”) vyhlaseny konkurz.
Takze aktualny po&et poistovni je 15. Z toho AEGON Zivotna poistoviia a poistoviia NOVIS
sa zameriavaju na zivotné poistenie'!!. Ostatné poistovne kryju aj Zivotné aj neZivotné rizika,
resp. su s komplexnym zameranim. Pred desiatimi rokmi bol pocet slovenskych poistovni 24,
¢o je o jednu tretinu viac, ako je tomu dnes. Najdlhsie pdsobiacou poistoviiou so sidlom na
uzemi SR je Kooperativa — 28 rokov, ktora je sucastou Vienna Insurance Group (d’alej aj ako
,»VIG*). Druhou v poradi je Allianz - Slovenska poist'oviia, a.s., ktorej materskéa spolo¢nost’ je
v Nemecku. Tretou najdlhSie posobiacou slovenskou poistovitou je UNIQA poist'oviia, a.s.,

ktorej materska spolo¢nost’ je v Rakusku.

Rakuska Vienna Insurance Group vlastni az tri zo slovenskych poistovni — Kooperativu,
Komunalnu poistovitu a Poistoviiu Slovenskej sporitelne. Dalou slovenskou poistoviiou,
ktora je vlastnena rakuskou spolo¢nostou je UNIQA. Nemeckého vlastnika maju tri slovenské
poistovne - poistoviia Allianz, Wiistenrot a ERGO. Holandského vlastnika maju tiez tri
slovenské poistovne — Union, NN Zivotna poistoviia a AEGON. Poistoviia AEGON uvadza
okrem holandského vlastnictva aj kapitalové prepojenie na uz spominané¢ USA a aj Spojené
Kralovstvo. Belgicka - KBC Group NV vlastni poistovitu CSOB. Talianska skupina Generali
vlastni poistoviiu s rovnakym menom Generali. Rozdelenie slovenskych poistovni podla ich

kapitalového prepojenia uvadzame v nasledujucej tabulke.

111 Novis je jedina nova slovenska poistoviia, ktora bola na Slovensku zaloZena za poslednych viac ako 10 rokov.
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Tabul’ka 7 Prehl'ad kapitalového prepojenia slovenskych poistovni

Kapitalové prepojenie
poist’ovne

Obchodné meno poist'ovne

Rakusko - Vienna Insurance Group

KOOPERATIVA poistovna, a.s. VIG

KOMUNALNA poistoviia, a.s. VIG

Poist'ovia Slovenskej sporitelne, a.s. VIG

Rakusko - UNIQA Group Austria

UNIQA poistovna, a.s.

Nemecko — Wiistenrot & Wiirttembergische-Group

Wiistenrot poistova, a.s.

Nemecko - ERGO Group

ERGO Poistovna, a.s.

Nemecko — Allianz Group

Allianz - Slovenska poistoviia, a.s.

Holandsko - Achmea B.V.

Union poistoviia, a.s.

Holandsko — NN Group

NN Zivotna poistovia, a.s.

Holandsko, USA, UK - Aegon

AEGON Zivotna poistoviia, a.s.

Belgicko - KBC Group NV

CSOB Poistoviia, a.s.

Taliansko — Generali Group

Generali poist'oviia, a.s.

Francuzsko - BNP Paribas Assurance

Poistovina Cardif Slovakia, a.s.

NOVIS Poistovna a.s.

Slovensko — Postova banka, a. s.

Postova poistovia, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla a zverejnenych informacii poistovni

V tabul’ke 8 uvadzame poistovne, ktoré poOsobili na slovenskom poistnom trhu

vV minulosti, resp. od roku 1990 po koniec januara 2018. Poistovne sme aj v tomto pripade

zoradili podla dizky ich posobenia na trhu. Opit ide o poistovne, ktoré vykonavali svoju

¢innost’ so sidlom na izemi SR a na zaklade licencie od NBS.

Tabul’ka 8 Poistovne pdsobiace na slovenskom poistnom trhu v rokoch 1991 - 2018

Zaciatok . Kapitalové
; . Pocet rokov ..
. Logo Obchodné meno a koniec A ] . prepojenie a
P.¢ . q A . posobenia na | Zameranie . .
poist’ovne poistovne posobenia na SK trhu dovod zaniku
SK trhu poist'ovne
r "y Rapid life zivotna 06.06.1994 - komplexné | SK-CZ kapital
1. S Rapid life . 23 rokov : L
@ """""" esient poistoviia, a.s.!1? 29.01.2018 zameranie likvidacia
Metlife - AMSLICO Zlicenie s
; . 18.09.1995 - komplexné .
2. A MetLife AIG Life 20 rokov OMPIEXTC | M etLife Europe
. 01.04.2015 zameranie .
poistovia a.s. Limited

112 Historicky nazov poistovne je Prva desko-slovenska poistoviia Rapid, a.s.
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Odkupena - QBE
. 31.12.1991 - komplexné
A\ >ovii
3. S QBE | QBE poistoviia, a.s. 19102011 20 rokov Jameranie Insurance
(Europe) Limited
4 oist’l(?\'/?z;&révne' 17.12.1997 - 16 rokov nezivotné | Zlucena s D.A.S.
' 7 P P L 04.10.2013 poistenie | Rechtsschutz AG
ochrany, a.s.
POISTOVNA
HDI OISTOV 01.01.1997 - nezivotné | Odkipena HDI
5. GERLING 15 rokov S .
GERLING 10.6.2009 poistenie | Versicherung AG
Slovensko, a.s.
VICTORIA
VICTORIA _ . Sy
6. voussankeN | \/OL KSBANKEN 23.12.1999 14 rokov kompleXI'le Zlu(.:er’la stRGO
T et o 1.1.2013 zameranie Poistovna, a.s.
Poistovna, a.s.
. Aktiva prevedené
Poistoviia AIG 05.10.1998 - komplexné
7 AlG Slovakia, a.s. 18.02.2011 13 rokov zameranie na AI_G _Europe
Limited
8 PosToviia TATRA Poistovia 23.10.1995 - 13 rokov komplexné (;dlf:lp ena
' // TATRA, as. 13.6.2008 zameranie . ,OS ?Vou
poistovnou, a.s.
KONTINUITA .. , Zlucena
9. KONTINUITA K. Slovenska zivotna 17.02.1997 - 12 rokov m_votnt_e s Komunalnou
VIENNA INSURANCE GROUP . . 1102009 pOIStenIe « 4 v
poistovna, a.s. poistoviou, VIG
VZAJOMNA | 19 101904 - sivone | Odkpend NN
10. ZIVOTNA 01.09.2006 12 rokov vistenie Zivotna
POISTOVNA, as. R P poistoviia, a.s.
CREDIT SUISSE .. . .
11. | gt | LIFE & PENSIONS 212;(?1'220(?123' 11 rokov Zolé(t’gﬁfe A?(dAk“é"::j
POISTOVNA, . . P P
12, ol s OTP’GzivranCIa 16.07.2003 - 11 rokov nez_lvotr_le Odkutpena
poistovia, a.s. 21.10.2014 poistenie Groupama
13, PR 3 OTP G'ar’ancvla 04.09.20083 - 11 rokov z1.Votn<.3 Odkupena
zivotna poistovia,a.s. | 25.09.2014 poistenie Groupama
Ceska poistoviia 12.7.1993 - komplexné Odkupena
16. 6ESKA1"0VNA Slovensko a.s. 1.10.2008 5 rokov zameranie | Generali Group

Zdroj: Vlastné spracovanie podla neoficialnych $tatistickych adajov NBS, obchodného
registra SR a zverejnenych informacii poistovni

Od roku 1990 po koniec januara 2018 posobilo na slovenskom poistnom trhu celkom

31 poistovni, ktor¢ svoju ¢innost’ vykonavali so sidlom na izemi SR. Jednou z poist'ovni, ktora

posobila na slovenskom poistnom trhu S dlhoro¢nou tradiciou bola prave Rapid life, ktora svoju

¢innost’ vykonavala 23 rokov. V roku 2016 sa tato poistoviia dostala do straty
z hodnoty 41 000 € zroku 2015 na -1,383 mil. € ajej trzby klesli o 8 % na 2,128 mil. €,
v dosledku aj tejto skutocnosti sa dostala do likvidacie. Druhou v poradi bola Metlife -
AMSLICO AIG Life poistovia a.s. (d’alej aj ako ,,Metlife”), ktora na Slovensku pdsobila 20

rokov. Metlife v sucasnosti stale posobi na slovenskom poistnom trhu, ale uz ako
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pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu. Metlife za posledné roky zrusSila svoje dcérske
spolo¢nosti aj v ostatnych &lenskych eurdpskych krajinach. frska materska spolo¢nost’ MetLife
ma vd’aka tomu k dispozicii o tretinu viac kapitalu neZ pred svojou transformaciou.'*?® Tretou
najdlhsie pdsobiacou poistoviiou na Slovensku do roku 2011 bola Q B E poistoviia, a.s., ktora
na slovenskom poistnom trhu posobila taktiez 20 rokov. Q B E poistoviia, a.s. svojim zruSenim,
tak ako tomu bolo v pripade Metlife, zacala svoju ¢innost’ vykonavat’ ako pobocka poistovne
Z iného Clenského statu pod novym menom - QBE Insurance (Europe) Limited. Jej materska
spolo¢nost’ ma sidlo v Londyne a patri do globalnej poistovacej skupiny QBE so sidlom v

Australii.

V nasledujiicej podkapitole prostrednictvom analyzy niekol’kych ukazovatel'ov
poistného trhu poukdzeme na vyznamné zmeny a celkovy vyvoj slovenského poistného trhu za
vietky oblasti poistenia, tj. Zivotného a neZivotného poistenia a poistovne, ktoré svoju &innost’
vykonavaju v oboch tychto oblastiach, tzv. univerzalne poistovne. Predmetom skiimania buda

poistovne, ktoré svoju ¢innost’ vykonavaju so sidlom na Slovensku na zaklade licencie od NBS.
4.2 Analyza ukazovatelov slovenského poistného trhu

Prvym skiimanym ukazovatelom je agregovany vysledok hospodarenia. Vysledok
hospodarenia predstavuje ,,0ceneny vysledny efekt cinnosti uctovnej jednotky dosiahnuty v
tictovnom obdobi” 4. Je jednym zo zakladnych smerodajnych ukazovatel'ov pre pouzivatelov
vykazovanych informdcii. Agregovany vysledok hospodarenia predstavuje stcet vSetkych

vysledkov hospodarenia slovenskych poistovni za dany rok, prepocitany poc¢tom poistovni.

Tento ukazovatel’ sme vybrali preto, aby sme na zéklade vysledkov analyzy zhodnotili
vplyv svetovej finanénej krizy na slovensky poistny trh. Udaje mame za obdobie 24 rokov, za
kazdy rok od roku 1993 az po treti Stvrtrok 2017 za poistovne pdsobiace v oblasti zivotného
a nezivotného poistenia a univerzalne poistovne. Poistovne do roku 2005 vykazovali svoje
uctovné zavierky v slovenskych korunéch, z toho dévodu sme pre porovnanie vSetky hodnoty
agregovan¢ho vysledku hospodarenia od roku 1993 az po rok 2005 prepocitali konverznym
kurzom 30,1260 SKK/EUR, ktory dna 8. jula 2008 Rada Eur6pskej unie schvalila spolu so
ziadost'ou SR 0 vstup do eurozony k 1. januaru 2009. Vyvoj hodnoty agregovaného vysledku

113 7ABORSKY. J. - KLASEKOVA. J. 2017. Pre¢o na Slovensku ubtdaji poistovne. In TREND - magazin 0
podnikani a podnikateloch na Slovensku. Bratislava: News and Media Holding, 2017. [online]. [cit. 2018-02-
22]. Dostupné na internete: https://www.etrend.sk/trend-archiv/rok-2017/cislo-8/preco-na-slovensku-ubudaju-
poistovne.html

114 Zakon o uétovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, § 2, 4, h.
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hospodarenia po zdaneni slovenskych poistovni od roku 1993 po treti Stvrtrok 2017 uvadzame

V nasledujucej schéme.

Schéma 12 Vyvoj agregovaného vysledku hospodarenia slovenskych poistovni po zdaneni
V tisicoch eur
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla suhrnnych $tatistickych udajov poistného sektora NBS

Agregovany vysledok hospodarenia poistovni dosiahol historické minimum v roku
1998, kedy klesol na hodnotu — 1 584 273 000 eur. Od tohto roku mal rastici charakter az do
roku 2002, kedy opét’ klesol na zéporni hodnotu - 848 363 000 eur. Nasledoval 5 ro¢ny rast
a svoje historické maximum agregovany vysledok hospodarenia dosiahol v roku 2007, kedy sa
zastavil na hodnote 200 010 109 eur. Nasledoval medziro¢ny pokles a k 31. 12. 2008 sa zastavil
na hodnote 107 605 000 eur, ¢o je takmer 50 % znizenie. K 30. 09. 2017 bol agregovany
vysledok hospodarenia poistovni v hodnote 135 695 000 eur, ¢o je o viac ako jednu Stvrtinu
menej v porovnani s rokom 2007. Modus — najcastejsie sa opakujiice hodnoty Vv sledovanom
obdobi agregovaného vysledku hospodarenia boli v roku 2010 — 136 821 000 eur, 2012 — 136
403 000 eur a v tretom Stvrtroku 2017 — 135 695 000 eur. Priemerna hodnota agregovaného
vysledku hospodarenia v sledovanom obdobi od roku 1993 az po treti Stvrtrok 2017 bola 404
471 494 eur.

Jednou z ¢innosti komerénych poistovni je aj ich investi¢na Cinnost, ktora stvisi s
vyuzivanim docasne volnych prostriedkov kumulovanych v technickych rezervach. Ciel'om
investi¢nej ¢innosti poistovne je zhodnocovanie spravovaného alebo vlastného kapitalu, ktory

vSak musi byt investovany takym sposobom, aby bola poistoviia schopna v akomkol'vek
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okamihu plnit' svoje zavizky vyplyvajuce z portfolia poistnych zmliv. Vyska vynosu
z investovania prostriedkov technickych rezerv pozitivne spitne ovplyviluje vysku poistného,
objem technickych rezerv, vel'kost’ dividend, solventnost’, zaistovacie procesy, a tak umoziuje
poistovni udrzat’ si alebo zvysit' financnu silu, ako aj podiel na poistnom trhu. Ako sme uz
spomenuli vysSie, financnd kriza mala vplyv na pokles investicnej Cinnosti eurdpskych
poistovni. Na tento pokles, okrem inych faktorov, vplyvalo aj rusenie poistnych zmlav!®®. Toto
tvrdenie potvrdzuje aj Stiglitz (2008), ktory eSte v roku 2008 uvadzal, Ze pre ,,terajsiu financnu
krizu je charakteristicka strata déovery vo financné trhy, co by mohlo mat v suvislosti s
poistovnictvom dopad v podobe hromadného odstupenia od poistnych zmluv, ¢o by mnohé
poistovne priviedlo do stavu insolventnosti.“ *® Solventnost, resp. insolventnost’ bola jednym
z dovodov, pre¢o sa mnohé finan¢né institicie dostali do krachu v rokoch 2007 — 2008 po
vypuknuti svetovej financ¢nej krizy. Z toho dovodu povazujeme za ddlezité blizsie analyzovat’
vyvoj solventnosti slovenskych poist'ovni, aby sme na jej podklade mohli zistit’ mieru dopadu
finan¢nej krizy na slovensky poistny trh. Z tohto dévodu sme za druhy ukazovatel’ slovenského
poistného trhu zvolili agregovany vyvoj solventnosti poistovni posobiacich na vizemi Slovenska
za oblast Zivotného a nezivotného poistenia a za univerzdlne poistovne. Udaje mame za
obdobie 15 rokov, za kazdy rok od roku 2000 po rok 2015 za poistovne pdsobiace v oblasti
zivotného a nezivotného poistenia a univerzalne poistovne. Jednotlivé hodnoty agregovaného
vyvoja solventnosti poistovni sme vypocitali podl'a niz§ie uvedeného vzorca. Vyslednu

hodnotu vypoctu pre potreby vyskumu prace nazveme ako koeficient solventnosti.
Koeficient solventnosti = pomer SMS / PMS/

Od roku 2016 poistovne uplatituju pre vypocet solventnosti nové kritéria stanovené
regulaciou Solvency II. Pre odli$nosti kritérii a vypoctu solventnosti nie je mozné porovnat’
vykazovanu uroven solventnosti poistovni za nami sledované obdobie s vykazovanou
hodnotou solventnosti za rok 2016 a 2017. Vyvoj hodnoty koeficientu solventnosti poist'ovni

za oblast’ Zivotného poistenia od roku 2000 po rok 2015 uvadzame v nasledujucej schéme.

15 MAHES, M. GOJDIC, 1. 2013. Investicnad cinnost komercénych poistovni v obdobi hospoddrskej krizy.
[online]. [cit. 2018.05.10.] Dostupné na internete: http://aak.cms.opf.slu.cz/pdf/2014/1/Mehes_Gojdic.pdf

18 STIGLITZ, J., 2008. We Aren't Done Yet: Comments on the Financial Crisis and Bailout. In The Economists'
Voice: Vol. 5 : Iss. 5, Article 11. [online] [cit. 2018.10.05]. Dostupné na internete:
http://www.bepress.com/ev/vol5/issb/art11

117 Postup vypoctu SMS a PMS upravuje Vykonavacie nariadenie Europskej komisie 2015/2450.
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Schéma 13 Vyvoj hodnoty koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ Zivotného poistenia od
roku 2000 po rok 2015
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla suhrnnych statistickych udajov poistného sektora NBS

Ako mozno vidiet zvysSie uvedenej schémy, historické minimum Koeficient
solventnosti poistovni za oblast’ zivotného poistenia dosiahol v roku 2001 — 1,5. Od tohto roku
mal poc¢as dvoch nasledujucich rokov rastiici charakter a v roku 2004 dosiahol svoje historické
maximum v hodnote 4,2. Nasledoval prudky pokles az do roku 2006, kedy sa hodnota
koeficientu zastavila na 2,3. Poc¢as roku 2007, 2008 az do roku 2009 opat’ nasledoval rast, ktory
sa zastavil na hodnote 4. Od tohto roku mal koeficientu solventnosti poistovni za oblast’
zivotného poistenia az po rok 2015 klesajuci charakter. Modus — najCastejSie sa opakujuce
hodnoty v sledovanom obdobi koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ Zivotného poistenia
boli v roku 2003 — 3,4; 2005 — 3,5; 2008 — 3,6; 2010 — 3,65; 2011 3,7 aVv roku 2012 — 3,5.
Priemerna hodnota Koeficientu solventnosti poistovni za oblast Zzivotného poistenia v
sledovanom obdobi od roku 2000 az po rok 2015 bola 3,04. Vyvoj hodnoty koeficientu
solventnosti poistovni za oblast’ neZivotného poistenia od roku 2000 po rok 2015 uvadzame

V nasledujucej schéme.
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Schéma 14 Vyvoj hodnoty koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ neZivotného poistenia
od roku 2000 po rok 2015
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla suhrnnych $tatistickych udajov poistného sektora NBS

Z vyssie uvedenej schémy je vidiet, ze v rokoch 2013 az 2015 bola hodnota koeficientu
solventnosti poistovni za oblast’ nezivotného poistenia 0. Je to z toho dovodu, ze v tychto
rokoch neboli na slovenskom poistnom trhu poistovne posobiace vylu¢ne v oblasti nezivotného
poistenia. Pre jednotnost’ grafického znézornenia s ostatnymi koeficientami solventnosti sme aj
tieto roky ponechali sich nulovou hodnotou. Sledovany koeficient zaznamenal v priebehu
sledovaného obdobia prudky narast, kedy z hodnoty 0,67 v roku 2001 stpol iba pocas jedného
roka na hodnotu 6,0. Nasledoval mierny medzirocny pokles na hodnotu 4,8. Prudky pokles
nasledoval v roku 2005, kedy koeficient solventnosti zaznamenal medziroény poklesol z 5,3 na
hodnotu 0,3. Od roku 2006 az po rok 2012 sa hodnota koeficientu pohybovala v takmer
rovnakych nizkych hodnotach v rozmedzi od 0,3 — 0,1. Modus — najéastejSie sa opakujuce
hodnoty v sledovanom obdobi koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ neZivotného
poistenia boli v roku 2006 — 0,3, 2007 — 0,3; 2008 - 0,3; 2009 - 0,2; 2010 -0,2; 2011 -0,1av
roku 2012 — 0,1. Priemerna hodnota koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ nezivotného
poistenia v sledovanom obdobi od roku 2000 az po rok 2012 bola 1,9. Vyvoj hodnoty
koeficientu solventnosti poistovni za univerzalne poistovne od roku 2000 po rok 2015

uvadzame v nasledujucej schéme.
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Schéma 15 Vyvoj hodnoty koeficientu solventnosti za univerzalne poist'ovne od roku 2000 po
rok 2015
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla suhrnnych $tatistickych udajov poistného sektora NBS

Koeficient solventnosti za univerzalne poistovne mal svoje historické minimum
Vv prvom roku sledovaného obdobia 2000 — 1,4. Od tohto roku az po rok 2012, kedy az na maly
pokles v rokoch 2010 a 2011 mal rastuci charakter. V roku 2012 dosiahol sledovany koeficient
svoje historické maximum a az po rok 2015 klesal po hodnotu 3. Modus — najcastejsie sa
opakujuce hodnoty v sledovanom obdobi koeficientu solventnosti univerzalnych poistovni boli
v roku 2009 — 3,6; 2010 — 3,5 aroku 2011 — 3,45. Priemerna hodnota koeficientu solventnosti
poistovni za univerzalne poistovne v sledovanom obdobi od roku 2000 az po rok 2015 bola

2,7.

Tretim vybranym ukazovatel'om slovenského poistného trhu je vyvoj agregovanej netto
hodnoty technickych rezerv poistovni posobiacich v oblasti Zivotného a nezZivotného poistenia.
Pravidla stanovujuce uroven technickych rezerv spolu s inymi sucastami tvoria jadro novej
regulacie Solvency II. Ako sme uz uviedli vysSie, nové pravidla stanovené Solvency II boli
znaéne ovplyvnené zisteniami, ktoré odhalila svetova finanéna kriza. Vyvoj agregovanej netto
hodnoty technickych rezerv poistovni sme vybrali preto, aby sme poukazali na vySku
technickych rezerv poistovni posobiacich na Slovensku v predkrizovom a pokrizovom obdobi.
Udaje mame za obdobie 17 rokov, za kazdy rok od roku 2000 az po treti §tvrtrok 2017 za
poistovne posobiace v oblasti Zivotného a nezivotného poistenia. Vyvoj agregovanej netto
hodnoty technickych rezerv poistovni za oblast’ zivotného poistenia od roku 2000 po treti

Stvrtrok 2017 uvddzame v nasledujticej schéme.
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Schéma 16 Vyvoj agregovanej netto hodnoty technickych rezerv poistovni v eurach za oblast’
zivotného poistenia od roku 2000 po treti Stvrtrok 2017
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla suhrnnych $tatistickych udajov poistného sektora NBS

Agregovana netto hodnota technickych rezerv zivotnych poistovni mala vo
vSeobecnosti rastlici charakter. Od roku 2000 po treti Stvrtrok 2017 stipla hodnota technickych
rezerv 0 340 %. Agregovana netto hodnota technickych rezerv poistovni za oblast’ Zivotného
poistenia dosiahla historické minimum v roku 2000 v hodnote 1006 276 eur. Historické
maximum agregovanej netto hodnoty technickych rezerv v sledovanej oblasti bolo v roku 2014
v hodnote 4 307 390 eur, od kedy ma klesajuci charakter. Modus — najcastejSie sa opakujice
hodnoty v sledovanom obdobi boli v roku 2010 — 3 575 793 000 eur, 2011 — 3 627 893 000 eur,
2015 — 3 746 987 000 eur a v roku 2016 — 3 642 454 000 eur. Priemernd hodnota agregovanej
netto hodnoty technickych rezerv za zivotné poistovne v sledovanom obdobi od roku 2000 az
po treti Stvrtrok 2017 bola 3 642 454 000 eur. Vyvoj agregovanej netto hodnoty technickych
rezerv poistovni za oblast’ neZivotného poistenia od roku 2000 po treti Stvrtrok 2017 uvadzame

Vv nasledujicej schéme.
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Schéma 17 Vyvoj agregovanej netto hodnoty technickych rezerv poistovni v tisicoch eur za
oblast’ nezivotného poistenia od roku 2000 po treti Stvrtrok 2017

1000 000

900 000 .
800 000

700 000 e @ .

600 000

500 000 °
400 000 .
300000

200000 = *
100 000

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a sthrnnych Statistickych idajov poistného sektora NBS

Agregovand netto hodnota technickych rezerv poistovni za oblast’ nezivotného
poistenia mala vo vSeobecnosti od prvého roku sledovaného obdobia — roku 2000 rastuci
charakter. Od roku 2000 po treti Stvrtrok 2017 agregovana netto hodnota technickych rezerv
poistovni za oblast’ neZivotného poistenia vzrastla o 465 %. Rok 2000 bol aj historickym
minimom tohto ukazovatel'a v ramci sledovaného obdobia. Od roku 2007 nastal mierny pokles
hodnét, avSak od roku 2014 mal sledovany ukazovatel’ opét’ rastiici charakter. Historické
maximum agregovanej netto hodnoty technickych rezerv poistovni za oblast’ nezivotného
poistenia bolo v poslednom roku sledovaného obdobia, v tretom $tvrtroku 2017 — 897 392 000
eur. Modus — najcastejsie sa opakujiice hodnoty v sledovanom obdobi boli v roku 2008 — 647
806 000 eur, 2009 — 658 370 000 eur, 2011 — 654 025 000 eur a v roku 2012 — 637 163 000
eur. Priemerna hodnota agregovane] netto hodnoty technickych rezerv poistovni za oblast’
nezivotného poistenia v sledovanom obdobi od roku 2000 az po treti Stvrt'rok 2017 bola hodnota
582 500 000 eur.

Dosiahnuté vysledky a zistenia z uskuto¢nenej analyzy ukazovatel'ov slovenského
poistného trhu si blizSie rozoberieme v Diskusii. V nasledujucej podkapitole budeme
analyzovat’ sti€asny stav a planované zmeny v oblasti vykazovania eurdpskych poistovni,
V nadviznosti aj na nova regulaciu Solvency II. Sucast'ou vyskumu bude aj analyza Gctovnych
zavierok slovenskych poistovni za rok 2017. Cielom analyzy bude zistit, ako sa slovenskeé

poistovne pripravuju na implementaciu nového Standardu IFRS 17.
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4.3 IFRS 17, Poistné zmluvy

V maji 2017 ukoncila Rada pre medzinarodné uctovné standardy svoj dlhoro¢ny projekt
pripravy samostatného tctovného Standardu pre poistné zmluvy, kedy vydala Standard IFRS
17, Poistné zmluvy (d’alej aj ako ,,|FRS 17). Stcasny Standard IFRS 4 umoziiuje poistovniam
uplatiiovat’ poistné postupy, ktoré su do znac¢nej miery regulované miestnymi regulacnymi
poziadavkami. IFRS 4 pripasta Siroka skalu moznych postupov. Tento vyznamny nedostatok
stazuje investorom a analytikom pochopit’ a porovnat dosahované vysledky poistovni
navzajom, ale aj poistovni vo vztahu k inym odvetviam. Prave tito skutocnost’ viedla k

vytvoreniu nového Standardu pre poistné zmluvy - IFRS 17.

Novy Standard predstavuje najvyznamnejs$iu zmenu eurdpskeho vykaznictva poistovni
za poslednych 20 rokov a zarovei je vyznamnym mil'nikom pre cely poistny sektor, pretoze sa
stava prvym, takmer globalnym Standardom pre poistné zmluvy. Hlavnym cielom IFRS 17 je
zabezpeCit' vacSiu transparentnost’ a porovnatelnost’ vykazovanych informécii ich
pouzivatel'om. ,, [FRS 17 zdsadnym sposobom zmeni uctovanie vSetkych uctovnych jednotiek,
ktoré vystavuju poistné zmluvy ¢i investicné zmluvy s prvkami podielu na prebytku (angl.
Discretionary Participation Feature). “*'*® Novy $tandard sa tyka roénych uétovnych obdobi
zacinajucich sa 1. januara 2021 alebo neskdr, pricom sa povol'uje jeho pred¢asné uplatiiovanie,
pokial’ sa budu zaroven aplikovat’ Standardy IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi a IFRS
9, Finan¢né nastroje. Casovy harmonogram implementacie IFRS 17 uvadzame v nasledujiicej

schéme.

118 TUCNY. J., GALLOVIC. M., HUPKOVA. E. 2017. Strucne a jasne: Pohlad na sicasné otdzky financného
vwkaznictva. Bratislava : PWC, 2017. 2 s.
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Schéma 18 Casovy harmonogram implementacie IFRS 17
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Zdroj: Spracované podl'a Ernst and young. 2017. IFRS 17: What to do now. Implications for
European insurers. Londin : Artwork by Creative Services Group London, 2017. 32 s.

IFRS 17 sa vztahuje na:

e vystavené poistné zmluvy,
e vSetky zaistovacie zmluvy,
e investicné zmluvy s prvkami podielu na prebytku (ak uctovna jednotka vystavuje aj

poistné zmluvy).

Pre zmluvy o sluzbach za fixny poplatok, ktorych primarnym ucelom je poskytovanie
sluZieb, si uctovné jednotky mozu samy zvolit’ G€tovny postup a méZu o nich uctovat bud’ v
stlade s IFRS 17, alebo s IFRS 15. Podobne ako v pripade IFRS 4 sa priptsta, aby zmluvy o
finan¢nych zéarukéach spadali do posobnosti IFRS 17 za predpokladu, Ze Gctovna jednotka
predtym explicitne vyhlasila, Ze ich povazuje za poistné¢ zmluvy. Poistné zmluvy (s vynimkou
zaistenia), kde uctovna jednotka vystupuje ako poistenec, nespadaju do posobnosti IFRS 17.
VloZené derivaty, investicie a sluzby by mali byt’ z poistnych zmliv oddelené a malo by sa o
nich uc¢tovat’ samostatne v stilade s prislusnymi IFRS. Dobrovol'né oddelenie inych zlozZiek nie

je dovolené.

IFRS 17 uplatiuje tri modely merania zaviazkov. Prvym je vseobecny model alebo
pristup stavania kociek (angl. Building Block Approach, dalej aj ako ,,BBA*), ktory je urCeny
pre dlhodobé zmluvy. Poistovne budu mdct vyuzivat aj model zjednodusenia, tzv. pristup
pridelovania prémie (angl. Premium Allocation Approach, d’alej aj ako ,,PAA®), ktory je
zamerany na kratkodobé zmluvy. Toto zjednodusenie je za urcitych okolnosti povolené a

vzt'ahuje sa iba na nepredlZzené rizikd, podmienené zavizky sa musia riadit’ modelom BBA.
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Podla pristupu PAA sa nevyzaduje zmluvné servisné rozpétie. Tento pristup je pripustny v
pripade poistnych zmlav, ktorych doba viazanosti je najviac jeden rok a ich ocenenie sa
podstatne nelisi od ocetiovania BBA. IFRS 17 uvadza, Zze druha poziadavka nie je splnend, ak
sa od zaciatku oCakdva vyznamna variabilita vykonnosti peniaznych tokov, ktora ovplyviuje
ocenenie zavizku za zostavajuce krytie pocas obdobia pred vznikom naroku. Okrem toho
variabilita peniaznych tokov sa zvysuje s trvanim pokrytia zmluvy. Tretim modelom merania
zavizkov podla IFRS 17 je tzv. pristup variabilnych poplatkov (angl. Variable Fee Approach,
d’alej aj ako ,,VFA®), ktory je urCeny pre zmluvy s priamou ucastou. Zasady, ktoré su zakladom
uvedenych troch modelov merania zavézkov, budi mat’ za nasledok zédsadni zmenu stcasne;j
praxe, ato najmé v pripade dlhodobych zmluv. Poziadavky IFRS 17 v pripade dlhodobych
zmluav, su vyrazne odlisné od sti€¢asného uctovania v mnohych vyznamnych aspektoch, ktorymi
su: zmena spdsobu zobrazenia vysledku hospodarenia; véc¢Sia komplexnost’ procesov

ocenovania, poziadaviek na data a stanovenie predpokladov.
Novy Standard bude mat’ vo v§eobecnosti vplyv na:

e finan¢né vysledky poist'ovne,

e spOsob, akym poistovne dosahuju zisky alebo vytvaraju straty, v nadvéznosti na
upisovanie poistného od klientov,

e charakter a rozsah rizik, ktorym st poistovatelia vystaveni v dosledku vydania poistnych

zmluv.

V porovnani s IFRS 4 novy Standard upravuje aj vypocet vysledku hospodarenia
poistovni. Porovnanie vypoctu vysledku hospodéarenia podl'a IFRS 4 a IFRS 17 uvadzame

V nasledujicej schéme.
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Schéma 19 Porovnanie vypoctu vysledku hospodérenia podl'a IFRS 4 a IFRS 17

IFRS 4* IFRS 17

Predpisané poistné Vynosy z poistného

Vynosy z investicii Vzniknuté poistné udalosti a néklady
Vzniknuté poistné udalosti a naklady Hospodarsky vysledok z poistovacej sluzby
Zmepa v zavdzkoch (plynucich) z poistnych A T

zmliv

Zisk / strata Finanéné naklady

Netto vysledok hospodarenia

Zisk / strata

Zmeny diskontnej sadzby z poistnych
zavazkov (nepovinné)

Celkovy vysledok hospodarenia

*Zauzivana forma  vypoctu  vysledku
hospodarenia podl'a IFRS 4.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Barella, L., Boreman, A. 2017. General insurance: The
wide-ranging implications of IFRS 17. [online]. [cit. 2018.04.30.] Dostupné na internete:
http://www.theactuary.com/features/2017/06/the-wide-ranging-implications-of-ifrs-17/.

Podla nového Standardu sa zavizky z poistnych zmluv vypocitavaju ako sucet
platobnych tokov, ktor¢ su definované ako sucasna hodnota buducich penaznych tokov (vratane
explicitnej Upravy rizika pre poistné riziko) a marze zmluvnej sluzby, tzn. o¢akavany zisk z

nerealizovanej Casti zmluvy.
Zavazky z poistnych zmlav = platobné toky + marza zmluvnej sluzby

Diskontné sadzby budi odrazat’ aktualne turokové sadzby. Predseda IASB Hans
Hoogervorst povazuje pouzitie aktualnej diskontnej sadzby za jednu z vyhod Standardu IFRS
17. Aktualne diskontné sadzby by zvysili porovnatelnost medzi poistoviiami a inymi

inStituciami pdsobiacimi na finanénom trhu.

Poistovne  budii. moct  nastavit  diskontné  sadzby  dvomi  spOsobmi:
« Zhora nadol, poc¢nuc aktualnou alebo ocakavanou referencnou sadzbou portfolia,

* Zdola nahor, poc¢inajuc bezrizikovou mierou navratnosti.

IFRS 17 poskytne poistovniam, v dosledku zmien diskontnych sadzieb, moZnost
rozhodnut’ sa, ¢i volatilita bude vykazovana bud’ vo vykaze ziskov a strat, alebo v ostatnych

sucastiach komplexného vysledku.

Stcast'ou programu implementacie IFRS 17 je zostiladenie nového Standardu so Solvency
II. Tento stlad ma vychadzat z ich vzajomnych podobnosti, ktorych porovnanie uvadzame

Vv nasledujucej schéme.
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Schéma 20 Porovnanie IFRS 17 a Solvency II z hl'adiska ich podobnosti

Cielom IFRS 17 je poskytovat
vysokokvalitné, zrozumitelné, vymahatelné
a globalne akceptované Standardy
finanéného vykazovania, zaloZzené na jasne
formulovanych principoch, pre zlepSenie
transparentnosti a porovnatelnosti
uctovnych zavierok poistovni, bez ohladu
na zameranie, geografickl polohu alebo typ
produktu poistovne.

L J

!

Spoloénym ciefom IFRS 17 a Solvency Il je ufahé&it porovnatelnost a transparentnost z
regulacného a uctovného hladiska pre externych pouzivatelov,
na rozdiel od inych postupov a opatrent,
ktoré v suc¢asnosti upravuju vykazovanie poistovni.

Cielom Solvency Il je udrzanie
primeranych kapitalovych poZiadaviek
a riadenie rizik poistovni
pdsobiacich v EU.

Zdroj: Hein, T. 2017. IFRS 17 and Solvency Il. Insurance regulation meets insurance
accounting  standards. [online]. [cit. 2018.04.30.] Dostupné na internete:
https://www.sas.com/en_us/insights/articles/risk-fraud/ifrs4-and-solvency2.html

Medzi IFRS 17 a Solvency II existuju vsak aj rozdiely. IFRS 17 ponechava niekol’ko
oblasti otvorenych pre interpretaciu, co umoziiuje poistovniam, aby sa sami rozhodli pre spdsob
interpretacie. Solvency II, napriklad predpisuje vo vel'kej miere podobu suvahy. Z toho dévodu,
na to, aby sa poistovne vysporiadali s novym Standardom, existuje niekol’ko vyznamnych
oblasti, na ktoré sa musia sustredit’ a rozhodntt’, aky dopad budi mat’ tieto zmeny pre nich.

Tyka sa to napriklad tychto oblasti:

e opravnenost’ pouzivat moznost’ zjednoduSenia PAA,

e Uroven granularity pre meranie a rozpoznanie nevyhodnych zmluv,
e UCtovné zasady pre urovanie a vykazovanie Uprav rizika,

e vyber diskontnej sadzby,

e iné komplexnosti tykajlice sa G€tovania zaistenia (smerom von),

e nahlasovanie a zverejiiovanie informacii.

Detailné porovnanie IFRS 17 a Solvency Il z hl'adiska ich odlisnosti uvadzame

Vv nasledujucej tabul’ke.
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Tabul’ka 9 Porovnanie IFRS 17 a Solvency II z hl'adiska ich odli$nosti

Oblast’ porovnavania

IFRS 17

Solvency 11

Vykazovanie
(recognition)

Co najskér od zaéiatku
poistného krytia a prijmu
poistného prémia.

Datum platnosti zmluvnej
strany.

Model merania

BBA or PAA, pre zmluvy, ktoré
spadaju do stanovenych kritérii.

Nie je moznost’ vol'by,
zohladnuje cashflow - je
viac pribuzny k BBA.

Diskontna sadzba

Zalozené na Specifikach
a principoch poistovne.

Predpisany.

ZniZenie rizika

Uprava rizika — nie je
predpisand Ziadna metoda.

Rizikova marza —
predpisany vypocet podla
ceny kapitalu
(cost of capital).

Marza zmluvnej sluzby

Eliminuje prvotny zisk
(day-one gain), uplatiiuje
vypocet nezasluzenych ziskov.

Nie je podobné koncepcia,
prvotny zisk (day-one gain)
priradeny okamzite do
vlastnych zdrojov.

Ostatné komplexné zisky

a straty
(Other comprehensive income)

Oddel'uje vplyv zmien
diskontnej sadzby od ostatnych
vynosov a nékladov.

Nie je podobna koncepcia.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Barella, L., Boreman, A. 2017. General insurance: The
wide-ranging implications of IFRS 17. [online]. [cit. 2018.04.30.] Dostupné na internete:
http://www.theactuary.com/features/2017/06/the-wide-ranging-implications-of-ifrs-17/.

Novy Standard IFRS 17 je pre poistovne vyzvou, pretoze vyrazne ovplyvni trvanie,

vysku, volatilitu vykazanych prijmov a oceniovanie poistnych zavizkov, v dosledku ¢oho bude

mat’ vplyv aj na kapital poistovni. [IFRS 17 bude mat’ dopad aj na uctovnu evidenciu, finanéné

vykazovanie, poistno-matematické modely a informac¢né systémy poistovni. To, ¢i sa

slovenské poistovne pripravuji na implementaciu IFRS 17 sme analyzovali z ich uctovnych

zavierok za rok 2017.
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Tabul’ka 10 Analyzy uctovnych zavierok slovenskych poistovni za rok 2017

. . . Uttovna zavierka | Priprava poistovne na implementaciu
P. h '
¢ Obchodné meno poist’ovne 2a rok 2017 IERS 2017
1 KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Ano Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
' Vienna Insurance Group uétovnl zavierku.
Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
) Allianz 410 G¢tovnh zavierku.
' Slovenska poistovia, a.s. Predpoklada, ze IFRS 17 bude mat
vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku.
. Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
3. UNIQA poistoviia, a.s. ano J, y P . )
uctovnu zavierku.
4, CSOB Poistoviia, a.s. nie -
. o , Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
5. Union poist'oviia, a.s. ano . L.
uétovnl zavierku.
Prebieha priprava na Gspesné zvladnutie
6 KOMUNALNA poistoviia, a.s. Ano priprav na implementaciu.
' Vienna Insurance Group Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
uctovnu zavierku.
7. Postova poistoviia, a.s. nie -
Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
8 Wiistenrot poistovia, a.s ano uctovni zévierku.
' P T Predpoklada, Ze TIFRS 17 bude mat’
vyznamny vplyv na jej Gictovnu zavierku.
Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
. uctovnu zavierku.
9. NN Zivotna poistovia, a.s. A
tvotna potstoviia, a.5 ano Predpoklada, ze IFRS 17 bude mat’
vyznamny vplyv na jej uétovnu zavierku.
10. Generali poistovia, a.s. nie -
11. ERGO Poistovia, a.s. nie -
. . . Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
12. Poist'ovia Cardif Slovakia, a.s. ano J, . P L, J
uctovnu zavierku.
13 Poistoviia Slovenskej sporitel'ne,a.s. Ano Posudzuje dopad IFRS 17 na svoju
' Vienna Insurance Group uétovnu zavierku.
AEGON .
14. .. e nie -
Zivotna poistovna, a.s.
15. NOVIS Poistoviia a.s. nie -

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych zavierok slovenskych poist'ovni za rok 2017

zatial’ neaplikovala novy Standard IFRS 17. VSetky poistovne vo svojich uctovnych zavierkach

zhodne uvadzaju, Ze tento Standard zatial nebol prijaty EU, a zaroven, Ze v sucasnosti

Na zaklade vysledkov analyzy mo6zZeme zhodnotit’, ze ziadna zo slovenskych poistovni

posudzuju dopad tohto nového Standardu na svoju ctovna zavierku.
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4.4 Vyznamnost’ etiky a etickych principov pre slovenské poist’ovne

Poziadavky na etickost’ a uzitocnost’ informacii, ktoré poskytuju slovenské poistovne
externym pouzivatel'om, si obsiahnuté v Zakone o poistovnictve a Kddexe etiky SLASPO.
Zakon o poistovnictve sa 0 tychto poziadavkach vyjadruje, ked’ definuje povinnosti poistovne,
ktoré st spojené s jej odbornou starostlivost'ou o klientov a potencialnych klientov. ,,Poistoviia
Jje povinnd vykondavat svoju cinnost s odbornou starostlivostou voci svojim klientom.**®
A zéaroven, je povinnd poskytnut’ potencialnemu klientovi informdcie a poucenia, ktoré su
potrebné na to, aby mohol spravne porozumiet’ charakteru poistenia a rizikam suvisiacim s
uzavretim poistnej zmluvy. “?° Zakon o poistovnictve zakazuje poistovniam pouZivat
nepravdivé alebo zavadzajice informacie pri propagacii svojej ¢innosti, zamlcovat’ dolezité
skutocnosti a ponukat’ vyhody, ktorych spol'ahlivost’ nemdzu zarucit’. Zamestnancom poistovni
ukladd povinnost’ ,konat v sulade s najlepsimi zaujmami potencialnych klientov alebo
klientov“!2, Kodex etiky SLASPO zakazuje poistovniam pouzivat neuplné tidaje, udaje
witrhnuté z kontextu, resp. pojmy, ktorym klient nerozumie a priklada im iny vyznam “*??. Dalej
uklada poistovniam povinnost’ prezentovat svoje sluzby a produkty vo svojich aktivitach vo
styku s verejnostou, propagdcii, reklame a akvizicnej cinnosti zodpovedne, pravdivo a bez
zavadzajicich informdcii o svojej ¢innosti*?®. Kédex etiky SLASPO vyzaduje, aby zamestnanci
poistovni a jej sprostredkovatelia, klientom uvadzali presne, ¢estne a pravdivo vSetky fakty a

informacie, dolezité pre rozhodovanie klientov, bez klamlivého popisu produktov.

Ak slovenskd poistovila dodrzuje etické poziadavky stanovené Zakonom
0 poistovnictve a Kodexom etiky SLASPO, mozZno povedat, Ze poistoviia splnila zakladny
eticky predpoklad. Poistovne by sa v§ak mali snazit’ o uplatiiovanie vyssieho Standardu, ktory
ma byt jasne definovany v ich zverejnovanych vykazoch, resp. dokumentoch. Cielom analyzy
bude zistit, ¢i poistovne uvadzaju vo svojich vykazoch a dokumentoch svoje vlastné etické
principy, resp. ¢i sa aktivne zasadzujii o presadzovanie etického spravania U svojich
zamestnancov. Za sucast’ etickej Cinnosti poistovne pokladame aj jej Cinnost v oblasti

spolo¢enskej zodpovednosti. Predmetom skumania budu informdcie poskytnuté poistoviiami V

119 Zakon o poistovnictve, § 70, 1, a.

120 7Zakon o poistovnictve, § 70, 1, b.

121 74kon o poistovnictve, § 70, 9.

122 K ¢dex etiky v poistovnictve, Vieobecné zasady pre spravanie sa poistovni, 2.2.
123 K ¢dex etiky v poistovnictve, Vieobecné zasady pre spravanie sa poistovni, 2.3.
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ich vyroénych spravach za rok 2016, spravach o finanénom stave a solventnosti za rok 2016 a

etickych kodexoch.

4.4.1 Analyza vyrocnych sprav slovenskych poistovni

Vyrocna sprava poistovne je komplexnou spravou o vSetkej jej Cinnosti za
predchédzajici rok. Povinnost' zostavovat’ vyroénu spravu, ukladd poistovniam Zakon
0 uctovnictve, ktory hovori, ze ,uctovna jednotka, ktora musi mat’ uctovnu zavierku overenu
auditorom podla § 19, je povinna vyhotovovat' vyrocnu spravu, ktorej sulad s uctovnou
zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie musi byt overeny auditorom (s vynimkou

vyrocnej spravy podla osobitného predpisu)* 1%,

Vyroc¢na sprava ma poskytovat’ informacie o vyvoji poistovne, o stave, v ktorom sa
nachadza, a o vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je poistovna vystavena. Poskytnuté
informécie maji byt vo forme vyvazenej a obsiahlej analyzy stavu a prognozy vyvoja. Ich
obsahom maju byt dolezité finan¢né a nefinanéné ukazovatele vratane informacie o vplyve
¢innosti poistovne na zivotné prostredie a na zamestnanost’, s poukdzanim na prislusné udaje
uvedené v udtovnej zavierke. Dalej ma vyroéna sprava poskytovat’ informécie o udalostiach
osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje

vyroéna sprava. Poistoviia tu ma uvadzat, aky je predpokladany buduci vyvoj jej ¢innosti.'?®

Vyro¢na sprava musi poskytovat’ verny a pravdivy obraz a sulad vyrocnej spravy s
uctovnou zavierkou poistovne musi byt overeny auditorom do jedného roka od skoncenia
uctovného obdobia. Slovenské poistovne, na ktoré sa vztahuje povinnost' vyhotovenia
individudlnej vyrocnej spravy, su povinné ulozit’ riadnu individudlnu vyroénua spravu v registri
uctovnych zavierok (d’alej aj ako ,,register*) najneskor do jedného roka od skoncenia tac¢tovného
obdobia, za ktoré sa tato individudlna vyroéna sprava vyhotovuje.'?® Povinnost’ zverejnenia

vyroénej spravy si poistovne splnia ich vloZzenim do registra.

Hlavnym cielom vyrocnej spravy je poskytnit’ informacie externym pouZzivatel'om.
Poistoviia vo svojej vyrocnej sprave, okrem vsetkych uvedenych nalezitosti podl'a Zakona o
uctovnictve, uvadza informacie o tom, ¢o by chcela v nasledujucom roku dosiahnut’ a ¢o je pre
fu dolezité. To, ¢i slovenské poistovne uvadzaju, aké kroky podnikaju, aby vykonavanie ich

podnikatel'skej innosti spiiialo pozadované etické poziadavky, budeme analyzovat za kazda

124 74kon o uctovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, §20, 1.
125 74kon o uctovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, §20, 1.
126 74kon o uctovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, §23a, 7.
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poistoviiu jednotlivo. Ako sme uz spomenuli vysSie, za §ucast’ etického spravania poistovne,

pokladame aj jej Cinnost’ v oblasti CSR.

KOOPERATIVA poistoviia, a.s. zaCiatkom roka 2016 prijala novu koncepciu boja
proti podvodom, ¢im vyjadrila svoj postoj pre aktivne riadenie rizika podvodu. Koncepciou
komunikovala zasady a stanovila ramec pre uplatiiovanie prevencie a boja s podvodmi,
nezédkonnymi a inymi neetickymi praktikami. Poistoviia uvadza, ze podvodné konanie, ako aj
iné nezékonné konanie a neetické praktiky, predstavuji zadvazné riziko, ktorému je poistovia
pri svojej Cinnosti vystavend a ovplyviiuje, okrem iného, aj kvalitu poskytovanych sluzieb.
Ciel'om koncepcie je najma zvySovat’ ochranu klientov, zamestnancov a zabezpecovat’ ochranu

dobrého mena a zaujmov poistovne.

Medzi hlavné hodnoty poistovne patri posilnenie regionalneho a spolocenského
rozvoja. Poistovina uvadza, ze si uvedomuje potreby jednotlivcov a znevyhodnenych skupin.
Tymto témam sa venuje v rAmci svojich filantropickych aktivit'?’. Prostrednictvom Nadaéného
fondu Deti v bezpeci, v spolupraci s Nadaciou pre deti Slovenska, poistoviia podporila projekty
pre tych, ktori potrebuji podporu a pomoc. Prostriedky st uréené pre deti z r6znych oblasti SR.
Vdaka tejto Cinnosti poistoviia vytvara bezpecné prostredie pre rozvoj a blaho deti a

mladistvych s roznym socidlnym zdzemim.

Allianz - Slovenska poist’oviia, a.s. vo svojom profile uvadza, ze ked’Ze je sucast'ou
prostredia, v ktorom pdsobi, je pre fiu jednou z priorit spolocensky zodpovedné a etické
podnikanie. Je ¢innd v aktivitach vo sfére spolocenskej zodpovednosti, predovsetkym v oblasti
klimatickych a demografickych zmien, mikropoistenia ¢i financnej gramotnosti.
Prostrednictvom mikropoistenia, ktoré¢ zabezpecuje zakladné istoty, poistovita pomaha viac

ako 50 milionom P'udi v Azii, Afrike a Latinskej Amerike.'?

Union poist’oviia, a.s. uvadza, ze prostrednictvom svojich zamestnancov chce ist
mladym l'ud’om prikladom v transparentnosti podnikania déslednym uplatiiovanim Kodexu
spravy a riadenia spolocnosti na Slovensku a kazdorocnym vydavanim verejného vyhldsenia o
transparentnom spravovani poistovne na principoch otvorenosti, poctivosti a zodpovednosti

voCi akcionarom, klientom, zamestnancom a subdodavatel'om/distribiitorom. Poistoviia sa

127 Filantropia je humanisticky motivovana dobro¢inné &innost’, ktord moze byt vo forme davanie pefiazi, tovaru,
Casu alebo usilia pre podporu vSeobecne prospesného ucelu, spravidla v dlh§om casovom horizonte a s jasne
definovanymi ciel'mi.

128 Mikropoistenie je poistna ochrana 'udi s nizkym prijmom, tj. 0sob, ktoré Ziju v rozmedzi priblizne od 1 USD
do 4 USD za den.
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prostrednictvom svojich zamestnancov podiela na ¢innosti Stredoeurdpskej asocidcie spravy a
riadenia spolocnosti, ktord spravuje a implementuje do praxe Kodex spravy a riadenia
spolo¢nosti na Slovensku. Dodrziavanim svojho kddexu etiky, €i uz na urovni poistného trhu,
alebo vnutrofiremného, poistoviia zamedzuje vyskytu neziaduceho celospolocenského javu,
akym je korupcia alebo pranie $pinavych penazi. Poistoviia uvadza, ze jej snahou je odhal'ovat’
neetické praktiky vedice k neopravnenému majetkovému prospechu jednotlivcov, alebo firiem
az podanim trestného oznamenia. Poistovita ma zavedeni smernicu upravujucu prijimanie a
odovzdavanie darov.

Poistovia zastava filozofiu pozitivnej interakcie so spolocenskym prostredim a jej
obchodnéd politika podporuje tito interakciu cez ucast v Specifickych projektoch a
organizécidch alebo prostrednictvom finan¢nej podpory.

V ramci spolo¢enskej zodpovednosti poistovila vyvija rozne aktivity, ktorymi sa snazi
pomdct’, prispiet’ alebo rozvinut’ oblasti, ktoré st z celospoloenského hl'adiska dolezité, ale
stat ich dostato¢ne nepodporuje alebo nema dostatok prostriedkov na ich podporu. V roku 2016
poistoviia pokracovala v aktivitach a zapojeni svojich zamestnancov a manazérov do r6znych
dobrovol'nickych aktivit. Aktivne sa zapojila do ¢innosti Platformy pre znevyhodnené skupiny
obyvate/stva formou ¢lenstva v tejto Platforme, ako i poradenskou ¢innost'ou v jednom z jej
najvyznamnejsich projektov — Zdravé komunity. Ide o prvy dlhodobo udrzatel'ny projekt v tejto
oblasti, kde poistoviia vystupuje ako spoluzakladatel’ eSte v roku 2007 a ktory nadvézuje na

rozne aktivity poistovne z roku 2002.

KOMUNALNA poist’oviia, a.s. sa zavizuje svoju podnikatel'ski innost’ vykonavat
zodpovedne, ¢im rozumie sposob, akym dosahuje zisk a eticky a transparentny pristup k jej

obchodnym partnerom, klientom a zamestnancom.

Poistoviia sa vroku 2016 v rdmci CSR zamerala na rozvoj deti a mladych T'udi
Vv roznych regionoch SR, najma prostrednictvom spoluprace s Naddciou pre deti Slovenska a jej
programu Komunity priatelské k detom a mladym ludom. Poistoviha za svoj systematicky
a dlhotrvajuci pristup k spolocenskej zodpovednosti dostala v roku 2016 ocenenie generalneho

riaditel’a Vienna Insurance Group Giintera Geyera.

Zéakladné principy a hodnoty Wiistenrot poist'ovne, a.s. st spol’ahlivost), tradicia, fair
play (uzndvanie férového pristupu a cestnosti), reSpekt, maximdlna zodpovednost a iné.

Poist'ovna sa blizsie nevyjadruje k svojej ¢innosti v oblasti etiky, resp. CSR.
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Jednym z cielov NN Zivotnej poist'ovne, a.s. je, ze chce prostrednictvom svojich
zdrojov prispievat’ k trvalej prosperite spolo¢nosti v miestach, kde posobi. Veri, ze jej uloha sa
neobmedzuje len na vytvaranie zisku. Znamena to, Zze svoju zodpovednost’ k spolo¢nosti,
zivotnému prostrediu berie vazne a ako d’alej uvadza, ani etické zavézky jej nie si 'ahostajné.
Svojimi zdrojmi a znalost’ami poistoviia podporuje trvaly rozvoj spolo¢nosti, v ktorej posobi.
Jej snahou je prispiet’ k zdraviu ekonomiky, stabilite spolo¢nosti a blahobytu sucasnej aj
buducej generacie. Poistoviia uz niekol’ko rokov podporuje financné vzdelavanie
stredoskolakov a vysokoskolakov v ramci SR. Vedomosti a finanénii gramotnost’ povazuje
za klicové. Uvedomuje si vSak, ze na prvom mieste je zdravie. Poistoviia v roku 2016 finan¢ne
podporila OZ Liga proti rakovine. Zamestnanci poistovne sa uz niekol’ko rokov pravidelne
zapajaju do dobrovolnickej akcie Nase mesto, zameranej na zvel'ad’ovanie okolia v spolupraci

s Nadaciou Pontis.

Generali poistoviia, a.s. prispela v roku 2016 desiatke neziskovych organizacii a
obcianskych zdruzeni. V spolupréci so spolo¢nostou Siemens, poistoviia zorganizovala 3.
ro¢nik charitativnych viano¢nych trhov na podporu chranenych dielni, ako aj oblibenu
charitativnu aktivitu Stromcek priani, ktord poméha splnit’ viano¢né priania det'om z krizovych
centier po celom Slovensku. Poistovna aj v roku 2016 pokracovala v spolupraci s JUPIE
Futbalovou skolou Mareka Hamsika. Poistoviia v spolupraci s Policajnym zborom Slovenskej
republiky zrealizovala aj v roku 2016 dopravno-preventivnu akciu, ktorej cielom je upozornit’
na problém nereSpektovania dopravnych predpisov a prezentovat Generali ako socidlne

zodpovednu spolocnost’ so z&ujmom o zvySovanie bezpecnosti na cestach.

V ramci ¢innosti CSR sa zamestnanci Poist’ovne slovenskej sporitel’ne, a.s. aktivne
zacastnuju dlhodobého dobrovol'nickeho projektu pod nazvom Lepsi Zivot - Social Active Day
s cielom poskytnit’ pomoc 'ud’'om Zijicim v krizovom centre Brdna do Zivota v Bratislave. Iné
informacie o svojej ¢innosti v oblasti etiky, resp. CSR poist'oviia neuvadza.

Vsetci zamestnanci AEGON Zivotnej poist'ovne, a.s. sa riadia globalnym Kédexom
spravania sa — subor odporicani a pravidiel, ako moralne a eticky vykonavat pracovné
povinnosti. V pripade podozrenia na poruSenie Kddexu sprédvania sa mdézu zamestnanci
kontaktovat’ eticku bezplatnt telefonickt linku, alebo vyuzit' tzv. Schranku déveru. V ramci
¢innosti CSR poistoviia vroku 2016, v spolupraci s Narodnou transfuznou sluzbou,
zorganizovala odber krvi od pracovnikov Aegonu.

UNIQA poist’oviia, a.s., CSOB Poist’oviia, a.s., PoStova poistoviia, a.s., ERGO

Poist’oviia, a.s., Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. a NOVIS Poist'oviia a.s. VO svojich
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vyroénych spravach neuvadzaju ziadnu informaciu ohl'adom svojich etickych principov a
¢innosti v oblasti etiky, resp. CSR.

Vyro¢na sprava patri medzi vykazy poistovne, ktoré st uz po mnohé roky zverejiiované
externym pouzivatelom. Externy pouzivatel v ramci vlastného nazoru hodnoti, ¢i st
vykazované informacie vo vyro¢nej sprave podla jeho nazoru pravdivé a verné a teda,
v kone¢nom dosledku, pre neho aj uzitocné. Ak sa poist'oviia zasadzuje za uplatiovanie etiky
a etickych principov pri vykonavani svojej Cinnosti a tieto principy uvadza aj vo svojej vyrocne;j
sprave, tato skuto¢nost ma znacny vplyv na to, ¢i vykazované informacie v jej uctovnej
zavierke a ostatnych dokumentoch budu ich pouzivatelmi pokladané za pravdivé a uzitocné.
DetailnejSiemu zhrnutiu vysledkov analyzy vyro¢nych sprav slovenskych poistovni sa budeme

venovat’ v 5. kapitole prace.

4.4.2 Analyza Sprav o financnom stave a solventnosti slovenskych poistovni

Poist'ovne na zaklade Solvency II prvykrat za rok 2016 zostavovali Spravu o finanénom
stave a solventnosti. Ciel'om spravy je poskytovat’ kompletné informacie o riadeni poistovne a
hlavnych trendoch, ktoré mozu ovplyvnit’ dant poistoviiu. Zapracovanim novych pravidiel
Solvency II, maju poistovne lepSie chapat’ a riadit’ rizikd, ktoré s spojené s vykonavanim ich
¢innosti. Ich vyznamnym rizikom je aj zlyhanie v oblasti etiky. Ked’ze Sprava o solventnosti
ma poskytovat’ informacie o tom, ako poistoviia predchadza vzniku vSetkych vyznamnych
rizik, analyzovali sme tieto spravy so zretelom na rizika, ktoré plynu zo zlyhania v oblasti etiky,

za kazdu slovensku poistoviiu jednotlivo.

KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vramci svojich vyborov akomisii uvadza aj
Komisiu pre podvody (Anti-Fraud Committee), ktora je opravnena na preskiimanie a posudenie
pripadov podvodného alebo iného nezakonného alebo neetického konania. Poistoviia k 1. maja
2016 doplnila svoju organiza¢nu $trukturu o samostatné oddelenie kontroly, ktoré je priamo
podriadené predstavenstvu poistovne a vykondva ¢innosti zamerané na vykon prevencie,
odhal'ovania a preSetrovania skuto¢nosti, u ktorych existuje podozrenie na podvodné a iné
nezakonné konanie alebo neetické praktiky, ktorym je spolo¢nost’ pri svojej ¢innosti vystavena,

a tym posobi na zniZovanie operacného rizika podvodu.
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Allianz - Slovenska poist'oviia, a.s. oznacuje, ako klI'icovu funkciu svojho interného
kontrolného systému, tzv. Funkciu compliance!?® (angl. dodrziavanie). Jeho hlavnym cielom
je podpora a monitorovanie suladu s pravnymi predpismi a poradenstvo pre manazment a
dozorné organy poistovne. Cinnost’ tohto kontrolného systému ma zabezpecit
minimalizovanie rizika plyniuceho z pravnych alebo regulatérnych sankcii, zdvaznej financnej
straty alebo reputacnej ujmy poistovne alebo inych spolo¢nosti skupiny Allianz v désledku

nestladu s pravnymi predpismi, prip. inymi etickymi Standardmi a pravidlami.

Poist'oviia pouziva tzv. Ad-hoc hodnotenia, ktoré sa vyzaduju v uréitych mimoriadnych
situdciach, ktoré vyvolavaju otadzky tykajuce sa odbornej spdsobilosti alebo doveryhodnosti
jednotlivca, napr. v pripade relevantného porusenia Etického kodexu poistovne alebo
rizikovych limitov. Poistovia tiez zabezpeCuje pravidelné skolenia o etickom spravani, ako
napr. boj proti podvodom a protikorupcné témy, ktoré poskytuji zamestnancom jasnu predstavu

o pravidlach doveryhodného spravania.

UNIQA poist’oviia, a.s. taktiez vyuziva Funkciu compliance. Vysledkom ¢innosti tejto
funkcie je podavanie pravidelnych sprav predstavenstvu poistovne a je organizacne podriadena
riaditel'ovi CFO. Funkcia compliance je v poist'ovni integrovana do jej pravneho oddelenia. Je
nezévisla od inych vyznamnych funkcii a d’alsich funkcii riadenia. Jej oblastou ¢innosti su aj

témy suvisiace s etickym riadenim spolo¢nosti a riadenim v stilade so zdkonom.

KOMUNALNA poist’oviia, a.s. s u¢innostou od 16. augusta 2016 vytvorila vo svojej
organiza¢nej Strukture, samostatné Oddelenie kontroly, ktoré je priamo podriadené
predstavenstvu poistovne a vykonava ¢innosti zamerané na vykon prevencie, odhalovania a
presetrovania skutocnosti, u ktorych existuje podozrenie na nezdkonné konanie alebo neetické
praktiky, ktorym je spoloCnost’ pri svojej €innosti vystavena a tym pdsobi na zniZovanie

opera¢ného rizika podvodu v poist'ovni.

Wiistenrot poist’oviia, a.s. uplatituje Systém vnutornej kontroly, ktory predstavuje
subor kontrolnych procesov poistovne. St to postupy a ¢innosti, ktoré su sti€ast'ou riadenia a
maju zaistit’ optimalne riadenie rizik pri plneni stanovenych tloh a ciel'ov. Kontrolné procesy

a kontrolné prostredie su popisané v internych norméch poistovne a cielom ich posobenia je

129 Funkcia compliance vznikla v dosledku zasadnych zmien pristupu k sprave a riadeniu podnikov, etike
podnikania, riadeniu podnikatel'skych rizik a dodrziavaniu predpisov a nariadeni. St to zmeny, ktoré vyvolavaju
vysoké o¢akavania spajané s vykonnost'ou podnikov, rastiice poziadavky akcionarov a zvySeny zaujem verejnosti
v dosledku obrovskych zlyhani a netspechov, ktoré vzbudili rozruch po celom svete v rokoch 2007 — 2008. Jej
cielom je zabezpecit’ dodrziavanie vsetkych platnych zékonov, pravidiel a predpisov.
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najmad ochrana aktiv, zamedzenie nezdkonnych a neetickych praktik, podvodov, sprenevier a
zavaznych chyb, zvySovanie efektivnosti vSetkych Cinnosti a poskytovanie presnych, tplnych

a spol'ahlivych informaécii, tak v rdmci poistovne, ako aj navonok.

NN Zivotna poistoviia, a.s. ma oddelenie Compliance, ktoré identifikuje vietky rizika
plynuce z nedodrzania vSetkych platnych zakonov, pravidiel a predpisov, sleduje ich nastavenia
a kontroly v ramci konania compliance rizik ako celok. Compliance riziko poistovia chape ako
riziko poskodenia reputdcie a bezithonnosti poistovne v dosledku konania, ktoré nie je v sulade

s aplikovatelnymi zdkonmi, nariadeniami a etickymi Standardami poistovne.

Jednym zo zakladnych aspektov kontrolného prostredia Generali poist'oviia, a.s. je
existencia vysokej urovne moralnej integrity a jej Sirenie medzi zamestnancov. Z tohto dovodu
poistoviia implementovala svoj vlastny Kodex sprdvania, ktory plati pre vSetkych
zamestnancov, a to vratane dozornych a riadiacich organov. Dodrziavanie Kodexu spravania
poistovila vyzaduje taktiez od tretich stran, ktorymi st napriklad konzultanti, dodavatelia a

agenti, tzn. od vSetkych zac¢astnenych stran, ktoré konaju v mene Skupiny Generali.

Poist'ovia v sulade s rizikovou stratégiou Skupiny a ramcom ochoty podstupovat’ rizika
upisuje a akceptuje rizika, ktoré st zndme, zrozumitené¢ a kde dostupnost’ informacii a
transparentnost’ expozicie umoznuju dosiahnut vysoku turoven profesiondlneho upisu.
Upisovanie rizik sa riadi principmi stanovenymi v upisovacich Standardoch a koncepciach,

ktoré maju za ciel’ zabezpecit’ ziskovost’ a obmedzit moralny hazard.

Oddelenie Posudenia kontroly uirovie ERGO Poist'ovne, a.s., zist'uje rizika a urcuje
kontrolné body, ktoré ovplyvituju poistovitu ako celok. Ide o kontroly na urovni poistovne,
ktoré suvisia so vSeobecnym riadenim poistovne, jej obchodnym zameranim a firemnou
moralkou. Ide teda o implementaciu organiza¢nej Struktiry a siboru pravidiel, ktoré zabezpecia

vhodny vnutorny kontrolny systém poistovne.

Dozorna rada a predstavenstvo AEGON Zivotnej poistovne, a.s., ako uvadza
poistovna, zodpovedajui za presadzovanie vysokych etickych noriem cestnosti a za nastolenie

kultary v rdmci poistovne, ktord zdorazituje vyznamnost’ kontroly na vSetkych trovniach.

CSOB Poistoviia, a.s., Union poist'oviia, a.s., Po§tova poistoviia, a.s., Poistoviia
Cardif Slovakia, a.s., Poist’oviia Slovenskej sporitel’'ne, a.s. a NOVIS Poist’oviia a.s. sa Vo

svojich Spravach o solventnosti nevyjadruju o rizika, ktoré plyna zo zlyhania v oblasti etiky.
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Ako mozno vidiet z vysledkov analyzy Sprav o solventnosti slovenskych poistovni, nie
vSetky slovenské poistovne pokladaju rizika, ktoré plynt zo zlyhania v oblasti etiky, za
vyznamné. Toto zistenie sa tyka tych slovenskych poistovni, ktoré neposkytuju ziadne
informacie o tom, ako predchadzaju vzniku tomuto typu rizika. DetailnejSiemu zhrnutiu
vysledkov analyzy Sprav o solventnosti slovenskych poistovni sa budeme venovat v 5.

kapitole prace.

4.4.3 Analyza etickych kodexov slovenskych poistovni

Pred rokmi 2007 - 2008 nebolo bezné, aby mali poistovne svoje vlastné etické kodexy.
Tak ako tomu bolo v pripade ostatnych finanénych institacii, aj mnohé poistovne, v dosledku
odhaleni finan¢nej krizy, pod tlakom kritiky zo strany verejnosti, prijali svoje vlastné etické
koédexy. Prostrednictvom svojho vlastného etického kodexu, poistoviia svojmu externému
prostrediu dava najavo, ze sa pri vykonavani svojej ¢innosti riadi etickymi principmi. Ktoré
slovenské poistovne vykonavaju svoju ¢innost’ aj podla svojich vlastnych etickych kodexov,

sme znazornili v nasledujticej tabulke.

Tabul’ka 11 Analyza etickych kodexov slovenskych poistovni

Rok
Miesto Jazyk | vydani
P. ¢. | Obchodné meno poist'ovne | Nazov kodexu zverejnenia | kodex a
kédexu u kodex
u
1 KOOPERATIVA poistovna, | VIG Code of vig.com EN i
" | a.s. Vienna Insurance Group | Business Ethics '
1. Code of
Conduct
for Business
Ethics 1.
Allianz - Slovenska and Compliance . 2000
2 poistovia, a.s. 2. Code of Ethics allianz.com EN 2. 200
for Senior 3
Financial
Professionals
of Allianz SE
Coge of Conduct
(Standard pre unigagroup.co
3. UNIQA poistovna, a.s. moderné-eticky m ' EN 2013
prikladné
spravanie)
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4, CSOB Poistoviia, a.s. Etchkg é‘@,g X csob.sk SK -
5. Union poistoviia, a.s. Code of conduct achmea.nl EN 2013
6. | KOMUNALNA poistoviia, | VIG Code of vid.com EN ]
" | a.s. Vienna Insurance Group | Business Ethics 9.
Eticky kodex ostovabanka.s
7. Postovéa poist'oviia, a.s. skupiny Postove;j P K ' SK 2011
banky
Eticky kodex
. oy bank .
8. Wiistenrot poist'ovna, a.s. . wiistenrot.sk SK 2007
v oblasti ochrany
spotrebitel'a
Y. I Code of conduct
9. | NN Zivotna poistoviia, a.s. 2017 NN Group nn-group.com EN 2017
Kodex spravania
10. Generali poistovna, a.s. Skupiny generali.sk SK 2012
Generali 13!
Code of Conduct
for staff, senior
11. | ERGO Poistoviia, as. | SXecutivesand 4 ichrecom | EN | 2011
management of
ERGO and its
companies
o . ) BNP Paribas .
12 Poist'ovia Cardif Slovakia, Group Code of group.bnpparib EN i
a.s. as
conduct
Poist'ovia Slovenske;j
13. sporitelne, a.s. Vienna VI.G Code O.f vig.com EN -
Business Ethics
Insurance Group
14, AEGON Zlvstsna POIStOVIA, | =06 of conduct aegon.com EN 2002
15. NOVIS Poistovna a.s. - - - -

Zdroj: Vlastné spracovanie podla sprav o finan¢nom stave a solventnosti slovenskych

poistovni za rok 2016

etické kodexy v slovenskom jazyku. Ostatné etické kodexy, st uvadzané v anglickom jazyku
asu s pravidla zverejnené na internetovej stranke materskej spolo¢nosti. V takom pripade

slovenska poistoviia nema svoj vlastny eticky kodex a musi sa riadit’ podla etického kodexu

Eticky kdédex ma 14 z 15 slovenskych poistovni. Ale iba Styri poistovne uvadzaja svoje

130 CSOB Poistoviia, a.s. patri do skupiny KBC Group NV, ktorej materska spolo¢nost’ sidli v Belgicku.

131

Koédex spravania Skupiny Generali bol schvaleny predstavenstvom spolo¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A

14. decembra 2012 a nahradza do vtedy existujici Eticky kodex skupiny Generali. Rok vydania predoslého
etického kodexu sa neuvadza.
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materskej spolo€nosti, ktory je zavdzny pre vSetky spolo¢nosti v ramci skupiny. Jedinou

slovenskou poist'oviiou, ktora neuvadza svoj eticky kodex je poistovina NOVIS.

Eticky kodex je vhodnym prostriedkom budovania dovery poist'ovne voci jej externému
prostriediu. Zistenie, ze 14 z 15 slovenskych poistovni ma svoje vlastné etické kodexy svedci
0 tom, Ze tieto poistovne st si vedomé vyznamu a dblezitosti etického kodexu. Zistenie, ze 10
z tychto 14 slovenskych poistovni svoje kédexy uvadza na strdne materkej spoloc¢nosti a to
Vv anglickom jazyku, uz pozitivne nie je. Dostupnost’ tychto etickych kodexov je vdaka tomu
znacne obmedzena. Tieto etické kodexy nie su transparenté, ked’Ze bezny slovensky Citatel’ len
Vv ojedinelych pripadoch disponuje dostatocnou uroviiou znalosti anglického jazyka, aby tieto
kédexy mohol v prvom rade najst’ (internetové strany materskych spolo¢nosti su vo vacSine

pripadov v anglickom jazyku) a eSte im aj porozumiet’.
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5 Diskusia

Jednou z hlavnych pri¢in vzniku finan¢nej krizy bol mordlny hazard. Zakladnym
predpokladom moralneho hazardu je, Ze sa 'udia spravaju inak, ako ked’ sami nesu plné riziko
za svoje rozhodnutia. Pradve moralny hazard bol charakteristicky pre predkrizové obdobie.
Dal$ou pri¢inou vzniku finanénej krizy, Ze postupom casu sa ludia menili a spolu s tym sa
menil aj ich pristup a spravanie. Krajiny, ktoré kedysi Setrili, vyrabali, vytvarali bohatstvo a
boli hlavnymi vyvozcami, sa stali krajinami, ktoré prestali Setrit’. Presunuli sa od vyroby k
neexportovatelnym sluzbam. Dospeli k rekordnej narodnej a osobnej zadlzenosti a zacali
vyuzivat zapozi¢ané peniaze na financovanie svojej nadmernej spotreby dovazaného

neproduktivneho tovaru.

Socidlne, pravne a instituciondlne zmeny v predkrizovom obdobi zapriCinili vzrast
ziskuchtivosti a inych nepristojnosti na svetovom finan¢nom trhu. Ekonomické podmienky
podmieniovali vznik rozmachu a zapri€inili privel'mi vysoké stimuly, ocakdvania, resp.
pozitivne vyhliadky pre buduce prijmy. ZovSeobeciiovanie a bagatelizovanie neetického
spravania presiahlo svoje hranice. Pre toto obdobie bola charakteristickd vysoka hodnota ucty,
slavy, obdivu, bohatstva a vSetkého ostatného, ¢o mdze byt dosiahnuté profesiondlnou
dokonalost’'ou, ale aj klamstvom. LCudia boli ochotni radsej ist’ za hranice etickych principov,
akoby mali potladit’ svoje nadmerne prehnané tizby a potreby, alebo aby jednoducho
preorientovali svoje hodnoty. Cielom tohto neetického spravania bolo generovat’ vyssie trzby,
provizie, manipulovat s akciovymi preferenciami ainé. Snaha o vlastné uspokojenie
individudlnych potrieb viedla k absencii uvahy asnahy o spolocné dobro spolo¢nosti.
Spolo¢nost’, ktora straca citlivost’ pre etiku a jej aplikaciu v praxi uZ nie je schopna garantovat’
stabilitu a doveryhodnost’ vysledkov finan¢ného vykazovania. Toto vSetko viedlo
k nespravodlivosti, a to obzvlast’ v oblasti komutativnej spravodlivosti, resp. rovnosti. Bolo to
napriklad prostrednictvom zadrZiavania informacii alebo poskytovanim skreslenych informacii

Vv uctovnych zavierkach finan¢nych institucii, ale aj zavadzajiacej reklame.

Prvym c¢iastkovym cielom prace bolo skumat zlyhanie etiky v interekcii so svetovou
financnou krizou. Na zaklade vyssie uvedenych zisteni, pokladame tento Ciastkovy ciel’ za

splneny.

Zakladnym predpokladom vykazovanych informacii je, aby poskytovali verny
apravdivy obraz o skutocnostiach, ktoré st predmetom uctovnictva. To, ze vziajomné

prepojenie medzi etikou a tymto zdkladnym predpokladom vykazovanych informdcii existuje,
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sme uviedli na priklade CDO. Vznik CDO a spdsob, akym boli tieto cenné papiere ohodnotené,
boli sprevadzané neetickym konanim konkrétnych jednotlivcov. CDO boli hodnotené ako nizko
rizikové a vysoko vynosné cenné papiere. V nadviznosti na to boli aj priaznivo ohodnotené.
Finan¢né institacie, ktoré investovali do CDO, v dosledku prepadu finanéného trhu v rokoch
2007 — 2008 utrpeli velké straty. Tieto skuto¢nosti vyvolali vel'ka nedoveru Sirokej verejnosti
voci vykazovanym informdcidm finan¢nych institacii. Vykazované informdcie v uctovnych
zéavierkach finan¢nych institucii v predkrizovom obdobi, ako uz dnes vieme, neplnili vzdy ich
zakladny predpoklad. V dosledku ¢oho pouzivatelia tychto uétovnych informacii neboli
schopni efektivne prijimat’ svoje ekonomické rozhodnutia. Etické kodexy, ktoré boli prijaté
mnohymi finanénymi institiciami po roku 2007, mali za ciel’ obnovit’ tito stratent doveru

Sirokej spolocnosti.

Druhym ciastkovym cielom bolo hladat vzdjomné prepojenie etiky a dosiahnutia
verného a pravdivého obrazu skutocnosti prezentovanych v uctovnej zavierke a dalsich
vykazoch poistovni. Na zéklade vysSie uvedenych zisteni, méZzeme zhodnotit, ze sme tento ciel’

splnili.

Aj vd’aka financnej krize dnes uz vieme, ze ekonomika, ktorej zaklad bude stat na
moralnych a etickych principoch je zakladom pre zdravii spolocnost, prosperujicu ekonomiku
aje tiez zarukou prezitia aj v tazkych ¢asoch kriz. Etika, ktora skima mravna hodnotu l'udskych
skutkov, odvodzuje etické pravidla pre konanie I'udi. Vd’aka finan¢nej krize, ktora odhalila
mnoho zlyhani aj v oblasti morélky, ziskala etika a jej zdkladné principy, konkrétny rozmer
a vacsiu pozornost’. To, ¢i je konkrétne konanie jednotlivca etické, resp. neetické nie je mozné
priamo kvantifikovat’. Pre naplnenie hlavného ciel’a dizertacnej prace - skumat vplyv svetovej
financnej krizy na europsky a slovensky financny trh, ako aj vykaznictvo financnych institucii,
S dorazom na poistovne, z pohladu etiky aich uzitocnosti pre ich pouZivatelov — sme sa
rozhodli analyzovat’ vplyv svetovej finanénej krizy na slovensky poistny trh prostrednictvom
analyzy slovenského poistného trhu od roku 1990 po januar 2018 a niekolkych vybranych
ukazovatel'ov. Ako uz bolo spomenuté, vychadzali sme pritom z presvedcenia, ze ak bude
vyvoj slovenského poistného trhu a hodndt vybranych ukazovatel'ov prejavovat’ isté vykyvy
a vyznamné zmeny, bude mozné vyjadrit’ presvedcenie, ze svetova finan¢né kriza mala vplyv

na slovensky poistny sektor.

Na zdklade vysledkov analyzy vyvoja slovenského poistného trhu od roku 1990 po

Jjanuar 2018 mozZeme zhodnotit, Ze svetova financna kriza mala vplyv na slovensky poistny trh.
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Tieto zmeny mozno vnimat cez zmeny v pocte slovenskych poistovni atieZ v novych
regulacnych upravach eurdpskeho poistného trhu. Viaceré poistovne sa pre lepsiu efektivitu
a vyuzitie svojich zdrojov rozhodli svoje eurdpske dcéry zmenit’ na pobocky poistovne z inych
Clenskych S§tatov. Za vyznamnym poklesom poctu slovenskych poistovni od roku 2008 po
januar 2018 mozno bezpochyby vidiet’ vplyv svetovej finan¢nej krizy, ktord pre kapitalové
prepojenie slovenskych poistovni na velké zahranicné poistovne mala vplyv na slovensky
poistny trh. V praci sme sa rozhodli pouzivat slovné spojenie ,,slovenské poistovne pre
oznacenie poistovni, ktoré vykonavaju svoju ¢innost’ na tizemi SR na zaklade udelenej licencie
od NBS. Avsak, kapitalova prepojenost’ tychto poistovni ma svoj povod, okrem Postovej
poistovne, v zahrani¢i.’*> Z toho dovodu je na zvaZenie, ¢i oznacenie tychto poistovni, ako
,slovenské™ je spravne. Dalfou zaujimavostou je, e z tychto si¢asnych 15-tich slovenskych
poistovni iba jedna mé svoje kapitadlové prepojenie na USA. Priame kapitadlové prepojenie na
USA uvédza iba poistovita AEGON Zivotna poistoviia, a.s. Kapital ostatnych 13 poistovni
pochadza z ekonomicky silnych eurdpskych krajin. Je to v prvom rade Rakasko, Nemecko a
Holandsko. Vel'kou americkou poist'oviiou, ktora mala svoju dcérsku spolo¢nost’ na SR do roku
2015 bola aj poistoviia Metlife - AMSLICO AIG Life poistoviia a.s. V sucasnosti tato
poistovia svoju ¢innost’ vykonava ako pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu. Druhou
americkou poist'oviiou, ktora v roku 2011 svoju ¢innost’ ukonc¢ila na slovenskom poistnom trhu
bola Poistoviia AIG. Tato poistoviia v sicasnosti vykonava svoju ¢innost’ prostrednictvom
pobocky poistovne z iné¢ho ¢lenského Statu. Ostatné poistovne, ktoré od roku 2008 ukoncili
svoju ¢innost’ na Slovensku takmer v drvivej vac¢Sine boli zltic¢ené s inou - kapitalovo silnejSou

spolo¢nostou.

Zakladnym kritériom pre doveru poistenych voci poist'ovni je, Ze poistoviia bude pocas
celej dizky poistného obdobia poistnej zmluvy plnit' svoje zavizky. Poistné zmluvy su
uzatvarané v pripade niektorych typov poistenia aj na dobu dlhSiu ako 30 rokov. Finan¢na
stabilita a istota s tym spojena je preto kI'iCova pre plnenie zaviazkov poistovne. Informacie
vykazované v uctovnej zavierke maju vychadzat’ a byt’ zalozené na predpoklade nepretrzitého
trvania poistovne. Ak sa pozrieme spitne na obdobie od roku 2008 az po januar 2018,
z prehl'adu slovenskych poistovni, ktoré svoju ¢innost’ vykonavali v tomto obdobi, je zrejmé,
ktoré z nich sa m6zu pokladat’ za finan¢ne stabilné a hodné dovery svojich klientov. MéZeme

zhodnotit, Ze najma tie poistovne, ktoré na slovenskom trhu pdsobia uz viac ako 20 rokov,

132\ pripade poistovne Novis, sme nenasli ziadne informacie o pdvode jej kapitalu. Poistoviia na svojej stranke
uvadza iba to, Ze sa zameriava na eurdpsky poistny trh a Ze jej hlavné sidlo je na Slovensku.
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preukazali, ze aj v pripade narocnych podmienok finanéného trhu, aké so sebou priniesla
finan¢na kriza, su stabilnym a doveryhodnym partnerom voci svojim klientom. Pre udrzanie
stabilnej pozicie na slovenskom poistnom trhu je dolezité, aby svojim klientom podévali vzdy

aktudlne, relevantné, pravdivé a zrozumitel'né informadcie.

Tretim Ciastkovy ciel'om dizertacnej prace bolo analyzovat vyvoj slovenského poistného
trhu od roku 1990 po januar 2018. Na zaklade vyssie uvedenych zisteni, pokladame tento ciel’

za splneny.

Druhou cast'ou vyskumu prace bola analyza ukazovatel'ov slovenského poistného trhu.
Cielom tejto analyzy bolo prostrednictvom zmien hodnoty sledovanych ukazovatelov,
poukézat’ na prepojenost’ slovenského poistného trhu na svetovy finanény trh, ktorého ¢innost’
vykonavana prostrednictvom konkrétnych jednotlivcov, zapri€inila vznik svetovej finan¢ne;j
krizy. Analyzou agregovaného vysledku hospodarenia poistovni posobiacich na uzemi SR za
obdobie od roku 1993 az po treti Stvrtrok 2017 za poistovne posobiace v oblasti Zivotného
anezivotného poistenia a univerzalne poistovne, sme dospeli k zdveru, Ze agregovany
vysledok hospodérenia slovenskych poistovni zaznamenal vyznamny prepad medzi rokmi
2007 — 2008, kedy vysledok hospodarenia klesol z 200 010 108 eur na 107 606 000 eur, ¢o
predstavuje priblizne 54 % medziro¢ny pokles. Od roku 2008 slovenské poist'ovne vykazovali
striedavo takmer kazdy nasledovny rok narast a pokles vo svojich dosahovanych vysledkoch.
Modzeme zhodnotit’, Ze slovenskému poistnému trhu sa najviac darilo v predkrizovom obdobi
v rokoch 2003 az 2007. Prudky medziroény pokles z roku 2007 a 2008, bol spdsobeny
v désledku poklesu hodnoty investi¢ného portfolia europskych poistovni. Slovenské poistovne
sa teda podielali na neetickom konani. Ak nie priamo svojou investicnou cinnostou, tak

nepriamo prostrednictvom investicnej cinnosti svojich materskych spolocnosti.

Aj ked eurdpska ekonomika od roku 2013 opdt’ zaznamenava rast, sicasny vysledok
hospodarenia poistovni ma od roku 2007 vo vSeobecnosti klesajuci charakter. Dosledkom st
nizke urokové sadzby, ktoré maju vplyv najméd na oblast’ Zivotného poistenia. V sektore
nezivotného poistenia, pre pretrvavajucu vysoku konkurenciu v poisteni aut, su poistovne

vystavené znizovaniu prijmov pri nezmenenych nakladoch.

Na zaklade vysSie uvedenych zisteni mozeme zhodnotit, Ze prepad svetového
finanéného trhu v rokoch 2007 — 2008 mal vplyv aj na slovensky poistny trh. Poistovne
posobiace na slovenskom poistnom trhu v dosledku financnej krizy zaznamenali pokles vo

svojich vysledkoch hospodarenia. Vyssie uvedené skutocnosti a toto zistenie dava odpoved’ na
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stvrty Ciastkovy ciel prace, ktorym bolo analyzovat vplyv svetovej financnej krizy na slovenské
poistovne a skumat’ ich moznu spoluucast v neetickom konani, ktoré predchadzalo vzniku

svetovej financnej krizy. Prva stanovena hypotéza bola potvrdend.

Koeficient solventnosti, ktory bol druhym pouzitym ukazovatel'om za ucelom vyskumu
dizertacnej prace, nam poukézal na mierne odliSnosti vyvoja hodnoty solventnosti v zavislosti
od oblasti zamerania poistovne. Sledované obdobie bolo od roku 2000 po rok 2015 za
poistovne posobiace v oblasti zivotného a nezivotného poistenia a za univerzalne poistovne.
Hodnota koeficientu solventnosti poistovni za oblast Zivotného poistenia od roku 2004 az po
rok 2007 mala vyznamne klesajtci charakter. Hodnota koeficientu z roku 2004 v porovnani s
rokom 2006 klesla o takmer 44 %. Najvyssej dosiahnutej hodnote sledovaného koeficientu
solventnosti z roku 2004 predchadzalo Stvorro¢né obdobie rastu v predkrizovom obdobi od
roku 2001 az po rok 2004. Od roku 2007 mal vyvoj hodnoty koeficientu solventnosti opat’
rastuci charakter, avSak pravdepodobne z dovodu pripravy slovenskych poistovni na nova
regulaciu Solvency II, ktord kladie vysSie poziadavky na ich kapitdlova pripravenost’,
zaznamenal sledovany koeficient opat’ pokles, ktory pretrvaval az do roku 2015, ktory je
zaroven poslednym rokom sledovaného obdobia analyzy. Na zéklade zisteni analyzy
koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ zivotného poistenia mdézeme zhodnotit, Ze tato
Cast’ slovenského poistného sektora svetovou finan¢nou krizou v dosledku poklesu koeficientu

solventnosti v rokoch 2004, 2005 az po rok 2006 zasiahnuta bola.

Koeficient solventnosti poistovni za oblast neZivotného poistenia, kde sledovanym
obdobim boli roky 2000 az 2015, zaznamenal prudky pokles az o rok neskor, nez tomu bolo
Vv pripade koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ Zivotného poistenia. NajvyssSie hodnoty
tohto koeficientu boli prave v predkrizovom obdobi v rokoch 2002 az 2005. Prudky prepad,
hodnoty koeficientu v roku 2005 predstavoval az takmer 95 % pokles v porovnani s hodnotou
koeficientu v nasledujucom roku 2006. Tento klesajuci charakter sledovaného koeficientu
pokracoval az do roku 2013, kedy vsetky zostavajuce poistovne posobiace v oblasti
nezivotného poistenia zanikli a zaclenili sa medzi univerzalne poistovne. Tento proces
diverzifikacie ¢innosti slovenskych poistovni nastal prave v obdobi rokov vypuknutia
finan¢nej krizy. Na zdklade zisteni analyzy koeficientu solventnosti poistovni za oblast’
nezivotného poistenia méZeme zhodnotit, Ze tato ast’ slovenského poistného sektoru svetovou
financnou krizou v doésledku prudkého poklesu koeficientu v roku 2005 (az po rok 2013)

zasiahnuta bola.
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Zaujimavé je, ze vyvoj hodnoty koeficientu solventnosti za univerzailne poistovne mal
V porovnani s dvoma predchédzajucimi skiimanymi oblastami poistovnictva — zivotnym
a nezivotnym poistenim, od zaciatku sledovaného obdobia roku 2000 rasttci charakter. Pokles
v hodnote koeficientu nastal az v roku 2012, od kedy mal az po posledny rok sledovaného
obdobia — rok 2015, klesajtci charakter. Za tymto poklesom mozno opat’ vidiet’, ako tomu bolo
Vv pripade vyvoja hodnoty koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ Zivotného poistenia,
pripravu slovenskych poistovni na novu regulaciu Solvency II, ktora uplatiiuje vysSie
poziadavky na kapitalovi pripravenost’ poistovni. Na zaklade zisteni analyzy koeficientu
solventnosti poistovni za univerzalne poistovne moézeme zhodnotit, Ze tato cast’ slovenského
poistného sektoru svetovou finanénou krizou na zdklade stabilného rastu koeficientu

solventnosti od roku 2000 vo vyznamnej miere zasiahnuta nebola.

Piatym ¢iastkovym cielom bolo skumat vyvoj kapitilovych poZiadaviek na solventnost
slovenskych poistovni vo vizbe na novu regulaciu Solvency Il a skumat nové poziadavky
Z pohladu zabezpecenia uzitocnosti tychto informacii pre pouzivatelov. Na zéklade vysledkov
analyzy vyvoja koeficientu solventnosti za vSetky typy slovenskych poistovni, sme aj tento ciel’

splnili.

Poslednym skumanym ukazovatelom bol vyvoj agregovanej hodnoty technickych
rezerv poistovni pdsobiacich v oblasti Zivotného a neZivotného poistenia. Sledované obdobie
bolo od roku 2000 azZ po treti Stvrtrok 2017. Nové pravidla stanovujice urovenl technickych
rezerv predpisanych reguléciou Solvency II mali bezpochyby vplyv na vyvoj hodnoty tohto
ukazovatel’a, a to aj napriek tomu, ze ¢innost’ slovenskych poistovni je regulovana touto novou
smernicou az od 1. januara 2016. Ako sme uviedli uz vyssie, poistovne sa s pripravami na
zavedenie Solvency II zaoberali niekol’ko rokov pred datumom jej implementacie, ked’ze
platnost’ Solvency II sa pdvodne planovala o niekol’ko rokov skor. Solvency Il zaviedla
prisnejsi pristup k vypoctu hodnoty technickych rezerv poistovni. Tato skuto¢nost’ mala vplyv
na negativny vyvoj hodnoty technickych rezerv poistovni v skimanom obdobi. FVyvoj
agregovanej hodnoty technickych rezerv poistovni za oblast Zivotného poistenia mal vo
vSeobecnosti plynuly rastici charakter. Pokles hodnoty ukazovatela bol zaznamenany az
v roku 2014, kedy zo svojho historického maxima hodnoty 4 307 390 eur postupne klesal po
januar 2018, po treti Stvrtrok 2017, kedy sa zastavil na hodnote 3 415 086 eur. Na zaklade tejto
skuto¢nosti moéZeme zhodnotit’, ze netto hodnota technickych rezerv slovenskych zivotnych
poistovni bola v obdobi svetovej financnej krizy dostato¢na na pokrytie ich zavdzkov. Tiez

musime skonStatovat’, ze regulacia Solvency Il nemala pozitivny vplyv na narast netto hodnoty
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technickych rezerv slovenskych zivotnych poistovni. FVyvoj agregovanej netto hodnoty
technickych rezerv poistovni za oblast’ neZivotného poistenia od roku 2000 po treti Stvrtrok
2017 mal vo vSeobecnosti rastuci charakter. Mierny medziro¢ny pokles agregovanej netto
hodnoty technickych rezerv bol zaznamenany v roku 2007 kedy hodnota ukazovatela klesla
z 702 286 eur na 647 806 eur v roku 2008. Historické maximum hodnoty ukazovatel'a bolo
Vv tretom Stvrtroku 2017 a to v hodnote 897 392 eur. Tieto skuto¢nosti sved¢ia o tom, Ze netto
hodnota technickych rezerv slovenskych nezivotnych poistovni bola v obdobi svetovej
finan¢nej krizy dostatocna na pokrytie ich zavidzkov. Zaroven mozeme skonStatovat, ze
Regulacia Solvency II mala pozitivny vplyv na narast netto hodnoty technickych rezerv

slovenskych nezivotnych poistovni.

Na zaklade vysledkov analyzy vyvoja agregovanej hodnoty technickych rezerv
slovenskych poist'ovni pdsobiacich v oblasti zivotného a nezivotného poistenia, sme splnili
Siesty Ciastkovy ciel’ prace, ktorym bolo zhodnotit vplyv novej regulacie Solvency II na
stanovenie wsky technickych rezerv slovenskych poistovni ako vyznamného ukazovatela
financnej stability a doveryhodnosti poistovni pre plnenie svojich buducich zavdzkov. Prehl'ad

odpovedi na stanovené hypotézy uvaddzame v nasledujucej tabul’ke.

Tabul’ka 12 Prehl’ad odpovedi na stanovené hypotézy

Hypotéza Znenie hypotézy Hypotéza bola potvrdena
Prepad svetového finanéného trhu v rokoch 2007 —
2008 mal vplyv aj na slovensky poistny trh.

H1 Poistovne pdsobiace na slovenskom poistnom trhu Ano.
désledku financnej krizy zaznamenali pokles vo
svojich ekonomickych vysledkoch.

Ano - v pripade Zivotnych a
neZzivotnych poist’ovni.
Nie - v pripade univerzalnych
poistovni.

Financ¢na kriza mala vplyv na celkovy vyvoj
H2 solventnosti poistovni pdsobiacich na slovenskom
poistnom trhu.

Netto hodnota technickych rezerv poist'ovni
posobiacich na slovenskom trhu bola v obdobi
svetovej finanénej krizy dostato¢na na pokrytie ich
zavizkov.

H3/a Ano.

Ano - v pripade neZivotnych
poistovni.
Ciasto&ne bola potvrdena - v pripade
Zivotnych poist’ovni.

Regulacia Solvency II mala pozitivny vplyv na
H3/b narast netto hodnoty technickych rezerv poist'ovni
posobiacich na slovenskom trhu.

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vykaznictvo eurdpskych poistovni, ktorych sucastou su aj slovenské poistovne,
prechadza vyznamnymi legislativnymi zmenami. Novy Standard /FRS 17, Poistné zmluvy, je
toho prikladom. IFRS 17 nadobudne svoju u¢innost’ od 1. januara 2021. Styri roky priprav sa

mozu zdat’ ako dostatotne dlhé obodobie, ale poistovne by toto obdobie priprav nemali
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podcenit’. Implementéacia novych poziadaviek IFRS 17 podstatne ovplyviluje trvanie, vysku a
volatilitu vykazovanych vysledkov hospodarenia a tiez ocenenie poistnych zavizkov a tym i
kapital poist'ovni. Novy Standard bude mat’ taktieZ vplyv na proces tvorby rezerv a finanéného
vykaznictva, poistno-matematickych modelov, IT systémov a do istej miery aj na odmeny
riaditelov poistovni. VSetky tieto zmeny budu pre poistovne znamenat implementacné
naklady. Ich vyska sa odhaduje na tak hodnotu, ktortt museli eurdpske poistovne vynalozit’ na
implementaciu Solvency I1.13 Tato hodnota sa odhaduje na 3 - 4 biliony eur, za vietky europske
poistovne. Je to sucasny odhad Eurdpskej komisie, ktory bol vycisleny, ako jednorazové
implementaéné néklady Solvency II pre cely poistny sektor EU. Poistovne relativne len
nedavno dokon¢ili implementaciu Solvency Il. Implementécia IFRS 17 pre poistovne znamena
takmer okamzite pokracujuce zavadzanie novych zmien a dava len malo ¢asu na spamaitanie sa.
Na druhej strane, ak poistovne za¢nt s implementaciou nového Standardu v€as, mézu vyuzit' v
mnohych oblastiach sktsenosti ziskané pri implementacii Solvency II, ktoré im napomdzu k

jednoduchsej priprave na zmeny v ich G¢tovnictve a vykaznictve.

Hoci pred¢asné uplatiovanie IFRS 17 je za ur¢itych podmienok povolené, ani jedna zo
slovenskych poistovni tento novy Standard pri zostavovani svojej uctovnej zavierky za rok
2017 neuplatnila. Ako ukazali vysledky uskuto¢nenej analyzy, slovenské poistovne v roku
2017 len zacali s procesom oboznamovania sa s novym Standardom. Slovenské poistovne
analyzuju a vyhodnocuji dopady implementéacie nového Standardu a stanovuju si postup, ako a
kedy nové poziadavky zapracovat. Ich snahou je v€asna a dostatocna priprava planovanych
zmien, ktoré IFRS 17 prinasa. Jednym z hlavnych ciel'ov IFRS 17, tak ako tomu je aj v pripade
Solvency II, je zlepSenie transparentnosti a porovnatelnosti vykazov poistovni na globalnej
urovni. Sucast'ou implementacie IFRS 17 je zosuladenie nového Standardu so Solvency Il
IASB veri, Ze toto zostuladenie bude mozné uskutocnit’ na zaklade vzajomnych podobnosti
IFRS 17 a Solvency Il. Z uskuto¢nenej analyzy vSak mozeme zhodnotit, ze hoci IFRS 17 a
Solvency II su v niektorych ich sti¢astiach podobné, ich vzdjomnych rozdielov je viac. Ked’ze
IFRS 17 ponechava niekol’ko oblasti otvorenych pre interpretaciu a tak umoziuje poistovniam,
aby sa sami rozhodli pre spdsob interpretacie, suvaha podl'a Solvency Il ma vo velkej miere
predpisanu podobu. Aj tento vyznamny rozdiel méze v kone¢nom dosledku viest’ k tomu, ze
uctovné zavierky poistovni nebudu vzdjomné porovnatelné, tak ako je Zelanym cielom IFRS

17. V prvom a tretom Stvrtroku 2018 je IFRS 17 v pripomienkovom konani. Pocas tohto

133 Deloitte. 2017. IFRS 17: Deloitte comments on new international accounting standard for insurance contracts.
[online].  [cit. 2018.05.0.] Dostupné na internete:  https://www?2.deloitte.com/ro/en/pages/about-
deloitte/articles/IFRS17-Deloitte-comments.html
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obdobia m6zu mat’ poistovne vplyv na konecni podobu tohto nového Standardu a tak sa

spolupodielat’ na jeho kone¢nom zneni.

Na zéklade vysSie uvedenych zisteni, sme splnili siedmy ¢iastkovy ciel’ prace, ktorym

bolo analyzovat dopady nového standardu IFRS 17 na uctovnu zavierku poistovni.

To, do akej miery sa slovenské poistovne hlasia k uplatiiovaniu etiky a etickych
principov pri vykonavani svojej podnikatel’skej Cinnosti, sme analyzovali prostrednictvom ich
vyrocnych sprav za rok 2016, sprav o finanénom stave a solventnosti za rok 2016 a ich etickych
kédexov. Medzi poistovne, pre ktoré dodrziavanie etickych principov je jednou zo
zakladnych priorit, mozno zaradit: KOOPERATIVA poistovna, a.s., Allianz - Slovenska
poistovia, a.s., Union poistovia, a.s., KOMUNALNA poistovia, a.s., Wiistenrot poistovia,
a.s. NN Zivotnej poistovne, a.s. Generali poistoviia, a.s. Vietky tieto poistovne sa zasadzujl
za dodrziavanie etickych principov pri kazdom ohlade vykondavania svojej cinnosti. Oblasti
etiky sa venovali v oboch analyzovanych vykazoch a vSetky uvedené poistovne maju prijaté

svoje vlastné etické kodexy.

Medzi poistovne, ktoré sa zasadzuju za presadzovanie etickych principov pri
vykonavani svojej ¢innosti patri: UNIQA poistoviia, a.s., ERGO Poistovna, a.s., AEGON
Zivotna poistoviia, a.s., Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s. Tieto poistovne si uvedomuji
vyznamnost’ etickych principov pri vykonavani svojej Cinnosti, avSak v menSej miere, ako tomu
je v pripade prvej skupiny slovenskych poistovni. V skiimanych vykazoch sa oblasti etiky
venuju iba v jednom z dvoch skiimanych vykazoch. VSetky uvedené poistovne aj v tejto

skupine maju svoj vlastny eticky kodex.

Tret'ou skupinou poist’ovni, ktoré vyznam etickych principov vnimaju, ako dolezity
v obmedzenej miere si: CSOB Poistoviia, a.s., PoStova poistoviia, a.s., Poistoviia Cardif
Slovakia, a.s. Ani jedna z tychto poistovni neuvadza etiku, resp. svoje etické principy v dvoch
skimanych vykazoch. AvSak vSetky tieto poistovne maji svoje vlastné etické kodexy. Na
zaklade tejto skutonosti mdézeme zhodnotit’, ze etické principy maju aj pre tieto poistovne svoj

vyznam.

Poslednou poist’oviiou, ktora na zaklade vysledkov uskuto¢nenej analyzy dopadla
najhorsie vo vSetkych kritériach hodnotenia je NOVIS Poist'ovia, a.s. Tato poistovna etické
principy neuvadza ani v jednom so skimanych vykazov. Poistoviia nema eticky kodex. Na

zaklade tychto zisteni mézeme zhodnotit’, ze tito poistovila v oblasti etiky uplatiiuje iba
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zakladny eticky predpoklad, ktory slovenskym poistovniam ukladd Zakon o poistovnictve
a Kodex etiky SLASPO. Dévodov preco je tomu tak, méze byt’ viacero. Poistoviia Novis je
najmladsia zo vSetkych slovenskych poistovni. Na slovenskom poistnom trhu pdsobi od roku
2013, tj. len pat rokov. Sidlo materskej spoloCnosti je na Slovensku. Avsak kapitalové
prepojenie poistovne sa v dostupnych zdrojoch neuvadza. Skutocnost’, Ze mnohé poistovne v
dosledku odhaleni svetovej financnej krizy pod tlakom verejnosti prijali svoje vlastné etické
kodexy, sved¢i o tom, Ze etické kodexy poistovni maju svoje opodstatnenie. Zakladnym
kritériom pre doveru poistenych vodi poistovni je, Ze poistoviia bude pocas celej dizky
poistného obdobia poistnej zmluvy plnit' svoje zavizky. Eticky koédex vymedzuje, aké
spravanie moze klient poistovne ocakavat’ v roznych situaciach od poistovne, resp. od jej
zamestnancov a inych osdb, ktoré vystupujii v mene poistovne. Eticky kodex poistovne dava
najavo, Ze jednym z jej primarnych zdmerov je integrovat’ eticky rozmer pri vykone svojej
¢innosti. Eticky kodex je prave z tychto dovodov vhodnym prostriedkom pre vybudovanie si
dovery poistovne u svojich sti¢asnych ale aj potenciondlnych klientov. Z tohto dévodu, je
nasim odportcanim, aby poistoviia Novis zvazila svoj pristup k oblasti etiky a v blizkom

obdobi prijala svoj vlastny eticky kodex.

Na zéklade vyssie uvedenych zisteni, sme splnili 6smy ¢iastkovy ciel’ prace, ktorym
bolo skumat, aku vyznamnost prikladajii slovenské poistovne etike a etickym principom pri

vykonavani svojej ¢innosti.

To ¢i boli pre nas analyzované informacie boli uZitoné, mdéZme hodnotit’ na
zaklade charakteristiky uZito¢nosti informacii podl’a Koncepéného ramca, podl'a ktorého

informdcie su uzitocné, ked’ su preukdzatelné, porovnatelné, aktualne a zrozumitelné.

UZito¢nost’ informacii zverejnenych v iétovnych zavierkach poist’ovni za rok 2017

hodnotime nasledovne:

Ciel'om analyzy bolo zistit', ako sa slovenské poistovne pripravujii na implementaciu
IFRS 17. K 1. maju 2018, zverejnilo 9 z 15 slovenskych poistovni svoje uctovné zavierky:
KOOPERATIVA poistovia, a.s. VIG, Allianz Slovenskd poistoviia, a.s., UNIQA poistoviia,
a.s., Union poistovna, a.s., KOMUNALNA poistovia, a.s., VIG, Wiistenrot poistoviia, a.s.,
NN Zivotnd poistoviia, a.s., Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., Poistoviia Slovenskej
sporitelne,a.s., VIG. VSetky tieto slovenské poistovne, jednotne uvadzaji, ze v sucasnosti
posudzuju dopad IFRS 17 na svoju uctovnu zavierku. Tato skutoCnost vypoveda o

preukazatelnosti a zaroven o porovnatelnosti informécii. Splnenie kritéria preukazatelnosti
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mozno vyjadrit aj vdaka moZnosti porovnania uctovnych zavierok poistovni z
predchadzajicich rokov. Poistovne novy Standard IFRS 17 vo svojich predchazajicich
zéavierkach neuvadzaju vobec, z ¢coho mozno vyvodit’ pravdivost’ vykazovanych informécii v
uctovnych zavierkach z roku 2017, ked’ze IFRS 17 bol vydany v maji 2017. Zverejnené
informécie v Gctovnych zavierkach slovenskych poistovni za rok 2017 hodnotime tiez ako
aktualne a zrozumitelné, kedze v pozadovanom case a kvalite ndm poskytli informacie

potrebné pre uskutocnenie analyzy.

Pre ucely analyzy Cinnosti slovenskych poistovni v oblasti etiky sme pouzili vyrocné
spravy za rok 2016 a spravy o finanénom stave a solventnosti za rok 2016. Tieto informacie
spiiali charakteristiku porovnatelnosti, ked’ze na ich podklade sme boli schopni identifikovat
a pochopit’ podobnosti a rozdiely medzi jednotlivymi polozkami pouzitych vykazov. Pouzité
informécie v spomenutych vykazoch nam boli k dispozicii v potrebnom ¢ase, na zaklade ¢oho
mozeme zhodnotit, ze aj v tomto pripade boli tieto informdcie aktudlne. V niektorych
pripadoch vSak nebolo mozné jasne urcit’, ¢i skuto¢nosti, ktoré poistoviia v pouzitych vykazoch
uvadza, sa tykaju oblasti etiky. Bolo to v pripade tych poistovni, ktoré vyuzivaja Funkciu
compliance. Cielom Funkcie Compliance je zabezpecit dodrziavanie vsetkych platnych
zakonov, pravidiel a predpisov, ktoré upravuju €innost’ poistovne. VacSina poistovni, ktoré
tato funkciu vyuzivaju, uplatiiuje tuto funciu aj na kontrolu dodrziavania svojich vlastnych
internych pravidiel a predpisov, v rdmci ktorych su aj etické principy poistovne. Pri analyze
vykazov tychto poistovni, nebolo vzdy mozné jasne urcit, ¢i poistoviia vramci Funkcie
Compliance vyZaduje aj kontrolu dodrZiavania etickych principov poistovne, alebo nie. Na
zaklade tejto skutocnosti mdzeme zhodnotit’, Ze kritérium zrozumitelnosti bolo splnené len
ciastocne.

Uzito¢nost’ informacii zverejnenych v Etickych kédexoch poist'ovni hodnotime
nasledovne:

Pre $pecifickost’ a unikatnost’ etického kodexu poistovne, nie je mozné aplikovat
vSetky charakteristiky uzito¢nosti informécii Koncepéného ramca. Etické kddexy slovenskych
poistovni méZme zhodnotit’ z pohl'adu ich aktudlnosti a zrozumitel'nosti. Etické kodexy
poistovni, ktoré nie su starSie, ako 5 rokov, hodnotime ako aktudlne. Skutocnost, ze v
sucasnosti prebiehaji mnohé vyznamné zmeny na svetovom financnom trhu znamena, Ze
situécia, ktora bola pred 10 rokmi na finan¢nych trhoch sa vo viacerych ohl'adoch zmenila.
Rizika poistovni v oblasti etiky su zavislé od neustaleho vyvoja a dynamiky finan¢nych trhov.

Z tohto dovodu je potrebné, aby boli etické kodexy poistovni pravidelne novelizované a tak
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zodpovedali aktudlnym rizikdm a potrebam poistovne. Z pohl'adu zrozumitelnosti mézeme
zhodnotit, ze tie etické kodexy, ktoré¢ boli uvedené v slovenskom jazyku hodnotime ako
zrozumitelné. Bolo to v pripade Styroch etickych kédexov slovenskych poistovni. Ostatné
etické kodexy nespliali toto kritérium, ked’ze boli napisané v anglickom jazyku, ktory nemusi
byt’ zrozumitelny vSetkym zamestnancom poistovne.

Vyssie uvedenymi zisteniami sme naplnili deviaty ¢iastkovy ciel’ prace, ktorym bolo
zhodnotit’ uzitocnost’ informdcii prezentovanych v uctovnych zavierkach a dalsich vykazoch

slovenskych poistovni.
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ZAVER

Slovensky poistny trh ¢eli poslednych 10 rokov mnohym zmenam a vyzvam, ktoré st
s tym spojené. Zlyhania v oblasti etiky, ktoré odhalila svetova finan¢na kriza, ktora sa v rokoch
2007 — 2008 rozsirila takmer do celého sveta, mézu byt’ pre sucasné 'udstvo vel’kym prinosom.
Ato v pripade, ak si z tychto odhaleni zoberieme ponaucenie do buducnosti. Jednou z ¢asto
spominanych pri¢in vzniku finan¢nej krizy bol moralny hazard. Toto zistenie poukazuje na
upadok spolo¢nosti v oblasti etiky. Moralnym hazardom sa oznaéuje investovanie do novej
formy cennych papierov, takzvanych hybridnych nastrojov, akymi su napriklad swapy
uverového zlyhania — CDS. CDS boli vyznamnym ¢lankom ret'azca svetového finan¢ného trhu,
ktoré v rokoch 2007 — 2008 viedli k jeho zlyhaniu. Poistny sektor, ako mnohi odbornici
uvadzajl, bol v porovnani s bankovym sektorom zasiahnuty finanénou krizou menej. Vyskumy
preukazali, Zze tomu tak bolo z dovodu konzervativnejSej alokécie aktiv poistovni. Financnou
krizou boli zasiahnuté tie poistovne, ktoré sa aktivne zucastnili na obchodovani so
spomenutymi hybridnymi nastrojmi. Najva¢§imi investormi na eurdépskom poistnom trhu
v roku 2008 boli Velka Britania, Francuzsko a Nemecko, ktoré v roku 2008 zastupovali az 65
% z celkového eurdpskeho investicného portfolia. Vyskumy ukazuju, ze v dosledku financne;j
krizy poistovne zacali viest’ viac konzervativne orientovanu investicnu politiku. Sved¢i o tom
aj skutocnost, ze podiel akcii a variabilnych aktiv v celkovom investinom portfoliu

poistovatel'ov sa znizil z 34 % z roku 2007 na 26 % v roku 2008.

Ciel'om dizertacnej prace bolo skumat’ vplyv svetovej financ¢nej krizy na europsky a
slovensky finan¢ny trh, ako aj vykaznictvo finanénych institacii, s dérazom na poistovne,
z pohl'adu etiky aich uZitoCnosti pre ich pouZivatelov. KedZe financnou krizou boli
ovplyvnené tie poistovne, ktoré obchodovali s hybridnymi finanénymi néstrojmi, tieto
poistovne mozno oznacit’ za priamych Ucastnikov, ktori sa podiel’ali na mordlnom hazarde —
neetickom konani. Od roku 2008 sa pocet slovenskych poistovni znizil takmer o jednu tretinu.
V stcasnosti mame 15 slovenskych poistovni. AvSak iba jedna z nich disponuje slovenskym
kapitalom — Postova poistovia, a.s. Z ostatnych $trnastich poistovni ma iba jedna svoje
kapitalové prepojenie na USA. Ostatnych trindst’ poistovni ma povod svojho kapitalu
v ekonomicky silnych eurdpskych krajinach. Je to v prvom rade Rakusko, Nemecko a
Holandsko. Pokles poctu slovenskych poistovni je zapri¢ineny tym, ze viaceré poistovne
zrus$ili svoje dcérske spolo¢nosti v SR, ale aj v inych ¢lenskych Statoch. Vdaka tomu poistovne
odburavaju néklady na drZanie zdkladného imania atiez povinni administrativu svojich

dcérskych spolocnosti. Uvoliiuje sa tak velké mnozstvo kapitalu, ktoré poistovne dokézu
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efektivnejSie alokovat’ medzi svoje pobocky. V takomto pripade poistovne svoju cinnost
vykonavaju ako pobocky poistovni z in€¢ho ¢lenského Statu. Z kapitalovo najvacsich poistovni,
ktoré svoju Cinnost’ prestali vykonavat prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti na
Slovensku patri poistoviia Metlife - AMSLICO AIG Life poistoviia a.s. a poistoviia Poistoviia
AIG. Obe tieto poistovne st priamo prepojené na americky finanény trh. V stcasnosti obe
spomenuté poistovne vykonavaji svoju Cinnost’ prostrednictvom svojej pobocky z iného
Clenského Statu. Vacsina poist'ovni, ktoré od roku 2008 po januar 2018 ukoncili svoju ¢innost’
na Slovensku, boli zltcené, resp. odkipené inou - kapitalovo silnejSou spolo¢nost’ou. Jediny
pripad, kedy sa poistoviia stala neschopna splacania svojich zavézkov, bol pripad poistovne
Rapid life, ktora ku koncu januara 2018 vstapila do likvidacie. M6zeme zhodnotit’, Ze najma
tie poistovne, ktoré na slovenskom trhu pdsobia uz viac ako 20 rokov, preukézali, ze aj
Vv pripade narocnych podmienok finanéného trhu, aké so sebou priniesla finan¢na kriza, su
stabilnym a déveryhodnym partnerom voc¢i svojim klientom. Pre udrzanie stabilnej pozicie na
slovenskom poistnom trhu je dolezité, aby svojim klientom podavali vzdy aktualne, relevantné,

pravdivé a zrozumiteI'né informacie.

Prepojenost’ slovenskych poistovni na financénu krizu sme odsledovali za pomoci
niekol’kych vybranych ukazovatel'ov, kde sme vychddzali z presved€enia, Ze ak bude vyvoj
slovenského poistného trhu a hodndt vybranych ukazovatelov prejavovat isté vykyvy
a vyznamné zmeny v okoli rokov vzniku finan¢nej krizy, bude mozné vyjadrit’ presvedcenie,
ze svetova financnd kriza mala vplyv na slovensky poistny trh. Prvym ukazovatelom
analyzy bol agregovany vysledok hospodarenia Zivotnych a neZivotnych poistovni
a univerzalnych poistovni. Sledované obdobie bolo od roku 1993 azZ po treti Stvrtrok 2017. Zo
zisteni vyplyva, Ze slovenskému poistnému trhu sa najviac darilo v predkrizovom obdobi
v rokoch 2003 az 2007. Tato prosperita sa az do treticho Stvrtroku 2017, viac neobnovila.
V st¢asnosti ma vysledok hospodarenia poistovni vo vSeobecnosti klesajuci charakter. Na
zéklade tychto zisteni m6zeme zhodnotit’, Ze prepad svetového finanéného trhu v rokoch 2007
— 2008 mal vplyv aj na slovensky poistny trh. Poistovne pdsobiace na slovenskom poistnom
trhu v dosledku finan¢nej krizy zaznamenali pokles vo svojich ekonomickych vysledkoch. Prva

stanovena hypotéza bola potvrdena.

Druhym vybranym ukazovatel'om bol koeficient solventnosti. Sledované obdobie bolo
od roku 2000 po rok 2015 Vyvoj tohto ukazovatel'a sme sledovali za kazdu poistnu oblast’
zvlast. Na zédklade zisteni analyzy koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ zivotného

poistenia mézeme zhodnotit’, Ze ich solventnost’ svetovou finan¢nou krizou v dosledku poklesu
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koeficientu solventnosti v rokoch 2004, 2005 az po rok 2006 zasiahnuta bola. Vysledok analyzy
koeficientu solventnosti poistovni za oblast’ nezivotného poistenia bol zhodny s vysledkom
analyzy za oblast’ zivotného poistenia, a to v dosledku prudkého poklesu koeficientu v roku
2005. Preto moézeme zhodnotit’, Ze aj Vv tomto pripade solventnost’ tohto typu poistovni
finan¢nou krizou zasiahnuta bola. Zaujimavé je, Ze vyvoj hodnoty koeficientu solventnosti za
univerzalne poistovne mal v porovnani s dvoma predchadzajucimi skiimanymi oblastami
poistovnictva od zaciatku sledovaného obdobia - roku 2000 po januar 2018 az na malé vykyvy
hodnot rastaci charakter. Solventnost’ univerzalnych poistovni zasiahnuta finan¢nou krizou
nebola. Druhd stanovend hypotéza sa nam v pripade Zivotnych a nezivotnych poistovni

potvrdila.

Tretim ukazovatel'om bol vyvoj agregovanej hodnoty technickych rezerv poistovni
pdsobiacich v oblasti Zivotného a nezivotného poistenia. Sledované obdobie bolo od roku 2000
az po treti Stvrtrok 2017. Vo vSeobecnosti mozeme zhodnotit’, Ze nové pravidla stanovujuce
uroven technickych rezerv predpisanych regulaciou Solvency II mali vplyv na vyvoj hodnoty
tohto ukazovatela. Cinnost’ slovenskych poistovni je regulovana touto novou smernicou od 1.
januara 2016. Avsak poistovne sa s pripravami na zavedenie Solvency Il zaoberali niekol'ko
rokov pred datumom jej implementécie, ked’Ze platnost’ Solvency II sa pévodne planovala
0 niekol’ko rokov skor. Solvency II zaviedla prisnej$i pristup k vypoctu hodnoty technickych
rezerv poistovni. Tato skuto¢nost’ mala vplyv na negativny vyvoj hodnoty technickych rezerv
poistovni v skimanom obdobi. Vyvoj agregovanej hodnoty technickych rezerv poistovni za
oblast’ zivotného poistenia mal vo vSeobecnosti plynuly rastici charakter. Pokles hodnoty
ukazovatela bol zaznamenany az v roku 2014. Na zaklade tohto zistenia mdZzeme zhodnotit’, Ze
netto hodnota technickych rezerv slovenskych Zivotnych poistovni bola v obdobi svetovej
finan¢nej krizy dostatocna na pokrytie ich zavazkov. TieZ musime skonStatovat’, Ze regulacia
Solvency II nemala pozitivny vplyv na narast netto hodnoty technickych rezerv slovenskych

zivotnych poistovni. Obe stanovené hypotézy boli potvrdené.

Vyvoj agregovanej netto hodnoty technickych rezerv poistovni za oblast’ nezivotného
poistenia od roku 2000 po treti Stvrtrok 2017 mal vo vSeobecnosti rastici charakter. Mierny
medziro¢ny pokles agregovanej netto hodnoty technickych rezerv bol zaznamenany v roku
2007 kedy hodnota ukazovatel'a klesla z 702 286 eur na 647 806 eur v roku 2008. Tieto
skutoCnosti svedcia o tom, ze netto hodnota technickych rezerv slovenskych neZivotnych
poistovni bola v obdobi svetovej finan¢nej krizy dostato¢na na pokrytie ich zavizkov. Zaroven

mozeme skonstatovat, Ze Regulacia Solvency Il mala pozitivny vplyv na narast netto hodnoty
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technickych rezerv slovenskych nezivotnych poistovni. Obe stanovené hypotézy boli aj

V tomto pripade potvrdené.

Stucasné vykaznictvo eurdpskych poistovni, ktorych sucastou su aj slovenské
poistovne, prechadza vyznamnymi legislativnymi zmenami. Novy Standard IFRS 17, Poistné
zmluvy, nadobudne svoju G&innost’ od 1. januara 2021. Styri roky priprav sa mozu zdat’ ako
dostato¢ne dlhé obodobie, ale poistovne by toto obdobie priprav nemali podcenit.
Implementacia novych poziadaviek IFRS 17 podstatne ovplyviiuje trvanie, vysku a volatilitu
vykazovanych ziskov a tiez ocenenie poistnych zaviazkov a tym 1 kapital poistovni. Novy
Standard bude mat’ taktieZ vplyv na proces tvorby rezerv a finanéného vykaznictva, poistno-
matematickych modelov, IT systémov a do istej miery aj na odmeny riaditel'ov poistovni.
Vyska implementa¢nych nakladov na IFRS 17 eurépskych poist'ovni spolu sa odhaduje na 3 -
4 biliony eur. Poistovne relativne len neddvno dokoncili implementéciu Solventnosti Il a preto
implementacia IFRS 17 pre poistovne znamena takmer okamzite pokraCujuce zavadzanie
novych zmien a ddva len malo ¢asu na spamétanie sa. Na druhej strane, ak poistovne za¢nl s
implementaciou nového Standardu véas, mozu vyuzit' v mnohych oblastiach skiisenosti ziskané
pri implementacii Solvency II, ktoré im napomoézu k jednoduchsej priprave na zmeny v ich

uctovnictve a vykaznictve.

Hoci pred€asné uplatiovanie IFRS 17 je za urc¢itych podmienok povolené, ani jedna zo
slovenskych poistovni tento novy Standard pri zostavovani svojej Uctovnej zavierky za rok
2017 neuplatnila. Slovenské poistovne V sicasnosti analyzuji a vyhodnocuju dopady
implementacie nového Standardu a stanovuju si postup, ako a kedy nové poziadavky
zapracovat. St¢astou implementacie I[FRS 17 je zostiladenie nového Standardu so Solvency II.
IASB veri, Ze toto zosuladenie bude mozné uskuto¢nit’ na zaklade vzajomnych podobnosti
IFRS 17 a Solvency II. Aj ked’ IFRS 17 a Solvency II s v niektorych ich stcastiach podobné,
ich vzajomnych rozdielov je viac. IFRS 17 ponechava niekolko oblasti otvorenych pre
interpretaciu. Naproti tomu, suvaha podl'a Solvency Il ma vo velkej miere predpisant podobu.
Aj tento vyznamny rozdiel méZe v kone€nom dosledku viest’ k tomu, Ze G€tovné zavierky
poistovni nebudu vzajomné porovnatel'né, tak ako je zelanym cielom IFRS 17. V prvom a
tretom Stvrtroku 2018 je IFRS 17 v pripomienkovou konani. Pocas tohto obdobia mézu mat’
poistovne vplyv na kone¢nu podobu tohto nového Standardu a tak sa spolupodielat’ na jeho

kone¢nom zneni.
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Na zéklade uskuto¢nej analyzy slovenskych poistovni z pohl'adu uplatiiovaniu etiky a
etickych principov pri vykondvani ich podnikatel'skej ¢innosti, mézeme zhodnotit’, ze 14
slovenskych poistovni uplatiiuje etiku a etické principov pri vykonavani svojej podnikatel'skej
¢innosti. Jedinou slovenskou poistoviiou, ktord etické principy neuvadza ani v jednom z0
skamanych vykazov, je Novis poistovia, a.s. Tato poistoviia, ako jedind zo slovenskych
poistovni, nema eticky kodex. Poistoviia Novis v oblasti etiky teda uplatiiuje iba zakladny
eticky predpoklad, ktory slovenskym poistovniam uklada Zakon o poistovnictve a Kodex etiky
SLASPO. Skutoc¢nost’, ze mnohé poistovne v dosledku odhaleni svetovej financnej krizy pod
tlakom verejnosti prijali svoje vlastné etické kodexy, svedci o tom, Ze etické kodexy poist'ovni
maju svoje opodstatnenie. Zakladnym kritériom pre doveru poistenych voci poistovni je, ze
poistoviia bude pocas celej dizky poistného obdobia poistnej zmluvy plnit’ svoje zavizky.
Eticky kodex vymedzuje, aké spravanie moze klient poistovne oc¢akavat’ v rdéznych situaciach
od poistovne, resp. od jej zamestnancov a inych osob, ktoré¢ vystupuji v mene poistovne.
Eticky kodex poistovne dava najavo, ze jednym z jej primarnych zamerov je integrovat’ eticky
rozmer pri vykone svojej Cinnosti. Eticky kodex je prave ztychto dovodov vhodnym
prostriedkom pre vybudovanie si dovery poistovne u svojich sti€asnych ale aj potencionalnych
klientov. Z tohto dovodu, je nas§im odporti¢anim, aby poistoviia Novis zvazila svoj pristup

k oblasti etiky a v blizkom obdobi prijala svoj vlastny eticky kodex.

Z vysledkov dizertac¢nej prace vyplyva, Ze zakladné etické principy st vel'mi dolezité aj
v dobe vyspelej svetovej ekonomiky 21. storocia. Kazdy ¢lovek nesie plnu zodpovednost’ za
svoje slobodné konanie. Etika ma napomahat’ cloveku nachadzat’ vSetky ukazovatele a normy,
podl'a ktorych moéze posudit’ moralnu hodnotu svojho konania, a podl'a ktorych jednoznacne,
jasne, zavdzne a vzdy rovnako mdze odliSovat’ zlo od dobra tak v najvSednejSej koncepcii ako
aj Vv celkom jednotlivych a konkrétnych pripadoch. Je dolezité, aby kazdy jednotlivec popri
svojom osobnom dobre vnimal aj spolo¢né dobro spolo¢nosti. Obdobie pred vypuknutim
svetovej financnej krizy bolo charakteristické velkym ekonomickym rastom, nizkymi
urokovymi sadzbami a neobyCajnymi prilezitostami pre dosiahnutie zisku. Nizke turokové
sadzby a ekonomicka prosperita viedli k vys$Siemu pakovému efektu a znizeniu schopnosti
vnimania rizika. Prehnané uspokojovanie potrieb a nadspotreba, ktoré doésledkom tychto
skuto¢nosti nasledovali, ako uZ vieme dnes, nebolo spravne. Spolo¢nost’, ktora straca citlivost’
pre etické zasady a principy v praxi uz nie je schopna garantovat’ stabilitu a doveryhodnost’
vysledkov finan¢ného vykazovania. Od roku 2007 — 2008 bolo prijatych mnozstvo zmien

Vv oblasti regulacie finanéného trhu. Vynimkou nebola ani Eurdpska Unia, ktord od zaciatku
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krizy iniciovala niekol’ko vyznamnych zmien v oblasti regulacie eurépskeho finanéného trhu.
Avsak to, ¢i tieto nové regulacie prinesu ocakavanu zmenu a obnovenie dovery vo finan¢ny trh

bude zalezat’ od kazdého z nas.
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