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Uvod

V moderni spole¢nosti je existence pierozdélovacich procest nezbytnosti. Mira
zdanéni, ktera je jejich odrazem, se vSak v jednotlivych zemich podstatné lisi, a to
jak v absolutni vysi, tak zejména v danové struktuie. Velikost zdanéni, popt. vladnich
vydaji pak byva pravideln¢ inkorporovana do rtstovych teorii. Dlouhodoby ekono-
micky rist totiz vyznamné ovliviiuje klicovou ekonomickou charakteristiku, kterou je
zivotni uroven obyvatel.

Zdaleka nejpouzivanéj$im aproximatorem danového zatizeni je daiova kvota,
tedy podil danovych vynosii na nomindlnim produktu. Dal$i moznosti jsou implicitni
daniové sazby, a to napf. na urovni Evropské unie. Ty jsou vSak principidlné podobné
danové kvote (viz dale). SpiSe marginalnimi jsou alternativni ukazatelé, napt. riiznymi
zpusoby vypoctené efektivni danové sazby.1 Zasadnim problémem indext typu danové
kvoty je vyuziti danovych vynost jako odrazu danového zatizeni. I jednoducha danova
teorie vSak postuluje, Ze linka mezi danovym zatizenim a dafiovymi vynosy nemusi
byt jednoznacna a vySsi datlové zatiZeni nemusi vést k vy$Sim dafiovym vynosiim.
Aproximace danového bfemene za pomoci danové kvoty nemusi byt tudiz realna.
Vysoké danové zatizeni mize vést ve smyslu Lafferovy kiivky k niz§im danovym
vynostim.

Soucasna ristova teorie, jez integruje velikost zdanéni prostfednictvim jeho
vlivu na rstové proménné, zejména na miru uspor ¢i investic, velikost kapitalu nebo
technicky pokrok, je velmi ¢asto pii empirické verifikaci zpochybnéna a nepotvrzuji
se predpoklady o negativnim vlivu zdanéni na dlouhodoby ekonomicky riist nebo
se nepotvrzuji negativni efekty nékterych dani. Za jednu z nejproblémovéjsich Ize
v této oblasti povazovat korporatni dan. Vyuziti vhodnéjSich aproximatorti daiiového
zatizeni, nez jakym je danova kvéta, se jevi nezbytnym.

1 Efektivni danové sazby jsou takové, které se snazi zohlednit maximum aspektt ovliviiujici celkovou
danovou povinnost. Pro potieby jejich konstrukce jsou Casto vyuzivany unikatni datové zdroje,
pochazejici napf. z jednorazovych prizkumi, coz mize vést k problémim s délkou ¢asovych fad,

s pocty pozorovani apod. Autofi téchto sazeb se zpravidla nesnazi métit danové zatizeni celkove, ale
zameétuji se pouze na urcitou oblast, resp. na urcity typ ekonomickych subjektt. Nejcastéji se jedna
o vyjadfeni danové zatéze korporaci (Lazar, 2010), ale také danové zatizeni vysoce kvalifikované
pracovni sily (Elschner a Schwager, 2004) ¢i kupt. danové zatizeni bankovniho sektoru (Ricotti
etal., 2010).
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Cilem ptedlozené stati je zhodnoceni vlivu zdanéni na dlouhodoby ekonomicky
rist se zvlastnim zietelem na zdanéni korporaci za pouziti alternativniho ukazatele
danového zatizeni.2 Jedna se o index vlastni konstrukce, ktery zahrnuje objektivni
1 subjektivni charakteristiky popisujici velikost danového bfemene u jednotlivych
dani. Ptisp&vek byl zpracovan v ramci feseni projektu podporovaného GACR. ?

1. Zdanéni v teoriich ristu

Rozvoj ristové teorie je dan zejména masivnim empirickym oveéfovanim koncem 80.
let a 90. let 20. stoleti. Pfesto ho lze spojit zejména s diivejsimi klicovymi studiemi
Solowa (1956) a Swana (1956), ktefi rozvijeli neoklasicky ristovy model. V tomto
modelu se presumuje, ze diive ¢i pozd€ji se dostane ekonomika do tzv. stalého stavu,
ve kterém je rust HDP na pracovnika (tedy v podstaté zivotni uroven) dan pouze
exogennimi faktory, jakymi jsou technologicky pokrok a tempo rlstu obyvatelstva.
Ekonomiky, které se jiz nachazeji ve stalém stavu, se podle zavéri neoklasického
rustového modelu potykaji s nemoznosti danové ¢i rozpoctové politiky ovlivnit tempo
rustu produktu na obyvatele. Tato politika mé pak vliv na velikost zivotni irovné
pouze v piechodném obdobi mezi jednotlivymi stalymi stavy. Predpokladame-li, Ze
ve stalém stavu se nachazeji zejména vyspélé ekonomiky, potom mize mit v téchto
modelech u zminénych zemi danova politika pouze zanedbatelny vliv na tempo ristu
vystupu na pracovnika. Blize napt. Barro a Sala-i-Martin (2004).

V endogennich modelech ristu, které rozvijeli zejména Lucas (1988) a Romer
(1986) je vyuzivan mechanismus, podle kterého muze i danova politika mit vliv
na rast vystupu na pracovnika nejen mezi stalymi stavy, ale také ve stalém stavu.
Z tohoto diivodu ma efekt nejen tiroviovy, ale také riistovy. Aschauer (1989) uvadi,
ze zdanéni mizZe mit na dlouhodoby rist ve stalém stavu prokazatelny vliv. Kneller,
Bleaney a Gemmell (1999) se naopak domnivaji, ze zdanéni nema vyznamnéjsi efekty
smérem k ruistu stalého stavu.

Integrujeme-li zdanéni do ristovych modeli, déje se to prostiednictvim jeho vlivu
najednotlivé ristové proménné. Klicovym neoklasickym riistovym faktorem je mira aspor,
investic a nasledné kapitalové akumulace. Dopad na konecné investicni aktivity lze vidét
v nekolika smérech. Zejména se jedna o negativni vliv zdanéni na investi¢ni aktivity, se
zvlastnim zfetelem na FDI. Vyznamnou je pfedevsim korporatni dan a zdanéni dividend.
Z poslednich studii 1ze uvést napt. prace Buettner a Wamser (2006) nebo Keuschnigg
(2009), resp. Santoro, Wei (2009). Velmi dulezitym faktorem ovliviiujicim investice je
zdanéni prace, které vede k poklesu investicnich aktivit pies tlaky na zisky firem (napf.
Alesina et al., 1999). Nemén¢ vyznamnymi se jevi také nepfimé dané. Vyssi zdanéni
spotieby, prostiednictvim DPH nebo selektivni spotfebni dan¢, méa podobné negativni
efekty jako zdanéni prace (napt. Salanié, 2003).

Z metodického pohledu je vyuzit zejména ontologicky pfistup, jak ho popisuje Kotlan (2008).
Projekt & 402/08/0763 s nazvem ,,Dafi z piijmu pravnickych osob v CR a navrh legislativnich zmén

v kontextu snah o harmonizaci v Evropské unii ve smyslu de lege ferenda® podporovany Grantovou
agenturou Ceské republiky. Ten navazuje na praci Kotlan (2001).
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V rozsiteném neoklasickém rdstovém modelu je velmi vyznamnou promén-
nou, kterda modifikuje zavéry ptivodniho modelu Solowa (1956), velikost lidského
kapitalu. Jedna se o vliv na konvergenci ke stdlému stavu v konkrétni zemi i ekono-
mik k sobé navzajem, a tudiz i na dlouhodoby ekonomicky rist. VétSina praci se
shoduje, Ze vliv zdanéni na velikost lidského kapitalu je negativni, avSak s vyhradou
rozdilnych uc¢inkt jednotlivych dani, a také s rozdilnym vlivem konkrétnich vetej-
nych vydaju (investic) do lidského kapitalu. Jasny je vztah mezi velikosti investic
do lidského kapitalu a mirou zdanéni prace, popt. jeji progresivitou. Zanedbatelnou
neni ani otazka ¢asového horizontu. V del§im horizontu investi¢niho rozhodovani
do lidského kapitalu je vliv zdanéni markantnéjsi. S rostoucim zdanénim prace nebo
vy$si progresivitou klesa navratnost investice do lidského kapitalu a zdanéni se tak
projevuje negativné (napt. Erosa a Koreshkova, 2007 nebo Hendricks, 2004). Velmi
dalezitou se jevi zejména relace zdanéni prace a tzv. obecného lidského kapitalu,
ktery je na rozdil od lidského kapitalu specifického vyuzitelny v celé fadé profesi
(blize viz napt. Becker, 1993). Problémem je zejména to, pokud jsou pracovni piijmy
zdanény vyssi sazbou nez kapitalové (napt. Jacobs a Bovenberg, 2010). Podrobnéji
se vlivem zdanéni na ekonomicky rast zabyva prace Kotlan, Machova a Janickova
(2011). Z poslednich ceskych empirickych praci popisujicich vliv vladnich vydaji
a dani na dlouhodoby ekonomicky rist 1ze uvést napt. Izaka (2011). Podstatnou je také
kvantifikace dopadu institucionalniho prostiedi a riznych zptsobt vladnuti na vztah
zdanéni a ekonomického ristu (napt. Borzel, 2011 nebo Nagy, 2011).

2. Konstrukce alternativniho ukazatele darnového zatizeni

Vyuziti alternativnich ukazatelli danového biemene umoznuje realn€jsi zachyceni
dopadt zvySeného danového zatizeni na dlouhodoby ekonomicky rlst a Zivotni
uroven. Vyhodou se jevi zejména to, Ze se eliminuji problematické vztahy mezi danym
zatizenim a danovou kvotou. Jejich nevyhodou je pak predevsim obtiznéjsi konstrukce
a krat$i Casové tady, coz miize omezovat pocet stupnitt volnosti v ekonometrickych
analyzach, a tudiz i vérohodnost testovanych statistik.

2.1 Danova kvéta a jeji specifika

Danova kvota je zdkladnim ukazatelem, jenz je pouzivan k méteni danového zatizeni.
Jednd se o percentudlné vyjadreny podil danovych vynost k nominalnimu hrubému
domacimu produktu. Sledovana muze byt bud v celkové podobé, nebo separatné
pro jednotlivé dan¢. Danova teorie dale rozlisuje jednoduchou a slozenou danovou
kvotu. Zatimco jednoducha kvéta zahrnuje pouze ty dané, které se jako dané skutec¢né
oznacuji, slozena kvota zahrnuje také prispévky na socialni zabezpeceni, a je tak
chépana jako komplexnéjsi ukazatel danové zatéze.

Zakladni prednosti danové kvoty v jakékoliv podobé je jednoduchost jeji konstrukce
a dostupnost pro Siroky vzorek zemi v relativné dlouhém obdobi. Z téchto divodi je
téméi vyhradné pouzivand v komparativnich studiich i ekonometrickych analyzach.
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Zasadni nevyhodou, ktera vsak nebyva piili§ zminovana, je, ze danova kvota nemusi
fakticky viibec nic vypovidat o realné vysi danového biemene. Uvedené je zptisobeno
tim, Ze nemusi existovat prokazatelna korelace mezi efektivnim danovym zatizenim
a dafiovou vynosnosti. Jak plyne i z elementarni Lafferovy kiivky*, vztah mezi velikosti
efektivniho datlového zatizeni popisovaného naptiiklad nomindlni dafiovou sazbou
na jedné stran¢ a daiiovymi vynosy na stran¢ druhé se v ¢ase velmi vyrazné méni a navic
je zjevné nelinearni. Pfi relativné nizkém danovém zatizeni miize existovat piima uméra
mezi jeho vysi a daiovymi vynosy, avSak s klesajicim meznim vynosem pii dodatecném
zvyseni danové sazby. Od urcité velikosti zdanéni se vSak zavislost méni a vazba se stava
nepiimo umeérnou. ZvétSeni danového zatizeni nevede ke zvyseni danovych vynost
(a tudiz i danové kvoty), ale naopak k jejich snizeni. Dalsi spiSe marginalni nevyho-
dou danové kvoty je, ze vyuziva ukazatel hrubého domaciho produktu, ktery mize byt
statisticky nespolehlivy, v riznych zemich zahrnovat v rozdilné mitfe Sedou ekonomiku
apod. Danova kvota je tak spise, nez jako ukazatel danového zatizeni, vnimana jako ta
cast HDP, ktera je prerozdélovana prostfednictvim dani. Blize se problematikou danové
kvoty a také jejim vyuzitim v makroekonomickych modelech zabyvaji napt. Szarowska
(2010), Johansson et al. (2008) ¢i Arnold (2008).

Spise doplnénim, nez alternativou k danové kvote, se jevi implicitni dafiové sazby,
které nevztahuji danové vynosy k HDP, ale k tomu typu ¢innosti a komoditam, kterych
se danovée dotykaji. Jedna se tudiz o analyzu vlivu danového biemene na aktivity podle
jejich funkce (kapital, prace a spotieba). Nevyhodou implicitnich danovych sazeb je,
7e jsou v komparovatelné a vérohodné podobé¢ zjistovany pouze pro zem¢ Evropské
unie a pro analyzu OECD jako celku jsou irelevantni. Také na implicitni danové sazby
se primétené vztahuji vySe uvedené nevyhody popsané pro daiiovou kvotu. Blize
k problematice implicitnich danovych sazeb viz napt. Zechner a Swoboda (1986) nebo
Walden (1996).

2.2 Alternativni index danového zatizeni — WTI

World Tax Index (WTI) je souhrnny multikriteridlni ukazatel danové zatéze, ktery
kombinuje udaje o danovych podminkach dostupné z mezinarodné uznavanych zdroja
s udaji vyjadiujicimi Oualified Expert Opinion (QEO). Index udava hodnotu celkové
danové zatéze ve vztahu k ostatnim zkoumanym zemim, pficemz vyssi hodnoty WTI
vyjadiuji vyssi danovou zatéz.5

Pojeti danové zatéze se v ptipadé WTI nevztahuje pouze na vysi danového vybéru
a jeho vazby k HDP, jako je tomu napiiklad u zmifované danové kvoty. Snazi se
do hodnoceni zakomponovat také dalsi dilezité aspekty, které jsou spjaté naptiklad
s progresivitou zdanéni, s administrativni naro¢nosti vybéru dani z pohledu platce,
s rozsahem danovych vyjimek, s moznostmi danového odpoctu nakladu atp.

4 Laffer (2004), popi. v obecné roving Siroky (2008).
5 Index WTI byl zkonstruovan tymem pod vedenim autort tohoto ¢lanku.
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2.21 Metodika konstrukce WTI

WTI jako celek ptedstavuje ve sledovanych zemich vice nez 95% danového mixu
OECD, zbyla ¢ast danového mixu se tyka ostatnich dani, které jsou v jednotlivych
zemich natolik specifické, Ze je jejich komparace prakticky nemozna. WTI tedy
zahrnuje podstatnou ¢ast danové zatéze v jednotlivych zemich a Ize o ném hovofit
jako o souhrnném datiovém indexu.

WTI je slozen z péti subindext.. Témi jsou:
e Corporate Income Tax (CIT, vyjadiuje relativni uroven danového zatizeni
s ohledem na zdanéni korporaci),

e Personal Income Tax (PIT, vyjadiuje relativni Giroven daitového zatizeni s ohledem
na zdanéni domacosti),

*  Value Added Tax (VAT, vyjadfuje relativni Groven dafiového zatizeni s ohledem
na dainl typu DPH),

¢ Individual Property Taxes (PRO, vyjadiuje relativni uroven danového zatizeni
s ohledem na majetkové dan¢),

e Other Taxes on Consumption (OTC, vyjadfuje relativni tiroven danového zatizeni
s ohledem na ostatni spotiebni dan¢).

Kazdy z jednotlivych subindext je navic rovnéz vysledkem pusobeni nékolika faktort,
proto se také dil¢i subindexy déle rozkladaji do n¢kolika slozek, jak ukazuje tabulka (1).

Tabulka 1
Jednotlivé subindexy WTI a jejich slozky

A) Corporate Income Tax (CIT) D) Individual Property Taxes (PRO)
1

A1) Nominal Tax Rates D1) Net Wealth Tax

A2) Progressivity D2) Real Estate Tax

A3) Incentives D3) Inheritance Tax
) )

A4) Tax Deductibility of Costs D4) Gift Tax

A5) Administration

D5) Other Property Taxes

B) Personal Income Tax (PIT)

E) Other Taxes on Consumption (OTC)

B1) Nominal Tax Rates E1) Beer

B2) Progressivity Rate E2) Wine

B3) Personal Deductions E3) Alcohol

B4) Social Security Contributions | E4) Tobacco
B5) Administration E5) Mineral Oils

C) Value Added Tax (VAT)

C1) Standard Tax Rate

C2) Reduced Tax Rate

)
C3) Registration Duty
C4) Exemptions
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Pozn.: anglické nazvy

jsou v tabulce ponechany

s ohledem na konstrukci
dotaznikll QEO a zvefejnéni
vyslednych hodnot WTI

v anglickém jazyce na www.
worldtaxindex.com.
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Jak bylo jiz uvedeno, pro vypocet WTI jsou pouzita nejen tvrda, ale také mekka
data z QEO. Ten byl ziskan prostfednictvim rozsahlého dotaznikového Setieni, které
bylo provedeno mezi danovymi specialisty® ze vSech zemi OECD. Cilem Setfeni
bylo ziskat vahy jednotlivych subindext a jejich ¢asti pro dals$i vypocty. Respondenti
Setfeni tak v pfipad¢ kazdého subindexu rozdélovali hodnotu 100 % mezi jeho dil¢i
slozky podle toho, jak se podileji na danovém zatizeni v pfislusné zemi, pficemz
vy$si procento znamenalo vyssi dafiovou zatéz. Praimérné procento, které bylo slozce
za danou zemi ptidéleno, pak uréovalo jeji vahu v piislusném subindexu.

Tvrda data (napt. vySe danovych sazeb, mira progresivity, pocet hodin potiebny
pro podani danového pfiznani apod.), ktera byla pro vypocet pouzita, se pohybovala
na riiznych skalach, a proto byla pied samotnym vypoctem vzdy standardizovana, tedy
prevedena na $kalu od 0 do 1 podle nésledujiciho vzorce:

X - XXy 0

Xmax - xmin
kde X, je standardizovana hodnota, X; je hodnota pro i-tou zemi, X, je minimalni
hodnota a X, maximalni hodnota z hodnot sledovanych zemi. Nulova hodnota byla
poté ptifazena Udaji, ktery pred upravou predstavoval nejnizsi hodnotu, a hodnota, ktera
v dané skupin¢ hodnot pted ipravou byla nejvyssi, nabyla po upravé hodnoty jedna.
Jednotlivé subindexy pak byly vypocteny jako:

EO.
Sy =Zi“1[><s, QlWJ )

kde je S, hodnota k-t¢ho subindexu, X, standardizovana hodnota i-té slozky subin-
dexu a QEOi vaha vyplyvajici z QEO pro i-tou slozku. N je pocet slozek ptislusného
subindexu.

Vahy samotnych subindexii byly stanoveny na zaklad¢ Saatyho metody parového
porovnani’, které provedli respondenti Setfeni. Podstatou metody je porovnavani veske-
rych dvojic kritérii s ohledem na stanoveny cil podle jejich diileZitosti. Respondenti
tak porovnavali vS§echny dvojice subindext s ohledem na jejich diilezitost pro danové
zatizeni v zemi, kdy vyssi diillezitost znamenala také vyssi daniovou zatéz, a to s vyuzi-
tim tiibodové skaly pro vyjadieni miry dilezitosti.

Souhrnny index WTI byl vypocten z 5 dil¢ich subindexi jako:

WTI :Ziz,(sk Ql'f)(gk}, (3)

kde je QEO, vaha stanovena na zakladé¢ QEO pro k-ty subindex.
Podrobnéji ke konstrukci WTI viz Kotlan a Machova (2012).°

6  Kritériem vybéru respondentt Setfeni bylo mnozstvi publikaci a jejich citaci vztahujicich se
k problematice zdanéni v databazi Scopus, ptip. doporuceni téchto autord.

Viz napf. Saaty (2008).

Vstupni data, metodiku, vypocet hodnoty WTI, véetné jeho subindext lze nalézt na
www.worldtaxindex.com.
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2.2.2 Data WTI

Vysledné hodnoty, kterych nabyva WTI pro jednotlivé zemeé OECD, shrnuje tabulka (2).
Jedna se o primérné hodnoty za sledované obdobi 2005-2010. Ukazatel se pohybuje
na Skale od 0 do 1, kde 0 znamena minimalni dafovou zatéz a 1 maximalni danovou
zatéz ekonomickych subjektid. Za pouziti tohoto indexu, vykazuji nejnizsi danové
zatizeni Irsko, Svycarsko a Austrélie, u kterych se WTI pohybuje do 0,3. Nasleduji zemg,
jako je Kanada, Spojené kralovstvi, Estonsko, ale také Ceské republika, kde WTI nabyva
hodnoty 0,36. Naopak nejvyssi danové zatizeni vykazuji Turecko, Belgie, Norsko,
Dansko nebo Nizozemi. Tabulka (2) zaroven ukazuje vysi danové kvoty® v jednotlivych
zemich. I v tomto p¥ipadé patii Irsko &i Svycarsko k zemim s relativné nizkym dafiovym
zatizenim a naopak Belgie nebo Norsko k zemim s dafovou zatézi vetsi.

Tabulka 2
Hodnoty WTI a danové kvoty

Zemé WTI | Danova kvéta | Zemé WTI | Danova kvéta
Australie 0,29 28,31 Mad'arsko 0,54 38,76
Belgie 0,63 43,90 Mexiko 0,38 18,40
Britanie 0,31 35,54 Némecko 0,53 36,12
Chile 0,52 21,75 Nizozemsko 0,55 38,72
Ceska republika 0,36 36,23 Norsko 0,62 43,27
Dansko 0,58 48,95 Novy Zéland 0,34 33,99
Estonsko 0,33 32,39 Polsko 0,36 33,55
Finsko 0,48 43,06 Portugalsko 0,44 31,65
Francie 0,50 43,48 Rakousko 0,51 42,13
Irsko 0,26 29,63 Recko 0,36 31,23
Island 0,46 38,27 Slovensko 0,37 29,50
Italie 0,49 42,70 Slovinsko 0,50 37,79
Izrael 0,46 34,24 Spanélsko 0,35 34,21
Japonsko 0,55 27,79 Svédsko 0,43 47,25
Kanada 0,32 32,47 Svycarsko 0,26 29,29
Korea 0,38 25,44 Turecko 0,96 24,61
Lucembursko 0,43 36,48 USA 0,39 26,36

Pramen: vlastni vypocty

V ptipad¢ nékterych zemi je vSak jejich postaveni podle dvou uvedenych ukaza-
teltl zcela odligné. Jedna se predevsim o Turecko, Chile, Japonsko ale také Svédsko
nebo Spojené kralovstvi. Ve vsech piipadech jsou rozdily zplisobeny zejména odlis-
nymi vysledky na strané danového zatizeni korporaci, které je vyjadieno subinde-

9  Jedna se vzdy o slozenou danovou kvotu, tedy kvotu zahrnujici také piispévky na socialni
zabezpeceni.
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xem CIT, ptip. korporatni danovou kvétou. Jinymi slovy, zahrnuti takovych faktora
ovlivitujicich danové zatizeni korporaci, jako je administrativni naro¢nost zdanéni
¢i moznost danového odpoctu naklada (viz tabulka (1)), ma na vyslednou danovou
74tz ziejmé zasadni vliv. Udaje o CIT a korporatni kvoté ukazuje tabulka (3). Ta
zaroven shrnuje hodnoty, kterych za sledované obdobi primémé nabyva ukazatel
PIT a ptislusna danova kvota. V tomto piipadé se, na rozdil od CIT, postaveni zemi
s ohledem na pfislusné ukazatele zasadné nelisi. Obdobné tomu bylo také v ptipadé
ostatnich subindex a pfislusnych kvt (viz dale).

Tabulka 3
Hodnoty vybranych subindext a pfislusné darové kvéty (% HDP)
Zemé WTI Kvéta | WTI | Kvéta Zemé WTI | Kvéta | WTI | Kvéta
CIT CIT PIT PIT CIT CIT PIT PIT

Australie 0,05 5,93 0,14 10,69 | Madarsko 0,04 2,23 0,22 7,16
Belgie 0,03 3,16 0,29 12,41 | Mexiko 0,14 . 0,06 .
Britanie 0,02 3,34 0,19 10,50 | Némecko 0,11 1,82 0,27 8,93
Chile 0,02 . 0,11 . Nizozemsko 0,07 3,10 0,25 7,62
Eeepsuklflika 0,08 4,27 0,08 4,00 Norsko 0,07 | 11,20 | 0,10 9,70
Dansko 0,05 3,42 0,3 25,17 | Novy Zéland 0,07 4,76 0,17 13,79
Estonsko 0,04 1,56 0,15 571 Polsko 0,03 2,53 0,12 4,76
Finsko 0,05 3,10 0,2 13,14 | Portugalsko 0,06 3,10 0,09 5,62
Francie 0,08 2,49 0,12 7,55 | Rakousko 0,06 2,15 0,23 9,46
Irsko 0,01 3,06 0,14 8,19 | Recko 0,08 2,68 0,10 4,86
Island 0,03 2,04 0,23 13,47 | Slovensko 0,07 2,80 0,14 2,53
Italie 0,09 3,29 0,27 11,22 | Slovinsko 0,04 2,53 0,22 5,71
Izrael 0,04 3,76 0,13 7,26 | Spanélsko 0,06 3,24 0,17 6,88
Japonsko 0,36 3,84 0,12 532 | Svédsko 0,04 3,41 0,18 | 14,28
Kanada 0,06 3,49 0,25 11,70 | Svycarsko 0,03 3,07 0,17 9,563
Korea 0,22 3,80 0,05 3,77 | Turecko 0,41 1,73 0,10 3,86
Lucembursko | 0,04 5,32 0,27 7,52 USA 0,16 2,65 0,15 9,38

Pramen: vlastni vypocty
Pozn.: . — hodnoty nejsou k dispozici.

2.3 Korelace WTI a danové kvoty

Vypocétené hodnoty WTI pro jednotlivé zemé byly v dalsi analyze pouzity jako vstupni
hodnoty pro korela¢ni analyzu s datiovou kvoétou, jejimz cilem bylo ovéfit vhodnost
pouziti daiiové kvoty jako ukazatele daniového zatizeni. Korelace ptitom byla zjisto-
vana jak pro WTI jako celek, tak pro jeho dil¢i subindexy ve vztahu k piislusSnym
danovym kvotam.
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Korela¢ni analyza byla provedena s vyuzitim Spearmanova koeficientu poradové
korelace, ktery umoziuje praci s veli¢inami, jejichz hodnoty se pohybuji na rozdil-
nych Skalach, nebot’ na misto samotnych hodnot pracuje s pofadim porovnavanych
zemi s ohledem na tyto hodnoty. Lze jej vypocitat jako:

no2
DL )
n(n’ —1)

S

kde d; jsou rozdily v potadi dvojic hodnot, kterych nabyvaji sledované veli¢iny, n je
pocet téchto dvojic hodnot a r, je Spearmantiv koeficient poradové korelace. Koeficient
nabyvd hodnot <-1;1>, kde |r] =1 znamena uplnou zavislost potadi, rse(0;1)
znamend shodu potadi a rge (-1;0) pfevracené potadi hodnot. ry = 0 vyjadiuje nekore-
lovanost hodnot.

V piipadé¢ WTI jako celku byla prokazana pozitivni korelace s daiiovou kvotou
s korelacnim koeficientem 41,4 %, pricemz korelace je statisticky vyznamna na hlading
vyznamnosti 5 %. Dale tedy bylo analyzovano, které ze subindexid WTI jsou pfi¢inou
relativné nizkého stupné korelace a které naopak korelaci zvysuji.

Bylo zjisténo, ze PIT, VAT, resp. PRO jsou s piislusnymi danovymi kvotami
(podil vynosu z osobni diichodové dané, z VAT, resp. z majetkovych dani na HDP)
pozitivné korelovany na hladiné vyznamnosti 1 %, pficemz koeficienty korelace
dosahuji 64,5 %, 55,8 %, resp. 47,4 %. Statisticky vyznamna korelace (na hladiné
vyznamnosti 5 %) byla zjisténa také v piipadé OTC, kde dosahl koeficient korelace
hodnoty 36,1 %.

Tabulka 4
Spearmanuyv koeficient poradové korelace (rs) s darfiovou kvétou pro WTI a jednotlivé
subindexy

WTI CIT PIT VAT PRO oTC
rs (%) 41,40* -0,50 64,50** 55,80*** 47,40 36,10**

Pramen: vlastni vypocty

Pozn.: ** statisticky signifikantni na hladiné vyznamnosti 5 %, *** statisticky signifikantni na hladiné vyznamnosti 1 %;
pro ovéfeni hypotézy o statistické vyznamnosti koeficientu byl ve vSech pfipadech vyuZzit t-test.

k.

Jak naznacovala jiz vstupni deskriptivni analyza, naprosto odlisnych vysledkt
vsak bylo dosazeno pii vypoctu korelace mezi CIT a pfislusnou kvotou. V tomto
piipadé byla prokazana dokonce negativni korelace, avsak statisticky nevyznamna.
Dale tedy bylo zjistovano, jaké celkové korelace s danovou kvotou by bylo dosazeno
v ptipadé, ze by pro vypocet WTI byla namisto subindexu CIT pouzita kvota pro
korporatni zdanéni. Korelac¢ni analyza tak byla opétovné provedena s pfepoctenym
WTI. Vysledny korelac¢ni koeficient v tomto ptipadé dosahl hodnoty 51,4 %, a to
na hladiné vyznamnosti 1 %.
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Vzhledem k tomuto vysledku byl WTI obdobné piepocten tak, aby byl odstra-
nén rovnéz negativni efekt nizké korelace v piipadé OTC. Za subindexy CIT a OTC
tedy byly dosazeny piislusné danové kvoty. Vysledny korelac¢ni koeficient tak nabyl
hodnoty 50,8 % na hladin¢ vyznamnosti 1 %.

2.4 Problematika zdanéni korporaci

Predchozi subkapitola popisuje korelaci mezi danovou kvétou jako celkem, respek-
tive jejimi subcastmi pro jednotlivé dané a prislusnym indexem danového zatizeni
WTIL, popt. jeho subindexy. Jak bylo naznaceno, nejproblémovéjsi se jevi situace
v oblasti korpordtniho zdanéni, u néhoz byla nalezena dokonce negativni korelace,
avsak statisticky nevyznamna. Lze se tak domnivat, ze pravé v oblasti daitového
zatizeni korporaci je danova kvota jako jeho aproximéator velmi problematicka.
V zasad¢ lze konstatovat, ze zvyseni efektivniho danového zatizeni se pozitivné
neodrazi v danové kvoté. Z tohoto divodu je i jeji vyuziti v rustovych teoriich
kontraproduktivni.

Pti hledani potencialni vazby mezi velikosti danového zatizeni a dafiovou kvotou
bylo dale vyuzito n¢kolik modeld. V grafech, zndzoriujicich vzajemny vztah mezi
danovym vynosem (méfeno postupné danovou kvotou a danovym vynosem ve vztahu
k poctu obyvatel) a danovou zatézi (vyjadieno jednak pomoci kombinované sazby
dané a jednak pomoci CIT), byly hodnoty postupné prokladany ptimkou a parabolou.
Tabulka (5) tak ukazuje, jakych bylo v jednotlivych piipadech dosazeno koeficientl
determinace. Z hlediska statistické verifikace se jevilo jako vhodnéjsi vyuZiti paraboly,
které implikovala jiz dfive popsana Lafferova kiivka'. Nejvyssi koeficient determinace
tak presumuje, Ze pti nizkém danovém zatizeni existuje pozitivni vazba na danovou
kvotu a pfi vysSim danovém bfemenu (nominalni sazba korporatni dané nad 30%) se
stava zavislost negativni.

Tabulka 5
Lafferova krivka pro korporatni dan

Kvéta CIT Vynos z korporatni dané / obyv.
Funkce R? (%, kombinovana sazba) | R? (%, CIT) | R? (%, kombinovana sazba) | R? (%, CIT)
Linearni 0,06 0,0008 3,80 1,20
Kvadraticka 3,50 2,30 6,90 1,50

Pramen: vlastni vypocty

10 Korelace byla provedena pro rok 2009 (posledni rok s uplnymi daty) pro vSechny ¢leny OECD.
Korelace s primérnymi hodnotami za sledované obdobi (2005-2010) potvrdila podobné zavéry.
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Obrazek 1
Lafferova kfivka pro korporatni dan
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V situaci, pokud byla nahrazena kombinovana danova sazba ukazatelem CIT,
ktery je subindexem WTI, vychézely zavéry obdobné. Lze tak konstatovat, Ze neexis-
tuje linedrni ani pifimo Umérnd vazba mezi efektivnim danovym zatiZenim (CIT)
a danovou kvotou. Tento vztah je spi§ nelinearni a pfi nominalni sazbé vyssi nez 30 %
(resp. CIT vys$8im nez 0,2) je uméra mezi efektivni sazbou a kvotou opa¢nd. Dailova
kvota pak neni vhodnym aproximatorem efektivniho daniového zatizeni korporaci.
Vyse uvedené muze byt zpisobeno tim, ze korporace reaguji citlivéji na zvySeni
danové zatéze nez naptiklad subjekty zatizené osobni diichodovou dani a uchyluji se
k danovym tiniktim ¢i daniové optimalizaci.
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3. Vliv zdanéni na ekonomicky riist: panelova regrese
3.1 Pouzita metodika a data

V provedené regresni analyze byl v zakladni podobé vyuzit rozsifeny neoklasicky
model tak, jak to doporucuji Mankiw, Romer a Weil (1992) nebo Barro (1996, 2001).
Vysvétlovanou proménnou byl redlny HDP na obyvatele v USD piepocteny paritou
kupni sily (RGDP) a vysvétlujicimi proménnymi pak standardni riistové proménné,
jakymi jsou mira realnych investic vztazena k realnému HDP (RINVESTMENT), tempo
rastu populace (POPULATION) a aproximace trovné lidského kapitalu'' (HUMAN).
V souladu s hypotézou podminéné konvergence v zemich OECD'? byla jako vysvétlujici
proménna zahrnuta také pocatecni tiroveit HDP z roku 1984 (GDP84). Jako exogenni
proménna byla, stejné jako ve studii Mankiwa, Romera a Weila (1992), zafazena mira
technického pokroku a znehodnoceni kapitalu (v souhrnu jako 5% rist/rok).

Velikost zdanéni je méfena za pouziti standardni danové kvoty (TQ) a separatné
je také zkouman vliv jednotlivych dani dle klasifikace OECD." Jedna se zejména
o dichodové dan¢ osobni (klasifikace 1100), korporatni (klasifikace 1200) a socialni
pojisténi (klasifikace 2000). Déle pak o nepiimé dan¢ uvalené na spotiebu (DPH —
klasifikace 5110 a selektivni spotfebni dané — klasifikace 5120). V posledni fad¢ byl
zkouman vliv majetkovych dani (klasifikace 4000).

Podstatnou soucasti tohoto piispévku je zahrnuti alternativniho indexu danového
zatizeni vlastni konstrukce (WTTI), ktery je dekomponovan také na jednotlivé dané, a to
v souladu s vyse uvedenou klasifikaci OECD. Dekompozice je provedena zvlast' pro
osobni dichodovou dan, ktera zahrnuje i odvody na socialni pojisténi (PIT), korpo-
ratni zdanéni (CIT), dan z ptidané hodnoty (VAT), selektivni spotfebni dan¢ (OTC)
a majetkové dané (PRO).

Integrace zdanéni do ristovych modeld je provedena podle hypotézy jeho vlivu
na jednotlivé rustové proménné popsané v predchozi kapitole, a to jako indukovana
slozka (viz kapitola 1).

Vétsina udajii o velikosti zdanéni (danova kvodta a jeji subCasti) byla Cerpana
z OECD Factbook Statistics'* (OECD Factbook 2011). Index WTT a jeho subindexy
byly konstruovany na zakladé dat z OECD Tax Database'>a OECD Tax Statistics.'®
Udaje o velikosti HDP na obyvatele a o podilu investic na HDP byly ziskéany

11 Aproximovan podilem minimalné stfedoskolsky vzdélaného obyvatelstva na celkové pracovni sile
(ve v&kové skuping 15-64 let).

12 Australie, Belgie, Britanie, Chile, Ceska republika, Dansko, Estonsko, Finsko, Francie, Irsko, Island,
Italie, Izrael, Japonsko, Kanada, Korea, Lucembursko, Mad’arsko, Mexiko, Némecko, Nizozemsko,
Norsko, Novy Z¢land, Polsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovensko, Slovinsko, Spanélsko,
Svédsko, §vycarsko, Turecko, USA.

13 OECD (2011).

14 http://www.oecd-ilibrary.org/economics/data/oecd-factbook-statistics_factbook-data-en
15  http://www.oecd.org/ctp/taxdatabase

16 http://www.oecd-ilibrary.org/taxation/data/revenue-statistics_ctpa-rev-data-en
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z databaze Penn World Table (viz Penn World Table — databaze 1950-2010) konstru-
ované na zaklad¢ udaju ze systému narodnich uctt svétovych ekonomik, ktera byla
popséana v praci Hestona et al. (Heston, Summers a Aten, 2006). Dopliikovym zdrojem
pro udaje o velikosti lidského kapitalu byla databaze OECD (viz OECD Factbook
Statistics). Analyzovanym bylo obdobi let 1995-2010, pro které bylo mozno zarucit
témeét uplné a vérohodné Casové fady (a to zejména s ohledem na postsocialistické
¢leny OECD) a zejména obdobi let 2005-2010, v némz byl konstruovan index WTI.

Pouzitou metodou byla panelova regrese, ktera vyuziva oproti prifezovym regre-
sim podstatné vice stupnti volnosti, s moznym zahrnutim individualnich vliva (tj.
existence heterogenity napfi¢ prifezovych jednotek). Vzhledem k relativné malému
poctu zemi a relativné kratkym casovym fadam, je kombinace ¢asovych a prirezovych
dat zcela nezbytna. Prezentované statistiky jsou pak vérohodnéjsi.

Pouzitym softwarem byl E-Views, verze (7), ktera oproti pfedchozim umoziuje
provadét odhady také na panelovych datech.

Cilem provedenych regresi bylo ovérit hypotézu o existenci vlivu zdanéni a zejména
jednotlivych dani na dlouhodobou ekonomickou troven a potazmo ekonomicky riist.
Zejména bylo ale cilem zjistit, zda mize byt datiova kvota vyuzitelnd jako dobry aproxi-
mator danového zatizeni, a zda pouziti vlastniho alternativniho indexu danového zatizeni
nemodifikuje zavéry o vlivu zdanéni na dlouhodobou Zivotni iroven a rust.

V panelové regresi byla jako vysvétlovana proménna pouzita vyse realného HDP
na obyvatele. Vysvétlujicimi proménnymi byly jiz zminované ristové proménné a dale
pak rizné subcasti danové kvoty a indexu WTI. V prvni fazi byly provedeny testy
stacionarity za pouziti tzv. panel unit root test podle Levin, Lin, Chu (2002). Jako
nestacionarni byly zjistény pouze proménné WTI, VAT a OTC. Jejich stochasticka
nestabilita byla odstranéna v dalSich analyzach pomoci pouziti prvnich diferenci,
u kterych testy jednotkového kofene nestacionaritu zamitly — d(WTI), d(VAT),
d(OTC). Dil¢im problémem byl test stacionarity ukazatele RGDP, kde byla podle
testu Levin, Lin, Chu (2002) tato prokazana, avSak podle alternativnich testi Im,
Pesaran, Shin (2003), resp. Maddala, Wu (1999) byla uvedena proménna verifi-
kovana jako nestacionarni. V dalSich analyzach byla proto u RGDP pouzita prvni
diference jeji ho logaritmu — d(log RGDP).!” Byt nas u niZe popisovanych regres-
nich modell zajima zejména statisticka vyznamnost a znaménko u vysvétlujicich
proménnych (tedy smér pisobeni vysvétlujicich proménnych), coz je v souladu
s podobnymi pracemi, domnivaji se autofi, ze je v tomto piipad¢ nutno zminit
(zvlast, pokud je vysvétlovanou proménnou prirtistek logaritmu HDP) interpretaci
koeficientd, kterou mizeme chépat tak, ze pokud se zméni nékterd z vysvétlujicich
proménnych o jednotku, povede zminéné ke zméné (poklesu nebo ristu) tempa rstu
HDP, a to o velikost daného koeficientu.

17  Takto volena proménna pak umoznuje zkoumat dopad vysvétlujicich proménnych na tempo ristu HDP.
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Problém autokorelace a heteroskedasticity byl feSen pouzitim robustniho estima-
toru, ktery pfi vypoctu kovarianéni matice zajistuje, ze jsou vysledky smérodatnych
odchylek parametru a testy hypotéz korektni s ohledem na moznou pfitomnost autoko-
relaci a heteroskedasticity.'®

V odhadech byl pouzit model s fixnimi vlivy, ktery je dle Wooldridge (2009)
vhodnéjsi v piipadé makroekonomickych dat a za situace, ze prafezovymi jednotkami
jsou staty.!” Tento postup vychazel také podpurné z Hausmanova testu,?® a to v tom
smyslu, ze model nahodnych vlivii nebylo mozné na zakladé vysledkti Hausmanova
testu pouzit.

Nize pouzity model je primarné koncipovan jako staticky, tedy bez zahrnuti
zpozdénych hodnot. I kdyZ je mozné namitnout, ze dan¢ (zejména nepifimé) ptsobi se
zpozdénim nékolika let,?! neni mozné, s ohledem na délku ¢asovych fad u indexu WTI,
provést vérohodnéjsi dynamickou analyzu. Dynamizaci modelu Ize v nejjednodussi
podobé provést (1) pouzitim klouzavych primért temp ristu redlného HDP s uréitym
predstihem, (2) zahrnutim zpozdénych vysvétlujicich proménnych nebo (3) pouzitim
dynamickych panelovych modelii odhadovanych specialnim estimatorem, ktery fesi
problém mozné endogenity.

3.2 Darnova kvéta: panelova regrese v zemich OECD 1995-2010

Nasledujici tabulka (6) shrnuje vysledky regrese pro obdobi 1995-2010, kdy
pro vyjadifeni danové zatéze byly vyuzity jednotlivé subcasti datové kvoty dle
metodiky OECD. Nejsou zde zahrnuty proménné, které byly z modelu vytazeny
z divodu své statistické nevyznamnosti pfi prvotnim testovani (GDP84, HUMAN,
POPULATION). Ze statisticky nevyznamnych proménnych byly v modelu ponechany
pouze proménné indikujici velikost daiového zatizeni z diivodu, ze jejich odstranéni
nevedlo k podstatnym zménam v odhadech. S ohledem na dalsi analyzy jsou prezen-
tovany pro ilustraci.”

18 Jedna se o metodu ,,White period®, kterou nabizi pouzity ekonometricky software E-Views, verze
(7). Piislusny vztah pro jeji vypocet je standardné uvadén v ekonometrické literatute a 1ze jej nalézt
rovnéz v manualu E-Views (kapitola 18, strana 611). Pro Gplnost je nutno zminit, ze ve statich
standardné publikovanych v soucasnosti, se odhady kovarian¢ni matice neuvad¢ji, protoze testy
statistick¢ vyznamnosti parametrt jsou jiz zalozeny pravé na téchto odhadech. Zminéného piistupu
se pridrzeli také autofi.

19 Podobné¢ metodicky postupuje ve stati publikované nedavno v tomto periodiku napf. Izak (2011) ¢i
Janda, Michalikova a Potacelova (2010).

20 Viz Hausman (1978).

21 1Izék (2011) modeluje zpozdéni 2-5 let.

22 Tyka se i dalsich tabulek s vysledky jednotlivych testt.
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Tabulka 6
Vliv komponent dariové kvoty v OECD, 1995-2010%

Vysvétlovana proménna d(log RGDP)!
Pocet pozorovani 360
C -0,02 (-1,68)*
1100+2000 -0,002(-1,61)*
1200 0,001(1,69)*
4000 -0,002(-1,64)*
5110 0,002(2,18)**
5120 0,001(0,38)
RINVESTMENT 0,002(3,52)***
@INGRP(G7)*1200 1,51E-06(1,69)*
Adj. R? 0,22
F-statistika 7,33%**

Pramen: vlastni vypocty
Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jeZz jsou korigovany o heteroskedasticitu a autokorelaci; smérodatné

*

odchylky jsou spocitany s vyuzitim robustnich odhadu; *, **, *** oznaduje hladinu vyznamnosti 10 %, 5%, 1 %, metoda
fixnich efektu; ,d“ pfed zavorkou u proménné znadi pouziti diference.

Z provedenych analyz vyplyva, Ze s piijatelnym koeficientem determinace®
a na 1% hladiné vyznamném modelu, byl prokazan v letech 1995-2010 v zemich
OECD statisticky vyznamny negativni vliv osobni dichodové dané spolu se social-
nimi odvody (klasifikace 1100+2000) a negativni vliv majetkovych dani (klasifikace
4000) na rast ekonomik. Efekty selektivnich spotfebnich dani (klasifikace 5120)
nebyly potvrzeny jako statisticky vyznamné. Naopak se v rozporu s teoretickymi
koncepty nepotvrdil negativni vliv korporatniho zdanéni (klasifikace 1200). Statisticky
vyznamn¢ na 10% hladiné vyznamnosti byl potvrzen pozitivni vliv korporatni dané
na dlouhodoby ekonomicky rust. Uvedené zavéry v otdzce korporatniho zdanéni jsou
v souladu s diivéjsimi analyzami popsanymi v praci Kotlan, Machova a Janickova
(2011), avsak na jiném vzorku zemi OECD a v rozdilném obdobi. Lze je tudiz povazo-
vat za relativné stabilni a vérohodné. Potvrdil se také, v rozporu s ekonomickou teorii,
statisticky vyznamny pozitivni vliv DPH (klasifikace 5110).

23V tabulce (6, 7, 8) jsou, v souladu s vymezenim proménné d(log RGDP) na str. 9, chapany
jednotlivé vysvétlujici proménné tak, ze jejich zména o jednotku ma dopady na tempo rastu HDP
(po nasobeni stovkou v p.b.). Napi. zména osobni diichodové dané v souctu s piispévky na socialni
pojisténi (1100+2000) o jednotku, ma za nasledek pokles tempa riistu HDP o0 0,2 p.b.

24V panelovych datech v makroekonomickych modelech jsou za piijatelny koeficient determinace
povazovany hodnoty jiz okolo 20 % (v n€kterych pripadech i okolo 10% — viz Sequeira, Campos, 2005;
v mnoha studiich se v§ak viibec neuvadgji - Yasar et al., 2006 nebo Li, 2009, popt. Baranova a Jani¢kova,
2012). Duvodem je skutecnost, Ze koeficient determinace je z podstaty odhadu na panelovych datech
mnohem nizsi, nez by byl pii odhadech na samostatnych casovych nebo prufezovych jednotkach.
Vysvétlovaci sila panelového modelu je principidlné kombinaci vysvétlujici sily modeli, pokud by
byly odhadovany samostatné jako ¢asové fady nebo prifezové jednotky (je to tedy soubor nékolika
datovych mnozin). Pi interpretaci se soustfed’'ujeme spise na statistickou vyznamnost modelu jako celku
a jednotlivych koeficientii (véetné jejich znamének).
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Dale byl zkouman sledovany vztah ve vybranych, vice homogennich, skupinach
zemi. V souladu s hypotézou konvergence,” ktera doporucéuje sledovat zavéry teorii
ristu zejména v zemich se stejnymi institucionalnimi charakteristikami, produkéni
funkci apod., byla detailngji analyzovana skupina zemi EU15,%° a G7.%” U obou téchto
skupin zemi vychdzely statistiky v zdsad€ srovnatelné. V tabulce (6) je prezentovan
rovnéz mezni vliv korporatniho zdanéni specificky pro skupiny zemi G7 (u kterych
byly koeficienty verifikovany na lepSich hladinach vyznamnosti). Pro tento ucel
byl vytvoren interakéni Clen jako souc¢in umélé proménné piislusnosti k zemim G7
a korporatni dané (@INGRP(G7)*1200). Vliv na korporatni dan byl zkouman zejména
z divodu spornosti vysledktl, které nejsou v souladu s danovou teorii, jeZ postuluje
negativni efekty zdanéni korporaci na dlouhodoby ekonomicky riist. Na 5% hladin¢
vyznamnosti byl prokdzan vliv Clenstvi v G7 (a potazmo i v EU15) na pozitivnost
vztahu mezi korporatnim zdanénim a dlouhodobym ekonomickym rtstem. Ve vyspé-
lych, homogennich zemich, které se nachazeji blizko stalého stavu, se projevuji tudiz
pozitivni efekty zdanéni korporaci markantnéji nez v OECD jako celku. Pti zkoumani
vlivu DPH nebyly prokédzany statisticky vyznamné vysledky popisujici vliv ¢lenstvi
v homogenni skupiné G7 a v tabulce nejsou tudiz prezentovany.

3.3 Danova kvéta: panelova regrese v zemich OECD 2005-2010

S ohledem na délku ¢asovych fad WTI (2005-2010) a limity jeho zpétné konstrukce byla
pro panelovou regresi zahrnujici dainovou kvotu provedena separatné analyza v uzsim
obdobi (2005 az2010), ktera bude tvotit zdklad komparace popsané v nasledujicim textu.

Tabulka 7
Vliv komponent danové kvéty v OECD, 2005-2010

Vysvétlovana proménna d(log RGDP)

Pocet pozorovani 192

C -0,05 (-2,25)*

1100+2000 -0,01(-1,92)**

1200 0,002(1,68)*

4000 -0,001(-1,01)

5110 0,003(1,65)" Pramen: vlastni vypodty

5120 -0,001(-0,23) Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jez

RINVESTMENT 0,003(4,71)*** jsou korigovany o heteroskedasticitu a autoko-

N " relaci; smérodatné odchylky jsou spogitany

@INGRP(G7)*1200 4,11-06(1,71) s vyuzitim robustnich odhadu; *, **, *** oznacuje

Adj. R? 0,19 hladinu vyznamnosti 10 %, 5%, 1 %, metoda

F-statistika 6,02* fIXnIEh efe'k.tl’.l; ,.,d pred zavorkou u proménné
znaci pouziti diference.

25 Viz Barro and Sala-i-Martin (2004).

26 Belgie, Britanie, Dansko, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemsko,
Portugalsko, Rakousko, Recko, Spanélsko, Svédsko.

27 Britanie, Francie, Italie, Japonsko, Kanada, Némecko, USA.
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V tomto krat$im obdobi, s vyuzitim cca poloviny pozorovani, se v zasadé potvr-
dily pfedchozi zavéry, pouze s nizs$im koeficientem determinace. Nase modely se
nepokouseji o zachyceni vSech vlivl, které by dlouhodoby rtist ekonomik ovliviio-
valy a jejich ucel je spiSe analyticky, zaméfujici se na ovéfeni sméru a vyznamnosti
danovych faktorti. V tomto ohledu chapeme koeficienty determinace (korigované)
s hodnotami 0,2 jako dostacujici. Prokédzal se pozitivni vliv korporatniho zdanéni
a DPH, a negativni vliv ostatnich dani, s vyjimkou statisticky nevyznamného vlivu
selektivni spotfebni dan¢ a majetkovych dani. Také vliv ¢lenstvi v homogennéjsi
skupiné zemi G7 je ve sledovaném obdobi kvantitativné vétsi.

Pro tplnost je tfeba konstatovat, ze v provedené regresni analyze (viz tabulka 7, ale
také nasledujici tabulka 8) byly provedené i odhady se zahrnutim zpozdénych vysvétlujicich
proménnych (zpozdéni: 2 a 3 roky), avsak s ohledem na délku asovych fad a snizeni poctu
pozorovani nebyly vysledky ve velké vétSin€ piipadu statisticky vyznamné. Po doplnéni
Casovych fad u indexu WTI v dalSich letech (nyni probiha 3. faze Setfeni pro rok 2011
a2012) budou v dalsi stati prezentovany vysledky dynamickych modelt.

3.4 WTI: panelova regrese v zemich OECD 2005-2010

Vyse popsany pozitivni vliv korporatniho zdanéni (popi. DPH), ktery je v rozporu
s danovou teorii Ize pravdépodobné pficist pouzitému ukazateli danové kvoty, ktera
nemusi vypovidat nic o efektivnim zdanéni korporaci. NejspiSe se tak ztraci pozitivni
vztah mezi danovym bfemenem a daniovymi vynosy reprezentovanymi danovou kvotou.
Cilem nasledujici analyzy bylo zjistit, zda pouziti alternativniho indexu danového
zatizeni WTI povede ke zméné zavéri v dosavadnich empirickych analyzach.

Tabulka 8

Vliv komponent WTI v OECD, 2005-2010
Vysvétlovana proménna d(log RGDP)
Pocet pozorovani 204
C -0,06(-2,82)***
PIT -0,06(-1,72)*
CIT -0,04(-1,69)*
PRO -0,08(-1,75)*
d(VAT) -0,18(-1,77)* Pramen: vlastni vypocty
d(0TC) 0,68(0,45) P(zzn v zévlorké’ch jsou uvedeny t—stla'Fistiky,

jez jsou korigovany o heteroskedasticitu
RINVESTMENT 0,004(7,03)* a autokorelaci; smérodatné odchylky jsou
@INGRP(G7)*CIT -0,007(-1,88)* spocitany s vyuzitim robustnich odhadd; *, **,
Adj. R? 0,24 *** oznacduje h.Iad’inu vyzn?mnostj 10"/?, 5%,
— 1 %, metoda fixnich efektd; ,d“ pred zavorkou

F-statistika 5,65 u proménné znadi pouziti diference.

Jak vyplyva z tabulky (8), negativni vliv korporatniho zdanéni (resp. DPH)
na dlouhodoby ekonomicky rist byl prokdzan na 10% hladiné vyznamnosti. To
pravdépodobné potvrzuje hypotézu, ze daniova kvota neni, zejména v oblasti korpo-
ratniho zdanéni nebo zdanéni prostiednictvim DPH, vhodnym aproximatorem skutec-
ného danového bifemene. Danové zatizeni korporaci tak v souladu s daiiovou teorii
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ovlivituje negativné dlouhodoby ekonomicky rust, a tento efekt je pak méné markantni
v zemich skupiny G7.

Je také nutno konstatovat, ze byly provedeny také analyzy vlivu daiiové kvoty
jako celku a WTI jako celku, ale zavéry byly statisticky nevyznamné s koeficientem
determinace do 5 %.

Zaveér

Ve snaze o aproximaci danového zatizeni za ucelem komparace nebo jeho zaclenéni
do makroekonomickych modela byva nejcastéji vyuzivan ukazatel danové kvoty, tedy
podil danového vynosu na nominalnim HDP. Prestoze se jedna o ukazatel relativné
jednoduchy, pokud jde o konstrukei, a tedy také snadno dostupny v dostateéné
dlouhych casovych tadéach a pro velky vzorek zemi, jeho vyuziti s sebou nese celou
fadu nedostatku, které¢ byly vyse popsany. Cilem tohoto ¢lanku tak bylo zhodnoceni
vlivu zdanéni na dlouhodoby ekonomicky rist se zvlastnim ztetelem na zdanéni korpo-
raci za pouziti alternativniho ukazatele daniového zatizeni, World Tax Index (WTTI).

WTI je multikriterialni index danové zatéze, ktery v sobé kombinuje jak tvrda
data z dostupnych databazi, tak mékka data z dotaznikového Setfeni provedené¢ho mezi
daniovymi odborniky ze vSech zemi OECD. WTI se sklada z péti dil¢ich subindext,
které vyjadiuji danové zatizeni s ohledem na zdanéni korporaci, zdanéni jednotlivet,
DPH, selektivni spotiebni dané a majetkové dan€. Vedle danovych sazeb jednotlivé
subindexy zohlednuji také napt. progresivitu zdanéni, administrativni narocnost
zdanéni, danovou uznatelnost nakladt, danové pobidky a dalsi.

Postaveni jednotlivych zkoumanych zemi s ohledem na danové zatizeni se pfi
vyjadreni pomoci WTI a danové kvoty zasadnim zplsobem nelisi, coz potvrdila také
korelacni analyza. Vyjimkou je v§ak danové zatizeni korporaci (popft. zdanéni prostied-
nictvim DPH). Lafferova kiivka zkonstruovana napt. pro korporatni danovou kvotu
navic naznacuje, ze se nejedna o vhodny aproximator danové zatéze korporaci. Nasledné
provedena regresni analyza pak ukazala, Ze pii vyjadieni danové zat¢ze daiiovou kvotou
nelze potvrdit negativni vliv korporatniho zdanéni na dlouhodoby ekonomicky rust, jak
predpoklada ekonomicka teorie. Naproti tomu, je-li dafiova zatéz aproximovana ukaza-
telem WTI a jeho slozkami, je statisticky vyznamny negativni vliv zdanéni korporaci
na ekonomicky rist zcela jasné prokazatelny, stejné jako negativni vliv vSech ostatnich
zkoumanych typt dani (s vyjimkou statisticky nevyznamného OTC).

Na zaver je tedy mozné fici, ze WTI je vhodnym ukazatelem pro aproximaci
danového zatizeni, a jako takovy je pouzitelny nejen pro komparaci danové zatéze
jednotlivych zemi, ale také jako ukazatel danového zatizeni v makroekonomickych
modelech, pfedevs$im v modelech dlouhodobého ekonomického rastu.?® Danova kvota
tak zejména v oblasti méfeni danového zatizeni korporaci, popt. zatizeni DPH, selhava.

28  Vyuziti WTI muze také modifikovat zavéry nejen v ristovych modelech, ale i v dalsich ekonometric-
kych modelech, které zkoumaji vliv institucionalnich e ekonomickych proménnych na klicové, a v sou-
Casnosti velmi frekventované, veli¢iny, jakymi jsou mira korupce (v tomto periodiku viz napf.
Hanousek a Koc¢enda, 2011 nebo Kotlanova a Kotlan, 2012), mira finan¢ni integrace (viz Kucerova,
2009) nebo institucionalni aspekty fungovani trhu prace (Tvrdon, 2008).

760 @ POLITICKA EKONOMIE, 6, 2012



Literatura

ALESINA, A.; ARDAGNA, S.; PEROTTI, R.; SCHIANTARELLI, F. 1999. Fiscal Policy, Profits, and
Investment [Working Paper No. 7207]. National Bureau of Economic Research, Inc, 1999.

ARNOLD, J. 2008. Do tax structures affect aggregate economic growth? Empirical evidence from
a panel of OECD countries [Working Paper No. 643]. Paris: OECD Economics Department,
2008.

ASCHAUER, D. A. 1989. Is Public Expenditure Productive? Journal of Monetary Economics. 1989,
Vol. 23, pp. 177-200.

BARANOVA, V.; JANICKOVA, L. 2012. Taxation of Corporations and Their Impact on Economic
Growth. In: CD of participants” papers from 10th International Scientific Conference ,ECONOMIC
POLICY IN EUROPEAN UNION MEMBER COUNTRIES*. Ostrava: VSB-TUO, 2012.

BARRO, R. J. 1996. Determinants of Economic Growth: A Cross-Country Empirical Study [Working
Paper No. 5698]. Cambridge: NBER, 1996.

BARRO, R. J. 2001. Human Capital and Growth. American Economic Review. 2001, Vol. 91, No. 2,
pp. 12-17.

BARRO, R.; SALA-I-MARTIN, X. 2004. Economic Growth. Cambridge and London: MIT Press, 2004.
ISBN 0-262-02553-1.

BECKER, G. S. 1993. Human Capital: A Theoretical and Empirical Analysis, with Special Reference
to Education. Chicago: University of Chicago Press, 1993. ISBN 978-0-226-04120-9.

BORZEL, T. 2011. Move Closer! New Modes of Governance and Accession to the European Union.
DANUBE: Law and Economics Review, Vol. 2, No. 2, pp. 1-22.

BUETTNER, T.; WAMSER, G. 2006. The Impact of Non-Profit Taxes on Foreign Direct Investment:
Evidence from German Multinationals [Discussion Paper]. Ifo institute and University of Munich.
2006.

ELSCHNER, Ch.; SCHWAGER, R. 2004. A Simulation Method to Measure the Tax Burden on Highly
Skilled Manpower. [ZEW Discussion Papers 04-59].

EROSA, A; KORESHKOVA, T. 2007. Progressive Taxation in a Dynastic Model of Human Capital.
Journal of Monetary Economics. 2007, Vol. 54, No. 3, pp. 667—-685.

HANOUSEK, J.; KOCENDA, E. 2011. Vazba korupce a hospodaiské svobody na vefejné finance
a investice novych ¢lenl EU. Politicka ekonomie. 2011, Vol. 59, No. 3, pp. 310-328.

HAUSMAN, J. A. 1978. Specification Tests in Econometrics. Econometrica. 1978, Vol. 46, No. 6, pp.
1251-71.

HESTON, A.; SUMMERS, R.; ATEN, B. 2006. Penn World Table Version 6.2. Center for International
Comparisons of Production, Income and Prices at the University of Pennsylvania. Dostupné z:
http://pwt.econ.upenn.edu8. Downloaded: 3/2/2008.

HENDRICKS, L. 2004. Taxation and Human Capital Accumulation. Macroeconomic Dynamics. 2004,
Vol. 8, No. 3, pp. 310-334.

IM, K. S.; PESARAN M.; SHIN, Y. 2003. Testing for Unit Roots in Heterogeneous Panels. Journal of
Econometrics. 2003, Vol. 115, pp. 53—74.

IZAK, V. 2011. Vliv vladnich vydajt a dani na ekonomicky rdst. Politické ekonomie. 2011, Vol. 59,
No. 2, pp. 147-163.

JACOBS, B.; BOVENBERG, A. L. 2010. Human Capital and Optimal Positive Taxation of Capital
Income. International Tax and Public Finance. 2010, Vol. 17, No. 5, pp. 451-478.

JANDA, K.; MICHALIKOVA, E.; POTACELOVA, E. 2010. Gravita¢ni a fiskalni modely statni podpory
exportnich Gvér v Ceské republice. Politicka ekonomie. 2010, Vol. 58, No. 3, pp. 305-325.

JOHANSSON, A;; HEADY, C.; ARNOLD, J.; BRYS, B.; L. VARTIA. 2008. Tax and Economic Growth
[Working Papers No. 621]. Paris:OECD Economics Department, 2008.

KEUSCHNIGG, CH. 2009. The Role of Corporate Taxation in a Large Welfare State [Working Paper
No. 2009-23]. University of St. Gallen Department of Economics, 2009.

POLITICKA EKONOMIE, 6,2012 ® 761



KNELLER, R.; BLEANEY, M.; GEMMELL, N. 1999. Fiscal Policy and Growth: Evidence from OECD
Countries. Journal of Public Economics. 1999, Vol. 74, pp. 171-190.

KOTLAN, 1. 2001. Alternativy stabilizaéni politiky. Politické ekonomie. 2001, Vol. 49, No. 4,
pp. 514-523.

KOTLAN, 1. 2008. Gnoseologické piistupy k dafové reformé v CR. Politicka ekonomie. 2008, Vol. 56,
No. 4, pp. 505-519.

KOTLAN, I.; MACHOVA, Z.; JANICKOVA, L. 2011. Vliv zdan&ni na dlouhodoby ekonomicky rést.
Politicka ekonomie. 2011, Vol. 59, No. 5, pp. 638-658.

KOTLAN, I.; MACHOVA, Z. 2012. World Tax Index: Methodology and Data. DANUBE: Law and
Economics Review. 2012, No. 2, (v tisku).

KOTLANOVA, E.; KOTLAN, I. 2012. Vliv institucionalniho prostfedi na velikost korupce: empiricka
analyza. Politicka ekonomie. 2012, Vol. 60, No. 2, pp. 167-186.

KUCEROVA, Z. 2009. Measuring Financial Integration in Central Europe Through International
Investment Positions. Eastern European Economics. 2009, Vol. 47, No. 4, p. 27-43.

LAFFER, A. B. 2004. The Laffer Curve: Past, Present, and Future. Heritage Foundation
Backgrounder, No. 1765.

LAZAR, S. 2010. Effective Tax Burden Borne By Companies: A Review And A New Methodology.
Annals of Faculty of Economics. Vol. 1, No. 2, pp. 584-588.

LEVIN, A;; LIN, C. F.; CHU, C. 2002. Unit Root Tests in Panel Data: Asymptotic and Finite-Sample
Properties. Journal of Econometrics. 2002, Vol. 108, pp. 1-24.

LI, Y. 2009. A Firm-Level Panel Data Approach to Efficiency, Total Factor Productivity, Catch-up and
Innovation and Mobile Telecommunications Reform (1995-2007). ESRC. 2009. 49 p.

LUCAS, R. E. 1988. On the Mechanics of Economic Development. Journal of Monetary Economics.
1988, Vol. 22, pp. 3-39.

MADDALA, G. S.; WU, S. 1999. A Comparative Study of Unit Root Tests with Panel Data and a New
Simple Test. Oxford Bulletin of Economics and Statistics. 1999, Vol. 61, pp. 631-652.

MANKIW, N. G.; ROMER, D.; WEIL, D. N. 1992. A Contribution to the Empirics of Economic Growth.
The Quarterly Journal of Economics. 1992, Vol. 107, No. 2, pp. 407-437.

OECD (2011). Revenue Statistics 1965-2010: 2011 Edition. Paris: OECD, 2011. ISBN
9789264122857

NAGY, I. Z. 2011. The Economic and Psychological Contexts of the Tax Evasion on Hungary’s
Example. DANUBE: Law and Economics Review, 2011, Vol. 2, No. 3, pp. 55-68.

RICOTTI, G. et al. 2010. The tax burden on the banking sector: some methodological issues and
assessments. Questioni di Economia e Finanza [Occasional Papers 80]. Bank of Italy, Economic
Research and International Relations Area, 2010.

ROMER, P. M. 1986. Increasing Returns and Long-Run Growth. Journal of Political Economy. 1986,
Vol. 94, No. 5, pp. 1002-37.

SAATY, T. L. 2008. Decision Making with the Analytic Hierarchy Process. International Journal of
Services Sciences. 2008, Vol. 1, No. 1, pp. 83-98.

SALANIE, B. 2003. The Economics of Taxation. Cambridge and London: MIT Press, 2003. ISBN
0-262-19486-4.

SANTORO, M.; WEI, CH. 2009. A Note on the Impact of Progressive Dividend Taxation on Investment
Decisions. Macroeconomic Dynamics. 2009, pp. 1-11.

SEQUEIRA, T. N.; CAMPOS, C. 2005. International Tourism and Economic Growth: A Panel Data
Approach. NRM. 2005. 25 p.

SOLOW, R. 1956. A Contribution to the Theory of Economic Growth. The Quarterly Journal of
Economics. 1956, Vol. 70, No. 1, pp. 65-94.

SWAN, T. W. 1956. Economic Growth and Capital Accumulation. Economic Record. 1956, Vol. 32,
pp. 334-361.

762 @ POLITICKA EKONOMIE, 6, 2012



SZAROWSKA, I.. 2010. Changes in Taxation and Implicit Impact on Economic Growth in the
European Union [MPRA Paper 32354]. Munich: University Library of Munich, 2010.

SIROKY, J. a kol. 2008. Dariové teorie — s praktickou aplikaci. 2. Vyd. Praha: C. H. Beck, 2008. ISBN
978-80-7400-005-8.

TVRDON, M. 2008. Institucionalni aspekty fungovani trhu prace. Politicka ekonomie. 2008, Vol. 56,
No. 5, pp. 621-642.

WALDEN, M. L. 1996. Implicit tax rates of the expanded earned income tax credit for welfare recipi-
ents in North Carolina. Journal of Consumer Affairs. 1996, Vol. 30, No. 2, pp. 348-372.

WOOLDRIDGE, J. M. Introductory Econometric: A Modern Approach. Mason: South-Western
Cengage Learning, 2009. 865 p. ISBN 978-0-324-66054-8.

ZECHNER, J.; SWOBODA, P. 1986. The Critical Implicit Tax Rate and Capital Structure Original
Research Article. Journal of Banking & Finance. October 1986, Vol. 10, No. 3, pp. 327-341.

YASAR, M. et al., 2006. The Dynamic of Exports and Productivity at the Plant Level: A Panel Data
Error Correction Model (ECM) Approach. In: BALTAGI, B. H. 2006. Panel Data Econometrics.
Elsevier, 2006.

THE INFLUENCE OF CORPORATE TAXATION ON ECONOMIC GROWTH:
THE FAILURE OF TAX QUOTA?

Igor Kotlan, Zuzana Machova, Faculty of Economics, V3B — Technical University of Ostrava,
Sokolska tf. 33, CZ — 701 21 Ostrava (igor.kotlan@vsb.cz; zuzana.machova@vsb.cz)

Abstract

The aim of this paper is to evaluate the impact of taxation on long-term economic growth with
special emphasis on corporate taxation using alternative indicator of tax burden which is called
World Tax Index (WTI). The WTI was constructed by authors using hard data as well as soft data
expressing qualified expert opinion gained from a questionnaire survey conducted among tax
specialist from OECD countries. It is a multi-criteria index consisting of several sub-indices that
deal with different groups of taxes, which are basically consistent with the classification according
to the OECD. All the parts are used in further regression analysis to approximate the tax burden
in growth model. As an alternative, also the tax quota is used, being the most applied indicator of
tax burden. Results show that tax quota is not suitable for tax burden approximation, especially
in case of corporate taxes or VAT. Corporate tax burden negatively influence long-term economic
growth, as suggested by economic theory.
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World Tax Index (WTI), tax quota, tax burden, corporate taxation, economic growth, panel data
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