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Vstupujeme do roku 2024 a prirodzene hned'na jeho zaciatku

si oprdvnene kladieme otdzku, aky bude, ¢o ndm prinesie
asucasne, o ¢o nds pripravi. Toto sa plne dotyka predikcie miesta,
v ktorom Zijeme a pracujeme, krajiny, ktord je nasou vlastou,

a Eurdpskej unie, ktorej sme ¢lenom, ako aj Eurdpy ako kontinentu
a napokon sveta, ktory je dnes politicky vyrazne rozdeleny, avsak

ekonomicky, ale aj ludsky ovela viac prepojeny ako v minulosti.

Rok 2024 sa vo svete dd nazvat supervolebnym rokom, lebo

k volbdm by teoreticky mali pristupit viac ako dve miliardy ludi.
VSetky volby st déleZité, vo vécsine pripadov prindsaju so sebou
zmeny tak vo vnutrostdtnej politike, ako aj v medzindrodnych
vztahoch. V globdlnych vztahoch urcite najsledovanejsimi
volbami budu prezidentské volby v Rusku a USA. Zatial ¢o

volby v Rusku maju jasného silného kandiddta a tym je sicasny
prezident Putin, v americkych volbdch je situdcia nejasnd

a nevylucuje ani pripadné prekvapenia. V Eurdpe sa uskutocnia
volby do Eurépskeho parlamentu, ktoré méZu priniest zmeny do
doterajsej dominancie krestanskych demokratov a socialistov. Ich
vysledkom bude vymenovanie novej Eurdpskej komisie. Eurépska
Unia bude musiet ndjst nové cesty k udrZaniu si pozicii v globdlnej
politike a ekonomike, zastavit postupny prepad, ktorého svedkami

sme minimdlne v obdobi ostatnych piatich rokov.

Napokon, u nds na Slovensku to budt najmd volby prezidenta,
ktoré sa uz pred spustenim volebnej kampane vyrazne
antagonisticky vyhrocuju zabudajic na to, Ze prezident by mal

spolo¢nost zjednocovat, a nie delit.

Takto vyzerd realita dneska podCiarknutd prebiehajucimi a stdle
sa stupnujucimi konfliktmi na Ukrajine, Blizkom a Strednom
vychode, nejasnou situdciou v juhovychodnej Azii ¢ dalsimi

z dnesného pohladu mensimi konfliktmi prakticky na vsetkych
kontinentoch tohto sveta.

V tejto atmosfére sa bude pohybovat a vyvijat svetovd, eurépska
a nasa domdca ekonomika. Celkove méZzeme konstatovat, Ze

ani ona sa nenachddza v stave, ktory by naznacoval vyraznejsiu
dynamiku, skér sa stdle prejavuje postupnd rekonvalescencia

z covidového a postcovidového obdobia narisand novymi
lokdInymi pandémiami. Stdle dochddza k narusaniu doddvatelsko-
odberatelskych vztahov ¢i k problémom v logistike. Negativny
dopad na rychlejsie ozdravovanie svetovej ekonomiky md aj rastuci
rozsah a objem sankcii v medzindrodnom obchode. Preto si myslim,
Ze hlavnou ambiciou nds vsetkych musi byt ndvrat k Standardnému
modelu medzindrodnych ekonomickych a obchodnych vztahov
a spojenie sil v boji s klimatickymi zmenami, ktorych svedkami

sme najmd za ostatné desatrocné obdobie.

Vyziev na zaciatku roka 2024 je tak na miestnej, ako aj
ndrodnej ¢i medzindrodnej trovni velmi vela. Ich rieSenie

sa nedd odkladat. Kazdy odklad znamend len a len ich rast

a nové komplikdcie. To si musime uvedomit aj my v Slovenskej
republike, ktorej Startovacia pozicia do roku 2024 je jedna

z najhorsich v celej Eurépskej tnii. Jednoznacne platime dari za
nezodpovedné a neprofesiondlne rozhodnutia ostatnych rokov.
Strdcame vo vykonnosti nasej ekonomiky, v jej konkurencnej
schopnosti. Obrovskym problémom s rasttcou intenzitou je
situdcia na trhu prdce, v trovni a Strukttre vzdeldvania. O tomto
vsetkom musime rychlo a efektivne viest odborné, a nie ¢isto
politické diskusie naprie¢ politickym a odbornym spektrom, tu
musime hladat zhodu v dobrych rieseniach s cielom zabezpecit

buducnost nasej krajiny a perspektivu pre jej mladu generdciu.

Peter Mihék
predseda Slovenskej obchodnej a priemyselnej komory
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UvoD

Globalne ekonomické prostredie v roku 2023 sa ukazalo ako
relativne stabilné, nakolko sa nevyskytli nové Soky podobné-
ho rozsahu ako v predoslych rokoch. Z pohladu priemyselnej
vyroby a obchodu ako jednoznacné pozitivum hodnotime vy-
razne plynulejsie toky v logistickych retazcoch, ako aj absenciu
extrémnych cenovych vykyvov.V roku 2024 o¢akdvame mierne
zrychlenie rastu globédlneho obchodu a tempo rastu svetovej
ekonomiky okolo 3 %, t. j. priblizne na rovnakej urovni ako
v roku 2023.

Ekonomika Eurépskej Unie v roku 2023 znacne spomalila svoj
rast, prejavili sa negativne doésledky vysokej inflacie v podobe
poklesu redlnych miezd a restriktivnej menovej politiky. Z hla-
diska hlavnych zlozZiek dopytu absentoval v roku 2023 v Eurdp-
skej unii vyraznejsi rastovy impulz, navyse najvacsia eurépska
ekonomika Nemecko zaznamenala miernu recesiu. Z hladiska
jednotlivych priemyselnych odvetvi sa prejavilo oZivenie v sek-
tore automotive, naopak, viaceré energeticky ndro¢né odvetvia
zostali v hlbokom utlme.

Pre rok 2024 predpokladdme mierne ozivenie ekonomiky
v rdmci Eurépskej Unie. Redlny hruby domaci produkt v kraji-
nach Eurépskej Gnie by mal vzrast medziro¢ne o 1,3 %, ¢o je
priblizne dvojndsobné tempo rastu v porovnani s rokom 2023.
Je pravdepodobné, ze Nemecko sa vymani z recesie, mierne
zrychlenie rastu o¢akavame aj vo Francuzsku a u dalSich vy-
znamnych obchodnych partnerov Slovenskej republiky (v Ces-
ku, Polsku, Madarsku a Rakusku). V pripade absencie negativ-
nych externych sokov mozno ocakavat opatovny rast spotreby
domacnosti, ktord bude podporena obnovenim rastu redlnych
miezd pri rekordne vysokej miere zamestnanosti a pri rastucej
doévere spotrebitelov.

Rast ekonomiky Slovenska v roku 2023 spomalil na Uroven
blizko 1 %. Z hladiska jednotlivych zloZiek dopytu je oproti
predoslym rokom vyraznou zmenou pokles spotreby domac-
nosti. Tie takto logicky reagovali na dva roky trvajuci pokles
redlnych miezd, ktory patril medzi najvyraznejSie spomedzi
krajin Eurépskej unie. Z hladiska jednotlivych odvetvi prie-
myslu a obchodu v roku 2023 mézeme konstatovat niekolko
pozitivnych javov, najma rychly rast produkcie farmaceutic-
kého priemyslu, ozZivenie vyroby automobilov alebo zna¢ny
narast trzieb v segmente HORECA po viacerych rokoch pan-
demickych restrikcii.

V roku 2024 pri konzervativnych predpokladoch ocakdavame
mierne zrychlenie rastu redlneho hrubého doméceho produk-
tu Slovenska na uroven blizku 2 %. Z hladiska vyvoja nakla-
dovych faktorov na ekonomicky rast budd negativne pésobit
a znizovat konkurencieschopnost Slovenska ceny energii, ktoré
su pre slovenské podniky v porovnani s priemerom Eurépskej
Unie v poslednych rokoch vyssie.

Pocas roka 2023 sme mohli postupne pozorovat zotavenie kri-
zovej situacie na trhu prace. Na konci druhého stvrtroka 2023
klesla nezamestnanost na Uroven 5,8 %, o je len mierne nad
urovriou spred zaciatku pandémie COVID-19. Najvyssi pocet
nezamestnanych sa nachddza vo vychodnych regiénoch Slo-
venska, najma v PreSovskom kraji a v KoSickom kraji, kde bol
zaznamenany medziro¢ny ndrast poctu nezamestnanych
0 7 %. Nezamestnanost medzi ludmi bez pracovnych skuse-
nosti stupla medziro¢ne o viac ako 8-tisic a celkovo evidujeme
viac ako 57-tisic takychto oséb.

Tak v Eurépskej unii, ako aj v Slovenskej republike sa prejavuje
akutny nedostatok pracovnej sily v niektorych odvetviach a po-
volaniach - napr. v zdravotnictve, pohostinstve, stavebnictve
ainformac¢nych a komunika¢nych technolégiach. Aj ocakavané
odchody zamestnancov do predcasného déchodku mézu na
Slovensku este vyraznejiie prispiet k prehibeniu nerovnovéahy
na trhu prace - najma v odvetviach dopravy a v zdravotnictve.

Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda zamestnanca v hospo-
dérstve Slovenskej republiky dosiahla v tretom $tvrtroku 2023
uroven 1 403 eur. Pokles medziro¢nych redlnych miezd sa vy-
razne spomalil. Inflacia bude aj nadalej vyvijat tlak na zvysova-
nie miezd.

Miera inflacie v Slovenskej republike aj v eurozéne uz od za-
¢iatku roku 2021 postupne zrychlovala a v pripade Slovenska
vyvrcholila vo februari 2023, kedy medziro¢né tempo inflacie
merané indexom HICP dosiahlo 15,4 %. Ceny zékladnych Zivot-
nych potrieb — potravin a byvania - patrili v poslednych dvoch
rokoch medzi najrychlejsie rastiice v rdmci spotrebného kosa,
¢o malo za nasledok znacny tlak na Zivotnu Uroven domacnosti.

V pripade absencie vyraznejsich externych Sokov ocakdvame,
ze v roku 2024 bude pokracovat dezinfla¢ny trend z posled-
nych mesiacov. Z cely rok 2024 by mala miera inflacie na Slo-
vensku dosiahnut hodnotu blizku 5 %.

Na prudku akceleraciu inflacie reagovala Eurépska centralna
banka a dalsie centralne banky rastom urokovych sadzieb.
S ohfadom na pokracujuce spomalovanie inflacie a pomerne



slabu dynamiku ekonomického rastu v eurozéne je viak prav-
depodobné, Ze Urokové sadzby na pefiaznom trhu prinajmen-
som v strednodobom horizonte dosiahli svoj vrchol na prelo-
me rokov 2023/2024.

Ocakavania fiskalnej pozicie Slovenskej republiky pre rok 2023
zo strany viacerych fiskalnych autorit signalizuju vyrazny rast
zadlzovania sa Slovenska. A to aj kratkodobého. Rok 2024 sa
preto ukazuje z pohladu verejnych financii v ére samostatnosti
doteraz ako najviac kriticky v podmienkach potreby postupnej
redukcie salda verejnych financii a verejného dlhu. A to pri nie
celkom priaznivych vyhliadkach vyvoja externého prostredia
a v podmienkach hladania spolo¢enského kompromisu i poli-
tického konsenzu, Ze je potrebné slovenskud ekonomiku naviest
od ,etapy stracania dychu” do etapy ,novych nadeji“ pre Zivot
obyvatelov na Slovensku.

Statny rozpocet predpoklada, Zze vyznamnym zdrojom rastu
verejnych prijmov uz nebude inflacia, ale rychlejsi ekonomic-
ky rast zaloZeny na politikdch podpory rastu sikromnej spo-
treby, ale najma zdrojov na investicie z Planu obnovy a odol-
nosti SR.

Okrem vydavkovych politik, ktoré prijali predchadzajuce vla-
dy smerom k podpore najslabsich socidlnych skupin a situacie
obci v roku 2023, rozpocet predpokladé dalSie vydavkové po-
litiky, ktoré maju v roku 2024 kompenzovat zranitelnym sku-
pindm rastlce naklady z doévodu inflacie a zhorSovania zdra-
votného stavu obyvatelstva (uplatnenie 13. dochodku v plnej
vyske, zachovanie rodicovského dochodku, zvysenie vydavkov
na zdravotnictvo).

Aj vdaka nim mozno ocakavat stale dobru situdciu v boji proti
chudobe alebo socidlnemu vyluceniu ¢asti populécie Sloven-
ska. Podla tohto ciela udrzatelnosti OSN patri Slovenska repub-
lika dlhodobo k Uspesnejsim krajindm v Eurdpe.

Negativne otrasy, ktorymi presla slovenskd ekonomika v uply-
nulych rokoch, najma neporovnatelne vacsie skratenie stred-
nej dizky Zivota oproti Eurépskej Gnii, odklon od dlhodobého
trendu vyssieho ekonomického rastu oproti priemeru euro-
zony a Eurdpskej Unie, a to pri vyssej inflacii a vyssich cenach
energii, zjavne spoésobili kratkodoby odklon od dobiehania
ekonomiky - konvergencie Slovenskej republiky k vyspelym
ekonomikam.

Navrat ku konvergencii a k udrzatefnému vyvoju bude moz-
ny len pri obnove konkurencieschopnosti ekonomiky najma
cestou aktivizacie a podpory hybnych sil ekonomického rastu

a celkovej produktivity vyrobnych faktorov. A to najma na
firemnej Urovni a v podmienkach sucasnej neudrzatelnej
urovni deficitu verejnych financii v roku 2023.

Na rozdiel od miezd budu vysoké ceny energii jednou z hlav-
nych bariér pre zrychlenie konvergenéného procesu slovenskej
ekonomiky, rastu a konkurencieschopnosti. Spolu s celkovou
vys$3ou inflaciou oproti krajindm Eurdpskej unie budu ceny
energii prispievat aj v rokoch 2024 a 2025 k spomaleniu pro-
cesov obnovy konvergencie ekonomiky Slovenska a k zhor$o-
vaniu vymennych relacii slovenskych produktov vo¢i svetu. Ci
uz z hladiska odvodenych indikdtorov hrubého domaceho
produktu, alebo redlnych miezd.

Okrem Strukturdlnych fondov bude vyuzivanie druhého
klacového fiskadlneho nastroja, Planu obnovy a odolnosti
SR, kld€¢ovym ndstrojom zvySenia konkurencieschopnosti
a udrzatelnosti. A to ani nie tak z dovodu vysokého objemu
prostriedkov, ale najma z dévodu prekondvania niektorych
oblasti systémového zaostédvania Slovenskej republiky v digi-
talnej a zelenej transformacii ekonomiky. Zivotne nevyhnutné
transformacné zmeny sa dotykaju nielen podpory technolo-
gickych zmien, ale aj vzdeldvania, rozvoja vedy a vyskumu,
zdravotnej a technickej infrastruktury. A takisto zmeny mysle-
nia obyvatelstva, politickych reprezentacii, zastupcov podni-
katelského sektoru a zamestnancov smerom k tvorivej aktivi-
te, ku kontinuite a ku kooperacii.



EXTERNE EKONOMICKE PROSTREDIE
A ZAHRANICNY OBCHOD

Globalna ekonomika bola v poslednych rokoch vystavena
viacerym Sokom. Po niekolkych vinach pandémie COVID-19
bolo oc¢akavané ozivenie v druhom polroku 2021 narusené
turbulentnym vyvojom cien energii a komodit, ako aj vypad-
kami v doddvatelsko-odberatelskych retazcoch.V uvode roka
2022 Rusko vojensky napadlo susednu Ukrajinu. Negativne
ekonomické dopady tohto konfliktu okrem priamych tcastni-
kov konfliktu najvyraznejsie pocitili eur6pske ekonomiky, ¢o

Graf 1.1: Vyvoj indexu GSCPI od roku 2018
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bolo dosledkom najméa doterajsej energetickej zavislosti vel-
kej ¢asti Europy od Ruska. V tomto kontexte mozno hodnotit
globdlne ekonomické prostredie v roku 2023 ako relativne
stabilné, nakolko sa nevyskytli nové soky podobného rozsa-
hu ako v predoslych rokoch. Eskalécia konfliktu v pdsme Gazy
v oktébri 2023 z ekonomického pohladu zatial sposobila len
kratkodoby vykyv v cendch ropy.
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Zdroj: Autori z Udajov Federal Reserve Bank of New York

Pozn.: GSCPI (skr. z angl. Global Supply Chain Pressure Index,
volne prelozené ako Index tazkosti globdInych doddvatelskych retazcov)



Z pohladu priemyselnej vyroby a obchodu mozno ako jed-
noznacné pozitivum hodnotit stabilizaciu plynulosti aj ndklado-
vych faktorov v logistickom retazci. Toto konstatovanie mozno
opriet o vyvoj indexu GSCPI (skr. z angl. Global Supply Chain
Pressure Index, volne prelozené ako Index tazkosti globélnych
dodavatelskych retazcov) publikovany americkym FED-om.!
Kladné hodnoty tohto indexu signalizuju restriktivne podmienky
(rastuce ceny prepravy a dlhé dodacie lehoty) v porovnani s dI-
hodobym priemerom od roku 1997 a, naopak, zdporné hodnoty
indexu signalizuju klesajlice ceny prepravy a dobru dostupnost
vstupov. Nulovad hodnota indexu znameng, Ze situacia v doda-
vatelskom retazci je priblizne v sulade s dlhodobym priemerom.
Z Grafu 1.1 (na predchadzajlcej strane) vidime, Ze po enormne
reStriktivnom vplyve logistického retazca v rokoch pandémie
nasledovalo uvolnenie v priebehu roku 2023 s navratom k dlho-
dobému priemeru ku koncu roka 2023. K uvolneniu napatia v lo-
gistickych retazcoch (v porovnani s rokmi 2021 a 2022) prispeli
viaceré vplyvy, ktoré boli v jednotlivych segmentoch $pecifické,
ale z hladiska samotnej dopravy sa pozitivne prejavilo skoncenie
»covidovych” restrikcii v ¢inskych pristavoch, navysenie preprav-
nych kapacit a tiez spomalenie rastu globalneho dopytu a ob-
chodnej vymeny. Slabsi rast globdlneho obchodu tak paradoxne
prispel k lep3ej dostupnosti tovarov a vstupov do vyroby.

Dal$im symbolickym prejavom stabilizacie cien a dostupnosti
vyrobnych vstupov v roku 2023 bol vyvoj cien zemného ply-
nu, ktory ma zna¢ny vplyv aj na ceny elektrickej energie. Po
dramatickych vykyvoch v roku 2022, kedy zemny plyn na bur-
ze zdrazel na viac ako desatndsobok obvyklej ceny predoslych
rokov, cena tejto energetickej komodity zaciatkom roku 2023
nadviazala na pokles z posledného stvrtroka 2022 a postup-
ne sa stabilizovala v pasme 25 az 50 eur za megawatthodinu,
teda blizko cenovych hladin, ktoré boli obvyklé pred invaziou
Ruska na Ukrajinu.V dohladnej dobe sa zda byt vyraznejsi rast
cien plynu ako nepravdepodobny, nakolko zédsobniky zemné-
ho plynu v Eurépskej Unii boli pred zac¢iatkom vykurovacej
sezény v novembri 2023 naplnené na 99 %, ¢o je v doterajsej
histérii najvyssia miera vyuzitia skladovych kapacit. V ramci
Eurépskej Unie sa tiez pocas roku 2023 darilo plnit ciel pokle-
su spotreby zemného plynu oproti obdobiu pred rokom 2022
prinajmensom o 15 %. Kombindcia dostato¢nych skladovych
zasob a nizsej spotreby zemného plynu by tak pocas tejto
zimy mohla viest k stabilnému vyvoju cien tejto komodity.

Graf 1.2: Medziro¢né zmeny globalnej obchodnej vymeny a globalneho hrubého domaceho produktu
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Zdroj: Autori z dajov IMF World Economic Outlook, October 2023

1 Index GSCPI pozostéva z viac ako 20 indikdtorov zachytavajucich vyvoj cien globalnej dopravy (vratane Baltic Dry Index, Harper index) a dostupnosti
vyrobnych vstupov podla prieskumu medzi ndkupnymi manazérmi (PMI) v siedmich ekonomikach (Cina, USA, eurozéna, Japonsko, Juzna Kérea, Spojené

kralovstvo a Taiwan).



Graf 1.3: Vyvoj burzovych cien zemného plynu v Eurépe

(zemny plyn,Dutch TTF Gas” - ceny v eur/MWh - ceny futures kontraktov

s datumom dodania v nasledujicom mesiaci)
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Globalna ekonomika prekonala svoju vykonnost pred pandé-
miou uz v roku 2021. Vyspelé eurépske ekonomiky (eurozéna
a Spojené kralovstvo) dosiahli tito métu az v roku 2022, kedy
zaznamenali pomerne dynamicky rast redlneho hrubého do-
maceho produktu. Po doznievani post-pandemického ozive-
nia sa v roku 2023 prejavilo spomalenie rastu globalnej eko-
nomiky. Spomedzi najvac¢sich ekonomik zaznamenala v roku
2023 zrychlenie ekonomického rastu len Cina a Japonsko.

Zrychlenie ekonomického rastu Ciny je najmi désledkom
rozhodnutia o ukonceni politiky nulovej tolerancie vysky-
tu ochorenia COVID-19 a suvisiacich mimoriadne prisnych
opatreni koncom roku 2022. Toto rozhodnutie sa nasledne
v prvom polroku prejavilo ozZivenim rastu ¢inskej ekonomiky.
V druhej polovici roka 2023 viak uz ekonomicky rast Ciny spo-
maloval v dosledku vycerpania jednorazového efektu uvolne-
nia pandemickych restrikcii, zaroven nadalej poésobia dlhodo-
bejsie problémy ¢inskej ekonomiky (najma vysoka zadlzenost
samosprav a firiem po mohutnom investovani v predoslych
rokoch, pomal3ia transformacia ekonomiky z orientacie na in-
vesticie a export na domacu spotrebu a v neposlednom rade
aj starnutie obyvatelstva). Je pravdepodobné, ze postupné
spomalovanie ¢inskej ekonomiky sa prenesie aj do roku 2024
a v najblizsich rokoch ekonomika Ciny bude rast roénym tem-
pom okolo 4 %.
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Zdroj: tradingeconomics.com

Vo vacsine vyspelych ekonomik vratane eurozény doslo v roku
2023 k citelnému spomaleniu ekonomického rastu. Do istej
miery bol tento vyvoj zapri¢ineny bazickym efektom, kedy
postupne ochabli pozitivhe impulzy po pandémii. Vyraznejsie
sa vsak prejavili efekty vysokej inflacie a restriktivnej menovej
politiky, ktoré prostrednictvom poklesu redlnych miezd a ras-
tu Urokovych sadzieb zapricinili slabsi rast sukromnej spo-
treby a investicii. Naopak, stabilizujucim faktorom agregat-
neho dopytu vo vyspelych ekonomikéach bol trh prace, kedy
vo vyspelych ekonomikdch miera nezamestnanosti klesla na
4,4 %, ¢o bolo 0 0,4 p. b. menej ako pred nastupom pandémie.
Analogicky, celkovd zamestnanost vo vyspelych ekonomikach
v roku 2023 v porovnani s rokom 2019 vzrastla o0 2,7 %. Medzi-
ro¢ny rast zamestnanosti vo vyspelych ekonomikéach v roku
2023 dosiahol 1,1 %. Inymi slovami, rast celkového poctu pra-
cujucich do istej miery kompenzoval prepad realnych miezd,
¢o viedlo k stabilizacii sukromnej spotreby. Rast sukromnej
spotreby bol v roku 2023 pilierom rastu aj v USA. Americka
ekonomika v roku 2023 rastla priblizne rovnakym tempom
ako v roku 2022, a to aj napriek restriktivnemu vplyvu me-
novej politiky, kedy FED od marca 2022 do septembra 2023
zvysil svoju referen¢nt sadzbu z nuly na 5,5 %.


http://tradingeconomics.com

Graf 1.4: Vyvoj realneho hrubého domaceho produktu vybranych ekonomik
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Z Grafu 1.4 vidime v strednodobom horizonte rychlejsi rast
skupiny krajin EMRE (krajin s rozvijajucou sa ekonomikou)
v porovnani s vyspelymi ekonomikami. Pravdou je, ze krajiny
EMRE dosahuju v porovnani s vyspelymi ekonomikami rych-
lejsi ekonomicky rast dlhodobo, ¢o je v zna¢nej miere logicky
dbsledok nizsieho stupna ich rozvoja. Jednoducho povedané,
je tazsie dosiahnut rast z vy$sej vychodiskovej pozicie. Okrem
tohto bazického efektu k rychlejsiemu rastu krajin EMRE pri-
spieva aj demograficky vyvoj s rychlejsim rastom populécie
v produktivnom veku a tiez vyssi podiel investicii na hrubom
domdacom produkte, ¢o vedie k multiplikacnym efektom na
dalsi rast. Na porovnanie, v rokoch 2000 az 2023 dosiahol
podiel investicii na hrubom domacom produkte v krajinach
EMRE priemernt hodnotu 30 %, zatial ¢o vo vyspelych ekono-
mikéch to bolo 22,4%.

Cina

Nemecko Japonsko UK USA

2024p 2025p

Pozn.: p oznacuje prognézované udaje
EMRE - skratka z Emerging a rozvojové ekonomiky

Zdroj: Autori z dajov IMF World Economic Outlook, October 2023

Dosledkom dlhodobo rychlejsieho rastu krajin EMRE v po-
rovnani s vyspelymi ekonomikami je skutocnost, ze krajiny
EMRE v niektorych ohladoch uz tvoria vacsiu cast svetovej
ekonomiky. Z hladiska hrubého domaceho produktu v parite
kupnej sily vzrastol podiel krajin EMRE na globdlnom hrubom
domacom produkte zo 43 % v roku 2000 na 59 % v roku 2023
(podiel vyspelych ekonomik komplementérne klesol z 57 %
na 41 %). Z hladiska hrubého domaceho produktu v beznych
cendch stale eSte vacsiu cast globalnej ekonomiky tvoria vy-
spelé ekonomiky, ale ich podiel klesol zo 79 % v roku 2000 na
58 % v roku 2023. Z hladiska podnikatelskych subjektov moz-
no tento stav interpretovat tak, Ze vo vyspelych ekonomikach
je sice mozné realizovat vyssie trzby, ale viac tovarov a sluzieb
sa preda v krajinach EMRE.



Graf 1.5: Dlhodoby vyvoj objemu a struktiry globalneho hrubého domaceho produktu
z hladiska ¢lenenia krajin podla stupia rozvoja
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EKONOMICKY VYVOJ
V EUROPSKEJ UNII A EUROZONE
A OCAKAVANIA PRE ROK 2024

Eurépska Unia a eurozdna predstavuju pre slovensku ekono-
miku kld¢ovych obchodnych partnerov, preto si ekonomicky
vyvoj v tychto zoskupeniach v ramci prehladu externého pro-
stredia zasluhuje osobitnu pozornost. V poslednych rokoch
sa podiel exportu tovarov a sluzieb do Eurépskej Unie na cel-
kovom exporte Slovenskej republiky pohyboval okolo 80 %.
V obdobi janudr — august 2023 export Slovenska do Eurépskej
Unie dosiahol 55,9 miliéna eur, pricom v medziro¢nom porov-
nani islo o narast o 4 %.

Z Grafu 1.6 je vidiet zrejmy prudky prepad ekonomickej aktivi-
ty v krajindch Eurdépskej Unie v ¢ase prvej viny pandémie CO-
VID-19 a nasledné oZivenie v tvare V, ktoré signalizuje pomerne
rychle prispdsobenie sa ekonomickych subjektov novej situdcii.

Ekonomické ozivenie po pandémii bolo v Eurépskej unii, ale aj
inde vo svete vyznamne podporené aj stabiliza¢nymi ucinkami
uvolnenia podmienok menovej politiky a rastu verejnych vy-
davkov. Rychla akceleracia miery inflacie od polovice roku 2021
vsak znamenala zdsah do rozpoctov ekonomickych subjektov,
ktory bol od roka 2022 navySe umocneny sprisfiovanim meno-
vej politiky spojenym s rastom urokovych sadzieb. Na prelome
rokov 2022 a 2023 preto panovali obavy z nadchadzajucej rece-
sie. Tieto obavy sa v priebehu roka nenaplnili, avsak po miernej
kontrakcii redlneho hrubého domaceho produktu koncom roku
2022 ekonomicka aktivita v Eurdpskej unii v roku 2023 v pod-
state stagnovala. Z hladiska $truktury jednotlivych dopytovych
zloziek hrubého domaceho produktu v roku 2023 v Eurdpskej
unii absentoval faktor, ktory by vyraznejsie potiahol ekono-
micku aktivitu. Za zmienku stoji snad’ len zotavenie v oblasti
cestovného ruchu, kedy v letnych mesiacoch 2023 pocty letov
v Eurépskej Unii a pocty turistickych prenocovani v Unii dosiahli
Urovne pred pandémiou. Prilev turistov tak v roku 2023 v Eurdp-
skej unii do istej miery kompenzoval niZsiu spotrebu rezidentov
v dosledku klesajucich readlnych prijmov domacnosti.

Graf 1.6: Stvrtroény vyvoj hrubého domaceho produktu v Eurépskej unii
a vo vybranych clenskych krajinach od roku 2019
(HDP sezénne ocisteny « zmena v % oproti zaciatku roka 2019)
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Ekonomika Eurépskej Unie v roku 2023 doplatila aj na mier-
nu recesiu v Nemecku, najva¢sej ekonomike Unie. Za cely rok
2023 by mal pokles redlneho hrubého domaceho produktu
v Nemecku dosiahnut 0,3 % (v ¢ase tvorby tejto publikacie
este neboli k dispozicii udaje o hrubom domacom produkte
za Stvrty kvartdl 2023). Pokles ekonomickej aktivity v Nemec-
ku bol v roku 2023 zapri¢ineny najma poklesom domaceho
dopytu. Spotreba domacnosti v redlnom vyjadreni klesla
0 0,7 % najma v dosledku poklesu realnych miezd. Pokracu-
juca konsolidacia verejnych financii v Nemecku mala v roku
2023 za nésledok zdporny prispevok spotreby verejnej spravy
k medziro¢nej zmene hrubého doméceho produktu. K odra-
zu nepomohol nemeckej ekonomike ani vyvoj zahrani¢ného
dopytu, kedy prispevok tejto zlozky k rastu hrubého doma-
ceho produktu bol mierne pozitivny len vdaka vyraznejsie-
mu poklesu dovozu v porovnani s vyvozom. Velmi podobne
sa v poslednych rokoch vyvijala aj ekonomika Ceska, ktora je
prostrednictvom zahrani¢ného obchodu uUzko naviazana na
Nemecko. Ekonomicky rast v tychto krajindch je okrem iné-
ho brzdeny aj nedostatkom kvalifikovanej pracovnej sily, na-
kolko Nemecko aj Cesko patria medzi krajiny Eurdpskej unie
s najnizSou mierou nezamestnanosti.

Pocas troch Stvrtrokov 2023 sa redlny hruby domaci produkt
v medziro¢nom porovnani znizil v Nemecku 0 0,2 % a v Ces-
ku 0 0,5 %. Z Grafu 1.6 (na predchadzajicej strane) vidime, ze
ekonomicky pokles v roku 2023 zaznamenali aj dalsi vyznam-
ni obchodni partneri Slovenska, konkrétne Polsko o 0,4 %
a Madarsko o 1,2 %. V oboch tychto susednych krajinach Slo-
venska sa pocas troch stvrtrokov 2023 prejavili negativne do-
pady poklesu redlnych miezd na sukromnu spotrebu a zava-
Zila tiez nizsia tvorba zdsob v porovnani s predoslym rokom.
Na druhej strane, v druhom polroku 2023 sa uz ekonomicka
dynamika otocila v Polsku aj v Madarsku pozitivnym smerom
a predpokladame, Ze v nasledujucich rokoch tieto dve ekono-
miky budu rast ro¢nym tempom 2 az 3 %.

Absencia vyraznejsieho rastového cinitela v rdmci ekonomic-
kého vyvoja Eurépskej Unie je zrejma aj z Grafu 1.7, ktory pre-
zentuje pohlad na niektoré odvetvia. Od polovice roku 2022
je zo zrejmych dovodov vo vyraznom Utlme priemyselnd vy-
roba v energeticky naro¢nych odvetviach?, aj ked od tretieho
Stvrtroka 2023 pozorujeme ndznak zlepSenia. Priemyselnd
vyroba v energeticky menej ndro¢nych odvetviach sa po pre-
pade na prelome rokov 2022 a 2023 nésledne stabilizovala.

Graf 1.7: Vyvoj kratkodobych indikatorov vykonnosti vybranych sektorov v Eurépskej tnii
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2 V uvedenej klasifikécii povazuje Eurdpska komisia za energeticky narocné odvetvia s nadpriemernou spotrebou energie v porovnani s priemerom za sektor
priemyselnej vyroby (najma vyroba kovov, chemicky priemysel [vratane rafinérii], vyroba cementu a beténu alebo drevospracujuci priemysel vratane vyroby

papiera).



Trzby v maloobchode a stavebnd produkcia boli v roku 2023
v medziro¢nom porovnani nizdie. Z hladiska jednotlivych
odvetvi priemyselnej vyroby je pozitivhou spravou oZivenie
v automobilovom priemysle Eurépskej unie, kedy za prvé tri
Stvrtroky 2023 medziro¢ne vzrastla produkcia ,automotive”
0 12,9 %. Naopak, produkcia v drevospracujucom a papie-
renskom priemysle (ktoré patria medzi energeticky naro¢né
odvetvia) sa v rovnakom obdobi medziro¢ne znizila o 11,2 %.

V Grafe 1.8 je znazornené porovnanie ekonomickej vykon-
nosti jednotlivych krajin Eurépskej tnie v poslednych rokoch,
pri¢com su zohfadnené dva uhly pohladu: krdtkodoby horizont
v podobe medziro¢ného rastu redlneho hrubého domaceho
produktu za tri Stvrtroky 2023 a strednodoby horizont pro-
strednictvom rastu redlneho hrubého domaceho produktu
vrokoch 2020 az 2022 (t. j. vratane obdobia pandémie). Z uda-
jov znézornenych v Grafe 1.8 na prvy pohlad rsko vychadza
ako jednoznacne najrychlejsie rastica ekonomika Eurdpskej
Unie poslednych rokov, a to aj napriek poklesu hrubého do-
méceho produktu za tri $tvrtroky 2023. irsko v uplynulych
rokoch tazilo z masivneho prilevu investicii, pricom jednym

z najvyznamnejsich exportnych odvetvi je farmaceuticky
priemysel. irsko je v sU¢asnosti najvacsi exportér farmaceu-
tickych vyrobkov spomedzi krajin Eurépskej Unie, pricom far-
maceuticky priemysel sa na celkovom exporte {rska podiela
priblizne jednou polovicou. Na druhej strane, koncentracia
irskeho exportu do niekolkych odvetvi znamena aj riziko do
buducna, ¢o sa ciasto¢ne prejavilo uz v roku 2023, kedy po-
kles redlneho hrubého domaceho produktu o 1,3 % je prave
désledkom utlmu expanzie nadnarodnych korporacii v irsku.

Medzi najrychlejsie rastice ekonomiky Eurépskej Unie v po-
slednych rokoch patrila aj Malta, Cyprus, Chorvétsko a Polsko.
Naopak, ekonomicky rast Slovenskej republiky bol v posled-
nych rokoch v rdmci Eurépskej Unie podpriemerny. Realny rast
hrubého domaceho produktu Slovenska od roku 2020 bol sice
blizko priemeru Unie, ale tento priemer je do zna¢nej miery for-
movany vykonnostou velkych krajin ako Nemecko, Francuzsko,
Taliansko a Spanielsko, ktoré od roku 2020 dosahovali slaby
rast. Pri pohlade na Graf 1.8 je zrejmé, ze v sledovanom obdobi
bolo v ramci Eurépskej Gnie ovela viac krajin, ktoré dosahovali
v porovnani so Slovenskom rychlejsi rast ekonomiky.

Graf 1.8: Hruby domaci produkt v stalych cenach v krajinach Eurépskej tnie
(kumulativny rast v rokoch 2020 az 2022 a medziro¢ny rast za tri Stvrtroky 2023)
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Rok 2023 nebol z ekonomického hladiska pre Eurépsku Uniu
prilis Uspesdny, aviak azda bol o nieco lepsi v porovnani s oca-
kavaniami, ktoré prevladali eSte zac¢iatkom roka 2023. Vyvoj
kratkodobych indikatorov vsak naznacuje, ze to najhorsie
v aktualnom cykle uz by mala mat ekonomika Eurépskej unie
za sebou.V predoslom texte sme konstatovali stabilizaciu cien
energii a na to nadvazujuci ndznak obratu produkcie v ener-
geticky néaro¢nych priemyselnych odvetviach. Stabilizéciu
a mierne oZivenie naznacuju aj délezité ,soft” indikatory ako
napr. index ndkupnych manazérov (z angl. ,Purchasing Mana-
gers” Index — PMI) v priemyselnej vyrobe alebo kompozitny
indikator ekonomického sentimentu, ktory okrem dovery
v priemysle (vdha v indexe 40 %) zahffia aj sluzby (vaha
30 %), spotrebitelsky sentiment (s vahou 20 %), indikator dévery
v maloobchode (5 %) a v stavebnictve (5 %).

Predovietkym index PMI za priemyselny sektor eurozény je
povazovany za dolezity predstihovy indikator ekonomickej
aktivity v danej ekonomike.? Hodnoty indexu PMI nad 50 sig-

nalizuju rast priemyselného sektora v porovnani s predoslym
mesiacom, naopak, hodnoty pod 50 signalizuju negativne vy-
hliadky. Z Grafu 1.9 vidime, Ze v aktudlnom cykle zacal index
PMI prudko klesat od tretieho Stvrtroka 2021, kedy sa zacali
vyraznejsie prejavovat vypadky v dodévatelskych retazcoch
a neskor aj extrémne cenové vykyvy, klesajica doévera v eko-
nomike a v kone¢nom dosledku aj klesajuci dopyt. Svoje do-
terajsie cyklické dno dosiahla hodnota PMI v juli 2023, v na-
sledujucich mesiacoch pozorujeme opatrny odraz. Hodnoty
indexu vsak stale ostdvaju pod kritickou hodnotou 50, t. j.
tento opatrny odraz zatial méZzeme interpretovat ako spo-
malovanie poklesu. Podobny vyvoj pozorujeme aj z hladiska
vyvoja indikatora ekonomického sentimentu v Eurépskej unii
(z angl. Economic sentiment indicator - ESI). Celkovy kom-
pozitny ESI sice ostava pod svojim dlhodobym priemerom
(pocitanym od roku 1985), ale jeho pokles sa zastavil. V ramci
hlavnych zloziek ESI v priebehu roku mierne vzréstla spotre-
bitelska dovera. Klesajlica dévera v priemysle sa podobne ako
index PMI stabilizovala az v tretom Stvrtroku 2023.

Graf 1.9: Vyvoj indexu nakupnych manazérov (PMI) v sektore priemyselnej vyroby eurozéony
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Zdroj: tradingeconomics.com

3 Za eurozonu je index PMI publikovany agenturou S&P ako vysledok prieskumu v 3 tis. zdc¢astnenych podnikoch priemyselnej vyroby. Sihrnny index PMI
pozostava z piatich komponentov s pridelenymi vahami: nové objednavky (30 %), produkcia (25 %), zamestnanost (20%), dodacie podmienky dodavatelov

(15 %) a zasoby vyrobnych vstupov (10 %).
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Graf 1.10: Vyvoj Indikatora ekonomického sentimentu (ESI) a jeho hlavnych zloziek v Eurépskej Gnii
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Celkovo pre rok 2024 predpokladdme mierne oZivenie eko-
nomiky v ramci Eurépskej Unie. Redlny hruby domaci produkt
v krajinach Unie by mal vzrast medziro¢ne o 1,3 %, ¢o je pri-
blizne dvojndsobné tempo rastu v porovnani s rokom 2023.
Najvacsia eurdpska ekonomika Nemecko sa pravdepodobne
vymani z recesie, mierne zrychlenie rastu o¢akdvame aj vo
Franclzsku. Spomedzi vyznamnych obchodnych partnerov
Slovenskej republiky oc¢akdvame zlepsenie ekonomickej ak-
tivity aj v Cesku, Polsku, Madarsku a Rakusku. Predpoklada-
me, Ze v pripade absencie negativnych externych Sokov bude
domaci dopyt v Eurépskej unii podporeny rasticou doverou
spotrebitelov, rastom realnych miezd a rekordne vysokou
mierou zamestnanosti. Po dvoch rokoch poklesu redlnych
miezd je pravdepodobné, Zze v roku 2024 vzrastu redlne mzdy
zamestnancov v Eurépskej unii v priemere o 1,5 %. Sikromna
spotreba tak bude pravdepodobne v roku 2024 najdolezitej-
$im cinitefom rychlejsieho rastu ekonomiky Eurépskej tnie.

Silny trh prace Eurépskej Unie s nizkou mierou nezamestnanos-
ti na jednej strane vytvara pilier stabilného vyvoja sukromnej
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spotreby, avsak na druhej strane je obmedzujucim faktorom
potenciadlneho rastu hrubého doméceho produktu v Unii,
nakolko volna kapacita na trhu prace je nizka. Mierne po-
zitivny prispevok k ekonomickému rastu Eurdpskej unie
v roku 2024 ocakavame aj zo strany investicii a spotreby ve-
rejnej spravy. V. medziro¢nom porovnani je pravdepodobny
aj mierny narast exportu, aviak priblizne rovnakym tempom
ako vzrastie dovoz, t. j. prispevok ¢Cistého exportu k ekono-
mickému rastu Eurépskej unie v roku 2024 bude priblizne
neutralny. Najrychlejsie rasticimi ekonomikami Unie s tem-
pom rastu redlneho hrubého domaceho produktu cez 3 %
budu pravdepodobne Malta, Rumunsko a [rsko.



Graf 1.11: Prognoéza rastu realneho hrubého domaceho produktu vo vybranych krajinach Eurépskej tinie
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ZHRNUTIE

1.

Globalne ekonomické prostredie v roku 2023 mézeme zhod-
notit ako relativne stabilné, nakolko sa nevyskytli nové soky
podobného rozsahu ako v predoslych rokoch. Z pohladu
priemyselnej vyroby a obchodu sa ako jednoznacéné pozi-
tivum javi eliminacia vypadkov v logistickom retazci, ako
aj absencia extrémnych cenovych vykyvov. Po doznievani
post-pandemického oZivenia sa v roku 2023 prejavilo spo-
malenie rastu globalnej ekonomiky. Spomedzi najvacsich
ekonomik zaznamenala v roku 2023 zrychlenie ekonomic-
kého rastu len Cina a Japonsko. Zrychlenie ekonomického
rastu Ciny - v mnohych ohladoch dnes uz najviésej svetovej
ekonomiky - vSak vnimame len ako docasné. Uz v druhom
polroku 2023 ekonomicky rast Ciny spomaloval v désledku
vycerpania jednorazového efektu uvolnenia pandemickych
restrikcii, zaroven nadalej posobia dlhodobejsie problémy
¢inskej ekonomiky. V roku 2024 ocakdvame mierne zrych-
lenie rastu globalneho obchodu a tempo rastu svetovej
ekonomiky okolo 3 %, t. . priblizne na rovnakej urovni ako
v roku 2023.

Ekonomika Eurdpskej unie v roku 2023 znacne spomali-
la svoj rast, ¢iasto¢ne v dbsledku bazického efektu Gtlmu
post-pandemického oZivenia, avsak prejavili sa negativne
dosledky vysokej inflacie v podobe poklesu redlnych miezd
a restriktivnej menovej politiky. V roku 2023 v Eurdpskej
unii z hladiska hlavnych zloziek dopytu absentoval vyraz-
nejsi rastovy impulz, navyse najvacsia eurépska ekonomika
Nemecko zaznamenala miernu recesiu. Z hlfadiska jednotli-
vych priemyselnych odvetvi sa prejavilo ozZivenie v sektore
automotive, naopak, viaceré energeticky naro¢né odvetvia
zostali v hlbokom utlme.

3.V druhej polovici roka 2023 vsak uz viaceré kratkodobé

a predstihové ukazovatele zacali v Eurdpskej unii naznaco-
vat obrat k lepsiemu. Pre rok 2024 predpokladdme mierne
ozZivenie ekonomiky v rdmci Eurdpskej unie. Redlny hruby
domaci produkt v krajinach Unie by mal vzrast medziro¢ne
0 1,3 %, ¢o je priblizne dvojnasobné tempo rastu v porovna-
ni s rokom 2023. Je pravdepodobné, Ze Nemecko sa vymani
z recesie, mierne zrychlenie rastu o¢akdvame aj vo Francuz-
sku a u dalSich vyznamnych obchodnych partnerov Slo-
venska (v Cesku, Polsku, Madarsku a v Rakusku). V pripade
absencie negativnych externych Sokov bude domdaci dopyt
v Eurépskej Unii podporeny najma opatovnym rastom spo-
treby domacnosti, ktora bude podporend obnovenim rastu
redlnych miezd, rekordne vysokou mierou zamestnanosti
a celkovo rastticou déverou spotrebitelov.



2 VYKONNOST SLOVENSKEJ EKONOMIKY

Slovenska ekonomika z pohladu realneho hrubého domace-
ho produktu obnovila svoju vykonnost spred pandémie v pr-
vom Stvrtroku 2022. Stalo sa tak priblizne jeden Stvrtrok po
tom, ¢o rovnaku métu dosiahla ekonomika eurozény. Z Grafu
2.1 je evidentné, ze ekonomicky cyklus v Slovenskej republike
a v eurozéne bol v uplynulych rokoch znaéne synchronizova-
ny, avsak oproti predoslym dvom dekdadam pozorujeme citel-
ne pomalsi proces konvergencie vykonnosti slovenskej eko-
nomiky k Urovni eurozény. Na porovnanie, od zaciatku roku
2019 do tretieho Stvrtroku 2023 vzrastol redlny hruby domdci
produkt Slovenska celkovo 04,9 % a v eurozéne o 3,6 %. Za po-
slednych pét rokov tak ekonomicky rast Slovenska len velmi
mierne prekonal rast redlneho hrubého domaceho produktu
v eurozone.

Celkovo za prvé tri stvrtroky 2023 vzrastol realny hruby domdci
produkt slovenskej ekonomiky medziro¢ne o 1,1 % (resp. o 740

miliénov eur v stalych cenach), zatial ¢o redlny hruby domaci
produkt eurozény za rovnaké obdobie vzrastol 0 0,7 %. V prie-
behu poslednej dekady bola spotreba domacnosti stabilnym
pilierom rastu slovenskej ekonomiky s vynimkou ,covidového”
roku 2020. V roku 2023 vsak spotreba domacnosti v medziroc-
nom porovnani klesla (za tri Stvrtroky 2023 0 2,5 %), ¢im vy-
tvorila negativny prispevok k ekonomickému rastu Slovenska.
Slabsi ekonomicky rast poslednych dvoch rokov sa na trhu pré-
ce z hladiska nezamestnanosti neprejavil. Prdve naopak, miera
nezamestnanosti v tretom S$tvrtroku klesla uz na 5,9 %. Rast
spotreby domacnosti bol vSak deprimovany dva roky trvajicim
poklesom redlnych miezd, ktory v rokoch 2022 a 2023 dosia-
hol v suhrne 6 %.V redlnom vyjadreni sa spotreba slovenskych
domacnosti za tri Stvrtroky 2023 medziro¢ne znizila o 983 mi-
liénov eur. Za tri Stvrtroky 2023 sa v medziro¢nom porovnani
znizila aj spotreba verejnej spravy, konkrétne o 1,6 %, resp. 184
miliénov eur.

Graf 2.1: Vyvoj realneho hrubého domaceho produktu Slovenskej republiky a eurozény od roku 2019

(Index « 2015 = 100 « sezénne oclistené udaje)
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Na Grafe 2.2 vidime, ze v roku 2023 bol ekonomicky rast Slo-
venskej republiky tahany nadol najmd zmenou stavu zasob.
Usudzujeme, Ze prudky pokles tvorby zasob na Slovensku mal
niekolko dévodov:

® Obnovenie plynulosti dodavok v dodavatelsko-
odberatelskych retazcoch, ¢im bola eliminovana potreba
tvorby ,bezpeénostnej” zasoby v zaujme zachovania
plynulosti prevadzky.

® Pokles dopytu v Slovenskej republike a na viacerych
exportnych trhoch.

® \/y3sie Urocenie Uverov vratane prevadzkovych tverov.
Drzba,nadmerného” stavu zasob sa tak podnikatelom
predrazila.

V roku 2023 k udrzaniu rastu hrubého domaceho produktu
Slovenska ,nad vodou” najvyraznejsie prispel Cisty export.
Nebolo to viak désledkom narastu vyvozu, ale vplyvom rych-
lejsieho poklesu dovozu v porovnani s vyvozom. Za tri Stvrt-
roky 2023 export tovarov a sluzieb dosiahol 65,4 miliardy eur
(v stalych cenach), ¢o v medzirotnom porovnani znamena
pokles o 1,5 %. Dovoz tovarov a sluzieb sa v rovhakom obdo-
bi znizil az o0 8,1 % na konec¢nych 59,1 miliardy eur. Prebytok
obchodnej bilancie v stalych cendch vzrastol o 4,2 miliardy
eur na vyslednych 6,3 miliardy eur, ¢o v kone¢nom désledku
znamenalo pozitivny prispevok zahrani¢ného obchodu k me-
dziro¢nému rastu redlneho hrubého domaceho produktu. In-
vesti¢né vydavky v Slovenskej republike v roku 2023 vzrastli
0 6,6 %, aj s prispenim eurofondov a cerpania prostriedkov
z tzv. fondu obnovy Eurépskej tnie.

Graf 2.2: Prispevky jednotlivych dopytovych zlozZiek k rastu slovenskej ekonomiky
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Podla udajov Statistického uradu SR za prvych 10 mesiacov roka
2023 priemyselnd produkcia klesla medziro¢ne o0 0,5 %. Na prvy
pohlad ide o negativne konstatovanie, avsak v priebehu roka
2023 sa vyvoj priemyselnej produkcie zacal obracat k lepsiemu.
Po prvé, v rovnakom obdobi roku 2022 medziro¢ny pokles prie-
myselnej produkcie dosiahol 3,2 %, t. j. v roku 2023 sa pokles
produkcie slovenského priemyslu citefne zmiernil. Po druhé,
v druhej polovici roku 2023 uz priemyselna produkcia na Slo-
vensku zacala rast, pricom v obdobi august — oktéber bol do-
siahnuty medziroc¢ny rast o 2,7 %. V mesiaci oktdber 2023 prie-
myselna produkcia na Slovensku medziro¢ne vzrastla o 4,3 %,
zaroven v tomto obdobi rastli aj nové objednavky v priemysle
v medziro¢nom aj medzimesacnom porovnani. Produkcia vo
vyrobe automobilov v Slovenskej republike bola v tomto me-
siaci v medziro¢nom porovnani vyssia o 12,1 %. Je otazne, na-
kolko je pozitivny obrat v slovenskom v priemysle udrzatelny,
najma s ohladom na pokracujuci pokles priemyselnej produkcie
v Eurépskej unii. V zavere roku 2023 bola priemyselna produk-

cia v Unii v medziro¢nom porovnani nizia priblizne o 5 %. Na
druhej strane, v predoslej ¢asti tejto publikacie sme konstatova-
li ndznaky ozivenia priemyslu Eurépskej Unie vyplyvajice z vy-
voja viacerych predstihovych ukazovatelov.

Spomedzi jednotlivych priemyselnych odvetvi v Slovenskej
republike za obdobie januar az oktéber 2023 najvyraznejsie
vzrastla produkcia farmaceutického priemyslu (+11,3 %), vy-
roba dopravnych prostriedkov (+6,6 %) a vyroba elektrickych
zariadeni (+5,9 %). Naopak, vyrazne klesla vyroba pocitaco-
vych, elektronickych a optickych vyrobkov (-21,8 %), vyroba
drevospracujuceho priemyslu (-11,8 %), produkcia vyrobkov
z gumy a plastu (-9 %) a vyroba chemikalii (-7,6 %). Zo stred-
nodobého pohladu je produkcia slovenského priemyslu stéle
v istom Utlme. Za desat mesiacov roku 2023 bola priemyselna
produkcia Slovenska v porovnani s rovnakym obdobim roku
2019 (t. j. pred pandémiou) nizsia o 4,2 %. Porovnanie tych-
to dvoch obdobi ukazuje, Ze na Slovensku vzrastla produkcia

Graf 2.3: Vyvoj priemyselnej vyroby v Slovenskej republike a v Eurépskej unii

(Index « 2015 = 100 - sezdénne ocistené udaje)
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len vo vyrobe elektrickych zariadeni 0 19,8 %, vo farmaceutic-
kom priemysle o 12 %, v kovospracujucom priemysle o0 6,5 %,
produkcia rafinérie 0 4,5 % a vyroba strojov a zariadeni inde
nezaradenych o 5,4 %. Ostatné odvetvia priemyslu Slovenskej
republiky su v strednodobom horizonte z hladiska produkcie
v minuse, pri¢com najvyraznejsie klesla vyroba pocitacovych,
elektronickych a optickych vyrobkov (-36,2 %), vyroba tex-
tilu, odevov, koze a kozenych vyrobkov (-21,4 %) a vyroba
chemického priemyslu (-11,9 %). V strednodobom horizon-
te na Slovensku klesla aj tazba nerastnych surovin (-17,7 %)
a dodévky energii (-12,5 %), a to najma v poslednych dvoch
rokoch, kedy enormny rast cien energii vyvolal potrebu zni-
Zenia ich spotreby.

Z hladiska trzieb v sektore obchodu sa rok 2023 (na agrego-
vanej urovni obchodu) vyvijal podobne ako priemysel: v prvej
polovici roku 2023 sa vo velkoobchode aj v maloobchode pre-
javil zna¢ny medziro¢ny pokles trzieb. V mesiaci oktéber 2023
sa uz trzby vo velkoobchode aj v maloobchode pribliZili drovni
predchddzajuceho roka. Rast trzieb v maloobchode tahali v za-

vere roka 2023 predovsetkym velké nespecializované predajne
(supermarkety a hypermarkety), pricom tento segment pred-
stavuje priblizne dve pétiny maloobchodnych trzieb. Naopak,
pokles kipnej sily domécnosti sa prejavil vo viacerych segmen-
toch mimo predaja ,esencidlnych” tovarov, najma v trzbach
hobymarketov, predajni ndbytku a elektroniky alebo v $pecia-
lizovanych predajniach potravin. Trzby v tychto segmentoch
maloobchodu v roku 2023 vykazovali v medziro¢nom porov-
nani dvojciferné poklesy (v %).

Vo velkoobchode v druhom Stvrtroku 2023 trzby klesali medzi-
ro¢ne priblizne o0 8 %, ale v oktobri 2023 uz boli velkoobchodné
predaje priblizne na urovni predoslého roku. Najrychlejsie rast-
li trzby velkoobchodu so zariadeniami pre informa¢né a komu-
nikacné technolégie, ktoré boli v medziro¢nom porovnani vys-
sie o tretinu. Solidny rast dosiahol aj velkoobchod so strojmi,
zariadeniami a prislusenstvom. Naopak, velkoobchodny predaj
polnohospodarskych surovin a Zivych zvierat v medziro¢nom
porovnani klesol o patinu, podobne klesli aj trzby v neSpeciali-
zovanom velkoobchode.

Graf 2.4: Vyvoj produkcie vybranych priemyselnych odvetvi Slovenskej republiky
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Z hladiska trzieb bol rok 2023 vcelku Uspesny pre prevadzko-
vatelov reStauracnych a ubytovacich sluzieb. V medziro¢nom
porovnani bol v oboch tychto segmentoch rastovy najma prvy
Stvrtrok 2023, kedy ich trzby boli v medziro¢nom porovnani
vyssie az o desiatky percent, a to aj po ocisteni o vplyv zmeny
cenovej hladiny. Prudky rast trzieb v segmente HORECA zaciat-
kom roku 2023 bol zaiste s¢asti vyvolany aj bazickym efektom,

Graf 2.5: Trzby v maloobchode Slovenskej republiky
(stale ceny « medziro¢na zmena v %)
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celého roku 2023. Naopak, v ubytovani sa dynamika rastu trzieb
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PREDPOKLADY VYKONNOSTI
SLOVENSKEJ EKONOMIKY V ROKU
2024

V nadvaznosti na ofakdvané mierne oZivenie ekonomického
rastu u hlavnych obchodnych partnerov Slovenskej republiky
v Eurdépskej unii je pravdepodobné mierne zrychlenie rastu
aj pre slovenskud ekonomiku. V pripade realizacie zakladného
scendra progndézy by mala slovenskd ekonomika v roku 2024
v porovnani s rokom 2023 zrychlit svojrast z 1,3 % na 1,7 %. Za
pozitivum, podobne ako pri vyvoji externého prostredia, moé-
Zeme oznacit ocakdvané pokracovanie stabilizacie cien energii
a celkovo cien vyrobnych vstupov.

Tento faktor sa do istej miery prejavil uz v druhom polroku
2023, kedy slovenska ekonomika a priemysel vykazali o nieco

lepSiu dynamiku. K stabilizacii ekonomického prostredia v Slo-
venskej republike by mala v roku 2024 prispiet aj spomalujica
inflacia. V novembri 2023 sice medziro¢na zmena spotrebitel-
skych cien merand indexom HICP stale dosahovala vysoku Uro-
ven 6,9 %, aviak islo o vyznamné spomalenie z vrcholu 15,4 %
vo februdri 2023.

V roku 2024 k zrychleniu rastu slovenskej ekonomiky pravde-
podobne prispeje najma domaci dopyt. Na rozdiel od roku
2023 predpokladdme medziro¢ny rast spotreby domacnosti aj
verejnej spravy. Oc¢akdvame tiez pokracovanie rastu investicii,
aj ked miernejsim tempom ako v roku 2023. Vzhladom na oca-
kavané ozivenie na klucovych exportnych trhoch Slovenskej
republiky by sa malo prejavit aj obnovenie rastu exportu, aviak
z hladiska dopadu cistého exportu na rast hrubého domaceho
produktu bude tento efekt kompenzovany rychlejsim rastom
dovozu, ktory bude kryt rast domdaceho dopytu.

Tabulka 2.1: O¢akavany vyvoj hlavnych atributov vykonnosti slovenskej ekonomiky

podla prognézy Eurépskej komisie

UKAZOVATEL

2021

skutocnost

HDP, redlny rast 4,8
Spotreba domécnosti, redlny rast 2,6
Investicie spolu*, redlny rast 35
Spotreba verejnej spravy, realny rast 4,2
Vyvoz, redlny rast 10,5
Dovoz, redlny rast 11,7
Zamestnanost -0,6
Nomindalne mzdy 6,9
Miera inflacie (HICP) 2,8
Bezny ucet platobnej bilancie (% HDP) -3,9

MEDZIROCNA ZMENA (v %)
(ak nie je uvedené inak)

2022 2023 2024 2025
prognédza

1,8 1,3 1,7 2,0
55 -1,6 1,5 1,8
4,5 5,0 2,5 33
-4,2 -1,1 1,2 0,9
3,0 -1,2 5.7 43
4,2 -6,0 6,3 4,2
1,8 0,6 0,1 0,1

6,0 9,7 7,9 59
12,1 10,8 52 3,0
-74 -2,1 -29 -3,0

*Pozn.: Vrdtane stavebnictva a zmeny stavu zdsob
Zdroj: Autori z Udajov European Commission (2023)



Aspon kratkym komentarom nemozno obist ani vyvoj externej
pozicie slovenskej ekonomiky vyjadrenej prostrednictvom sal-
da bezného uUctu platobnej bilancie.V roku 2022 dosiahol deficit
bezného uctu platobnej bilancie Slovenska 8 miliard eur, resp.
v relativnom vyjadreni az 7,4 % hrubého domaceho produktu,
¢o bol najvyssi deficit za uplynulych 20 rokov. Inymi slovami,
prostrednictvom zahrani¢ného obchodu s tovarmi, sluzbami,
toku vynosov z investicii a odmien za pracu zo Slovenska v roku
2022 ,odtieklo” 7,4 % ro¢nej produkcie ekonomiky. Treba podo-
tknut, Ze takto vysoké deficity bezného uctu platobnej bilancie
by v dlhodobom horizonte neboli udrzatelné. NajvyraznejSou
mierou k tomu prispel zahrani¢ny obchod s tovarmi s deficitom
6 miliard eur. Naopak, pri obchode so sluzbami Slovensko do-
siahlo prebytok 402 miliénov eur. Slovensko dlhodobo vykazu-
je aj deficit primarnych vynosov, ktory v roku 2022 dosiahol
1,58 miliardy eur. Jeho najvyznamnejsimi zlozkami boli odlev
vynosov z priamych zahrani¢nych investicii vo vyske 3,77 mi-
liardy eur a ¢isty prilev kompenzécii pracovnikov v sume 1,68
miliardy eur.V roku 2023 by mal deficit bezného uctu platobnej
bilancie Slovenska vyrazne klesnut, najma s prispenim prebyt-
kovej bilancie zahrani¢ného obchodu s tovarmi.

Azda klu¢ovym faktorom zrychleného rastu slovenskej ekono-
miky v roku 2024 bude obnovenie rastu spotreby domacnosti,
ktora bola v roku 2023 deprimovana dvojro¢nym poklesom re-
alnych miezd. Kumulovany pokles redlnych miezd v slovenskej
ekonomike v rokoch 2022 az 2023 dosiahol 6 %, ¢o je v rdmci
Eurdpskej unie Stvrty najvyraznejsi pokles. Vys3si pokles redlnych
miezd vykazali len pracujuci vo Svédsku, v Esténsku a celkom
najvyraznej$i u susedov v Cesku. Pokles realnych miezd na Slo-
vensku bol najvyraznejsi v roku 2022, kedy dosiahol 5,6 %. Pa-
radoxne, v roku 2022 este spotreba slovenskych domacnosti
v redlnom vyjadreni vzrastla, nakofko domacnosti v tom case
narast spotreby pri klesajucej redlnej mzde vykryli nizSou tvor-
bou uspor (podiel tvorby Uspor na disponibilnom déchodku do-
macnosti sa v Slovenskej republike v roku 2022 zniZil na 5,3 %
2 10,9 % v roku 2021).

V roku 2023 vsak uz slovenské domdcnosti prehodnotili svoje
rozhodovanie a pri miernejsom poklese redlnych miezd o 0,4 %
znizili spotrebu o 1,6 % a mierne zvysili tvorbu Uspor na 6,7 %
disponibilného prijmu. V suvislosti so spomalovanim inflacie
a pokracujucim rastom nominalnych miezd v roku 2024 ocaka-
vame obnovenie rastu redlnych miezd v Slovenskej republike
ro¢nym tempom okolo 2,5 %. Rast redlnych prijmov domac-
nosti bude spolu s nizkou mierou nezamestnanosti hlavnym
faktorom opatovného nastartovania rastu sukromnej spotreby.

Mierne zlepsenie vyhliadok slovenskej ekonomiky na najbliz-
ie mesiace potvrdzuje aj vyvoj konjunkturdlneho prieskumu,
ktorého vysledky mesa¢ne publikuje Statisticky urad SR for-
mou Indikdtora ekonomického sentimentu (skr. [ES)*. Od juana
2022 sa hodnota IES neprestajne znizovala a v novembri 2022
klesla o 15 bodov pod uroven dlhodobého priemeru a zaroven
na najnizsiu hodnotu od marca 2021 (t. j. ekonomické subjekty
v Slovenskej republike boli ku koncu roka 2022 podobne pesi-
mistické ako v ¢ase vrcholiacej pandémie COVID-19 na Sloven-
sku). Od druhého polroka 2023 v3ak pozorujeme mierny na-
rast indikatora ekonomického sentimentu, ktory je pohanany
najma ndarastom doévery v sluzbach a u spotrebitelov. Dévera
v priemysle sa tiez odrazila od cyklického dna, ktoré bolo do-
siahnuté v juni 2023.

4 Hodnota IES predstavuje vazeny aritmeticky priemer piatich ¢iastkovych indikatorov dovery, najvacsi vplyv ma indikator dévery v priemysle (40 %),
nasleduje indikator dovery v sluzbach (30 %), v stavebnictve (5 %), v obchode (5 %) a spotrebitelsky indikator dévery (20 %).



Graf 2.6: Zmena priemernej redlnej mzdy vo vybranych krajinach Eurépskej unie
v rokoch 2022 - 2023 (kumulativha zmena) a prognéza pre rok 2024
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Graf 2.7: Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (IES) v Slovenskej republike a jeho vybranych zloziek
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VYBRANE UKAZOVATELE
KONKURENCIESCHOPNOSTI
SLOVENSKEJ EKONOMIKY

Od roku 2020 bola slovenska aj eurépska ekonomika vystavena
viacerym turbulenciam, najma pandémii COVID-19, vypuknu-
tiu vojny na Ukrajine, vypadkom v dodavatelsko-odberatel-
skych retazcoch a extrémnym vykyvom cien vyrobnych vstu-
pov vratane cien energii. Tieto turbulencie sa neprejavovali
vo vietkych krajindch Eurdpskej Unie rovnomerne, preto mali
potencial vyznamne ovplyvnit konkurencieschopnost jednot-
livych ekonomik. Pri merani konkurencieschopnosti krajin ne-
existuje jednotnad metodika, rozne institlcie pri snahach o jej
meranie zohladnuju az desiatky indikatorov roznej povahy (od
jednoduchych meratelnych indikatorov typu produktivita pra-
ce az po rozne komplexné ,soft” indikatory typu kvalita vzdela-
vacieho systému, vymozitelnost prava a podobne).

Vzhladom na obmedzeny rozsah tejto publikacie sa zameria-
me na niekolko kratkodobych meratelnych faktorov a prejavov
konkurencieschopnosti Slovenskej republiky. Za¢neme porov-
nanim vyvoja cien energii ako porovnatelného nakladového
faktora pre firmy naprie¢ Eurépskou uniou. V Tabulke 2.2 a na
nasledujucej strane v Tabulke 2.3 je uvedené porovnanie cien
elektriny a zemného plynu vo vybranych krajindch Eurdpskej

Unie v rokoch 2018 a 2023 pre rézne skupiny odberatelov v ¢le-
neni podla velkosti ro¢nej spotreby. V porovnanim s priemerom
Eurépskej unie bola elektricka energia drahsia uz v roku 2018,
ale v roku 2023 sa rozdiel vo vietkych velkostnych kategdriach
este zvadsil (vid posledny riadok Tabulky 2.2). Inak povedané,
v porovnani s priemerom Eurépskej Unie elektrina pre podniky
v Slovenskej republike zdraZela vyraznejsie. Spomedzi sledova-
nych krajin boli v prvom polroku 2023 koncové ceny elektriny
pre podniky v porovnani so Slovenskom vyssie len v Madarsku.
Zaroven je Madarsko krajinou, kde sa cena elektriny pre podni-
ky za poslednych 5 rokov zvysila najvyraznejsie.

Pri cenach zemného plynu v roku 2018 platilo, Ze ceny v Slo-
venskej republike su v porovnani s priemerom Eurépskej unie
o nieco niZsie, ale v dosledku vyraznejsieho zdrazenia na Slo-
vensku uz v prvom polroku 2023 slovenské podniky platili za
plyn vyssie ceny ako priemer v Eurépskej unii. Tak ako v pripade
elektriny, aj zdraZenie plynu bolo na Slovensku za poslednych 5
rokov v porovnani s vyvojom v Eurépskej unii vyraznejsie. V pr-
vom polroku 2023 spomedzi okolitych krajin platili za zemny
plyn vyssie ceny podniky v Madarsku a pri strednom a vy3som
odbere aj v Polsku. Celkovo vzhladom na rychlejsi rast cien
energii na Slovensku mozno konstatovat, Ze tento faktor zhor-
Sil konkurencnt poziciu slovenskych podnikov v Eurépskej Unii.
Napriklad v Madarsku bol vSak cenovy narast energii za posled-
nych 5 rokov v porovnani so Slovenskom este vyraznejsi, v pri-
pade plynu toto konstatovanie do istej miery plati aj pre Polsko.

Tabulka 2.2: Priemerna cena elektrickej energie pre pravnické osoby vo vybranych krajinach
Eurépskej Gnie v cleneni podla roénej spotreby elektriny
(porovnanie 1. polroku 2018 a 1. polroku 2023 « ceny v EUR/MWh « koncova cena vratane
distribu¢nych poplatkov, environmentalnych dani a poplatkov « bez DPH)

ROCNA SPOTREBA
2 GWh - 19,9 GWh
KRA.”NA Zmena
2018 2023 2023
vs 2018
EU-27 95,4 196,4 106 %
Cesko 63,8 183,2 187 %
Nemecko 122,0 205,5 68 %
Madarsko 76,8 271,3 253 %
Rakusko 84,6 2323 175 %
Polsko 77,7 209,2 169 %
Slovensko 109,8 246,0 124 %
SR/EU-27 115 % 125 %

ROCNA SPOTREBA ROCNA SPOTREBA
20 GWh - 69,9 GWh 70 GWh - 149,9 GWh
Zmena Zmena
2018 2023 2023 2018 2023 2023
vs 2018 vs 2018
77,3 175,9 128 % 69,5 158,7 128 %
63,2 190,2 201 % 64,4 214,2 233 %
86,0 190,5 122 % 884 168,6 91 %
70,1 265,6 279 % 70,0 258,8 270 %
74,2 2294 209 % 67,7 182,1 169 %
72,4 203,1 181 % 60,5 215,2 256 %
101,5 247,7 144 % 92,8 226,6 144 %
131 % 141 % 134 % 143 %

Zdroj: Autori z Udajov Eurostatu



Tabulka 2.3: Priemerna cena zemného plynu pre pravnické osoby vo vybranych krajinach
Eurépskej Gnie v cleneni podla ro¢nej spotreby plynu
(porovnanie 1. polroku 2018 a 1. polroku 2023 « ceny v EUR/MWh « koncova cena bez DPH)

KRAJINA

2018
EU-27 38,7
Cesko 28,5
Nemecko 36,4
Madarsko 26,7
Rakusko 39,5
Polsko 34,1
Slovensko 334
SR/EU-27 86 %

ROCNA SPOTREBA
1GJ-9,9G)

Zmena
2023 2023

vs 2018
97,3 151 %
74,3 161 %
97,4 168 %
130,7 390 %
94,9 140 %
81,7 140 %
111,8 235%
115 %

ROCNA SPOTREBA ROCNA SPOTREBA
10GJ-99,9GJ) nad 100 GJ
Zmena Zmena
2018 2023 2023 2018 2023 2023
vs 2018 vs 2018
31,1 82,6 166 % 25,3 73,8 192 %
25,6 76,9 200 % 24,1 76,6 218 %
31,7 80,8 155 % 25,7 74,5 190 %
24,3 107,7 343 % 24,8 97,9 295 %
32,4 76,8 137 % 26,6 70,8 166 %
304 103,6 241 % 24,1 92,7 285 %
28,9 98,0 239 % 25,0 85,8 243 %
93 % 119 % 99 % 116 %

Dal3im charakteristickym javom poslednych rokov bol rychly
rast cien a v nadvaznosti na to aj zrychleny rast nominalnych
miezd. Vo vazbe na konkurencieschopnost je potrebné okrem
rastu nomindlnych miezd zohladnit aj vyvoj produktivity
prace. Z Grafu 2.8 vidime, Ze produktivita prace v Slovenskej
republike (pocitand ako podiel redlneho hrubého domaceho
produktu na pocet pracujucich) v rokoch 2020 az 2022 kumu-
lativne stupla o 3,8 % a mierny rast je pravdepodobny aj v na-
sledujucich rokoch. V suhrne za roky 2020 az 2024 spomedzi

Zdroj: Autori z dajov Eurostatu

sledovanych krajin produktivita prace vzrastie najvyraznejsie
v Rumunsku (spolu o 12,5 %), nasleduje Polsko s rastom
09,7 % a Madarsko so Slovenskom s rastom produktivity pra-
ce priblizne 0 6,5 %. V Cesku produktivita prace v strednodo-
bom horizonte stagnuje, v Rakusku a v Nemecku sa mierne
znizila. Z hladiska rastu produktivity prace teda Slovensko do-
sahuje v porovnani s priemerom Eurépskej Gnie nadpriemer-
né vysledky, ale v niektorych krajinach nasho regiénu rastie
produktivita prace este rychlejsie.

Graf 2.8: Porovnanie rastu produktivity prace v Slovenskej republike
a vo vybranych krajinach Eurdpskej tinie od roku 2020 a prognéza pre rok 2024
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Graf 2.9: Vybrané ukazovatele zahraniéného obchodu Slovenskej republiky
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Dalsim moznym indikatorom, resp. prejavom konkuren-
cieschopnosti ekonomiky je indikator exportnej vykonnosti,
ktory ddva do pomeru export krajiny s dynamikou importu
jej obchodnych partnerov. V pripade, Ze export krajiny rastie
v porovnani s vazenym priemerom rastu dovozu jej obchod-
nych partnerov, exportnd vykonnost danej krajiny rastie, ¢im
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Zdroj: European Commission (2023)

ziskava vyssi podiel na svojich exportnych trhoch. Ako vidiet
z Grafu 2.9, v poslednych rokoch bol rast exportnych prilezi-
tosti pomerne rozkolisany a exportna vykonnost Slovenskej
republiky v sucte mierne klesla. Na roky 2024 a 2025 prog-
nézuje Eurépska komisia mierny rast exportnej vykonnosti,
najma v zacinajucom roku 2024.



ZHRNUTIE

1.

Vzhladom na okolnosti predoslych rokov existovali oprav-
nené obavy, ze slovenska ekonomika v roku 2023 skizne do
recesie. Tento scendr sa nerealizoval, aviak rast ekonomiky
spomalil na Groven blizko 1 %. Z hladiska jednotlivych zlo-
ziek dopytu je oproti predoslym rokom vyraznou zmenou
pokles spotreby domdcnosti, ktoré takto logicky reagovali
na dva roky trvajuci pokles redlnych miezd, ktory patril me-
dzi najvyraznejsie spomedzi krajin Eurépskej Unie. Z hladis-
ka jednotlivych odvetvi priemyslu a obchodu v roku 2023
mobzeme konstatovat niekolko pozitivnych javov, najma
rychly rast produkcie farmaceutického priemyslu, ozivenie
vyroby automobilov alebo znaény nérast trzieb v segmen-
te HORECA po viacerych rokoch pandemickych restrikcii.

Pri vyhlade na rok 2024 sme mierne optimisticki. Vyvoj prie-
myselnej produkcie, rast novych objedndvok v priemysle
a pokracujuce zotavenie ekonomického sentimentu nazna-
¢uju pokracovanie pozitivnych tendencii z druhého polroku
2023. Spolo¢nym ¢initelom opatrného navratu dévery eko-
nomickych subjektov bolo zmiernenie extrémnych ceno-
vych vykyvov z predoslych rokov a v pripade podnikov tiez
zvysenie plynulosti v logistickom retazci. V roku 2024 oca-
kdvame mierne zrychlenie rastu redlneho hrubého doma-
ceho produktu Slovenska na uroven blizku 2 %, uz aj s pris-
penim rastu spotreby domécnosti opierajuicej sa o vysoku
zamestnanost a opatovného rastu redlnych miezd. Z hladis-
ka konkurencieschopnosti Slovensko v poslednych rokoch
stagnovalo, ¢o sa prejavuje aj na spomaleni jeho konver-
gencie k Urovni vyspelych krajin eurozény. Z hladiska vyvo-
ja nakladovych faktorov k narastu konkurencieschopnosti
Slovenskej republiky neprispievaju ceny energii, ktoré pre
slovenské podniky v porovnani s priemerom Eurépskej Unie
v poslednych rokoch zdrazZeli vyraznejsie. Naopak, z hladiska
rastu produktivity prace Slovensko dosahuje a v ramci Eu-
ropskej Unie by malo dosahovat nadpriemerné vysledky.



TRH PRACE

Pozitivny vyvoj slovenskej ekonomiky za posledné desatrocie
sa premietol aj do jej hlavnych indikatorov trhu prace. Miera
nezamestnanosti sa od druhej polovice roku 2016 udrziava na
jednocifernych cislach. Od tretieho Stvrtroka 2016 do prvého
kvartalu 2022 dokonca klesla pod priemer st¢asnej eurozény.
stvrtroku dostala na Uroven 5,7 % a mierne vzrastla az vplyvom
pandémie COVID-19.

Ekonomicka recesia vyvolana pandémiou bola viditelna aj na
vtedajsej situacii na trhu prace, ktory bol vyrazne ovplyvneny
opatreniami zavedenymi proti Sireniu nakazy. Na zaciatku roku
2020 doslo k ukonceniu postupného dlhodobého poklesu ne-
zamestnanosti v Slovenskej republike. Predtym stabilny nérast
celkovej zamestnanosti sa zastavil. Podla udajov Eurostatu po-
cet zamestnancov v prvom polroku 2020 poklesol az o 69-tisic.
Pri porovnavani pred-pandemickej zamestnanosti s posled-
nym obdobim zaznamenavame najcitelnejsi ubytok zamest-

nanych k prvému stvrtroku 2021. Po roku od prvych pripadov
COVID-19 v Eurdpe poklesol pocet zamestnanych az o 91-tisic.
Aj napriek postupnému zotavovaniu sa situdcie na trhu prace
sa ani po takmer troch rokoch od vypuknutia pandémie Uroven
zamestnanosti nedostala na rovinu tej z konca roka 2019. Hoci
za treti Stvrtrok 2023 pocet pracujicich medziro¢ne vzrastol
0 4-tisic, stale evidujeme o 14-tisic menej zamestnanych ako
pred pandémiou.

S nastupom pandémie sa miera nezamestnanosti dostala nad
uroven 6 %. Najvyssiu hladinu dosiahla az po roku od néstupu,
v prvom Stvrtroku 2021, kedy dosiahla hladinu 7,2 %, ¢o pred-
stavuje najvyssiu Uroven od roku 2018. S postupnym ozZivenim
ekonomiky za¢ala miera nezamestnanosti opat klesat. Na konci
druhého stvrtroku 2023 sa zniZila na Uroven 5,8 %, ¢o je len tes-
ne nad urovnou spred obdobia zaciatku COVID-19, kedy bola
nezamestnanost na urovni 5,7 %.

Graf 3.1: Celkova zamestnanost a poéet nezamestnanych v slovenskej ekonomike
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Tak v Eurdpskej unii, ako aj na Slovensku niektoré dékazy na-
znacuju, ze existuje nesulad medzi sektormi alebo zru¢nostami
na trhoch préace. Prejavuje sa akutny nedostatok pracovnej sily
v niektorych odvetviach a povolaniach - napriklad v zdravot-
nictve, pohostinstve, stavebnictve a informacnych a komuni-
kac¢nych technolégiach. Aj ocakdvané odchody zamestnancov
do pred¢asného déchodku mézu v Slovenskej republike este
vyraznejsie prispiet k prehibeniu nerovnovahy na trhu prace -
najma v odvetviach dopravy a v zdravotnictve.

Pri regionalnom pohlade na trh prace zaznamenal Statisticky
urad SR k tretiemu kvartalu 2023 medziro¢ny pokles poctu ne-
zamestnanych v 5 z 8 krajov Slovenska. Percentudlne najvyraz-
nejsi pokles nezamestnanosti nastal v Nitrianskom kraji (31 %)
a Zilinskom kraji (21 %).

Naopak, vo vychodnych regiéonoch Slovenska sa situacia zhor-
Sila, a to najma v PreSovskom kraji, kde pocet nezamestnanych
prevysil 43-tisic obyvatelov, a v Kosickom kraji, kde ich bolo

priblizne 36-tisic. V oboch tychto regiénoch bol zaznamenany
medziro¢ny narast po¢tu nezamestnanych priblizne o 7 %. Aj
napriek tomu, Ze v Bratislavskom kraji medziro¢ne pocet ne-
zamestnanych vzrastol o 5,8 %, spolu so Zilinskym krajom je
miera nezamestnanosti v tychto regiénoch pod drovriou 3 %
a v celoslovenskom porovnani je najnizsia.

Podla najnovsich dostupnych udajov - treti Stvrtrok 2023 - sa
pocet pracujucich znizil medziro¢ne len mierne, 0 0,19 %. K tre-
tiemu kvartalu 2023 evidujeme na Slovensku 162,8 tisica ne-
zamestnanych, ¢o je o viac ako 5-tisic os6b menej v porovnani
s rovnakym obdobim roka 2022. Pocet pracujlcich medziro¢ne
narastol v 6smich zo 14 odvetvi analyzovanych podla ekono-
mickej ¢innosti.

Celkovy pocet nezamestnanych podla ekonomickej ¢innosti
posledného zamestnavatela najvyraznejsie klesol v staveb-
nictve, velkoobchode a maloobchode, ako aj vo vzdeldvani.
Klesajuca celkova nezamestnat sa nepretavila do zlepsenia

Graf 3.2: Medziroéna zmena poctu zamestnanych vo vybranych odvetviach v 3. stvrtroku 2023
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situdacie ludi bez pracovnych skisenosti, ktorych medziro¢ne
pribudlo viac ako 8-tisic. Celkovo tak k tretiemu kvartalu 2023
evidujeme viac ako 57-tisic nezamestnanych bez pracovnych
skusenosti, ¢o je najviac za posledné tri roky .

Najvacsie relativne Ubytky pracujucich boli v tretom Stvrtroku
2023 zaznamenané v oblasti informacie a komunikacia (14,9 %)
a vzdeldvanie (6,5 %). Najvys3si absolutny medziro¢ny pokles
poctu zamestnanych o 23,2 tisica (3,4 p. b.) bol evidovany v od-
vetvi priemyslu. V porovnani s rovnakym obdobim v roku 2021
zaznamendvame v priemysle pokles az o 55-tisic pracujucich.

Aj napriek najvyssiemu medziro¢nému poklesu poctu pracu-
jucich zostéva priemysel najvyznamnejsou zlozkou hospodar-
stva (651,6 tisica pracujucich). V oblasti odbornych, vedeckych
a technickych cinnosti bol zaznamenany medziro¢ny pokles
poctu pracovnikov o 3,1 tisica, podobne to bolo v oblastiach
zdravotnictvo a socialna praca, ked' po Ustupe pandémie za-
znamendavame pokles o 2,1 tisica pracujicich os6b. Medziro¢-
ne sa znizil aj pocet pracovnikov pracujucich v administrative
(o 1,4 tisica).

Druhou najvyznamnejsou zlozkou zamestnanosti v Slovenskej
republike je velkoobchod a maloobchod (335,4 tisica pracu-
jucich), ktory eviduje najvys$si medziro¢ny ndrast pracovni-
kov spomedzi analyzovanych odvetvi (o 16,7 tisica). Tato naj-
relativny ndrast pracujucich (o 5,24 %). Stavebnictvo ako tre-
tie najvacsie odvetvie z pohladu pracujucich (262,1 tisica) za-
znamenalo len mierny relativny ndrast poctu zamestnanych
0 1,24 % (3,2 tisica 0s6b).

Zru$enie protipandemickych opatreni sa pretavilo aj do slu-
zieb v oblasti pohostinstva. Pocet pracovnikov v ubytovacich
a stravovacich sluzbdach, ktoré momentalne zamestnavaju viac

ako 103-tisic pracujucich oséb, narastol o viac ako 11-tisic.
Zaznamenali sme rast vo finan¢nom sektore a poistovnictve,
ktoré zamestndvaju o 10-tisic pracujlcich oséb viac v porov-
nani s rovnakym obdobim roka 2022. Najvacsi relativny narast
poctu zamestnanych evidujeme v oblasti realitnych cinnosti,
kde medziro¢ne vzrastol pocet zamestnanych takmer o 21 %.
Napriek tomu tento sektor zamestnava len 21,5 tisica 0sbb,
¢o je najmenej spomedzi analyzovanych odvetni slovenské-
ho hospodarstva. V désledku pandémie prekrocil pocet ne-
zamestnanych v prvom stvrtroku 2021 hranicu 190-tisic. Od
tohto obdobia pocet nezamestnanych na kvartalnej baze
klesal. V roku 2022 sa pocet nezamestnanych pohyboval na
Urovni 170-tisic, ¢o predstavuje relativny medziro¢ny pokles
09,2 p. b. v porovnani s rokom 2021. K tretiemu kvartalu 2023
evidujeme uz len mierne zniZzenie poctu nezamestnanych,
0 3 %, v porovnani s rovnakym obdobim roka 2022.

Podla ekonomickej ¢innosti posledného zamestnavatela v re-
lativnom vyjadreni najvyraznejSie vzrastli pocty tych neza-
mestnanych, ktori naposledy pracovali v umeni, zadbave a re-
kreacii, polnohospodarstve a v oblasti odbornych, vedeckych
a technickych ¢innosti. Najvacsi absolutny pokles nezamestna-
nych za rovnaké obdobie registrujeme v stavebnictve (6,1 tisi-
ca). Velkoobchod a maloobchod ako klu¢ové odvetvie sluzieb
slovenského hospodarstva eviduje medziro¢ny pokles neza-
mestnanych o 4,2 tisica, ¢o je znizenie o0 24,6 p. b. za obdobie
jedného roka.

Pokial ide o vek obyvatelov, najvyraznejsie percento neza-
mestnanych (27,33 %) zaznamendavame v skupine [udi vo
veku od 35 do 44 rokov. Z hladiska najvyssieho dosiahnutého
stupna vzdelania sme v tretom Stvrtroku 2023 zaregistrovali
koskolskym vzdelanim, ktori tvorili 12,6 % zo vietkych neza-
mestnanych.



Graf 3.3: Struktira nezamestnanych v Slovenskej republike (3. 3tvrtrok 2023)
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V obdobi pred pandémiou Slovenska republika dosahovala his-
na rast redlnych a nominalnych miezd. Najvyraznejsie vzrastli
nomindalne mzdy v polovici roka 2019, kedy bol zaznamenany
medziro¢ny nérast v priemere 0 9,6 %. Opatrenia a obmedzenia
spbésobené pandémiou viedli k poklesu ekonomickej aktivity,
¢o sa prejavilo aj v mzdovej oblasti.

V prvom polroku 2020 sme zaznamenali historicky prvy me-
dziro¢ny pokles priemernej nominalnej mesacnej mzdy v ére
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Zdroj: Autori z udajov Statistického Gradu SR

samostatnej Slovenskej republiky o 1,2 % na troven 1 088 eur,
pricom redlne mzdy klesli az o 3 %. Koncom roka 2020 bol po-
kles miezd vyvazeny vplyvom uvolfiovania opatreni proti Sire-
niu koronavirusu a priemerné mzdy v redlnom vyjadreni vzrast-
li medziro¢ne o 1,8 %. Opdtovné zrychlenie rastu priemernych
miezd prislo v roku 2021, kedy v prvom Stvrtroku priemerné
nomindlne mzdy vzrastli o 10,5 %.V redlnom vyjadreni eviduje-
me ich nérast o0 8,1 %.



Graf 3.4: Vyvoj priemernej mzdy v slovenskom hospodarstve
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Rast nomindlnych miezd pokracoval aj v roku 2022, v désled-
ku mimoriadne vysokej inflacie bolo tempo rastu nizsie ako
rast cien. Redlne mzdy v hospodarstve zacali vplyvom ener-
getickej krizy a konfliktu na Ukrajine od zaciatku roka 2022
klesat. Na konci roka 2022 redlne mzdy medziroc¢ne klesli az
0 8 %. Rovnaky trend pokracoval aj pocas roka 2023, kedy re-
alne mzdy medziro¢ne stale klesali. Priemernd nominalna me-
sa¢na mzda zamestnanca v slovenskom hospodarstve v tretom
Stvrtroku 2023 dosiahla 1 403 eur pri medziro¢nom raste na
urovni 8,26 %. Medziro¢ny pokles redlnych miezd sa vsak v tre-
tom Stvrtroku 2023 vyrazne spomalil, aktualne klesol 0 0,6 %.
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Pocas troch stvrtrokov 2023 bol medziro¢ny rast priemernych
miezd spomedzi odvetvi najrychlejsi v oblasti realitnych &in-
nosti (18,5 %), v zdravotnictve (17,2 %), v tazbe a dobyvani
(13,3 %) a doprave (12,1 %). Vyrazne podpriemerne rastli
v roku 2023 priemerné mzdy v oblasti informacii a komu-
nikacii (5,3 %), v odvetvi umenie, zdbava a rekreacia (4,9 %)

Senie nomindlnych miezd, na drovni 2 %, evidujeme v oblasti
verejnej spravy a v oblasti vzdelavania.



Graf 3.5: Medziroéna zmena nominalnej mzdy vo vybranych odvetviach slovenskej ekonomiky

(3. stvrtrok 2023)
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Uhrnne za hospodarstvo Slovenskej republiky evidujeme zvy-
Senie nominalnych miezd o 8,3 %. Napriek obnoveniu situacie
na trhu prace po pandémii a prekonaniu Urovni nominalnych
miezd z obdobia pred pandémiou, rast miezd neudrzuje dosta-
to¢né tempo v porovnani s Urovnou inflacie.

Jednotkové néaklady prace, vyjadrené ako pomer nakladov na
zamestnanca a produktivity jeho prace, predstavuju vhodny
ukazovatel na porovnavanie konkurencieschopnosti krajin.

Graf 3.6 ilustruje medziro¢né nomindlne jednotkové naklady
prace na zdklade odpracovanych hodin vo vybranych kraji-
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Zdroj: Autori z udajov Statistického uradu SR

nach Eurépskej tnie v roku 2022 v porovnani s predchadza-
jucim rokom. V Slovenskej republike, ako aj ostatnych statoch
V4 vzrastli jednotkové naklady prace vyraznejsie ako priemer
Eurépskej Unie, pricom zmena je najvyraznejsia v Madarsku,
kde jednotkové néklady prace vzrastli medziro¢ne o 12,4 %.
Pod priemerom Eurdpskej Unie sa drzia $taty ako Taliansko,
Rumunsko a Rakusko, ktoré zaznamenali rast jednotkovych
nakladov prace na urovni priblizne 3 %. V Irsku evidujeme
medziro¢ny nérast jednotkovych nakladov prace len 0 0,3 %.
Na rovnakej Urovni zaznamenavame pokles nominalnych jed-
notkovych ndkladov prace na zéklade odpracovanych hodin
v Grécku.



Graf 3.6: Zmena nominalnych jednotkovych nakladov prace na zaklade odpracovanych hodin
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ZHRNUTIE

1.

Pocas roka 2023 mézeme postupne pozorovat zotavenie
krizovej situdcie na trhu prace, ktora bola zapri¢inena pan-
démiou COVID-19. Na konci druhého Stvrtroku 2023 klesla
nezamestnanost na Uroven 5,8 %, ¢o je len mierne nad trov-
fou spred zaciatku pandémie COVID-19. Podla poslednych
dostupnych ddajov bolo na Slovensku zaregistrovanych
162,8 tisica nezamestnanych, ¢o je priblizne o 5-tisic fudi
menej v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka.
Najvys$si pocet nezamestnanych sa nachddza vo vychod-
nych regiéonoch Slovenska, najma v PreSovskom kraji a Ko-
Sickom kraji, kde bol zaznamenany medziro¢ny nérast poctu
nezamestnanych o 7 %.

Celkovy pocet nezamestnanych v rdmci réznych odvetvi
podla posledného zamestnavatela vyrazne klesol v sta-
vebnictve, velkoobchode a maloobchode a vo vzdelavani.
Napriek klesajucej celkovej nezamestnanosti stupla neza-
mestnanost medzi ludmi bez pracovnych skusenosti medzi-
ro¢ne o viac ako 8-tisic a celkovo evidujeme viac ako 57-ti-
sic takychto oséb. Tak v Eurépskej unii, ako aj na Slovensku
sa prejavuje akutny nedostatok pracovnej sily v niektorych
odvetviach a povolaniach - napriklad v zdravotnictve, po-
hostinstve, stavebnictve a informacnych a komunika¢nych
technolégiach. Aj ocakdvané odchody zamestnancov do
pred¢asného déchodku mézu na Slovensku este vyraznej-
Sie prispiet k prehibeniu nerovnovahy na trhu prace - najma
v odvetviach dopravy a v zdravotnictve.

Percentudlne najvyraznejsi podiel nezamestnanych podla
vekovej skupiny sa zaznamenal u 0séb vo veku od 35 do 44
nych evidovany medzi obyvatelmi s vysokoskolskym vzdela-
nim, ktori tvoria 12,6 % zo vsetkych nezamestnanych.

Priemerna nominalna mesa¢na mzda zamestnanca v hos-
podarstve Slovenskej republiky v tretom Stvrtroku 2023
dosiahla 1 403 eur. Pokles medziro¢nych readlnych miezd sa
vyrazne spomalil a aktudlne klesli medziro¢ne o 0,6 %.

Zamestnanost v roku 2023 vykazovala pozitivny trend
a predpokladame, ze tento trend sa vyrazne nezmeni ani
v roku 2024. Inflacia bude aj nadalej vyvijat tlak na zvyso-
vanie miezd. Predpokladdme, Ze dynamika zvys$enia nomi-
nalnych miezd by sa v roku 2024 mohla postupne vyrovnat
dynamike inflacie.



CENOVY VYVOJ, MENOVA POLITIKA

A FINANCNY TRH

Pomerne dlhotrvajuce obdobie cenovej stability pocas minulej
dekady bolo prinajmensom docasne ukoncené v polovici roku
2021, kedy miera inflacie na dlhsie obdobie prekrocila infla¢-
ny ciel Eurépskej centralnej banky na trovni 2 %. Rast cenovej
hladiny v Slovenskej republike aj v eurozéne uz od zaciatku
roku 2021 postupne zrychloval a v pripade Slovenska vyvrcho-
lil vo februari 2023, kedy medziro¢né tempo inflacie merané
indexom HICP dosiahlo 15,4 %. Prudky rast tempa inflacie bol
v poslednych dvoch rokoch podporeny pdsobenim viacerych
akcelerujucich faktorov, ktorych efekt na inflaciu sa postupne
kumuloval:

a) Rast cien komodit na svetovych trhoch pocas roku 2021,
ktory bol spésobeny najma vypadkami produkcie a v pre-

prave v doésledku pandemickych obmedzeni, ale cenovy
rast bol najma v zaciatkoch inflacnej Spirdly podporeny aj
mimoriadne uvolnenou menovou politikou centrdlnych
bank, pricom takto uvolnené podmienky financovania
vytvaraju priaznivé predpoklady pre $pekulativne nakupy
komodit.

b) Stabilizovany a rastuci dopyt v globdlnom meradle, ktory
zaroven nemohol byt v plnej miere uspokojeny kvoli vypad-
kom v logistickom retazci.

c) Od konca roka 2021 rast cien energii, ktory bol este umocne-
ny vypuknutim vojenského konfliktu na Ukrajine zac¢iatkom
roku 2022.

Graf 4.1: Vyvoj miery inflacie v Slovenskej republike a v eurozéne
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Mieru inflacie cez 15 % sme na Slovensku zaznamenali napo-
sledy v prvej polovici roku 2000, kedy sa uskutocnila doteraz
posledna velkd vina cenovej dereguldcie. Celkovo za rok 2022
boli spotrebitelské ceny medziro¢ne vyssie v priemere o0 12,1 %.
Po vyvrcholeni vo februéri 2023 inflacia na Slovensku postup-
ne spomalovala. V novembri 2023 kleslo medziro¢né tempo
rastu cenovej hladiny merané indexom HICP na 6,9 %, avsak
medzimesacne ceny narastli uz len o 0,2 %. Za cely rok 2023
pravdepodobne miera inflacie v Slovenskej republike klesne
pod 11 %. Z Grafu 4.1 vidime, ze v eurozéne, v porovnani so
Slovenskom, miera inflacie vyvrcholila o nie¢o skér a na ovela
nizsej urovni. Na rozdiel od predoslych obdobi vysokej inflacie
na Slovensku v tomto pripade hlavnym ,motorom* inflacie ne-
boli regulované ceny, ale trhové faktory vyjadrené prostrednic-
tvom tzv. jadrovej inflacie. Rychle tempo rastu trhovych cien na
Slovensku je aj hlavnym dévodom aktudlne ovela vyssej miery
inflacie v Slovenskej republike v porovnani s eurozénou.

V medziro¢nom porovnani za januar az november 2023 rastli
ceny potravin a nealkoholickych napojov, ktoré uz druhy rok po
sebe vzrastli v priemere o0 18 %. Najma na prelome rokov 2022
a 2023 mohol mat rast cien potravin o takmer 30 % zasadny
dopad na Zivotnu uroven nizkoprijmovych domacnosti, navy-
Se ak ceny suvisiace s byvanim (voda a energie) patria taktiez
medzi najrychlejsie rastice v ramci spotrebného kosa (pocas
roku 2023 nérast o 11,4 %). Medzi dalsie rychlo rastuce polozky
spotrebného kosa patrili ceny hotelov a restauracii (+14,5 %),
ceny vo vzdelavani (+13 %) a ceny v zdravotnictve (+10,4 %).
Z uvedeného prehladu je zrejmé, Ze pocas aktualnej inflacnej
viny na Slovensku najvyraznejsie vzrastli ceny zakladnych Zi-
votnych potrieb. Naopak, ceny v doprave sa po prudkom ceno-
vom ndraste v roku 2022 o 15 % v roku 2023 takmer nezmenili.
V porovnani s celkovou mierou inflacie na Slovensku v roku
2023 rastli pomalsie aj ceny odevov a obuvi (+6,8 %), ceny za
postu a spoje (+5,4 %) a ceny za rekredciu a kultdru (+6,2 %).

Graf 4.2: Cenovy vyvoj v produk¢nej sfére v Slovenskej republike

(vybrané odvetvia « medziro¢na zmena v %)
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Z hladiska dalsieho vyvoja cenovej hladiny ocakavame, zZe
v roku 2024 bude pokracovat dezinfla¢ny trend z poslednych
mesiacov, samozrejme, ak sa nedostavia ne¢akané cenové ex-
cesy na trhoch primarnych komodit a energii. Za cely rok 2024
by mala miera inflacie dosiahnut hodnotu blizku 5 %, pricom
pri pokracovani aktudlnych trendov by sa uz miera inflacie na
Slovensku koncom roka 2024 mala pohybovat blizko infla¢-
ného ciela Eurdpskej centralnej banky, t. j. blizko Urovne 2 %.
Prognéza dalSieho spomalovania inflacie je podporend aj ce-
novym vyvojom v eurozone a tieZ cenovym vyvojom v pro-
dukénej sfére. Aj ked za cely rok 2023 boli ceny v produkénej
sfére v medziro¢nom porovnani vyssie takmer o 7 % (suhrnny
udaj za priemyselnu vyrobu), v druhom polroku 2023 uz sa vo
viacerych odvetviach prejavil pokles. V novembri 2023 sa vo
viacerych odvetviach dokonca medziro¢ny pokles cien pro-
dukcie pohyboval okolo 20 % (konkrétne v drevospracujicom
a papierenskom priemysle, vo vyrobe koksu a rafinovanych

ropnych produktov a tiez v chemickom priemysle). V medziroc-
nom porovnani boli, naopak, stale vyrazne vy3sie ceny energii,
konkrétne v priemere 0 26 %. Vyrazne rastli aj ceny elektrickych
zariadeni (+12 %) a ceny za dodavky, Cistenie a odvod vody
(+10 %).

Vystupné ceny vo vyrobe potravin a nadpojov (za ktoré si spo-
trebitelia v novembri medziro¢ne priplatili 7,8 %) boli uz me-
dziro¢ne bez zmeny, t. j. d& sa ocakdvat, ze postupne sa spo-
malovanie rastu cien potravin prenesie aj do konecnych cien
potravin pre domdcnosti, ktoré tvoria vyznamnu sucast spo-
trebného kosa. Tento odhad moZno opriet aj o vyvoj cien pol-
nohospodarskych produktov. Ceny zivocisnych produktov boli
v medziro¢nom porovnani nizie uz od druhého Stvrtroku 2023
a postupne klesali aj cenové nérasty Zivocisnej produkcie, pri-
¢om v novembri 2023 uz boli v medziro¢nom porovnani niZsie
02,3 %.

Graf 4.3: Cenovy vyvoj polnohospodarskych vyrobkov v Slovenskej republike
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MENOVA POLITIKA A FINANCNY TRH

Eurépska centrdlna banka od roku 2012 priblizne desatro-
Cie zotrvavala v rezime extrémne uvolnenej menovej politiky
s hlavnou referen¢nou sadzbou pod troviiou 1 % (resp. s nulo-
vou refinan¢nou sadzbou od polovice roku 2014). Monetarne
stimuly Eurépskej centralnej banky sa odvtedy postupne na-
vysovali dalSimi fazami znizovania Urokovych sadzieb a rozsi-
rovanim programu nakupu aktiv na finan¢nom trhu, tzv. kvan-
titativnym uvolfiovanim (skr. z angl. ,quantitative easing” - QE)
menovej politiky prejavujucim sa rastom bilan¢nej sumy cen-
tralnej banky.

V case nastupu pandémie sa centralne banky snazili zmiernit
dopady na ekonomiku dal$im masivnym uvolnenim menovej
politiky, pricom ciel zachovania financ¢nej stability bol prinaj-
mensom v kratkodobom horizonte dosiahnuty. FED (Federalny
rezervny systém, ktory v USA pIni funkciu centralnej banky) zni-
zil referen¢nt drokovud sadzbu opatovne az k nule, zaroven FED
aj Eurdépska centrdlna banka uskutocnili dalSiu masivnu vinu
kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky, ktord je, ¢o sa
tyka absolitneho objemu a tempa, bezprecedentna: od mar-
ca do decembra 2020 FED navysil svoju bilan¢nd sumu o viac
ako 3,1 biliéna USD, Eurépska centralna banka ,zaostala” len
mierne s navysenim bilan¢nej sumy takmer o 2,3 biliéna eur. Aj
v relativnom vyjadreni bol nérast bilan¢nej sumy v porovnani
za tak kratke obdobie enormny: 75,5 % v pripade FED a 48,9 %
v pripade Eurépskej centralnej banky.

Graf 4.4: Porovnanie referencnych trokovych sadzieb Eurépskej centralnej banky (ECB)
a Federalneho rezervného systému (FED) (v % p. a.)
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Podstatna cast odbornej verejnosti v tom ¢ase upozornovala,
Ze zéplava novych lacnych penazi okrem kratkodobej stabili-
zacie finan¢ného trhu v krizovych ¢asoch zo stredno- a dlho-
dobého hladiska znamena riziko nekontrolovaného rastu cien
po upokojeni prejavov krizy a Ustupe rizikovej averzie. Pri spat-
nom pohlade na infla¢ny vyvoj v poslednych dvoch rokoch
mozno konstatovat, Ze doslo k realizacii tohto rizika, aj ked
k prudkému rastu cien prispeli aj Specifické okolnosti spojené
najprv s pandémiou (narudenie plynulosti dodavok priemysel-
nych vstupov) a neskoér skokovy narast cien energii, ktory bol
v Eurépe zapric¢ineny najma geopolitickym vyvojom.

V roku 2022 preto doslo k prudkej zmene smeru menovej
politiky Eurépskej centralnej banky, FEDu aj dalsich central-
nych bank v reakcii na rychlu akceleraciu inflacie. V sihrne
za cely cyklus sprisfiovania menovej politiky do konca roku
2023 zvysila Eurépska centrdlna banka svoje referen¢né
sadzby o 4,50 %, americky FED dokonca o 5,25 %. Rychlost
a robustnost aktualneho infla¢ného trendu zna¢ne prekva-
pila aj najvacsie centralne banky, nakolko eSte koncom roka
2021 prognézovali ovela pomalsi rast referen¢nych droko-
vych sadzieb.

Graf 4.5: Vyvoj bilanénej sumy Eurépskej centralnej banky (ECB) a Federalneho rezervného systému (FED)
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Okrem rastu referen¢nych urokovych sadzieb sa monetarna
restrikcia (t. j. sprisnenie menovej politiky) prejavuje aj postup-
nym znizovanim bilan¢nej sumy hlavnych centrélnych bank.
Predovsetkym formou exspiracie nakipenych dlhopisov a po-
skytnutych poéziciek tak centralne banky znizuju objem poskyt-
nutych pézic¢iek do ekonomiky, ¢im dochadza k poklesu ich
aktiv. V kone¢nom dosledku na financnom trhu klesa objem
ponuky penazi a dochadza k stahovaniu prebyto¢nej likvidity.
V rdmci aktudlneho cyklu takto uz Eurépska centralna banka
stiahla z trhu priblizne 1,8 bilidna eur a znizila tak svoju bilan¢-
nu sumu takmer o 21 %. FED tymto sp6sobom stahoval z trhu
likviditu pomalsie, nakolko od maxima v prvom Stvrtroku 2021
do decembra 2023 znizil svoju bilan¢nd sumu o 1,2 bilidna
USD, resp. 0 13,5 % pdévodného stavu.

Obrat v smerovani menovej politiky Eurépskej centrélnej ban-
ky, rastuca miera inflacie a vy3sie ndklady na likviditu bank sa
v poslednych dvoch rokoch, pochopitelne, prejavili aj na vyvoji
urocenia uverov na slovenskom finan¢nom trhu. Cena penazi
zacala prudko réast od druhého Stvrtroku 2022 a rast urocenia
pokracoval aj pocas vacsej ¢asti roku 2023. Referenéné sadzby
penazného trhu v eurozéne - Euribor - koncom roka 2023
stupli k urovni 4 %, kde sa naposledy nachadzali eSte pred glo-
balnou finan¢nou krizou v roku 2008. Ekonomické subjekty na

Slovensku na rapidny narast Urokov zareagovali spomalenim
uverovej aktivity. Objem novych Uverov na byvanie bol v polo-
vici roku 2023 v porovnani s priemerom predoslych rokov nizsi
priblizne o tretinu. V porovnani s poslednym vrcholom realit-
ného boomu z leta 2022 bol vSak pokles poc¢tu novych hypoték
az 50-percentny.

Kombindcia rastu urokovych sadzieb a zniZenia realnych miezd
mala za nasledok, Ze dostupnost byvania na Slovensku sa citel-
ne zhorsila, dopyt po nehnutelnostiach ochladol a vo vysledku
priemerné ceny bytov v Slovenskej republike boli oproti svojmu
doterajsiemu vrcholu v lete 2022 nizsie priblizne o 14 %. Nové
uvery podnikom sice vo vacsine segmentov rastli, ale pomal-
$im tempom ako v predoslych rokoch, pricom dynamika rastu
sa postupne pocas roku 2023 spomalovala. V tretom sStvrtroku
2023 sa medziro¢né tempo rastu podnikovych uverov znizi-
lo pod 5 %, ¢o bolo menej v porovnani s mierou inflacie. Rast
uverov podnikom tak bol v roku 2023 tahany v podstate len
nominalnym rastom cien, preto tento rast nemozno hodnotit
ako dosledok expanzie podnikového sektora na Slovensku.
Z hladiska financnej stability sa rychly rast drokovych sadzieb
na Slovensku zatial neprejavil v podiele zlyhanych tverov, kto-
ry sa v tretom Stvrtroku 2023 pohyboval blizko svojich minim
na urovni 2,5 %.°

Graf 4.6: Vyvoj trocenia vybranych druhov uverov v Slovenskej republike

(priemerna urokova sadzba z novych obchodov)
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S ohladom na pokracujlice spomalovanie inflacie a pomerne
slabud dynamiku ekonomického rastu v eurozéne sa uz finan¢-
ny trh zacal zaoberat pravdepodobnostou poklesu uUroc¢enia
eura v buducnosti. Ako vidno z Grafu 4.7 so zobrazenim oce-
nenia urokového swapu (angl. ,Interest rate swap” - IRS)® na
menu euro, oCakavania trhu ohladne dalSieho vyvoja uroce-
nia eura sa ,zlomili” priblizne v novembri 2023, kedy zacali
investori do ocenenia IRS zapocitavat pravdepodobny pokles
referenénych sadzieb na menu euro v dohladnej budtcnosti.
Inymi slovami, na finan¢nom trhu koncom roku 2023 prevla-
dali ocakdvania, Ze referencné sadzby Eurépskej centralnej

banky uz dosiahli svoj vrchol a najblizsie upravy budu sme-
rom nadol. Pre podnikatelské subjekty by to znamenalo, ze
pri novych Uveroch moze byt aktualne ostat pri pohyblivom
uroceni, resp. odlozit fixaciu urokovej sadzby na neskorsie
obdobie. Vzhladom na komunikaciu veducich predstavitelov
Eurépskej centralnej banky ocakdvame, Ze centrdlna banka
bude na kazdom nasledujicom zasadnuti vyhodnocovat ak-
tudlny mix informacii - predovietkym vyvoj inflacie a ekono-
mickej aktivity v eurozéne - a v pripade pokracovania aktual-
nych trendov prichadza do Uvahy prvé znizenie referen¢nych
sadzieb v druhom S$tvrtroku 2024.

Graf 4.7: Vyvoj kotacii IRS na menu EUR na obdobie pit rokov

(V% p.a.)
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Zdroj: sparkasse.at

6 IRS patri do skupiny derivatov finan¢ného trhu. IRS je derivatovym nastrojom, kedy si dve strany obchodu medzi sebou vymienaju len drokové platby.
(Priklad: jedna strana plati zdohodnutého nominalu na dohodnuté obdobie druhej strane obchodu fixnu trokovu sadzbu, naopak, druha strana plati
pohyblivu trokovu sadzbu). V suvislosti so zobrazenim na Grafe 4.7 je mozné ocenenie IRS chapat ako cenu, za ktoru je mozné na dané obdobie zafixovat
uver s pohyblivou urokovou sadzbou (bez marze banky). Aktudlne ocenenia IRS vychadzaju z dnesnych informacii na finan¢nom trhu a nie je vhodné ich

interpretovat ako garanciu dalSieho vyvoja urokovych sadzieb.


http://sparkasse.at

ZHRNUTIE

1.

Miera inflacie v Slovenskej republike aj v eurozéne uz od za-
Ciatku roka 2021 postupne zrychlovala a v pripade Sloven-
ska vyvrcholila vo februari 2023, kedy medziro¢né tempo
inflacie merané indexom HICP dosiahlo 15,4 %. Takto vyso-
ki mieru infldcie sme na Slovensku zaznamenali naposle-
dy pred viac ako 20 rokmi v ¢asoch deregulacie cien. Ceny
zékladnych Zivotnych potrieb — potravin a byvania - patri-
li v poslednych dvoch rokoch medzi najrychlejsie rastuce
v rdmci spotrebného kosa, ¢o malo za nasledok znacny tlak
na zivotnu Uroven domacnosti.

V pripade absencie vyraznejsich externych Sokov ocaka-
vame, Ze v roku 2024 bude pokracovat dezinfla¢ny trend
z poslednych mesiacov. Za cely rok 2024 by mala miera
inflacie v Slovenskej republike dosiahnut hodnotu blizku
5 %, pricom pri pokracovani aktudlnych trendov by sa uz
miera inflacie na Slovensku koncom roka 2024 mala pohy-
bovat blizko inflacného ciela Eurépskej centralnej banky,
t. j. blizko Urovne 2 %. Progndza dalSieho spomalovania in-
flacie je podporend aj cenovym vyvojom v eurozéne a tiez
cenovym vyvojom v produkénej sfére, kde sa uz v druhom
polroku 2023 vo viacerych odvetviach prejavil medziro¢ny
pokles cien.

Na prudku akceleraciu inflacie reagovala Eurdpska central-
na banka a dalsie centralne banky nevyhnutnym sprisnenim
menovej politiky, ¢o sa logicky prejavilo aj rastom trhovych
urokovych sadzieb. S ohfadom na pokracujice spomalova-
nie inflacie a pomerne slabud dynamiku ekonomického rastu
v eurozéne je viak pravdepodobné, ze Urokové sadzby na
penaznom trhu prinajmensom v strednodobom horizonte
dosiahli svoj vrchol na prelome rokov 2023/2024. Vzhladom
na komunikdciu veducich predstavitelov Eurépskej central-
nej banky ocakdvame, Ze centralna banka bude na kazdom
nasledujicom zasadnuti vyhodnocovat aktudlny mix infor-
macii — predovsetkym vyvoj inflacie a ekonomickej aktivity
v eurozéne - a v pripade pokracovania aktualnych trendov
prichddza do uvahy prvé znizenie referenc¢nych sadzieb
v druhom $tvrtroku 2024.
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KOMPARACIA FISKALNEJ POZICIE SLOVENSKEJ
REPUBLIKY A FISKALNA POLITIKA SLOVENSKA

Uspesna etapa znizovania verejnych dlhov, vladnych deficitov
a fiskalna politika v krajindch Eurépskej tnie od roku 2014 do
roku 2019 presla pocas obdobia globalnej pandemickej krizy
a globalnej energetickej krizy do tak kvantitativne, ako aj kva-
litativne novej etapy. VIddne vydavky a fiskalna politika sa stali
hlavnym nastrojom v boji proti pandemickym a energetickym
Sokom. Podla Romer a Romer (2021)” pandémia priniesla naj-
ma navrat k star§im konceptom politiky, kedy fiskalna politika
kladla doraz na tradi¢nu tlohu vlady pri poskytovani poistenia
obyvatelstva proti zivotnym peripetiam vratane zdravotnej
krizy. Najma ked' produkcia niektorych sektorov zostala pocas
globélnej pandemickej krizy nizka a mnohé sektory a firmy boli
zo zdravotnych dévodov pracovnikov utlmené alebo zatvore-
né. Globalna energeticka kriza zase, v sulade s Blinder a Ruud

(2010)8, spdsobila ponukovo-cenové Soky, ktoré mali na mi-
krourovni negativny dopad na tvorbu pridanej hodnoty firiem.

V roku 2020 a 2021 priemer ekonomik krajin Eurépskej unie,
eurozoény a slovenskd ekonomika dosiahli svoje historicky naj-
vyssie Urovne hrubého verejného dlhu v pomere k hrubému
domacemu produktu. Okrem vplyvov Sokov globalneho cha-
rakteru to bol vysledok aj odlisnych fiskalnych reakcii Eurépskej
unie? pri zvladani dopadov globalnej pandemickej krizy a glo-
balnej energetickej krizy, désledok odlisnej struktury ekono-
mik, ako aj sudrznosti a schopnosti spolocenstiev pri adaptacii
na pandemicky a energeticky sok. Odlisny vyvoj fiskalnych po-
zicii krajin Europskej tnie ilustruju grafy (Graf 5.1 a na nasledu-
jucej strane Graf 5.2).

Graf 5.1: Vyvoj celkového salda hospodarenia verejnej spravy v krajinach Euréopskej tinie
a v Slovenskej republike do roku 2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie z Eurostat Data Browser

7 Romer, Ch., D., Romer, D., H.: NBER WORKING PAPER SERIES A SOCIAL INSURANCE PERSPECTIVE ON PANDEMIC FISCAL POLICY: IMPLICATIONS FOR
UNEMPLOYMENT INSURANCE AND HAZARD PAY Working Paper 29419 http://www.nber.org/papers/w29419

8 Blinder, A.S., Rudd, J.B.: The Supply-Shock Explanation of the Great Stagflation Revisited* Alan S. Blinder, Jeremy B. Rudd Princeton University Federal

Reserve Board February 2010 revision

https://www.nber.org/system/files/chapters/c9160/revisions/c9160.rev2.pdf

9 Ochotnicky, Belkovicsova, Ihnatisinova (2022), Ochotnicky, Véalek (2023) https://nhf.euba.sk/katedry/katedra-financii/df-working-paper



http://www.nber.org/papers/w29419
https://www.nber.org/system/files/chapters/c9160/revisions/c9160.rev2.pdf
https://nhf.euba.sk/katedry/katedra-financii/df-working-paper

Napriek relativne vy$sim urovniam salda hospodarenia vlady
oproti priemeru Eurépskej Unie a eurozény sa slovenskej eko-
nomike az do roku 2019 darilo zniZovat verejny dlh najma vda-
ka priaznivému ekonomickému rastu a nizkym udrokom. A to
aj bez zasadnejsich fiskalnych restrikcii pri konsolidacii vysky
verejného dlhu vplyvom tzv. diskontného faktora a jeho zloziek
(rast hrubého domaceho produktu, inflacia, urok) — Ochotnicky
(2012)™, Ochotnicky, Jankech (2020)"".

Kym priemer krajin eurozény a Eurépskej inie od vrcholu zadl-
Zenia verejného sektora v prvom Stvrtroku 2021 systematicky
klesal (Graf 5.3), Slovenska republika dosiahla vrchol zadlze-
nia v Stvrtom Stvrtroku 2021. Historicky prvykrat prelomi-
la hranicu pre tzv. Maastrichtsky dlh a po etape mierneho
ozdravenia sa k hranici 60 % priblizila opat v druhom Stvrt-
roku 2023.

Graf 5.2: Vyvoj hrubého dlhu verejnej spravy v krajinach Eurépskej tinie od roku 2013 (v % HDP)
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Zdroj: Vlastné spracovanie z Eurostat Data Browser

Graf 5.3: Vyvoj hrubého dlhu verejnej spravy v krajinach Eurépskej tinie od pandemického soku'? (v % HDP)
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Zdroj: Vlastné spracovanie z Eurostat Data Browser

10 Ochotnicky, P:: Fiskdlna udrzatelnost. Bratislava. lura edition, 2012

11 Ochotnicky, P, Jankech, J. (2020). Successful Concepts of Post-Crisis Public Debt Reduction Policy. Politicka ekonomie, 68(2), 168-193.

doi: 10.18267/j.polek.1282

12 Podla dostupnych a vykazovanych kvartalnych tudajov Eurostat Browser.



Graf 5.4: Porovnanie vysky hrubého dlhu verejnej spravy v krajinach Eurépskej tinie za 2. stvrtrok 2023

(v % HDP)

180

166,5

160

140

120

100

80

60
40
20

Bulharsko
Nemecko
Esténsko
Spanielsko
Francuzsko
Chorvatsko
Taliansko

B Hruby verejny dlh k HDP v %

Podla udajov Eurostatu za krajiny Eurépskej Unie sa verejny
dlh Slovenskej republiky v druhom Stvrtroku 2023 dostal tesne
pod hranicu tzv. Maastrichtského dlhu (60 %). Je to hrani¢na
hodnota, kedy v sulade s Frisch'® eSte ani deficit verejnych fi-
nancii na Urovni 3 % hrubého domaceho produktu spravidla
neznamend pri Standardnom vyvoji diskontnych makroeko-
nomickych faktorov expanziu vyvoja podielu verejného dlhu
k hrubému domacemu produktu.

Eurépska komisia vo svojich pravidelnych dlhovych monitoroch
uz v minulych rokoch signalizovala pre Slovensku republiku vy-
soké riziko dlhodobej, postupne aj strednodobej fiskalnej udr-
zatelnosti. O¢akavana fiskalna pozicia Slovenskej republiky pre
rok 2023 zo strany viacerych fiskélnych autorit vSak uz signalizu-
je riziko dalSieho zadlZovania sa Slovenska. A to aj kratkodobé.

Jesennd progndza Eurdépskej komisie predpoklada, ze deficit
verejnych financii Eurépskej tnie v roku 2023 oproti roku 2022
mierne poklesne, a to na Uroven 3,2 % k hrubému doméacemu
produktu. Po historicky najvyssej trovni 6,7 % k hrubému do-
macemu produktu v roku 2020 a po krize COVID-19 deficit Eu-
répskej Unie klesol v roku 2022 na droven 3,3 %. Pritom rozsah
opatreni na zmiernenie hospodarskych a socidlnych dopadov
vysokych cien energii bol zna¢ny a predstavoval 1,2 % hrubého
domaceho produktu.
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Zdroj: Vlastné spracovanie z Eurostat Data Browser

Menej priaznivé ekonomické prostredie a vyssie Urokové vy-
davky budu posobit smerom k zvySovaniu deficitu. Eurépska
komisia vo svojej prognéze predpoklada, ze cez obmedzenia
v diskre¢nej fiskdlnej podpore by celkovy deficit mal klesnut
na 2,8 % hrubého domaceho produktu v roku 2024 a na 2,7 %
hrubého doméceho produktu v roku 2025.

Pomer dlhu Eurépskej tnie k hrubému domacemu produktu
podla Eurépskej komisie v roku 2023 klesne na 83 % v dosled-
ku vplyvu rastu defldtora hrubého domaceho produktu, pricom
vyssie Urokové sadzby na nové emisie dlhu budud zvysovat Grok
a tym aj naklady na obsluhu verejnych dlhov. V rokoch 2024
a 2025 jesennd prognéza predpoklada, ze pomer dlhu k hrubé-
mu doméacemu produktu bude viac-menej stabilizovany, pri-
¢om zostane nad uroviiou spred globalnej pandemickej krizy
v roku 2019, teda priblizne na Urovni 79 %.

Eurépska komisia ocakdva, Ze vyvoj fiskalnej pozicie v kra-
jindch Eurdpskej unie na roky 2023 az 2024 sa bude uberat
réznorodymi cestami. Napriklad pre Madarsko odhaduje za
rok 2023 kontrakénu poziciu o viac ako 5 % hrubého doméa-
ceho produktu a expanzivny vyvoj o viac ako 6 % na Sloven-
sku. Pritom podpora suvisiaca s energetikou alebo, naopak,
nizSie ceny energii v roku 2023 su hlavnou hybnou silou pre
planované fiskalne pozicie nielen v Slovenskej republike, ale

13 Frisch, H. (1997). The Algebra of Government Debt. FinanzArchiv / Public Finance Analysis, 54(4), 586-599

http://www.jstor.org/stable/40912798
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aj v ostatnych ¢lenskych 3tatoch Unie. Zaroven Eurépska ko-
misia ocakava, ze vacsina krajin Eurépskej unie bude v roku
2024 uplatnovat kontrakénu fiskalnu politiku, kedy sa fiskal-
na pozicia bude pohybovat od kontrakcnej pozicie o viac ako
2,5 % hrubého domaceho produktu. Okrem toho ocakdva
zmensujuci sa prispevok cistych primarnych beznych vydav-
kov financovanych zo statnych rozpoctov v désledku postup-
ného ukoncovania opatreni suvisiacich s energetikou. Podla
jesennej progndzy, teda pred schvalenim rozpoctu verejnej
spravy a pred zmenou fiskalnej politiky novou vladou a par-
lamentom v decembri 2023, Eurdpska komisia oc¢akavala, ze
hruby verejny dlh k hrubému doméacemu produktu dosiahne
na Slovensku v roku 2023 vysku 56,7 %, v roku 2024 vysku
59,6 % a v roku 2025 vysku 62,9 %. Pritom predpokladala, Ze
z hladiska tzv. velkosti vlady, teda z makroekonomického hla-
diska, Slovensko pomerne stabilne oproti priemeru Eurépskej
Unie a eurozoény ziskava relativne menej prijmov do rozpoctu

verejnej spravy (cca 40 % z hrubého domaceho produktu) a aj
verejné vydavky v pomere k hrubému domacemu produktu
su na relativne nizsich Urovniach. Tuto skutoc¢nost ilustruje
Graf 5.5, ktory vychadza z historickych dat do roku 2022 a z je-
sennej prognézy Eurépskej komisie do roku 2025.

Rozpocet verejnej spravy Slovenskej republiky na roky 2024
az 2026, ktory bol schvaleny koncom decembra 2023, je za-
loZeny na dvoch nosnych predpokladoch, a to, Ze ekonomi-
ka bude rast v roku 2023 0 1,2 % a v roku 2024 zrychli rast
na 2,7 %. Dal$im vyznamnym predpokladom je, Ze v désledku
novych stropov na ceny energii pre domacnosti inflacia ustu-
pi, ¢o prispeje k dynamike rastu slovenskej ekonomiky, prejavi
sa v spomaleni inflacie na 3,2 %, v raste spotreby. Miera ne-
zamestnanosti by mala dosiahnut nové historické minimum
na urovni 5,4 % a redlne mzdy by v roku 2024 mali po dvoch
rokoch opatovne rast.

Graf 5.5: Ocakavany vyvoj hrubého dlhu verejnej spravy Slovenskej republiky do roku 2025
podla jesennej prognézy Eurépskej komisie (v % HDP)
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14 https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-12/autumn_forecast-2023 statistical%20annex_en.pdf
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Rozpocet verejnej spravy Slovenskej republiky predpoklada
znizit deficit hospodarenia na 5,97 % hrubého doméceho pro-
duktu v roku 2024, teda saldo znizit o viac ako 0,5 % hrubého
domaceho produktu' oproti o¢akdvanej vyske 6,52 %, ktoru
Ministerstvo financii SR predpokladé za rok 2023. K medziro¢-
nému poklesu schodku prispeju najma prijaté konsolida¢né
opatrenia v ramci zmeny fiskalnej politiky:

@ zdanenie docasnych vysokych ziskov v bankovom sektore,
@ zvysenie zdravotnych odvodov,

e prediZenie platnosti solidarneho prispevku v odvetvi
spracujucom ropu,

® znizenie odvodov do 2. déchodkového piliera,

@ zavedenie minimalnej a dorovnavacej dane pre pravnické
osoby,

@ zvysenie dani z tabaku a liehu.

Rozpocet vychddza z aktudlnej decembrovej prognézy Minis-
terstva financii SR. Najvyznamnejsie zmeny na rok 2024 sa ty-
kaju zvysenia zdravotnych odvodov zamestnavatela o 1 p. b.
a znizenia prispevku na déchodkové sporenie na 4 % s vply-
vom na rozpocet verejnej spravy vo vyske 763 milidnov eur, ale
aj celého radu zmien poésobiacich na strane prijmov rozpoctu
(Tabulka 5.1).

Tabulka 5.1: Prehlad legislativnych opatreni prijatych koncom roka 2023
aich vplyv na prijmy verejnej spravy (ESA 2010 - v tis. eur)

Opatrenie

Poplatky za odpad - zédkaz skladkovania komundlneho
odpadu bez predupravy od roku 2025

Roz3irenie osobitného odvodu z podnikania v regulovanych
odvetviach (bankova dan)

Uprava zdanenia kapitalovych prijmov fyzickych oséb

Zuzenie rozsahu znizenej sadzby DPH na alkohol
v stravovacich a restaura¢nych sluzbach

Zvysenie sadzby zrazkovej dane z dividend na 10 %

Refix hypoték a Uprava dariového bonusu na hypotéky
(vplyv na vydavky)

Zavedenie minimalnej dane z prijmov pravnickych osob
Zmena hranice prijmu mikrodariovnikov na 60 tis. €

Zvysenie sadzieb spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov
od 1.2.2024

PrediZenie solidarneho prispevku z ¢innosti v odvetviach
ropy na rok 2024

Zéakon o dorovndvacej dani
Zvysenie sadzby spotrebnej dane z liehu od 1. 1. 2024

Zmena sadzby odvodu do 2. piliera z 5,5 %, resp. 5,75 %
na 4 % (od januara 2024)

Zvysenie sadzby zdravotného poistného zamestnavatela
01p.b.z10% na11%

2023 2024 2025 2026
0 15082 0 0
0 335829 281872 238738
0 24713 30874 31688
0 27 380 28 806 30123
0 5363 9900 15263
0 0 0 0
0 123 000 107 000 107 000
0 -5092 -5332 -5575
0 107 495 152 966 262 993
0 179 800 0 0
0 48 500 48 500 48 500
0 18 232 21221 21128
0 363123 460 247 495 276
0 357 491 377 820 394920

Zdroj: MF SR

15 MF SR ocakava, ze od roku 2025 si budu eurdpske fiskalne pravidla pravdepodobne vyzadovat dalsie znizovanie nomindlneho deficitu o 1 % HDP rocne.



Rozpocet predpoklada, ze vyznamnym zdrojom rastu verej-
nych prijmov uz nebude inflacia, ale rychlejsi ekonomicky rast
zalozeny na politikdch podpory rastu sikromnej spotreby, no
najma na prileve investicii z Pldanu obnovy a odolnosti SR, kto-
ry nahradi ¢erpanie zo $trukturadlnych fondov Eurépskej unie.
Okrem toho investicie budu rast aj z dovodu dodavok obsta-
ranej vojenskej techniky. Zac¢iatkom roka 2024 sa da ocakavat
aj ozivenie vo svetovej ekonomike, ¢o za predpokladu relativ-
neho zniZenia cien energii'® a vyssej statnej pomoci na pod-
poru prvovyroby a skladovania produktov polnohospodarskej
prvovyroby a jej predaja moze prispievat k rastu ¢istého expor-
tu. Vyraznejsi rast exportov predpoklada rozpocet cca od roku
2026, a to v suvislosti s o¢akavanym dobudovanim kapacit
v automobilovom priemysle.

Granty a transfery su na rok 2024 rozpoctované vo vyske 2,5 mi-
liardy eur. Najvyznamnejsiu ¢ast predstavuje prijem zo vieobec-
ného rozpoctu Eurdpskej unie a prostriedky z Planu obnovy
a odolnosti SR v objeme 1,51 miliardy eur. Tieto zdroje budu
nielen finanénym, ale aj transformacnym stimulom na podporu
rastu slovenskej ekonomiky, na prekonanie dosledkov pandé-
mie a v pripade efektivneho ¢erpania aj zdrojom pre udrzatelny
rast zalozeny na zvy3eni kvality zdrojov rastu.

Okrem vydavkovych politik, ktoré prijali predchadzajuce vla-
dy smerom k podpore najslab3ich socialnych skupin a situacie
obcivroku 2023", rozpocet predpoklada dalsie vydavkové po-
litiky, ktoré maju v roku 2024 kompenzovat zranitelnym skupi-
ndm rastuce néklady z dévodu inflacie (napr. uplatnenie 13. do-
chodku v plnej vyske, zachovanie rodicovského dochodku).

Tabulka 5.2: Prijmy statneho rozpoctu zo zahrani¢nych transferov/prostriedkov z rozpoctu Eurdpskej tinie

(v tis. eur)

Zdroj 2021S 2022S
Zahranic¢né transfery 2273989 2187702
Prostriedk ¢tu EU

rostried yzrozpocttf U . 2269706 2146641
pre 3. a 4. programové obdobie
P iedky z Pla

rostriedky z Planu obnovy 4983 41061

a odolnosti SR

2023 R 2023 OS 2024 N 2025 N 2026 N
7728805 5371453 2452 641 3388 307 3524435
5717554 4958 969 1237239 2208678 2952611
2011 251 412 484 1215402 1179629 571824

Zdroj: MF SR

16 Podla MF SR koncom roku 2022 za mesiac august a september bolo podnikom kompenzovanych 80 % nékladov z ceny energii nad stanoveny strop
z verejnych zdrojov. Strop bol u silovej zlozky elektriny stanoveny na 199 eur bez DPH za MWh, u dodévky plynu na 99 eur bez DPH za MWh. Rovnaka
schéma a kompenzécie boli schvélené aj pre rok 2023. Ministerstvo pédohospodarstva SR na zaklade ozndmenia Eurépskej komisie vyhlasilo na konci
roka 2022 schémy $tatnej pomoci na podporu prvovyroby a skladovania produktov polnohospodarskej prvovyroby. Schémy mali trvanie do konca roka
2023.VIdda od maja 2023 kompenzuje podnikom aj narast systémovych a distribu¢nych poplatkov podobne ako pri doméacnostiach. Malym podnikom
maju v roku 2024 stanovené ceny energii medziro¢ne klesnut takto o 10 % za elektrinu a za plyn o 20 %. Distribu¢né poplatky sa pre tieto malé firmy
medziro¢ne nemenia. Stredné a velké podniky platia ceny v sulade s dodavatelskymi zmluvami a kedZe su trhové ceny v sucasnosti vyrazne nizsie,

neocakdva sa potreba kompenzacie.

17 Napriklad vydavky na déchodky, ktoré oproti schvalenému rozpoctu rastli z dévodu zahrnutia vydavkov na mimoriadnu valorizaciu déchodkov, dalej
na rodic¢ovsky dochodok, vplyv odchodu do déchodku po odpracovanych 40 rokoch. Vlada SR v septembri 2023 schvdlila aj znizenie $tatnych finan¢nych
aktiv v sume 152 miliénov eur, ktoré boli poskytnuté ako navratna finan¢na vypomoc obciam, mestam a vyssim tzemnym celkom na kompenzaciu
vypadku prijmov z dane z prijmov fyzickych oséb v roku 2020. Uvedené opatrenie vSak nema vplyv na schodok rozpoctu verejnej spravy.



Aj vdaka nim mozno ocakavat stale dobru situaciu v boji proti
chudobe alebo socidlnemu vylucéeniu ¢asti populdcie Sloven-
ska. Podla tohto ciela udrzatelnosti OSN patri Slovenska repub-
lika dlhodobo k Uspesnejsim krajindm v Eurépe (Graf 5.6 a Graf
5.7) a aj napriek prechodnému zhor3eniu v rokoch 2021 a 2022
je mozné v rokoch 2023 a 2024 ocakévat obrat k stabilizacii az
k opatovnému zlepseniu situacie v tejto oblasti.

Rok 2024 sa preto ukazuje z pohladu verejnych financii v ére
samostatnosti doteraz ako najviac kriticky. Verejné financie

a nevyhnutna konsolidacia verejnych financii budu vysledkom
uspedného presadenia mixu schvalenych prijmovo-vydavko-
vych politik, tak aby doslo minimalne k nezniZovaniu reélnej
zivotnej Urovne obyvatelov, k zalozeniu predpokladov pre
udrzatelny zeleny ekonomicky rast. A to v podmienkach po-
treby postupnej redukcie salda verejnych financii a verejného
dlhu a pri nie celkom priaznivych vyhliadkach vyvoja externé-
ho prostredia.

Graf 5.6: Podiel ludi ohrozenych chudobou a socialnym vyliucenim v Eurépskej unii,

eurozone a v Slovenskej republike (v %)
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Graf 5.7: Podiel ludi ohrozenych chudobou a socidlnym vylucenim v jednotlivych krajinach
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ZHRNUTIE

1.

Ocakavana fiskalna pozicia Slovenskej republiky za rok 2023
zo strany viacerych fiskalnych autorit signalizuje riziko rastu
zadlzovania sa Slovenska. A to aj kratkodobé. Rok 2024 sa
preto ukazuje z pohladu verejnych financii v ére samostat-
nosti doteraz ako najviac kriticky v podmienkach potreby
postupnej redukcie salda verejnych financii a verejného
dlhu. A to pri nie celkom priaznivych vyhliadkach vyvoja
externého prostredia a v podmienkach hladania spoloc¢en-
ského kompromisu i politického konsenzu, ze je potrebné
slovensku ekonomiku naviest od ,etapy stracania dychu”
do etapy ,novych nadeji” pre zZivot obyvatelov na Sloven-
sku. Ale najma pre rozvoj firiem, ktoré si hlavnym tvorcom
pridanej hodnoty a od ich Uspechu zavisi aj Zivotna Uroven
obyvatelov, nadsledne Uspech politikov, a nie naopak.

Rozpocet predpokladd, Ze vyznamnym zdrojom rastu verej-
nych prijmov uz nebude inflacia, ale rychlejsi ekonomicky
rast zalozeny na politikdch podpory rastu sukromnej spo-
treby, ale najma zdrojov na investicie z Pldanu obnovy a odol-
nosti SR. Okrem toho rozpocet predpoklada, Ze investicie
budu rast aj z dévodu dodavok obstaranej vojenskej techni-
ky. Zaciatkom roka 2024 sa d4 ocakévat aj ozivenie vo sveto-
vej ekonomike, ¢o za predpokladu relativneho zniZenia cien
energii'® a vys$sej Statnej pomoci na podporu prvovyroby
a skladovania produktov polnohospoddrskej prvovyroby
a jej predaja moze prispievat k rastu ¢istého exportu.

Okrem vydavkovych politik, ktoré prijali predchadzaju-
ce vlady smerom k podpore najslabsich socidlnych skupin
a situacie obci v roku 2023, rozpocet predpoklada dalsie
vydavkové politiky, ktoré maju v roku 2024 kompenzovat
zranitelnym skupinam rasttce naklady z dovodu inflacie
(uplatnenie 13. déchodku v plnej vyske, zachovanie rodi¢ov-
ského dochodku).

4. Aj vdaka nim mozno ocakavat stale dobru situaciu v boji

proti chudobe alebo socidlnemu vyluceniu ¢asti populécie
Slovenska. Podla tohto ciela udrzatelnosti OSN patri Slo-
venskd republika dlhodobo k tGspesnejSim krajinam v Eu-
rope.

18 Podla MF SR koncom roku 2022 za mesiac august a september bolo podnikom kompenzovanych 80 % néakladov z ceny energii nad stanoveny strop
z verejnych zdrojov. Strop bol u silovej zlozky elektriny stanoveny na 199 eur bez DPH za MWh, u dodévky plynu na 99 eur bez DPH za MWh. Rovnaka
schéma a kompenzécie boli schvéalené aj pre rok 2023. Ministerstvo pédohospodarstva SR na zaklade oznamenia Eurépskej komisie vyhlasilo na konci
roka 2022 schémy $tatnej pomoci na podporu prvovyroby a skladovania produktov polnohospodarskej prvovyroby. Schémy mali trvanie do konca roka
2023. VIdda od maja 2023 kompenzuje podnikom aj narast systémovych a distribu¢nych poplatkov podobne ako pri doméacnostiach. Malym podnikom
maju v roku 2024 stanovené ceny energii medziro¢ne klesnut takto o 10 % za elektrinu a za plyn o 20 %. Distribu¢né poplatky sa pre tieto malé firmy
medziro¢ne nemenia. Stredné a velké podniky platia ceny v sulade s dodavatelskymi zmluvami a kedZe su trhové ceny v sucasnosti vyrazne nizsie,
neocakava sa potreba kompenzacie.



BARIERY A SANCE PRE UDRZATELNY ROZVOJ
SLOVENSKEJ EKONOMIKY

Udrzatelny rozvoj ekonomiky Slovenskej republiky bude tak
v roku 2024, ako aj v dalSich rokoch spojeny so schopnostou
slovenskej ekonomiky vyrovnat sa s désledkami predchadza-
jucich kriz. Ale najma so schopnostou spoloc¢nosti obnovit
tempo rastu redlnej konvergencie a Zivotnej Urovne obyva-
telov Slovenska smerom k ekonomicky vyspelejsej Eurdpe.
Takyto scenar predpokladd, Ze sa slovenskd ekonomika sa
aktivnejsie zapoji do realizacie dvoch nosnych strategickych
cielov Eurépskej unie v ramci programu obnovy a odolnosti
- k digitalnej transformdacii a k stratégii prechodu k uhlikovej
neutralite krajin Eurépskej unie.

Vzhladom na negativne otrasy, ktorymi slovenska ekonomi-
ka v uplynulych rokoch presla, najmd neporovnatelne vacsie
skratenie strednej dlzky Zivota oproti Eurépskej Unii, ale aj
vzhladom na odklon od dlhodobého trendu vyssieho eko-
nomického rastu oproti priemeru eurozény a Eurépskej unie,
a to pri vyssej inflacii a vyssich cenach energii, péjde o dlho-
doby a zlozity proces. Ten musi dosledne sledovat obnovu
konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky cestou aktivi-
zacie a podpory hybnych sil ekonomického rastu a celkovej
produktivity vyrobnych faktorov, a to na firemnej Grovni.

Cielom vsak musi byt najma cesta spocivajuca v hladani
konsenzu a v ¢o mozno najsirsom aktivhom zapojeni vset-
kych ,stakeholderov” pri obnove konvergencie a konkuren-
cieschopnosti hospodarstva Slovenskej republiky a jej rastu.
Ten sa dosiahne, ak bude zaloZeny na raste kvality (vzdelania
a skolenia) ludskych zdrojov, na investi¢nej aktivite zameranej
na pokles spotreby energii, emisii a na podporu cirkulérnej
ekonomiky. Obnova rastu dalej nie je mozna bez adaptacie
ekonomiky, obyvatelov a pracovnych sil na nové a nizkoe-
misné technoldgie (najmé v oblasti vyuzivania obnovitel-
nych zdrojov energii, v skladovani energii, v oblasti rychlej-
Sieho prieniku elektromobility). A tiez na vyuzivanie doteraz
nizkych efektov a vydavkov na investicie do IKT a digitalnej
transformacie. To vsetko v podmienkach konsolidacie verej-
nych financii - najma po dlhovom predvolebnom 3oku z roku
2023.

Nevyhnutnou podmienkou je aj pochopenie politickych re-
prezentacii, Ze pozitivny hospodarsky vyvoj a vysoka konku-
rencieschopnost vyspelych krajin boli spolo¢nym vysledkom

spoluprace a schopnosti firiem (nielen vyvolenych) dosa-
hovat spolu so zamestnancami i vladami prosperitu. Aj tym
dokazali odolat ¢oraz silnejucej hospodarskej sutazi v globa-
lizovanom prostredi, ktoré zac¢ina byt narisané vojensko-po-
litickymi vplyvmi. Napriek tomu prosperita vyspelych krajin
vzdy bola a bude vysledkom kontinuity v zdsadnych ekono-
mickych otdzkach celej krajiny. Najma v maximdalne moznej
stabilite podnikatelského prostredia a cien, vo vytvoreni po-
rovnatelnych podmienok na podnikanie voci zahrani¢cnym
konkurentom, v podpore vedy, vyskumu, inova¢nych proce-
sov, vzdelania pracovnych sil, v kontinuite investi¢nych pro-
jektov, ktoré presahuju jeden volebny cyklus a ktoré su stimu-
lom dlhodobého ekonomického rastu.

Ako vyplynie z dalej uvedenych bariér, limitov a kratkodobé-
ho negativneho trendu udrzatelného rozvoja, javi sa na Slo-
vensku akutna potreba dosiahnut Siroky politicky konsenzus
a s podporou médii dosiahnut najma obnovu pozitivnej a tvo-
rivej atmosféry v spolo¢nosti, minimalizovat dalSie hospodar-
ske straty v dosledku konfrontécie. Bez zmeny kratkodobého
trendu zaostdvania ekonomiky hrozi vysoké riziko, Ze ekono-
micky peletdn krajin Eurdpskej Unie a ich prosperita sa budu
slovenskej spolo¢nosti dalej nekompromisne vzdalovat.



KONVERGENCNY PROCES
SLOVENSKEJ EKONOMIKY

Obdobia pandemickej krizy, energetickej krizy a krizy spoje-
nej s vojenskym konfliktom na Ukrajine vyvolali v Slovenskej
republike diskusie o konvergencii/divergencii slovenskej eko-
nomiky k vyspelym krajinam Eurépy. Tak v politickej diskusii
na Slovensku, ako aj v diskusii expertov na makroekonémiu sa
v roku 2022 a 2023 otvorila otdzka vhodného sp6sobu merania
konvergencie. A aj diskusia o metodickych uskaliach merania
konvergencie pri hodnoteni vykonnosti ekonomiky na baze in-
dikdtora hruby doméci produkt v parite kipneho $tandardu na
obyvatela. Pritom aj viacero dalsich indikatorov signalizuje skor
kratkodoby trend k poklesu slovenskej ekonomiky nez trend
dobiehania $tandardu Zivotnej Urovne Eurépskej tnie Sloven-
skom. A to najma z troch dévodov:

o relativne spomalenie redlneho rastu hrubého domaceho
produktu Slovenskej republiky,

@ relativne vyssia inflacia v Slovenskej republike,

@ relativne vyssi pokles stavu obyvatelov Slovenskej republiky
aj z dovodu vyssej pandemickej nadumrtnosti, ¢o ¢iasto¢ne
timilo dva predchéadzajuce vplyvy.

Ako ukazuje Graf 6.1, slovenska ekonomika pocas celého ob-
dobia po globdlnej finan¢nej krize vykazovala vy3siu dy-
namiku rastu, okrem obdobia globalnej pandemickej krizy
a globalnej energetickej krizy. | ked' sa prvy pandemicky sok
podarilo slovenskej ekonomike v roku 2020 prekonat s nizsim
rastovym poklesom ako priemeru krajin eurozény a Eurdp-
skej Unie, roky 2021 a 2022 uz su spojené s relativnym spo-
malenim dynamiky rastu oproti krajinam Unie. V roku 2021
slovenska ekonomika rastla o 1,1 % menej ako Eurépska uUnia
a eurozdna. Ide o negativny jav, ktory slovenskd ekonomika
uz viac ako desatrocie neevidovala. Podla jesennej progné-
zy Eurépskej komisie'™ vsak rok 2023 uz predstavuje opéatov-
ny navrat k predbiehaniu rastovej dynamiky krajin Eurépskej
Unie a eurozoény slovenskou ekonomikou.

Graf 6.1: Rast realneho hrubého domaceho produktu Slovenskej republiky v porovnani
s priemerom krajin eurozony a Eurépskej tnie

8,0

5,9

6.0 5,2

4,0

,s/\

4,0

2,0

N f‘%\

\\/

e EU-27

0,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2019

Eurozéna

2020 2021 2022 20230s 2024p 2025p

Slovensko

Vi
v

Zdroj: Vlastné spracovanie z Eurostat Data Browser a jesennej prognozy Europskej komisie

19 https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-12/autumn_forecast-2023_statistical%20annex_en.pdf



https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-12/autumn_forecast-2023_statistical%20annex_en.pdf

Z hladiska harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien
(HICP) bol vyvoj v Slovenskej republike az do roku 2019 takmer
identicky s vyvojom v eurozéne a v Eurdépskej unii. Cenové
noznice sa zacali otvarat az v rokoch 2020 - 2022, ked' v roku
2022 uz rozdiel medzi cenovym indexom Slovenska a prieme-
ru Eurépskej Unie bol viac ako 6 %, resp. priemeru eurozény
viac ako 8 %. Podla zisteni predchadzajucich studii SOPK na
tento vyvoj okrem nékladovej inflacie zrejme spolupésobili
fiskalne reakcie vlady Slovenskej republiky — Ochotnicky, Bel-
kovicsovd, lhnatisinova (2022), kedy na rozdiel od niektorych
inych eurépskych krajin smerovali Covid verejné vydavky viac
k domacnostiam nez k firmam. Takato fiskalna politika v sula-
de s tedriou stimulovala rast dopytu po tovaroch sukromnej
spotreby a v podmienkach negativneho ponukového Soku
spbdsobovala tlak na rast inflacie — napriklad v zmysle odka-
zu prof. Karvasa® alebo aj empirickych dokazov studie Hale,
Leer, Nechio (2023)?'. Désledkom bolo tiez, ze sukromna spo-
treba po prepuknuti pandemického $oku na rozdiel od inych
krajin Eurépskej Unie na Slovensku nepoklesla, pricom pokles
sukromnej spotreby bol citelny neskér.

V sulade s predchadzajucimi Uvahami o¢akavame za rok 2023
vyrazne vys$siu dynamiku HICP Slovenska oproti priemeru
Eurépskej Unie a eurozény (cca o 5 %), pricom pre roky 2024
a 2025 uz mozno predpokladat aj spomalenie dynamiky HICP
vo vietkych krajinach Eurépskej inie a prechod k postupnému
znizeniu cenového rozdielu (HICP) medzi Slovenskom a euro-
zénou, resp. Eurépskou Uniou na droven 0,6 az 0,8 % v roku
2025 a k zhorSeniu vymennych cenovych reldcii (terms of tra-
de) v slovenskej ekonomike.??

Pandemicky 3ok okrem ekonomickych dopadov sa prejavil
v Slovenskej republike oproti priemeru Eurépskej Unie troma
extrémnymi vrcholmi, ktoré mali vplyv na pocet obyvatelov Slo-
venska. Percentudlna nadumrtnost v Slovenskej republike vy-
razne prekracovala priemer Eurépskej Unie v obdobi december
2020 az marec 2021, november 2021 az marec 2022. Relativnym
uspechom v boji s pandémiou sa podla porovnania naddmrt-
nosti vyznacovalo obdobie pociatocného vypuknutia pandé-
mie, ked' v mesiacoch marec az april 2020 bola nadumrtnost na
Slovensku vyznamne nizsia oproti priemeru Eurépskej Unie.

Graf 6.2: Vyvoj harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien (HICP) Slovenskej republiky
v porovnani s priemerom krajin eurozony a Eurépskej tinie (rok 2015 = 100)
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Zdroj: Vlastné spracovanie z Eurostat Data Browser

20 V Chudjak, Zimkova (2023)

21 Hale, Galina, John Leer, and Fernanda Nechio. 2023. “Inflationary Effects of Fiscal Support to Households and Firms”, Federal Reserve Bank of San
Francisco Working Paper 2023-02. Available at https://doi.org/10.24148/wp2023-02

22 https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-12/autumn_forecast-2023 statistical%20annex_en.pdf
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Graf 6.3: Percentualna nadimrtnost v mesiacoch - porovnanie Slovenskej republiky a Eurépskej tinie
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Po dlhodobom trende rastu poctu obyvatelov (trvale byvajuce-
ho k 1. janudru v Slovenskej republike) rok 2020 a 2021 predsta-
vovali vrchol populaénej krivky. Podla Statistického uradu SR%
dosiahol v roku 2020 pocet obyvatelov 5 457 tis. 0s6b s roénym
prirastkom o viac ako 7-tisic obyvatelov oproti roku 2019.V roku
2021 uz Slovenska republika zaznamenala pokles cca o 8-tisic
obyvatelov a pocet obyvatelov dosiahol Uroven 5 449 tis. Rok
2022 uz bol spojeny s poklesom cca o 14-tisic obyvatelov, ked
ich pocet dosiahol 5 435 tis. K 30. junu 2023 mala Slovenska re-
publika uz len 5 426 tis. obyvatelov, ked sa v druhom Stvrtroku
2023 na Slovensku narodilo 12 073 Zivych deti a zomrelo viac

Zdroj: Vlastné spracovanie z Eurostat Data Browser

0s6b — 12 490.** Zahrani¢nd cistd migracia bola na uUrovni
164 0s0b (pristahovalo sa 1 164 a vystahovalo sa 1 000 oséb).

Pouzity demograficky ukazovatel nezohladruje z doévodu
migracie komplexne celkovy pocet os6b ekonomicky zapo-
jenych do tvorby pridanej hodnoty a jej rozdelenia v Sloven-
skej republike. | ked’ Slovensko nepatri k tradi¢cnym cielovym
krajinam migrantov, pocet cudzincov pomaly, ale kontinudlne
rastie, tak ako to ukazuje Tabulka 6.1 (na nasledujucej strane).
V decembri 2022 u nas Zilo o 111 076 cudzincov viac ako rok
predtym, ¢o bolo spésobené najma prilevom ludi z Ukrajiny.

23 https://datacube.statistics.sk/#!/view/sk/vbd dem/om7102rr/v_om7102rr 00 00 00 sk

24 V SR bola evidovana stale vyssia nadumrtnost oproti predpandemickému obdobiu vo vekovej skupine tzv. mladsich seniorov (65 — 74 rokov)

a podra SU SR bola vyssia 0 1,5 % aj v 3. $tvrtroku 2023.



Tabulka 6.1: Vyvoj poctu cudzincov zijacich na uzemi Slovenskej republiky

(rok 2021 az 1. polrok 2023)

Pocet platnych pobytov pre cudzincov podla typu statnej prislusnosti

Typ statnej prislusnosti k31.12.2021
Statni prislugnici tretich krajin 111427
Obcania Eurépskej Unie 56 092
SPOLU 167 519

Pocet platnych pobytov pre statnych prislusnikov tretich krajin podla druhu pobytu

Druh pobytu k31.12.2021
Prechodny pobyt 85 286
Trvaly pobyt 26 066
Tolerovany pobyt 75
SPOLU 111 427

k 30. 6.2022 k31.12.2022 k 30.6.2023
199 164 222525 238 401
55946 56 070 55666

255110 278 595 294 067

k 30. 6.2022 k31.12.2022 k 30.6.2023
91481 98 281 103 848
27 211 28794 30 664
80472 95450 103 889
199 164 222525 238 401

Zdroj: https://www.minv.sk/swift_data/source/policia/hranicna a cudzinecka policia/rocenky

Doplnujuci pohlad na zdroje konvergencie poskytuje vyvoj
celkovej produktivity vyrobnych faktorov (TFP). Podla Porter
(1998, 2000, 2003), Ochotnicky, Kiseldkova (2020), Ochotnic-
ky, Wilson, Kacer, Alexy (2019), Ochotnicky, Kacer, Alexy (2020)
sa TFP povazuje za klucovy indikdtor konkurencieschopnosti
a efektivnosti vyroby, a to tak na Urovni narodnej ekonomiky,
ako aj firiem. Pre vypocet TFP sa v empirickych studiach spra-
vidla najviac vyuziva tzv. Solowov rezidudl — Solow (1957),
ktory bez velkych funkénych zlozitosti teérie produkcie a s vy-
uzitim jednoduchsieho funkéného tvaru Cobb-Douglasovej
produkénej funkcie vyjadruje rozdiel medzi rastom hrubého
domaceho produktu a vaZzenym suctom rastu kapitdlu a prace.

Elasticita hrubého doméceho produktu na kapital, resp. na
pracu (parameter a, resp. 1- a v produkénej funkcii) su od-
hadnuté cez podiel kapitdlu, resp. miezd na celkovej pridanej
hodnote.

Podla tohto indikatora slovenska ekonomika do roku 2021 do-
biehala a predbiehala dynamikou TFP (celkovej produktivity
vyrobnych faktorov) eurozénu aj Eurépsku Gniu. Vynimku tvori
prepad TFP v Slovenskej republike za rok 2022, pricom pre rok
2023 a 2024 Eurépska komisia odhaduje podobny trend mier-
neho ozZivenia dynamiky TFP pre Slovensko ako pre priemer
krajin eurozény a Eurépskej Unie.


https://www.minv.sk/swift_data/source/policia/hranicna_a_cudzinecka_policia/rocenky

Na vysvetlenie inverznej hadanky rastu TFP SR“?* je mozné sa
opriet o testovanie vplyvu hybnych sil TFP (celkovej produkti-
vity vyrobnych faktorov) v krajindch Eurépskej Unie, kde podla
Ochotnicky, Kacer, Alexy (2020) je technologicka pripravenost
krajiny kld¢ovym faktorom rastu TFP, nasledovand vzdelanim
pracovnej sily a tréningom a az potom dalSimi hybnymi sila-
mi, akymi je darfiovy systém (nielen vyska dani, ale aj ¢asova
narocnost spravovania dani zo strany firiem a dalSie faktory).
Sucasne existuje viacero nepriamych dokazov ¢i predpokla-
dov, Ze pévodcom dynamiky rastu TFP v Slovenskej republike
su okrem rastovych impulzov podpornych fondov Eurépskej
Unie s vysokou pravdepodobnostou firmy a odvetvia so sil-
nym zastupenim dcérskych spolo¢nosti nadnarodnych tech-
nologicky najvyspelejSich gigantov v Slovenskej republike.
Napriklad v odvetvi automotive?, ale aj v dalsich spracova-
telskych odvetviach priemyslu. Vyrazny prepad TFP za rok
2022 nachadza z pohladu konstrukcie Solowovho rezidualu
vysvetlenie vo vyraznejsom spomaleni rastu HDP?, ktory bol

dosiahnuty v podmienkach relativne vy$sieho vazeného rastu
vstupov kapitdl a praca.

Pri medzinarodnom porovnani je aj podla prof. Siglitza?® da-
lej ,velkou otézkou, ¢i HDP” (nomindlne alebo v 3tandarde
kupnej sily PPS*) ,poskytuje dobré meradlo Zivotnej Grovne.
V mnohych pripadoch sa zd3, Ze Statistiky HDP naznacuju, ze
hospodarstvo je na tom ovela lepsie, ako si vac¢sina obc¢anov
sama predstavuje”. Mzdy a prijmy domacnosti predstavuju
najvacsiu polozku hrubého domaceho produktu s podie-
lom na pridanej hodnote viac ako dve tretiny a v krajinach
Eurépskej Unie su aj hlavnou zlozkou hrubého domaceho
produktu. Mzdy na rozdiel od niektorych inych zloziek a prij-
mov smeruju k obyvatelom/zamestnancom v danej krajine
a preto je urcite zaujimavé z pohladu Zivotnej Urovne po-
rovnat® ceny - ndklady hodinovej prace za eurépske krajiny
v roku 2022 alebo prijmy réznych typov domécnosti krajin
Eurépskej Unie.

Graf 6.4: Index vyvoja celkovej produktivity vyrobnych faktorov (TFP) v Slovenskej republike,

Eurdpskej unii a eurozéne (rok 2015 = 100)
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Zdroj: Upravené z udajov Databazy AMECO

25 ,TFP puzzle” alebo paradox produktivity je dlhodobo v centre zdujmu vedeckej literatury. Najma z dévodu obrovskych investicii do IKT
- predovsetkym v Spojenom kralovstve, ale aj v USA, ktoré v minulosti, paradoxne, neprindsali o¢akdvané efekty vo vyssom raste TFP.

26 Blizsie v publikaciach spolupracovnikov a autorov Ekonomickej univerzity v Bratislave v rdmci monografii a $tudii platformy UNIVNET https://univnet.sk/
27 Podrobnejsie o dévodoch spomalenia rastu HDP pojednavaju predchadzajice casti.
28 https://www.theguardian.com/commentisfree/2009/sep/13/economics-economic-growth-and-recession-global-economy

Poznamka autorov
A bez ohladu na mnozstvo odpracovanych hodin.
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Graf 6.5: Hodinové naklady prace - mzdy a platy v eurépskych krajinach za rok 2022
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Pri prepocte nakladov hodinovej mzdy za rok 2018 cez PPS
(Standard kupnej sily) je sice pre Slovensku republiku a krajiny
strednej a vychodnej Eurépy (CEE) podla Eurostatu®? situacia
priaznivejsia, ale aj tak je Slovensko hodnotené ako krajina so
v roku 2018, ale aj bez zohladnenia PPS za rok 2022. A to na
urovni cca 50 % priemeru Eurépskej tnie ¢i eurozény. Podobnu
a aj nizsiu uroven ako 50 % voci priemeru Eurépskej Unie a eu-
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Zdroj: Eurostat (kéd online udajov: Ic_lIci_lev)*

rozény dosahuju slovenské domdcnosti podla vysky cistych
zarobkov (Graf 6.6).

NiZsie celkové ndklady prace i napriek obavam zo straty kon-
kurencieschopnosti pri ich priblizovani sa k vyspelym kraji-
nam stéle zostavaju jednou z komparativnych vyhod pre alo-
kéaciu priamych zahrani¢nych investicii na Uzemi Slovenskej
republiky.

Graf 6.6: Vyska €istych zarobkov domacnosti v krajinach Eurépskej tinie za rok 2022
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Zdroj: Eurostat (online data code: earn_nt_net)

31 Poznamky: Celé hospodarstvo (okrem polnohospodarstva a verejnej spravy); v podnikoch s 10 a viac zamestnancami. Predbezné tidaje za Rumunsko:
zobrazuje sa len celkova hodinova cena prace. Pre rok 2021 sa nezverejnuje ¢lenenie miezd a platov/nie miezd, kedze odhady nie st porovnatelné
s predchadzajudcimi rokmi v dosledku zmien vo vnutrostatnych pravnych predpisoch.

32 Source: Eurostat (online data code: earn_ses_pub2s)



Graf 6.7: Odhad hodinovych nakladov prace za rok 2022 (v eurach)
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Celad ekonomika (okrem polnohospodarstva a verejnej spravy); v podnikoch s 10 a viac zamestnancami. Predbezné udaje.
Rumunsko: Odhady rozdelenia miezd a platov/nie miezd nie su porovnatelné s obdobiami pred rokom 2018 v dosledku zmien

vo vnutrostatnych pravnych predpisoch. Udaje o ostatnych nakladoch pre Maltu nie su k dispozicii.

Na rozdiel od miezd budu ceny energii jednou z hlavnych ba-
riér pre zrychlenie konvergencného procesu slovenskej eko-
nomiky, rastu a konkurencieschopnosti. Energie pre slovenské
podniky v porovnani s priemerom Eurépskej unie v posled-
nych rokoch zdraZeli vyraznejsie, ¢im poésobili negativne na
konkurencieschopnost vyrobkov v energeticky naro¢nych od-
vetviach. Spolu s celkovou vyssou inflaciou v porovnani s kra-
jinami Eurdépskej Unie budu ceny energii prispievat aj v rokoch
2024 a 2025 k spomaleniu konvergencie slovenskej ekonomiky.
Ci uz z hladiska odvodenych indikatorov hrubého doméceho
produktu, alebo redlnych miezd. Tieto budu ndkladovo timit
vyhody nizSich mzdovych nékladov pri vstupe novych pria-
mych zahrani¢nych investicii.

Zdroj: Eurostat (online data code: Ic_Ici_lev)

Pri existujucich obmedzeniach a priestore pre fiskdlne im-
pulzy z dovodu nepriaznivej fiskalnej pozicie je tak hlavnou
sancou na priblizovanie sa slovenskej ekonomiky k vyspelej-
$im krajindm Eurépskej Unie cerpanie okrem Strukturalnych
fondov a vyuzivanie druhého klucového fiskalneho néstroja
- Planu obnovy a odolnosti SR. A to nielen z hfadiska objemu
prostriedkov na podporu rastu zivotnej urovne obyvatelov
Slovenska, ale najma pri prekondvani niektorych oblasti sys-
témového zaostavania Slovenskej republiky v digitalnej a ze-
lenej transformacii ekonomiky. Nevyhnutné transformacné
zmeny sa dotykaju nielen podpory technologickych zmien,
ale aj vzdeldvania, rozvoja vedy a vyskumu, zdravotnej a tech-
nickej infrastruktury.



DIGITALNA TRANSFORMACIA
SLOVENSKEJ EKONOMIKY

Svet presiel v priebehu poslednych desatroci, ale Specidlne
pocas globalnej pandemickej krizy prudkym prechodom od
tradi¢nej ekonomiky (napriklad polnohospodarskej alebo prie-
myselnej) na digitdlnu ekonomiku, ktord ovplyvnil prienik di-
gitalnych technoldgii. V krajinach, kde digitalna transformacia
pokrocila najdalej, sa pojem ,digitdlna ekonomika” netyka len
ekonomiky, ale celej spolo¢nosti.®® | ked'sa niektoré ocakdvané
efekty digitalnej transformacie v minulosti v niektorych kraji-
nach a napr. v raste TFP (celkovej produktivity vyrobnych fakto-
rov) nepotvrdili, ma digitalizacia** nesporne kladné Gcinky na
ekonomiku.

Digitalizacia:

® meni a vytvdra nové trhy, ktoré sa vyznacuju vysSou mierou
transparentnosti, podporuje zniZovanie transakénych
a vyhladavacich nakladov,

® meni a tiez spruznuje pracovné procesy, formy prace
a mzdové Struktury,

® zvysuje vdaka pristupu k mobilnému internetu tizbu
a plany obyvatelov a pracovnych sil migrovat,

@ zvysuje dopyt po kvalifikovanych pracovnikoch a zaroven sa
vytvaraju nové pracovné miesta,

@ sirenie a vyroba digitédlnych technoldgii je doleZitou hnacou
silou udrzatelného rastu a konkurencieschopnosti,

® pouzivanie platobnych kariet a Fin-tech zefektiviiuje
ekonomiku, zvySuje hruby domdci produkt v dosledku
efektivnosti transakcii, z dévodu pristupu spotrebitelov
k Gverom a rastu dovery spotrebitelov v platobny systém,

@ umoznuje fludom lahsie a rychlejsie pristupovat
k informécidm z réznych zdrojov, zdielanie a opatovné
pouzivanie digitdlnych udajov, podporuje nové pokroky vo
vyskume,

@ pozitivne prispieva k trvalej udrzatelnosti Zivotného
prostredia vdaka aplikacii technolégii a moznosti
monitorovania celého Zivotného cyklu produktu az po jeho
opatovné pouzitie, i ked vyvolava zvysenu spotrebu energie
pri vyrobe, pouzivani a likvidacii hardvéru.

Nastroj na obnovu a odolnost Eurépskej Unie (RRF) ako systé-
mova reakcia Eurépskej komisie na globalnu pandemicku kri-
zu a aj dramatické obmedzenie mobility vstupu ,praca” pocas
globalnej pandemickej krizy urychlil proces digitalnej transfor-
macie v ¢lenskych krajindch. Zaroven predstavuje pre ¢lenské
Staty bezprecedentnu prilezitost nielen investovat do vlastnej
digitalnej transformacie, ale prispiet aj k zvyseniu odolnosti,
inova¢ného potencialu Unie a k rastu jej technologickej vyspe-
losti voci konkurencii. A tiez prispiet k znizeniu vonkajsej zavis-
losti Eurépskej tnie. Celkova suma vyclenena v tychto planoch
bola podla Eurépskej komisie** 490 miliard eur (325 miliard eur
v grantoch a 165 miliard eur v Gveroch). Podla uvedeného zdroja
uz bolo vyplatenych 67,02 miliardy eur v grantoch a 33,37 miliar-
dy eurv pézickach. Podla nariadenia o RRF musi kazdy ¢lensky
$tat vyclenit najmenej 20 % celkovych prostriedkov svojho
planu obnovy a odolnosti na opatrenia prispievajuce k digi-
tdlnemu prechodu alebo na riesenie problémov, ktoré z neho

vyplyvaju.

Aj Slovenska republika sa prihlasila k stratégii digitalnej trans-
formacie v rdmci Planu obnovy a odolnosti SR. S 21-percent-
nym podielom v porovnani s inymi krajinami Eurépskej unie

jucich do digitalnej transformdcie.

33 Economis Intelligence Unit (2010)

34 Working paper Zeman (2023) pre projekt APVV-20-0338, podporovany grantovou agenturou APVV.
35 Digital Economy and Society Index 2022 https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/desi
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Graf 6.8: Predpokladany podiel vydavkov narodnych planov RRF na digitalnu transformaciu (v %)
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V tematickych kapitolach vyssie citovany dokument hodno-
ti postup digitalnej transformacie v krajinach Eurépskej tUnie
pomocou tzv. DESI indexu (index digitalnej ekonomiky a spo-
lo¢nosti) za Styri kli¢ové dimenzie - ludsky kapital « konek-
tivita « integracia digitalnych technolégii « digitdlne verejné
sluzby.

Zdroj: https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/desi

V celkovom hodnoteni pokroku v digitélnej transformacii za
rok 2022 sa Slovenskd republika v ramci krajin Eurépskej unie
radi na 23. miesto podla celkovej hodnoty indexu DESI. Podla
dimenzie [udsky kapitél je na 19. mieste, podla konektivity na
21. mieste, rovnako aj podla integracie digitalnych technolégii,
a podla prieniku digitalnych verejnych sluzieb na 24. mieste
v réamci krajin EU-27.

Graf 6.9: DESI index a jeho 4 dimenzie za krajiny Eurépskej unie v roku 2022

(hodnota 100 = najvyssi stupen transformacie)
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ADAPTACIA EKONOMIKY
NA UHLIKOVU NEUTRALITU
A ELEKTROMOBILITA

Slovenska republika patrila a patri ku krajinam Eurdpskej tnie
s podpriemernymi hodnotami emisii latok znecistujucich
ovzdusie a sklenikovych plynov na obyvatela. Ci uz v porovnani
za rok 2022, alebo podla trendového vyvoja.

> e s

Pre boj za pozitivnu zmenu v klime Eurépska Unia stanovila
ako hlavny ciel zniZzenie emisii sklenikovych plynov a klima-
tickd neutralitu do roku 2050 pri zniZzeni emisii CO, o 55 %
do roku 2030. Jednym z hlavnych regula¢nych opatreni Unie
je nariadenie o spolo¢nom usili, ktoré sa aktualizuje v ramci
legislativneho balika Fit for 55. Toto nariadenie stanovuje za-
vazné ciele na znizenie emisii sklenikovych plynov pre kazdu
krajinu Unie v odvetviach, na ktoré sa nevztahuje systém ob-
chodovania s emisiami, ako je doprava, polnohospodarstvo,
budovy a odpadové hospodarstvo. Tieto sektory su povazo-
vané za zdroj cca 60 % celkovych emisii sklenikovych plynov

Graf 6.10: Latky znecistujliice ovzdusie a sklenikové plyny v roku 2022 v krajinach Eurépskej Ginie

(v tonach na obyvatela)
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Zdroj: Vlastné spracovanie z dat Eurostat Data Browser
Graf 6.11: Trend vyvoja latok znecistujucich ovzdusie a sklenikovych plynov v Slovenskej republike
a hodnoty za Eurépsku Gniu (v tonach na obyvatela)
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v Eurépskej unii. K podpornym iniciativam na znizenie emisii
sklenikovych plynov patria aj dalSie opatrenia Eurépskej Unie
smerované k plneniu zdvazkov Parizskej dohody, ako st nové
ciele pre znizenie emisii automobilov, zabranenie firmam, aby
sa vyhybali pravidldam o emisiach, a znizovanie emisii z lieta-
diel a lodi. Dia 14. marca 2023 Eurdépsky parlament hlaso-
val za zvysenie hranice zniZzenia objemu emisii sklenikovych
plynov do roku 2030 z 30 % na 40 % v porovnani s Urovhami
z roku 2005.

Novy ciel poklesu objemu emisii v Slovenskej republike (0 22,7 %)
oproti roku 2005 je podmieneny Uspesnou implementaciou po-
litik a opatreni, ktoré navrhla Eurépska komisia a ktoré by podla
jej odporucani mohli zahfiiat nasledovné:

znizenie dopravnych potrieb « podpora verejnej dopravy « od-
klon od dopravy zalozenej na fosilnych palivach « implementa-
cia podpornych schém pre modernizéaciu budov « efektivnejsie
vykurovacie a chladiace systémy « obnovitelna energia na vy-
kurovanie a chladenie « polnohospodarske postupy Setrnejsie
ku klime « premena mastalného hnoja na bioplyn.

V Plane obnovy a odolnosti SR je na tieto ucely v rdmci kompo-
nentov zelenej ekonomiky vy¢lenend suma 2 301 miliénov eur,
pricom nosné alokacie smeruju do obnovy a odolnosti budov
a udrzatelnej dopravy.

Elektromobilta®*® ako zasadna transformacia dopravy v Eurép-
skej unii je koncentrovanou reakciou spoloc¢enstva na ekono-
mické dopady a externality, ktoré su spojené s rozvojom Zivot-
nej Urovne, s rastlicou mobilitou obyvatelov, tovarov i sluzieb
v krajindch Eurdépskej unie a globdlnymi zmenami klimy. Uz
v roku 2016 Eurépska komisia prijala klucovy strategicky doku-
ment ,Eurépska stratégia pre nizko emisnt mobilitu“®”, ktorym
Eurépska unia reagovala na dlhodobé rizikd vycerpania tradic-
nych fosilnych druhov energie vo svete, na rizikd rastu ich cien,
ktoré su spojené s tazbou, transportom a pouzivanim tradi¢-
nych pohonnych jednotiek v rasticej doprave.

Tento dokument mozno povazovat za jednu zo zakladnych
iniciativ a stratégii smerujucich k nizko uhlikovému obehové-
mu hospoddarstvu a k zabezpeceniu, aby Eurdpa zostala kon-
kurencieschopnad, bola schopna reagovat na rastliice potreby
mobility ludi a tovaru v dlhodobej perspektive. Ale aby doslo
aj k zniZzeniu zavislosti dopravy v Eurépskej Unii na rope, ktora
predstavovala v Case prijatia stratégie priblizne 94 % jej ener-
getickych potrieb. Eurépska inia mala za ciel skimat moznosti,
ako urychlit vyuzivanie pokrocilych biopaliv, elektriny, vodika
a obnovitelnych syntetickych paliv. Nasledne poskytovanim
silnych stimulov a politik bolo cielom Unie zvysit dopyt po po-
krocilych energidch v doprave tak, aby v roku 2030 nahradili
priblizne 15 az 17 % pdévodného dopytu po ropnych produk-
toch v doprave.

Graf 6.12: Povodné a nové ciele zniZzenia emisii za Eurépsku tniu (v %)
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36 Blizsie v publikaciach a prispevkoch na konferencii TOP 2023 kolektivu autorov Ochotnicky, Sivak, Belanovd, Hocman v rdmci platformy UNIVNET
https://univnet.sk/

37 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/nl/MEMO 16 2497

38 https://www.europarl.europa.eu/news/en/headlines/society/20180208STO97442/cutting-eu-greenhouse-gas-emissions-national-targets-for-2030
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Hlavné piliere uvedenej stratégie: @ zavazok Europy pokracovat v celosvetovom Usili o kontrolu
emisii z medzindrodnej leteckej a ndmornej dopravy.
® zvysenie efektivnosti dopravného systému c¢o najlepsim

vyuzivanim digitdlnych technoldgii a podpora prechodu na Kumulativny prienik elektromobility v roku 2022 potvrdzuje, Zze
spbdsoby dopravy s nizSimi emisiami, najvyssim trhovym podielom ECVs* (elektricky dobfijatelnych
vozidiel) sa vyzna¢uju krajiny, ako je Svédsko (56,1%), nasledo-
® uz uvedené urychlenie zavadzania nizko emisnej vané Danskom, Finskom, Holandskom, Nemeckom, Belgickom,
alternativnej energie v doprave, ako su pokrocilé biopaliva, Luxemburskom, Rakuskom a Francizskom. V stlade s dlhodo-
obnovitelnd elektricka energia a obnovitelné syntetické bym trendom sa na konci rebricka nachadzaju konvergujuce
paliva, a odstranenie prekazok elektrifikacie dopravy, krajiny strednej a vychodnej Eurépy.
® smerovanie k pouzivaniu vozidiel s nulovymi emisiami, Krajiny s najvyssim prienikom elektromobility patrili v roku 2022
urychlenie prechodu na vozidla s nizkymi a nulovymi aj ku skupine krajin, ktoré dosahovali tieZ najvyssiu Uroven real-
emisiami, nych vydavkov na hlavu v parite kipnej sily meny. Ako druhy vy-
znamny faktor predaja ECVs sa ukazuju podporné danové vyho-
® pokracovanie v stimuloch na drovni miest a obci pre dy (pri akvizicii, pri vlastnictve, pri tvorbe firemnej flotily), resp.
nizko emisné alternativne energie a vozidla, na prechod nakupné stimuly pri kupe ECVs. V oblasti podpory elektromo-
k aktivnemu cestovaniu (bicyklovanie a chédza), na verejnu bility z verejnych zdrojov Slovenska republika daleko zaostava
dopravu a/alebo systémy zdielanej mobility, ako je bicykel, za vyspelymi krajinami, ale aj za niektorymi krajinami strednej
na zdielanie dut s cielom znizZit pretazenie a znecistenie, a vychodnej Europy .

Graf 6.13: Trhovy podiel predaja elektricky nabijanych vozidiel (ECVs) v roku 2022 v Eurépskej tnii (v %)*'
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39 Elektricky dobijatelné vozidla
40 ACEA, https://www.acea.auto/fact/electric-cars-tax-benefits-purchase-incentives-2023/
41 https://www.acea.auto/figure/interactive-map-affordability-of-electric-cars-correlation-between-market-uptake-and-annual-net-income/
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POKROK SLOVENSKEJ REPUBLIKY
PRI IMPLEMENTACII PLANU
OBNOVY A ODOLNOSTI SR

Plan obnovy a odolnosti, ktory bol prijaty v roku 2021, presiel
v rokoch 2022 a 2023 reviziou, ked doriho pribudla nové zelend
kapitola s ndzvom REPowerEU. Ciefom tejto zmeny bolo prispiet
k znizeniu zavislosti od ruskych fosilnych paliv a bojovat s klima-
tickou krizou. Eurépska komisia v roku 2022 prepocitala kazdej
¢lenskej krajine 30 % celkovej alokacie planu obnovy a odolnos-
ti tak, Zze sa zohladnil rast hrubého domaceho produktu za roky
2020 a 2021. KedZe hospodarsky rast ekonomiky Slovenska bol
vyssi, ako sa povodne ocakdvalo, po prepocte sa ndm znizila
celkova finan¢na obdélka o 323 miliénov eur. Zmeny reagovali
aj na rast inflacie, rast cien energii a stavebnych materidlov, ¢o
bol dévod aj na korekcie niektorych pévodnych cielov.*

Z hladiska objemu prostriedkov dominuje v Pldne obnovy
a odolnosti SR komponent Zelend ekonomika, ktory moze byt
dominantnym hnacim motorom ekonomiky pri dynamizacii
jej rastu. A to pri neobmedzovani ekonomickej aktivity vlast-
nikov pody a aktivity firiem, ale naopak, spésobom ,nenaruso-
vat” — a cez ,zelené” inovacie a cez modernizaciu infrastruktu-
ry (dopravnej, bytovej atd.) zlepsit stav Zivotného prostredia
a podnecovat udrzatelny ekonomicky rast. Uz prvé Uspesne alo-
kované zdroje v rdmci komponentu Dekarbonizacia ekonomiky
by v troch priemyselnych podnikoch na Slovensku mali do roka
2026 usetrit viac ako tri miliony ton ekvivalentu CO,. Na znizo-
vanie emisii CO, podpori plan obnovy a odolnosti investiciami
za 317 miliénov eur spolo¢nosti U. S. Steel KoSice, Danucem Slo-
vensko, Turfia nad Bodvou a Wienerberger slovenské tehelne.

Zdihavost stavebnych konani a procesy verejného obstaravania,
a to nielen v oblasti zelenej ekonomiky chdpanej ¢asto ako pre-
vaha ochrany zelene nad ekonomikou, posuva uz roky Slovensko
na koncové pozicie v rebri¢ckoch konkurencieschopnosti. Je preto
v zadujme nastartovania rastu ekonomiky aj so zelenym privlast-
kom potreba tento stav systémovo a urychlene prekonat, a to
najma s vyuzivanim novych, prirodu Setriacich technolégii. Digita-
lizacia tychto procesov, resp. aspon ich ¢asti a prijimanie rozhod-
nuti na baze digitalne spracovanych podkladov je urcite nadejou
na zlepsenie transparentnosti, na zvysenie investicii, dynamiky
zeleného ekonomického rastu, a tym aj rastu verejnych prijmov.

Druhou prioritou Planu obnovy a odolnosti SR je z hladiska ob-
jemu prostriedkov Zdravie. Uskalia a $ance opat mozno vidiet

podobne ako v hlavnej priorite Pldanu obnovy a odolnosti SR.
Zvlddnutie alebo nezvlddnutie zrychlenia stavebnych kona-
ni a procesov verejného obstardvania moze takisto priblizit
alebo vzdalovat Slovensku republiku pri implementacii Pla-
nu obnovy a odolnosti Eurépskej Unii a svetu, najma v kvalite
zdravotnej starostlivosti a v dobiehani lie¢by a dosledkov od-
loZzenej zdravotnej starostlivosti pocas globalnej pandemic-
kej krizy.

Treti najdolezitejsi komponent Efektivna verejnd sprdva a digi-
talizdcia by pri Uspesnej implementacii reforiem, pri reflekto-
vani zaujmov podnikatelov a pri zjednoduseni byrokracie pri
zapajani sa do ¢erpania prostriedkov Planu obnovy a odolnosti
SR v rdmci vypisanych vyziev mohol vyznamne prispiet k zvy-
Seniu podnikatelskych aktivit. Okrem uz uvedeného ide stale
o neduhy, ako st podnikatelmi ¢asto traktované témy byrokra-
ticka zataz, dizka straveného ¢asu s danami a odvodmi, zdiha-
vost sidnych rozhodnuti a podobne.

Komponenty Vzdeldvanie a Veda, vyskum, inovdcie a verejné vydav-
ky st na Slovensku oproti krajindm Eurépskej Unie dlhodobo zdro-
jovo poddimenzované. Pritom su stéle kluc¢ové z hladiska konku-
rencieschopnosti, udrzatelného rastu a z hladiska vplyvu vedy
a vyskumu na tvorbu pridanej hodnoty vo vietkych retazcoch
vyroby. Tu vnimame ako $ancu do buducna prekonat,,lzky rezor-
tizmus” a straZenie si partikularneho ekonomického a politického
vplyvu spravcami rozpoctovych kapitol. Aj samotnd stratégia ci
program Horizont a vyspelé krajiny Europy dnes vnimaji moder-
né Skolstvo ako prelinanie sa vzdeldvania s vedou, vyskumom,
tvorbou inovacii a ich implementaciou vo firmach a v zdruzovani
sa najma univerzit do konkurencieschopnych klastrov a platfo-
riem. Aj organizdcia UNESCO v minulosti nabadala k Sirokej koo-
peracii medzi ucitelmi, vedcami, lekarmi, socidlnymi pracovnikmi,
psycholégmi, firmami a politikmi pri zabezpeceni udrzatelného
rozvoja krajin. Dalej revolu¢ne navrhovala prekategorizaciu nie-
ktorych IT prostriedkov na verejné statky z dovodu zlepsenia pri-
stupu k vzdelaniu niektorych skupin obyvatelov a zdévodu znize-
nia zaostavania v konkuren¢ne schopnom vzdelani.

Z hladiska implementécie Planu obnovy a odolnosti SR sa Slo-
vensko koncom roku 2023 stalo jednou zo Siestich krajin, ktorym
sa podarilo podat tretiu Ziadost o platbu a ziskat ju. Po od¢itani
predfinancovania dostala Slovenska republika z RRF viac ako 662
miliénov eur. Popri predoslych Ziadostiach o platbu, po odpoci-
tani predfinancovania, tak ku koncu roka 2023 ziskalo Slovensko
takmer 2 miliardy eur, ktoré splnenim milnikov v podobe systé-
movych reforiem pouZzije na ich plnenie a na tvorbu investicii zo
zdrojov a komponentov Planu obnovy a odolnosti SR. Ziadost

42 https://www.planobnovy.sk/kompletny-plan-obnovy/
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Tabulka 6.2: Milniky tretej ziadosti o platbu z Planu obnovy a odolnosti

Zelena ekonomika

Reforma trhu s elektrinou

Ramec na podporu investicii
do novych obnovitelnych zdrojov

Implementacény plan na od troch rokov
mobilizéciu zelenej obnovy

a odolnosti rodinnych domov
Spustenie podpornej schémy

na mobilizaciu Uspor energie

a zelenej obnovy a odolnosti

Novelizacia zdkona o ochrane
prirody a zékon o vodach

4. Pocet 3kol, ktoré sa zucastnia na doucovacich programoch

Vyhlasenie vyziev na nové
schémy podpory na zéklade
Koncepcie rozvoja intermodalnej
dopravy

Novy balik opatreni na
podporu alternativnych
pohonov

Prijatie schémy
dekarbonizacie priemyslu

Eurépa

Vzdelavanie a veda, vyskum a inovacie

1. Legislativne zmeny tykajuce sa povinného
predprimarneho vzdelavania pre deti od pat rokov

a zavedenie pravneho naroku na miesto v materskej Skole
alebo u inych poskytovatelov predprimarneho vzdelavania

2. Pocet deti vo veku pat rokov navstevujucich zariadenie
predprimérneho vzdelavania

3. Prijatie zdkona o novom vymedzeni konceptu Specidlnych
vychovno-vzdelavacich potrieb a priprava sprievodnych
metodickych materidlov pre pedagogickych zamestnancoyv,
odbornych zamestnancov a vedenie $kol

5. Zavedenie vykonnostnych zmluv
6. Pocet vykonanych hodnoteni vedeckého vykonu

7. Percentudlny podiel vysokych $kol, ktoré poziadali
o preverenie suladu vnutornych systémov kvality
a Studijnych programov so Standardmi

8. Ndvrh stresnej stratégie vyskumu, vyvoja a inovacii

9. Vyhldsenie vyziev na predkladanie projektov na podporu
participacie slovenskych subjektov v programe Horizont

Efektivna verejna sprava
a digitalizacia

1. Minimalizovanie
implementa¢ného

rizika vytvorenim
koordina¢ného, finan¢ného
a implementa¢ného organu
(NIKA) pre mechanizmus

na podporu obnovy

a odolnosti

2. Nakup novych vozidiel
(10 % vozového parku) -

elektrickych a hybridnych
vozidiel

3. Pocet centier digitalnych
inovacii/eurépskych centier
digitélnych inovdcii

4. Investi¢ny plan prioritnych
zivotnych situdcii

5. Ak¢ny plan digitalnej
transformacie Slovenska
na roky 2023 - 2026

6. Narodnd stratégia pre
digitalne zru¢nosti

10. Vyhlasenie vyziev na predkladanie projektov na
podporu spoluprace medzi firmami, akademickym
sektorom a vyskumnymi organizaciami a vouchery

11. Vyhlasenie vyziev na podporu excelentnych

vyskumnych pracovnikov

12. Vyhlasenie vyziev na tematické dopytovo orientované
projekty, ktoré riesia vyzvy zelenej transformacie

13. Vyhlasenie vyziev na tematické dopytovo orientované
projekty, ktoré riesia vyzvy digitalnej transformacie

Zdroj: Upravené z: https://europske.noviny.sk/2023/12/28/slovensko-obdrzalo-uz-tretiu-platbu-z-planu-obnovy a odolnosti-za-splnenie-dalsich-opatreni/

o tretiu platbu Slovensko podalo v septembri 2023, kedy Eurdp-
skej komisii deklarovalo splnenie spolu 27 milnikov (Tabulka 6.2)
za komponenty (Zelena ekonomika, Vzdelavanie a veda, vyskum
a inovacie, Efektivna verejna sprava a digitalizacia), ktoré tretiu
platbu podmieriovali.

Slovensko si doteraz podalo $tyri Ziadosti o platbu. Aktualne
prebieha hodnotenie milnikov a cielov zo $tvrtej Ziadosti, ktoru

Slovenska republika podala v polovici decembra 2023. Plan ob-
novy a odolnosti SR rata spolu s deviatimi platbami az do jeho
konca v roku 2026. V zdujme dobiehania vyspelych krajin
bude v nasledujucich rokoch klt¢ova dynamika implementacie
a Cerpania prostriedkov v rdmci jednotlivych vyziev. Tak podni-
katelia, ako aj fyzické osoby preto ocakavaju od deciznej sféry
vyrazné zjednodusenie vietkych suvisiacich procesov, najma
administrativneho charakteru.
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ZHRNUTIE

1.

Negativne otrasy, ktorymi presla slovenska ekonomika v uply-
nulych rokoch, najma neporovnatelne vacsie skratenie stred-
nej dizky Zivota oproti Eurépskej tnii, odklon od dlhodobého
trendu vys$sieho ekonomického rastu oproti priemeru euro-
zony a Eurdpskej Unie, a to pri vyssej inflacii a vyssich cenach
energii, zjavne sposobili kratkodoby odklon od dobiehania
ekonomiky — konvergencie Slovenskej republiky k vyspelym
ekonomikam. Ndvrat ku konvergencii a k udrzatelnému vy-
voju bude dlhodoby a zloZity proces. Ten musi dosledne sle-
dovat obnovu konkurencieschopnosti slovenskej ekonomi-
ky cestou aktivizacie a podpory hybnych sil ekonomického
rastu a celkovej produktivity vyrobnych faktorov. A to najma
na firemnej Grovni a v podmienkach nepriaznivej udrzatel-
nosti vyvoja verejnych financii.

Na rozdiel od miezd budu vysoké ceny energii jednou z hlav-
nych bariér pre zrychlenie konvergenéného procesu sloven-
skej ekonomiky, rastu a konkurencieschopnosti. Spolu s cel-
kovou vyssou inflaciou oproti krajindm Eurépskej inie budu
ceny energii prispievat aj v rokoch 2024 a 2025 k spomale-
niu procesov obnovy a odolnosti konvergencie slovenskej
ekonomiky a k zhorSovaniu vymennych relacii produktov
Slovenskej republiky vo¢i svetu. Ci uz z hladiska odvodenych
indikadtorov hrubého domaceho produktu, alebo redlnych
miezd.

Okrem Strukturdlnych fondov bude vyuzZivanie druhého klu-
¢ového fiskadlneho nastroja, Planu obnovy a odolnosti SR,
rozhodujucim ndastrojom zvysenia konkurencieschopnosti
a udrzatelnosti. A to ani nie tak z dévodu vysokého objemu
prostriedkov, ale najma z dévodu prekonavania niektorych
oblasti systémového zaostdvania Slovenskej republiky v di-
gitalnej a zelenej transformacii ekonomiky. Zivotne nevy-
hnutné transformacné zmeny sa dotykaju nielen podpory
technologickych zmien, ale aj vzdeldvania, rozvoja vedy
a vyskumu, zdravotnej a technickej infrastruktury. A takisto
zmeny myslenia obyvatelstva, politickych reprezentacii, za-
stupcov podnikatelského sektora a zamestnancov smerom
k tvorivej aktivite, ku kontinuite, a nie k vzajomnej destruk-
cii, ¢o v kone¢nom dosledku médze viest az k samo-destruk-
tivnym procesom v ekonomike Slovenskej republiky.
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UvoD

Pbésobenie troch vlad pocas jedného kalendarneho roka na
Slovensku sa v roku 2023 stalo skuto¢nostou, ktora v zZiadnom
pripade pozitivne neovplyvnila podmienky pre ekonomiku
ako celok a ani posobenie ¢lenov Slovenskej obchodnej a prie-
myselnej komory. K zlepseniu podmienok na podnikanie ne-
prispel ani vyvoj svetovej ekonomiky. Progndza jej rastu pre
roky 2023 a 2024 sa pohybuje uz len na urovni okolo 3,5 %.
Nepotvrdil sa tak predpoklad, Zze po prekonani nasledkov pan-
démie bude nasledovat stabilny ekonomicky rast. Dalsi stabil-
ny vyvoj svetovej ekonomiky je dnes ohrozovany hlavne tym,
Ze dochédza k novému prerozdelovaniu pozicii jej najsilnejsich
hracov v désledku dlhodobého silného rastu v Azii, a to nielen
v Cine a Indii. Svetovy obchod musi dnes fungovat pri ¢oraz
sirSom zavadzani sankcii, oslabeni doneddvna akceptovanych
zasad obchodnej vymeny a neistote vyvoja cien komodit, hlav-
ne nosicov energie.

V Eurdpskej Unii si hospoddarske tazkosti este vyraznejsie, s ras-
tom hrubého doméceho produktu v roku 2023 len asi 1,0 %.
Nemecko, ekonomicky lider, aj ked nadalej zostava krajinou so
$pickovymi priemyselnymi technolégiami, bude zrejme vyka-
zovat pokles rastu hrubého domaceho produktu o 0,3 %.

Je mozné diskutovat, v ¢om spocivaju zdsadné priciny toho,
ze podiel Eurépskej inie na svetovom hrubom domacom pro-
dukte trvalo klesa. Je to precenenie vlastnych ekonomickych
schopnosti absorbovat dopady prijimania stale novych envi-
ronmentalnych opatreni prijimanych zrejme prilis vysokym
tempom? Je spravny mechanizmus fungovania Unie, kde sa
stanovuju ambiciézne ciele, ktoré sa neplnia, a to bez kritické-
ho hodnotenia vlastnych chyb? Dostavaju sa na ¢elo Komisie
prave ti najschopnejsi? Navyse, ¢oraz CastejSie sa presadzuju
hlasy volajuce po zdsadnej zmene jej fungovania, a to k pre-
chodu od jednomyselného rozhodovania v najdélezitejsich
otazkach k va¢sinovému.

Velmi smutné je, ze pri poklese hospodarskej vykonnosti celej
Unie pozicia Slovenska v rdmci nej sa podla viacerych paramet-
rov este zhorsuje. Vypoveda o tom napriklad velkost hrubého
domaceho produktu na obyvatela, podla ktorého sme sa este
v minulej dekade bliZili k priemeru Eurépskej Unie, ale za rok
Rovnako velkost deficitu verejnych financii nas zrejme v rokoch
2024 - 2025 posunie na najhorsiu poziciu v rdmci Unie.

Slovenska ekonomika stoji pred rieSenim viacerych zédsadnych
problémov. Hlavnym je, ako dat do poriadku rozvratené ve-
rejné financie. Je mozné pochopit snahu vlady o splnenie jej
slubov v oblasti sociadlnej politiky, vyhrady sa vsak prirodzene
tykaju hlavne orientdcie na ziskanie prostriedkov na prijmo-
vej strane verejnych financii a prakticky len minimalnej snahy
o uspory v oblasti verejnej spravy. A je viac ako zrejmé, ze navr-
hované zvysenie odvodovych a dafiovych povinnosti nebude
stacit na citelné zniZenie Urovne deficitu. Cize zniZenie daro-
vého a odvodového zataZenia prioritne pozadované v nasich
prieskumoch sa zrejme neuskuto¢ni.

Dalsim problémom je, ako dosiahnut zrychlenie rastu sloven-
skej ekonomiky, ked' je zrejmé, Ze situdcia s razantnym pricho-
dom zahrani¢nych investorov v prvej dekdde tohto storocia sa
uz nebude opakovat? Podnikatelské prostredie na Slovensku
podla nasich a aj zahrani¢nych hodnoteni nie je dostato¢ne
konkurencieschopné. Podnikatelia necitia, Ze by si vladne gar-
nitiry uvedomovali, Ze vysledky ich podnikatelskej ¢innosti
pretransformované cez dane, odvody a iné platby su rozho-
dujuce pre prijmy verejnych financii. Dalej, zésadny dopad na
podnikanie ma vymozitelnost prava a priprava takého legisla-
tivneho prostredia, ktoré umoziiuje vietkym podnikatelskym
subjektom pracovat za rovnakych podmienok. Priprava legis-
lativy pre podnikanie vyzaduje dodrzZiavanie zakladnych pra-
vidiel, zastavenie vyuzivania skrateného konania, zneuzivania
predkladania poslaneckych névrhov, ktoré su ¢asto v skutoc-
nosti ndvrhy exekutivy, a tieZ vyuzivania tzv. ,prilepkov”. Vyrov-
nanie sa s cenami energii bude dalSou vyzvou pre podnikatel-
sky sektor v roku 2024.

Niet najmensich pochyb, Ze podmienky na podnikanie v roku
2024 budu velmi tazké, zrejme velmi zlozité bude vyrovnat sa
s tym, Ze nas hlavny obchodny partner, Nemecko, bude este aj
v roku 2024 celit ekonomickym tazkostiam.

Pésobenie troch vlddnych garnitdr v jednom kalendarnom
roku sa do urcitej miery muselo negativne prejavit aj pri hfada-
ni odpovedi na niektoré otazky v prieskume. Napriklad pri hod-
noteni hospoddarskej politiky vlady. V oktdbri a novembri 2023,
ked' sa realizoval na$ ekonomicky prieskum, koncila svoje po-
sobenie vlada menovana prezidentkou SR a doveru po volbach
dostala uz nova vlada. Pritom parametre verejnych financii a aj
samotné podnikatelské prostredie boli v roku 2023 takmer vy-
lu¢ne ovplyvnené vlddou, ktora svoje posobenie skoncila pred
menovanim tzv. Uradnickej vlady.



ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA PRIESKUMU
A UDAJE O JEHO UCASTNIKOCH V ROKU 2023

Velmi vyznamnou pravidelnou aktivitou Slovenskej obchodnej
a priemyselnej komory je ekonomicky prieskum, ktorého uce-
lom je ziskat spolahlivy obraz o ndzoroch ¢lenov komory naich
vlastné podnikanie a aj na podmienky, v ktorych pracuju. Zis-
kané udaje o vlastnom hospodareni ¢lenov a hodnotenie pro-
stredia, v ktorom pésobia, poskytuji na jednej strane informa-
cie o ndzoroch ¢lenov v konkrétnom roku konania prieskumu.
Zéroven vzhladom na moznost priradit ich k Udajom ziskanym
od zadiatku realizacie prieskumu, od roku 1998, sa daju vyvodit
aj zavery o vyvoji ich zmyslania pocas dlhsieho obdobia. Pod-
mienkou na to je dlhodobd stabilita otdzok a preto snahou re-
alizétorov je nemenit ich zakladnu sadu. Ziskavanie ndzorov na
momentélne aktudlne problémy sa riesi otazkami uvedenymi
v dodatku prieskumu.

Z hladiska reprezentativnosti prieskumu je pozitivne, Ze
prieskum teritoridlne pokryva celé uzemie Slovenska, ¢o je
mozné vdaka déslednej regiondlnej strukture SOPK, ktorej re-
gionalne komory sidlia v kazdom krajskom meste. Prieskum tak
umoziuje prezentovat ndzory podnikatelskej sféry aj z oblasti
mimo Bratislavy a neposkytuje tak pohlad a nazory len z cen-
tra. Prieskum pomerne verne sleduje aj Struktiru ¢lenov SOPK,
a to od malych, cez stredné az po velké podnikatelské sub-
jekty. Takéto Siroké spektrum ucastnikov umoznuje vedeniu
Slovenskej obchodnej a priemyselnej komory opriet sa pri
prezentacii ndzorov svojich ¢lenov o ich aktudlne nazory a za-
roven s pomocou ¢asovych radov vyuzivat znalosti o ich vyvoji
v priebehu viacerych rokov.

Ekonomicky prieskum SOPK realizovany
v roku 2023 pozostaval z piatich casti:

I. Vlastné ekonomické vysledky ucastnikov prieskumu
v rokoch 2023 a 2024

Tato cast prieskumu bola zamerana na hodnotenie vlastnych
ekonomickych vysledkov respondentov v roku 2023, tak ako ich
odhadovali tesne pred koncom roka 2023. Vysledky hospodare-
nia boli hodnotené pomocou siedmich zékladnych ekonomic-
kych ukazovatelov — celkovy obrat - predaj na domacom trhu -
hospodarsky vysledok po zdaneni - prijmy z vyvozu - pocet pra-
covnikov - priemerna mzda - vyska investicii.

V dalsej ¢asti odpovede mali moznost uviest odhady trendu pl-
nenia tych istych ukazovatelov v roku 2024.

Il. Hodnotenie kvality podnikatelského prostredia

na Slovensku v roku 2023 a o¢akavania jeho vyvoja

v roku 2024
V tejto casti Gcastnici prieskumu hodnotili podnikatelské pros-
tredie, v ktorom pracovali v roku 2023, a nasledne aj o¢akavané
podmienky na podnikanie v roku 2024. Tieto Udaje boli porov-
nané s vysledkami prieskumov z rokov 2010 az 2022, ¢o umozni-
lo porovnat vyvoj ndzorov Ucastnikov prieskumu na prostredie,
v ktorom pocas tohto obdobia pésobili.

Na hodnotenie hospodérskej Cinnosti vlady, ako doélezitého
faktora ovplyvnujiceho vnimanie podnikatelského prostredia,
boli zamerané dalsie otazky. Pri nich respondenti hodnotili hos-
podarsku politiku verejného sektora, ¢innost samotnej vlady,
kvalitu jej komunikacie so zastupcami podnikatelov a aj vplyv
miestnej samospravy na podnikanie. Mali tiez moznost uviest
opatrenia, ktoré mala vlada prijat na zlepsenie podmienok na
podnikanie. DéleZitou sucastou prieskumu bolo aj kazdoro¢ne
urcenie najvacsich rizik pre podnikanie a ich porovnanie s odpo-
vedami od roku 2012 a osobitne za posledné tri roky.

Ill. Eurépska unia a podnikanie na Slovensku

Otézky prieskumu boli formulované tak, aby bolo mozné ziskat
nazory ¢lenov SOPK na ¢lenstvo v Eurépskej Unii, ich pripadny
zadujem o vyuzivanie zdrojov Unie, nazory na transparentnost
celého procesu ich ziskavania a samotného systému rozhodova-
nia pri zasadnych otazkach. Relativne novo zaradenou otdzkou
je hodnotenie opatreni prijimanych Eurépskou Uniou v oblasti
environmentalnej politiky a ich dopadu na ekonomické prostre-
die na Slovensku.

IV. Problematika pracovnej sily

Otazky v tejto casti boli zamerané na ziskanie nazoru ¢lenov ko-
mory na stale aktualnu problematiku zamestnavania kvalifiko-
vanej zahrani¢nej pracovnej sily a s tym spojent administrativnu
narocnost jej ziskania.

V. Doplnok prieskumu
Do tejto casti boli zaradené tri otdzky mapujice dopady vysokej
inflacie a vysokych cien energii. Otazky boli zamerané na rozsah



dopadu na hospodarenie ucastnikov, hodnotenie a zameranie
Statnej pomoci.

Ekonomicky prieskum sa uskutocnil, rovnako ako v poslednych
ro¢nikoch, v obdobi od zaciatku oktébra do konca novembra
roku 2023. Obdobne ako v predoslych ro¢nikoch prevazujuci
pocet odpovedi poslali respondenti pocas druhého mesiaca ko-
nania prieskumu. V tomto ¢ase mali uz zrejme jasnu predstavu
o predpokladanych vysledkoch v roku 2023.

Pocet otdzok v zdkladnej ¢asti dotaznika prieskumu bol 30 a tri
otazky boli zaradené do doplnku. V otdzke ¢. 0.21 boli oproti do-
vtedajsSiemu stavu vynechané dve predtlacené rizika, ktoré boli
dlhodobo hodnotené ako menej vyznamné, a to ,nepruzny by-
rokraticky postup eurdpskych institucii” a ,kurzova pozicia eura
k dolaru”. Namiesto nich bolo zaradené ,zavedenie sankcii v su-
vislosti s konfliktom na Ukrajine a inych obchodnych obmedzeni”
a,pomaly a nedostato¢ny postup digitalizacie verejnej spravy”.

Vzhladom na to, Ze aj v roku 2023 zostala zdsadnym problémom
pre podnikanie vysoka inflacia a vysoké ceny energii, zosta-
li v dodatku prieskumu zaradené dve otdzky spojené s tymito
problémami. Vyradena bola pévodna otdzka ¢. 2 - ,Na ¢o by sa
mala vldda pri rieseni dopadov vysokej infldcie orientovat priorit-
ne?”.Ta bola nahradena novou otazkou majlicou suvis s volbami
do Narodnej rady SR, ktoré sa konali 30. septembra 2023. Otézky
v doplnku boli tri. Celkovo tak prieskum v roku 2023 mal 30 ota-
zok v zékladnej Casti a tri otdzky v doplnku.

Najvacsia cast respondentov vyuZzila moznost vyplnit dotaznik
elektronicky, len 8 dotaznikov bolo doruc¢enych v papierovej for-
me postou.

Na prieskume v roku 2023 sa zucastnilo 159 spoloc¢nosti, z toho
47 % vyrobnych (priemysel, stavebnictvo a pédohospodarstvo)
a 53 % spolocnosti podnikajucich v doprave, obchode a sluz-
bach. Na vietky otdzky odpovedali respondenti v plnom pocte.
Podla pouzitého algoritmu pri vypliani dotaznika respondent
mal pristup k dalsej otazke len po zodpovedani predchadzajice;.

Najvacsi podiel ucastnikov prieskumu tvorili malé spoloc¢nosti
s menej ako 50 zamestnancami. Zucastnilo sa ich celkom 75, ¢o
je podiel 47 %. Pocet stredne velkych spolo¢nosti s 51 az 500
zamestnancami dosiahol 68, ich podiel bol 43 %. Spolo¢nosti
s viac ako 500 zamestnancami bolo 16 a ich podiel predstavoval
10 %.

Na Obrdzku 1 je znazornené rozlozenie respondentov podfa po¢-
tu zamestnancov v roku 2023.

Z analyzy vlastnickych vztahov vyplynulo, ze do prieskumu sa
zapojilo 121 spolocnosti s Cisto slovenskymi vlastnikmi, ¢o je po-
diel 76 %. Spolocnosti s ¢iasto¢nym zahrani¢nym vlastnictvom
(podiel do 50 % vratane) bolo 6, ¢o bol podiel len 4 %. Celkom
32 spolo¢nosti, s podielom 20 % na celkovom pocte ucastnikov
prieskumu, malo majoritného zahrani¢ného vlastnika s podie-
lom vy3sim ako 50 %.

Obrazok 1: Struktura respondentov podla po¢tu zamestnancov v roku 2023

B malé < 50 zamestnancov
[ 50 < stredné < 500 zamestnancov

[ velké > 500 zamestnancov



Podrobnejsie Udaje o vlastnickej Strukture respondentov, roz- a to Nitriansky, Trenciansky a Trnavsky kraj. S Ucastou 10 % sa
delenfi ucastnikov podla velkosti ich spolo¢nosti a zamerania ich za nich zaradil Banskobystricky kraj a po hom Kosicky kraj s 8 %
¢innosti su uvedené v Tabulke 1. Tieto Udaje su uvedené v ¢aso- a Presovsky kraj so 6 %.

vom rade za roky 2012 az 2023.

Teritoridlne rozloZenie respondentov v roku 2023 je zndzornené

O teritoridlnej reprezentativnosti ekonomického prieskumu Slo- na Obrdzku 2.
venskej obchodnej a priemyselnej komory sveddi to, ze pokryva
vietky regiony Slovenska. Najvacsie zastupenie mal v roku 2023
Bratislavsky kraj — 23 %, druhu najvy3siu u¢ast mal Zilinsky kraj
- 20 %. Oproti prieskumu v roku 2022 si tieto dva regidny vy-
menili pozicie. Nasledovali 3 kraje s rovnakym podielom 11 %,

Tabulka 1: Struktdra respondentov v rokoch 2012 - 2023

Kategoria spolo¢nosti 2012
Malé spoloc¢nosti 35
Stredné spoloc¢nosti 51
Velké spolo¢nosti 14
Pocet respondentov 190
Z toho:

Vyrobné spolo¢nosti 53
So zahrani¢nym kapitdlom 47

Podiel respondentov v % v rokoch prieskumu
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
47 43 48 45 39 38 39 49 56 50 47
35 46 38 35 44 43 43 35 34 34 43
18 11 14 20 17 19 18 16 10 16 10
212 240 203 176 166 204 187 197 169 155 159

45 48 47 52 39 45 40 43 42 54 49
21 52 19 17 25 29 29 26 39 28 24

Obrazok 2: Podiel ¢clenov SOPK ziicastnenych na prieskume podla krajov v roku 2023

23
20
11 11
10 11
8
l |
Banskobystricky  Bratislavsky Kosicky Nitriansky Presovsky Trenciansky Trnavsky Zilinsky

[l Podiel ¢lenov v regiondlnych komorach SOPK na prieskume v %



2 VYHODNOTENIE EKONOMICKEHO PRIESKUMU

2.1. PREDPOKLADANE ZAKLADNE
EKONOMICKE UKAZOVATELE
HOSPODARENIA SPOLOCNOSTI
PARTICIPUJUCICH NA PRIESKUME
(otazky ¢. 0.1 az 0.14)

Tato cast prieskumu je zamerand vylu¢ne na vlastné ekonomic-
ké vysledky ucastnikov prieskumu, a to v roku konania priesku-
mu, t. j. v roku 2023, a na o¢akdavania ich ekonomickych vysled-
kov v roku 2024.

Predpokladané hospodarske vysledky spolo¢nosti ztc&astne-
nych na ekonomickom prieskume boli vyjadrené prostrednic-
tvom 7 ekonomickych ukazovatelov:

celkovy obrat - predaj na domacom trhu - hospodarsky vysle-
dok po zdaneni - prijmy z vyvozu - pocet pracovnikov - prie-
merna mzda - vyska investicii.

Otazky s neparnym cislovanim boli priradené ekonomickym
ukazovatelom dosiahnutym v roku 2023, otdzky s parnym cis-
lovanim boli priradené odhadovanym/o¢akdvanym tdajom
v roku 2024. Od respondentov sa nepozadovalo kvantitativne
vyjadrenie vysledkov hospodarenia, ale len uréenie trendu vy-
voja jednotlivych ukazovatelov.

Respondenti mali pri otdzkach €. 0.1 az 0.14 moznost zhodno-
tit predpokladany vyvoj vlastnych ukazovatelov hospodarenia
v roku 2023 a odhadnut vyvoj tychto ukazovatelov v roku 2024
vyberom jednej z troch moznosti:

e zvysisa
e ostane rovnaky

® zZniZisa

Pri vyhodnoteni je ndzor respondentov vyjadreny ako percen-
tualny podiel jednej z troch zvolenych moznych odpovedi na
otazky pri kazdom ukazovatelovi hospodarenia. Vysledkom je
ziskanie prehladu o tom, aky podiel respondentov predpokla-
dd, ako kazdy jeden zo 7 konkrétnych ekonomickych ukazova-

telov jeho spolo¢nosti bude rast, stagnovat alebo klesat v po-
rovnani s vysledkami z predchadzajuceho roka.

Za Ucelom Sirsieho vyuzitia ziskanych informécii z prieskumu
v roku 2023 aj pre posudenie medziro¢ného trendu vyvoja boli
pri zostaveni Tabulky 2, Tabulky 3 a Tabulky 4 pouZité aj udaje
z prieskumu konaného v roku 2022. Vyuzitim tychto tdajov sa
realizovali tri porovnania:

a) Porovnanim udajov z prieskumu v roku 2023 s idajmi ziska-
nymi v roku 2022 je mozné vyvodit zavery o pohlade respon-
dentov naich vlastné hospodarenie v roku 2023 v porovnani
s predchadzajucim rokom, ale aj na to, ako sa menil trend ich
pohladu na oc¢akavanie vlastnych vysledkov v rokoch kona-
nia prieskumu, t. j. v rokoch 2022 a 2023 (Tabulka 2).

b) Vzhladom na to, Ze sucastou prieskumu v roku 2022 boli
otdzky mapujice predpoklad vlastnych vysledkov aj pre
rok 2023, je mozné ich porovnat s vysledkami aktualneho
prieskumu konaného v roku 2023 odhadujicimi vysledky
roku 2023.

Toto porovnanie poskytuje pohlad na to, aka cast ucastnikov
prieskumu zmenila svoje ocakdvania pocas kalendarneho roka,
¢i medzitym prevladol optimistickejsi alebo pesimistickejsi po-
hlad na vlastné hospodéarenie (Tabulka 3).

c) Na zaklade porovnania ocakdavani respondentov vysledkov
vlastného hospoddrenia v nasledujicom roku ziskanych
v dvoch po sebe nasledujucich rokoch 2022 a 2023 prieskum
poskytuje informaciu o tom, ¢i sa zmenili ich ocakavania pre
nasledujuci rok a vakom smere. Zmena pohladu ucastnikov
prieskumu z roku 2022 na vysledky roku 2023 v porovnani
s pohfadom z roku 2023 na vysledky v roku 2024 je graficky
ilustrovana (Tabulka 4).



2.1.1. Ocakavania vlastnych ekonomickych
ukazovatelov u respondentov v roku 2023
(otadzky ¢.0.1,0.3,0.5,0.7,0.9,0.11,0.13)

Odpovede respondentov na otazky €. 0.1, 0.3, 0.5, 0.7, 0.9,
0.11 a 0.13 vyjadrovali ich vlastné o¢akavania ohladne plne-
nia ekonomickych ukazovatelov hospodarenia v roku 2023. Ich
ocakavania su v podobe percentualneho podielu preferencii
jednej z troch moznych odpovedi sumarne uvedené v pravej
Casti Tabulky 2. Ukazovatele s najvyssim podielom su v tabul-
kach zvyraznené podtlacou. Graficky su podiely odpovedi zna-
zornené na Obrdzku 3.

Z tychto Udajov je zrejmé, ze u troch ukazovatelov - obrat - prie-
mernd mzda - investicie — najvacsia ¢ast Ucastnikov prieskumu

predpokladala rast. K stagnacii sa zase najvacsia cast priklonila
v pripade piatich ukazovatelov — predaj v SR - hospodarsky vy-
sledok po zdaneni - vyvoz - pocet pracovnikov a rovnaky podiel
respondentov predpokladal stagnaciu aj rast investicii. Pokles
niektorého z ukazovatelov nepredpokladala najvacsia ¢ast res-
pondentov ani v jednom pripade.

Rast obratu v roku 2023 v porovnani s predchadzajicim rokom
predpoklada len o 10 % viac respondentov ako jeho pokles, pri-
padne stagnaciu. V pripade hospodarskeho vysledku po zda-
neni pocet respondentov preferujucich jednu z troch moznosti
je takmer identicky. Tri Stvrtiny respondentov su v roku 2023
presvedcené o raste miezd v ich spoloc¢nostiach.

Tabulka 2: Porovnanie preferencii ocakavanych vysledkov respondentov v roku 2022
podla prieskumu v roku 2022 a v roku 2023 podla prieskumu v roku 2023

Ukazovatele
hospodarenia

spolocnosti v roku 2022
Rast Stagndcia
Obrat - Trzby 52 20
Predaj v SR 38 34
HV po zdaneni 28 25
Vyvoz 30 49
Pracovnici 24 52
Priemerna mzda 72 27
Investicie 27 44

% respondentov preferujtcich jednotlivé
trendy v roku 2022 podla prieskumu

% respondentov preferujtcich jednotlivé
trendy v roku 2023 podla prieskumu

v roku 2023
Pokles Rast Stagndcia Pokles

28 39 30 31
28 31 48 21
47 33 34 33
21 28 47 25
24 25 52 23

1 75 23 2
29 42 42 16

Obrazok 3: Ocakavania vlastnych ekonomickych vysledkov u respondentov v roku 2023

% odpovedi

B Rast
B Bezzmeny

Pokles

Obrat - Trzby

Predaj v SR

HV po zdaneni  Vyvoz

Priemerna Investicie

mzda

Pracovnici



2.1.2.Porovnanie preferencii ocakavanych
vysledkov respondentov v roku 2022 podla
prieskumu v roku 2022 a vysledkov v roku
2023 podla prieskumu v roku 2023

Struktura Tabulky 2 (na predchadzajlicej strane) pontka porov-
nanie pohladu ucastnikov prieskumu na vlastné ekonomické
ukazovatele v dvoch po sebe nasledujucich rokoch, v tomto
pripade v rokoch 2022 a 2023.V pravej casti tabulky su udaje
za rok 2023, v lavej Casti Udaje z roku 2022.

Porovnanie oboch casti tabuliek poukazuje na urcitu rozpor-
nost pri hodnoteni o¢akévani G¢astnikov prieskumu. Jednodu-
ché medziro¢né porovnanie ukazovatelov v stlpci rast, pripad-
ne stagnécia pri absencii najvéa¢sieho podielu odpovedi v stipci

pokles by indikovalo mierne pozitivnejsi pohlad respondentov
na ocakavané vysledky. Aj ked' v roku 2023 predpokladd naj-
vacsi podiel respondentov rast, k tomuto nazoru sa ich priklo-
nilo o 13 % menej ako v roku 2022. Rovnako rast predaja v SR
odhaduje menej respondentov, a to o 7 %. Naopak, v pripade
investicii prirastok pozitivne hodnotiacich vyhliadky vlastnych
spolo¢nosti stupol medziro¢ne az o 15 %.

Je mozné konstatovat, Ze hodnotenie vlastnych ekonomic-
kych vysledkov v roku 2023 sa zdsadne nelisi od o¢akavania
v roku 2022. llustraciou toho je Obrdzok 4, kde su porovna-
né preferencie u jednotlivych ukazovatelov predpokladajuce
rast v rokoch 2022 a 2023. Pre prehfadnost su na tomto ob-
rdzku znazornené len percentudlne podiely odpovedi prefe-
rujucich rast.

Obrazok 4: Porovnanie preferencii rastu ekonomickych ukazovatelov respondentov v roku 2022
podla prieskumu v roku 2022 a v roku 2023 podla prieskumu v roku 2023
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Tabulka 3: Porovnanie preferencii vyvoja ekonomickych ukazovatelov respondentov v roku 2023
podla prieskumov konanych v rokoch 2022 a 2023

Ukazovatele % respondentov preferujtcich jednotlivé % respondentov preferujtcich jednotlivé
hospodarenia trendy v roku 2023 podla prieskumu trendy v roku 2023 podla prieskumu
spolocnosti v roku 2022 v roku 2023

Rast Stagnacia Pokles Rast Stagnacia Pokles
Obrat - Trzby 39 38 23 39 30 31
Predaj v SR 33 39 28 31 48 21
HV po zdaneni 31 31 38 33 34 33
Vyvoz 39 38 23 28 47 25
Pracovnici 22 62 16 25 52 23
Priemerna mzda 69 28 3 75 23 2
Investicie 29 46 25 42 42 16



2.1.3.Porovnanie preferencii vyvoja
ekonomickych ukazovatelov respondentov
v roku 2023 podla prieskumov konanych

v rokoch 2022 a 2023

Udaje ziskané v ramci ekonomického prieskumu v roku 2023
spolu s vysledkami z roku 2022 umoznuju ziskat odpoved na
otazku, k akej zmene pohladu na ocakavané vysledky doslo
u Ucastnikov prieskumu v priebehu jedného roka. Vysledky zis-
kane z prieskumov v roku 2022 a 2023 s uvedené v Tabulke 3
(na predchédzajucej strane). V lavej Casti su vysledky priesku-
mu z roku 2022 o predpokladanych vysledkoch v roku 2023,
v pravej Casti Udaje ziskané v roku 2023 o roku 2023.

Graficky su tieto Udaje znazornené na Obrdzku 5, pricom pre
prehladnost su opdtovne zachytené len percentuélne podiely
respondentov predpokladajticich rast z prisluiného stlpca pri
jednotlivych ukazovateloch hospodarenia spoloc¢nosti.

Z udajov v Tabulke 3 (na predchadzajucej strane) je zrejmé, Ze
rozdiely v oboch predikciach sa zasadne nelisia, hodnotenie
z roku 2023 sa javi ako mierne pozitivnejsie. V stipcoch ,rast”
sa medziro¢né rozdiely pohybuju v intervale -9 % az +13 %,
pricom pocet ukazovatelov, u ktorych najvacsia cast respon-
dentov predpokladala rast, je rovnaky. Vzrastol pocet ukazo-
vatelov, kde najvdcsia ¢ast odpovedajucich preferovala stag-
naciu, a to z troch ukazovatelov na pat.

Obrazok 5: Porovnanie preferencii rastu ekonomickych ukazovatelov respondentov v roku 2023

podla prieskumov v roku 2022 a 2023
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2.1.4. Ocakavania vlastnych ekonomickych
ukazovatelov u respondentov v roku 2024
(otdzky ¢.0.2,0.4,0.6,0.8,0.10,0.12, 0.14)

Rast predpoklada najvacsia skupina ucastnikov prieskumu
v roku 2023 len u jediného ukazovatela, a to v pripade ,vys-
ky priemernej mzdy”. Stagnaciu oCakava najvacsia cast res-
pondentov u vsetkych ostatnych ukazovatelov, pokles ne-
Ucastnici ekonomického prieskumu sa vo svojich odpove- predpokladd ani v jednom pripade najvacsia ¢ast ucastnikov
diach na otazky ¢. 0.2, 0.4, 0.6, 0.8, 0.10, 0.12, 0.14 vyjad- prieskumu.

rovali k predpokladanym vysledkom vlastného hospodare-

nia v roku 2024. Takto ziskané udaje z prieskumu su uvedené

v pravej Casti Tabulky 4 a graficky zobrazené na Obrdzku 6.

Tabulka 4: Porovnanie preferencii vyvoja ekonomickych ukazovatelov respondentov v roku 2023
podla prieskumu v roku 2022 a v roku 2024 podla prieskumu v roku 2023

Ukazovatele % respondentov preferujucich jednotlivé % respondentov preferujucich jednotlivé
hospodarenia trendy v roku 2023 podla prieskumu trendy v roku 2024 podla prieskumu
respondenta v roku 2022 v roku 2023

Rast Stagnécia Pokles Rast Stagndcia Pokles
Obrat - Trzby 39 38 23 38 41 21
Predaj v SR 33 39 28 39 44 17
HV po zdaneni 31 31 38 30 43 27
Vyvoz 39 38 23 28 55 17
Pracovnici 22 62 16 23 61 16
Priemerna mzda 69 28 3 71 28 1
Investicie 29 46 25 31 43 26

Obréazok 6: O¢akavania vlastnych ekonomickych vysledkov u respondentov v roku 2024
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2.1.5. Porovnanie preferencii rastu
ekonomickych ukazovatelov respondentov
v roku 2023 podla prieskumu v roku 2022
a vroku 2024 podla prieskumu v roku 2023

V lavej Casti Tabulky 4 (na predchadzajlcej strane) su uvedené
Udaje z prieskumu konaného v roku 2022 o preferenciach pri
ocakdavani vyvoja vlastnych ekonomickych ukazovatelov v na-
sledujucom roku 2023. V pravej ¢asti su uvedené percentudl-
ne podiely respondentov uvadzajucich v prieskume konanom
v roku 2023 preferencie rastu, stagnacie alebo poklesu u jed-
notlivych ekonomickych ukazovatelov.

V prieskume v roku 2022 najvacsia ¢ast respondentov predpo-
kladala rast v roku 2023 troch ukazovatelov — obrat - vyvoz -
vyska priemernej mzdy. Stagndciu predpokladala vacsina tiez
u troch a pokles u jedného ukazovatela — hospodarsky vysle-
dok po zdaneni.

V prieskume v roku 2023 najvacsi podiel respondentov pred-
pokladal rast v roku 2024 len jedného ukazovatela, k stagnacii
sa najvadsia cast pripojila u ostatnych Siestich ukazovatelov.
Medziro¢ny rozdiel medzi podielom odpovedi preferujicich
rast sa pohybuje medzi + 6 % a -11 %. Porovnanie odpovedi
pripusta zaver, Zze odhad vlastnych vysledkov pre nasledujuci
rok, t.j. rok 2024, sa v porovnani s prieskumom konanym v roku
2022 vyznamne nezmenil.

Na Obrdzku 7 su znazornené percentudlne podiely odpovedi
respondentov predpokladajucich rast ekonomickych ukazo-
vatelov bez znazornenia podielu respondentov predpoklada-
jucich stagnaciu a pokles ekonomickych vysledkov. Aj grafické
znazornenie potvrdzuje skuto¢nost, ze pri progndze vyvoja
vlastnych ukazovatelov pre rok 2024 v porovnani s o¢akavania-
mi z roku 2022 pre rok 2023 respondenti vyjadrili mierny posun
k negativnejsim ocakdvaniam.

Obrazok 7: Porovnanie preferencii rastu ekonomickych ukazovatelov respondentov v roku 2023
podla prieskumu v roku 2022 a v roku 2024 podla prieskumu v roku 2023
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2.1.6. Porovnanie ocakavani
podnikatel'skych subjektov v rokoch
2010 az 2024

Rovnako ako v minulych ekonomickych prieskumoch boli vy-
hodnotené ocakavania ucastnikov prieskumu v obdobi rokov
2010 az 2024. Snaha prezentovat uvedeny casovy rad prostred-
nictvom grafického zobrazenia viedla k tomu, ze je pouzity len
jeden ukazovatel, a to percentualny podiel odpovedi respon-
dentov predpokladajucich rast ukazovatela,obrat - trzby” ako
ukazovatela majuceho najvieobecnejsiu vahu z pouzivanych
v prieskume.

Na Obrdzku 8 je znézorneny percentualny podiel hodnoteni
ocakavajucich rast obratu od roku 2010 do roku 2024. Na Ob-
rdzku 8 su graficky zobrazené aj percentudlne podiely respon-
dentov o¢akavajucich rast obratu v nasledujucom roku. Udaje
boli ziskané z Tabulky 3 (na s. 82) a Tabulky 4 (na s. 84). Udaje za
roky 2010 az 2022 boli ziskané z predchadzajicich ekonomic-
kych prieskumov SOPK. Na Obrdzku 8 su na ilustraciu makroe-
konomického prostredia uvedené aj statistické udaje o prirast-
koch hrubého domaceho produktu slovenskej ekonomiky.

Obrazok 8: Podiel hodnoteni v % predpokladajucich rast obratu v rokoch 2010 - 2024 (v %)
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Predbezné zavery

1. Oc¢akdvania Ucastnikov prieskumu ohladne vlastnych hos-
podarskych vysledkov v roku 2023 sa u vacsiny ukazovatelov
zasadne neodliduju od urovne hodnotenia v roku 2022. Vy-
raznejsie, o 13 %, poklesol len pocet respondentov predpo-
kladajucich rast obratu, naproti tomu o 15 % vzrastol podiel
tych ucastnikov, ktori predpokladaju rast investicii.

2, Najvacsia cast respondentov predpokladala pre rok 2024
rast len jedného ekonomického ukazovatela — ,priemernej
mzdy"“. U vietkych ostatnych najvacsia ¢ast ocakdva stagna-
ciu, avak ani u jedného ukazovatela vlastného hospodare-
nia nepredpoklada pokles.

3. Pri ocakdvaniach vlastnych vysledkov pre rok 2024 je per-
centudlny podiel odpovedi o¢akavajucich rast u $tyroch uka-
zovateloch mierne vyssi o 1 % az 6 %, v troch nizsi o -1 %
az -11 %. Z toho je mozné vyvodit zaver, Ze v rokoch 2022
a 2023 nedoslo k zdsadnej zmene oc¢akévani.



2.2. HODNOTENIE PODNIKATELSKEHO
PROSTREDIA (otazky ¢. 0.15 az 0.21)

Druhd ¢ast ekonomického prieskumu SOPK sa prostrednictvom
otadzok ¢. 015 az 0.21 zameriava na hodnotenie kvality podmie-
nok na podnikanie na Slovensku. Otazky smerovali k zisteniu
stavu v roku 2023, cast otdzok sa zameriavala na o¢akavania
v roku 2024.

Podnikatelské prostredie ucastnici prieskumu hodnotili v troch
oblastiach:

1. Hodnotenie podnikatelského prostredia ako celku
v roku 2023 a ocakavanie pre rok 2024

2. Hodnotenie hospodarskej politiky verejného sektora
rozdelené do troch oblasti:

e hospodarska politika vlady SR a jej komunikacia
s podnikatelskym sektorom

e vplyv miestnej samospravy na podnikatelské prostredie
e hodnotenie konkrétnych ekonomickych opatreni viady SR

3. Vyhodnotenie rizik pre podnikatelsku ¢innost

2.2.1.Celkové hodnotenie podnikatelského
prostredia (otazky ¢. 0.15a 0.16)

Svojimi odpovedami na otazku €. 0.15 (159 odpovedi) respon-
denti hodnotili celkové podnikatelské prostredie v roku 2023
v porovnani's rokom 2022. Svoj nazor na to, za aké povazuju pro-
stredie, v ktorom podnikaju, mohli Ucastnici prieskumu vyjadrit
vyberom jednej z troch moznosti: :

e priaznivé
e zostdvajtice na rovnakej urovni

e nepriaznivé

V roku 2023 ako priaznivé hodnotilo podnikatelské prostredie
9 % respondentov, ¢o je 0 3 % viac ako v predchadzajucom
roku 2022. Ako nepriaznivé hodnotilo podmienky na podnika-
nie 36 % respondentoy, ¢o je pokles o 25 % oproti hodnoteniu
roku 2022. Za stagnujuce povazovalo v roku 2023 prostredie na
podnikanie 55 % respondentov, ¢o je ndrast 0 22 % v porovnani

s rokom 2022.V porovnani s vysledkami roku 2022 je u ucastni-
kov prieskumu v roku 2023 viditelny posun k pozitivnejSiemu
hodnoteniu podmienok na podnikanie na Slovensku.

Otazka €. 0.16 (159 odpovedi) bola zamerand na to, aké
podnikatelské prostredie ocakavaju respondenti v roku 2024
v porovnani s predchéadzajucim rokom. K dispozicii bola jedna
z troch moznosti:

e priaznivé
e zostdvajtce na rovnakej trovni

e nepriaznivé

Odpovede na otdzku €. 0.16 poskytuju predstavu o ocakdva-
niach respondentov ohladne kvality podnikatelského prostredia
v roku 2024. Ocakavania z prieskumu v roku 2023 pre rok 2024
su vyrazne pozitivnejsie ako v prieskume v roku 2022 pre nasle-
dujuci rok 2023.

Priaznivejsie prostredie v roku 2024 oc¢akava 16 % respondentov,
¢o je 0 10 % viac ako v predchadzajucom prieskume v roku 2022
pre rok 2023. Podiel respondentov predpokladajucich stagnuju-
ce podnikatelské prostredie v nasledujicom roku stupol z 35 %
v roku 2022 (vyjadrené ocakavania pre rok 2023) na 56 % v roku
2023 (ocakavania pre rok 2024). Nepriaznivé prostredie v roku
2024 ocakéva 28 %, ¢o je vyrazny pokles voci 59 % v roku 2022
pre nasledujuci rok 2023. Pozitivhe o¢akavania vnimania podni-
katelského prostredia vo vyske 16 % pre rok 2024 su dokonca
druhé najvyssie za posledné viac ako desatrocie. Najvyssie boli
v roku 2020 pre rok 2021.

Dlhodoby pohlad na vyvoj hodnotenia podnikatelského pros-
tredia od roku 2010 do roku 2024 ponukaju udaje v Tabulke 5
(na nasledujucej strane). V tabulke su zndzornené odpovede na
otazku ¢. 0.15 a €. 0.16 ziskané v rokoch 2010 az 2023. Je vidiet,
Ze hodnotenie ocakavani pre rok 2024 prevysilo beZne sa vysky-
tujuci interval podielu pozitivnych hodnoteni. Obrdzok 9 (na
s. 90) znazornuje vnimanie podnikatelského prostredia od roku
2010 do roku 2024 v grafickej podobe, pricom pre prehladnost
su vyobrazené len percentualne podiely respondentov priazni-
vo hodnotiacich podnikatelské prostredie v konkrétnom roku
a aj ich podiel o¢akavajlci priaznivé podmienky v nasledujicom
roku.



Tabulka 5: Hodnotenie podnikatelského prostredia v rokoch 2010 - 2024

Obdobie prieskumu vnimania
podnikatelského prostredia

Prieskum v 2009 aké bude v 2010
Prieskum v 2010 aké je v 2010
Prieskum v 2010 aké bude v 2011
Prieskum v 2011 aké je v 2011
Prieskum v 2011 aké bude v 2012
Prieskum v 2012 aké je v 2012
Prieskum v 2012 aké bude v 2013
Prieskum v 2013 aké je v 2013
Prieskum v 2013 aké bude v 2014
Prieskum v 2014 aké je v 2014
Prieskum v 2014 aké bude v 2015
Prieskum v 2015 aké je v 2015
Prieskum v 2015 aké bude v 2016
Prieskum v 2016 aké je v 2016
Prieskum v 2016 aké bude v 2017
Prieskum v 2017 aké je v 2017
Prieskum v 2017 aké bude v 2018
Prieskum v 2018 aké je v 2018
Prieskum v 2018 aké bude v 2019
Prieskum v 2019 aké je v 2019
Prieskum v 2019 aké bude v 2020
Prieskum v 2020 aké je v 2020
Prieskum v 2020 aké bude v 2021
Prieskum v 2021 aké je v 2021
Prieskum v 2021 aké bude v 2022
Prieskum v 2022 aké je v 2022
Prieskum v 2022 aké bude v 2023
Prieskum v 2023 aké je v 2023

Prieskum v 2023 aké bude v 2024

Vnimanie podnikatelského prostredia v %

Priaznivé

6

8

34

20

12

17
12

1

respondentov ako:
Stagnujuice
59
56
38
55
59
47
26
42
57
43
54

56
62
54

61
59
58
59
66
54
48
24
45
43
44
33
35
55

56

Nepriaznivé
35
36
28
25
29
50
68
56
37
53
41

37
30
39

32
33
28
34
28
40
44
70
38
45
45
61
59
36

28



Obrazok 9: Vnimanie podnikatelského prostredia ako priaznivého v rokoch 2010 - 2024
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Predbezné zavery

1. Pri hodnoteni podmienok na podnikanie je v roku 2023 vidi-
telny mierny narast pozitivnych hodnoteni oproti roku 2022
(narast zo 6 % na 9 %), vyrazne na druhej strane medziro¢ne
poklesol podiel negativnych hodnoteni podmienok na pod-
nikanie zo 61 % na 36 %.

2. ESte pozitivnejSie o¢akdvania prejavili respondenti pre rok
2024. Podiel ucastnikov prieskumu predpokladajucich priaz-
nivejsie podmienky v roku 2024 medziro¢ne stipol zo 6 %
na 16 %, zaroven vyrazne, z 59 % na 28 %, klesol podiel ne-
gativnych ocakavani.



2.2.2. Hospodarska politika verejného
sektora Slovenskej republiky
(otazky €. 0.17 az 0.20)

Hospodarska politika verejného sektora je jednym z najdolezi-
tejsich prvkov formujucich podmienky na podnikanie. U¢astni-
ci prieskumu mohli hodnotit samotnu politiku vlddy a sposob
jej komunikacie s podnikatelskym sektorom, a to v odpove-
diach na dve otazky ¢. 0.17 a ¢. 0.18. Vplyv samosprav na pod-
nikanie hodnotili v odpovediach na otdzku ¢. 0.19. V otdzke
¢. 0.20 sa mohli vyjadrit k najdélezitejsim krokom, ktoré podla
nich mala vlada v roku 2023 realizovat na zlepsenie podmie-
nok na podnikanie.

2.2.2.1. Hospodarska politika viady
Slovenskej republiky

V otazke ¢. 0.17 hodnotili respondenti samotnu hospodarsku
politiku vlady a jej dopad na cinnost respondentov a v otazke
¢.0.18 spésob komunikacie vlady s podnikatelmi.

Pri otazke €. 0.17 (159 odpovedi) ,Ako hodnotite hospoddrsku
politiku viddy SR v roku 2023?“ respondenti mali moznost zvolit
si jednu zo Styroch mozZnosti:

e pozitivne
e neutrdlne
e negativne

e neviem posudit

Hospodarsku politiku vlady v roku 2023 pozitivne hodnotilo
5 % respondentov, ¢o je narast 0 3 % voci roku 2022. Neutrdlne
ju hodnotilo 38 % a negativne 48 %, o je pokles o 20 % oproti
roku 2022. Uvedené Udaje je mozné hodnotit ako mierny na-
rast pozitivnych hodnoteni, ale nevybocujtci z beznej dlhodo-
bej drovne. Aj ked' pokles negativnych hodnoteni je vyrazny,
v skuto¢nosti ide o pokles z najhorsieho hodnotenia od roku
2010 na len ,Standardnu” uroven.

Hodnotenie hospodarskej politiky vlady SR v rokoch 2010 az
2023 je znazornené v Tabulke 6 (na nasledujucej strane). Udaje
z tabulky su graficky zndzornené na Obrdzku 10 (na nasleduju-
cej strane). DIhodobo je pozorovatelna prevazujuca tendencia
negativneho hodnotenia vladnej politiky.

Rovnako $tyri moznosti mali respondenti pri volbe odpovede
na otazku €. 0.18 (155 odpovedi) ,Povazujete komunikdciu
vlddy SR v roku 2023 s institiciami podnikatelského sektora za:”

e pozitivne
e neutrdlne
e negativne

e neviem posudit

Komunikaciu vlady s podnikatelmi povazovali za pozitivnu
4 % respondentov, ¢o je ndrast o 3 % voci roku 2022. Za
neutralnu ju povazovalo 33 % (24 % v roku 2022 ), za negativ-
nu 51 % a nevedelo posudit 12 %. Podiel negativnych hodno-
teni v roku 2023 klesol v porovnani s rokom 2022 o 8 %. Udaje
z Tabulky 7 (na s. 93) sU znazornené na Obrdzku 11 (na s. 93),
kde je prehladne uvedené zobrazenie hodnotenia komuni-
kécie vlady s podnikatelskymi institiciami v rokoch 2010 az
2023. Podiel pozitivnych hodnoteni patri v tomto porovnani
medzi najnizsie, zéroven podiel negativnych hodnoteni ko-
munikacie vlady patri medzi najvyssie.



Tabulka 6: Hodnotenie hospodarskej politiky vliady SR v rokoch 2010 - 2023

Rok Podiel odpovedi v %
hodnotenia pozitivne neutralne negativne nevie posudit

2010 33 45 12 10
2011 20 42 33 5
2012 7 39 50 4
2013 4 48 44 4
2014 3 31 54 12
2015 6 41 50 3
2016 1 45 47 7
2017 4 37 52 7
2018 3 36 50 11
2019 3 30 57 10
2020 7 42 40 11
2021 4 31 56 9
2022 2 22 68

8

Obrazok 10: Hodnotenie hospodarskej politiky vliady SR v rokoch 2010 - 2023
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Tabulka 7: Hodnotenie komunikacie vlady SR s institiciami podnikatelského sektora v rokoch 2010 - 2023

hodnotenia

Rok

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Podiel odpovedi v %

pozitivhe neutralne
13 54
20 42
11 36
11 39
6 25
10 38
7 33
5 33
6 32
9 27
5 27
4 29
1 24

negativne

16
33
35
41
44
40
42
47
44
45
49
50
59

16

nevie posudit

17
5
18
9
25
12
18
15
18
19
19
17

Obrazok 11: Hodnotenie komunikacie vlady SR s institiciami podnikatelského sektora v rokoch 2010 - 2023
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2.2.2.2. Vplyv miestnej samospravy a krajskych
samosprav na podnikatelské prostredie

Pri svojej ¢innosti sa podnikatelsky sektor dostava do interakcie
aj s miestnou samospravou. V odpovedi na otazku €. 0.19 (159
odpovedi) ,Povazujete vplyv miestnej samosprdvy (obce a mestd)

a krajskych samosprdv na podnikatelské prostredie v roku 2022 za:
mohli respondenti zvolit jednu zo $tyroch moznosti:”

e pozitivny
e neutrdlny
e negativny

e neviem posudit’

Celkom 9 % respondentov v roku 2023 povazovalo vplyv samo-
sprav za pozitivny, ¢o je rovnaky podiel ako v roku 2022. Ako
neutrélny ho vyhodnotilo 57 % ucastnikov, ¢o je narast o 6 %
vodi roku 2022, a ako negativny 19 %, ¢o je 0 9 % viac ako v roku
2022. DIhodobo sa tieto Udaje zasadne neodlisuju od udajov
zrokov 2021 a 2022.

2.2.2.3. Opatrenia vlady SR, ktoré mala viada

v roku 2023 realizovat na zlepsenie podnikatelského
prostredia, ale v tom roku neboli uskutoénené

v dostatocnom rozsahu

Pri odpovedi na tuto otazku €. 0.20 (159 odpovedi) respon-
denti vyznacili tie opatrenia, ktoré podla ich nazoru mala vlada
realizovat na zlepsenie podnikatelského prostredia, ale neboli
uskuto¢nené v dostato¢nom rozsahu. Uéastnici prieskumu mali
k dispozicii 8 preddefinovanych odpovedi, z ktorych mohli vy-
znacit jednu az vsetky. V pripade zaujmu mali moznost uviest
dalsie opatrenia podla vlastného uvazenia.

Po scitani hlasov pre kazdé opatrenie, ktoré vyznacili respon-
denti, bolo zostavené poradie podla poc¢tu vyznaceni.V zatvor-
ke pri kazdom opatreni je uvedeny pocet respondentov, ktori
dané opatrenie vyznacili.

1. Znizenie dafiovych a odvodovych sadzieb (97)

2. Zmiernenie dosledkov extrémne vysokej inflacie a narastu
cien energii (86)

3. Zasadné zrychlenie budovania infrastruktury vo vsetkych
oblastiach (85)

4. Podpora investicii, vyskumu a inovacii pre domace
a zahrani¢né subjekty (82)

5. Ulahcenie administrativnej naro¢nosti podnikania
(80)

6. Zmeny v Zakonniku prace zvysujuce flexibilitu
zamestndvatelskych vztahov (65)

7. Motivdcia prichodu kvalifikovanej pracovne;j sily zo
zahranicia (48)

8. V/yraznejsie kompenzicie vplyvu pandémie na podnikanie
(17)

9.1né (5)

Z odpovedi je zrejmé, ze podla predstavitelov podnikatelskej
sféry vo vladnych opatreniach v roku 2023 absentovalo hlavne
usilie o zniZzenie dariového a odvodového zataZenia, zavedenie
dostato¢nej podpory na prekonanie désledkov extrémne vy-
sokej inflacie a snaha o zrychlenie budovania infrastruktiry vo
vsetkych oblastiach.



Predbezné zavery

1. Hospodarska politika vlady SR bola v roku 2023 v porovnani
s rokom 2022 posudzovana mierne pozitivnejsie. Aj ked dos-
lo k zvy3eniu poctu respondentov hodnotiacich ¢innost vlady
kladne z 2 % na 5 %, tento podiel neprekrocil dlhodoby prie-
mer. Obdobne znizenie podielu negativnych hodnoteni o 20 %
viedlo iba k hodnotdm, ktoré su z pohladu dlhodobého prie-
meru len na Urovni poslednych 10 rokov.

2. Komunikaciu vlddy SR s institiciami podnikatelského sektora
hodnotili v roku 2023 pozitivne len 4 % respondentov a nega-
tivne 51 % respondentov. Z dlhodobého hladiska su to skér
horsie hodnotenia, aj ked v porovnani s rokom 2022 doslo
k zlepseniu.

3. Pri hodnoteni vplyvu samosprav na podnikatelské prostredie
v roku 2023 nedoslo v medziro¢nom porovnani k zdsadnej
zmene oproti predoslym dvom rokom.

4. Podla ucastnikov prieskumu absentovali medzi opatreniami
vlady v roku 2023 hlavne opatrenia na zniZzenie danovych a od-
vodovych sadzieb, zmiernenie dosledkov extrémne vysokej in-
flacie a ndrastu cien energii a chybala im tiez snaha o zasadné
zrychlenie budovania infrastruktury.



s wve

2.2.3. Rizika pre podnikatelski ¢cinnost

Otézka €. 0.21 (159 odpovedi) poskytovala respondentom
moznost stanovit poradie rizik nepriaznivo ovplyvnujucich ich
¢innost. Tieto rizikd mohli ocenit jednym z troch stuprov:

e vysoké

e mierne

e nemd vplyv

Respondenti mali k dispozicii 16 preddefinovanych rizik a pod-
[a vlastného uvazenia mohli kazdé riziko hodnotit podla vplyvu
na podnikanie v ramci jednej z troch vy3sie uvedenych moz-
nosti. Popri preddefinovanych rizikdch mohli zaradit eSte jedno
alebo viac rizik s vyssie uvedenymi hodnoteniami stupna doé-
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lezitosti. V roku 2023 boli z predefinovanych odpovedi odstra-
nené dve rizikd a nahradené boli dvoma novymi aktudlnymi
rizikami.

Vysledné poradie rizik z hladiska ich vplyvu na podnikatelsku
¢innost bolo stanovené podla najvédcsieho poctu odpovedi ra-
diacich hodnotené riziko do skupiny s vysokym stupfiom dé-
leZitosti. Takto ziskané vysledky za rok 2023 boli zoradené do
Tabulky 8.

Tabulka 8: Pocet odpovedi v stupni dolezitosti u hodnotenych rizik v roku 2023

Poradie podla

zaradenia do stupna Nazov rizika

Pocet odpovedi
v stupni dolezitosti

doélezitosti VYSOKY Vysoky Mierny Nemad vplyv
1 Rast cien vstupov, najma rast cien energii v SR 115 44 0
2 Vysoka danova a odvodova zatazenost 102 53 4
3 Nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily 92 53 14
4 Pokles zahrani¢ného dopytu 85 52 22
5 Pokles domaceho dopytu 77 63 19
6 Zavedenie sankcii v suvislosti s konfliktom 73 57 29
na Ukrajine a inych obchodnych obmedzeni
7 Nizka vymozitelnost prava 71 73 15
8 Nedostato¢nd ochrana domaceho trhu v SR 63 69 27
9 Vysoké urokové miery 63 79 17
10 Tolerancia statnej spravy pri porusovani zakonov 57 80 22
11 Legislativne poziadavky zo strany EU 57 90 12
12 Klientelizmus a korupcia pri verejnom obstaravani 53 77 29
13 \F:ggjz::zjasgf:vc;statoény postup digitalizacie 43 97 19
14 Socialne nepokoje 20 84 55
15 Cinnost institucii zastredujucich podnikatelov 14 101 44
16 Politika odborov 14 87 58



Ako najvadsie riziko pre podnikanie v roku 2023 bol oznaceny
Jrast cien vstupov, najma rast cien energii v Slovenskej repub-
like” - takto ho ohodnotilo 115 respondentov, za mierne riziko
ho povazovalo 44. Ani jeden respondent neuviedol, Ze faktor
cien nema vplyv na podnikanie.

Ako druhé najvacsie riziko respondenti oznacili,vysoku danovu
a odvodovu zatazenost’, ktorej priradili 102 umiestneni v ka-
tegorii vysoky stupen délezitosti, a ako mierny faktor ju oznacilo
53 respondentov.

V poradi ako tretie riziko bol hodnoteny ,nedostatok kvalifiko-
vanej pracovnej sily” s 92 hodnoteniami v najvyssom stupni
a 53 v miernom.

Ako dalsie v poradi rizik pre podnikanie sa umiestnil ,pokles za-
hrani¢ného dopytu v désledku krizy” nasledovany ,poklesom
domaceho dopytu” Ako riziko s najmensim dopadom na podni-
kanie bola vyhodnotend, politika odborov” so 16 hodnoteniami
ako vysoké riziko.

Hodnotenie rizik pre podnikanie v ¢asovom rade rokov 2012
az 2023 je uvedené v Tabulke 9. Obsahuje len 9 rizik dlhodobo
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hodnotenych v uvedenych rokoch ako najvacsie, ostatné 3 su
pre prehladnost vynechané. Poradie jednotlivych rizik bolo ur-
¢ené scitanim najlepsich umiestneni pocas uvedeného obdo-
bia, a to s¢itanim ich pozicii v kazdoro¢cnom hodnoteni.

Za najvacsie riziko pre podnikanie je dlhodobo povazovand,vy-
soka darniova a odvodova zatazenost”

Ako druhé najvacsie riziko bola vyhodnotend ,nizka vymahatel-
nost prava“.

A ako tretie klientelizmus a korupcia pri verejnom obstaravani”.

V poslednom stipci Tabulky 10 (na nasledujtcej strane) su zo-
radené jednotlivé rizikd v trojroénom ¢asovom obdobi rokov
2021 az 2023, a to podla poctu umiestneni za posledné tri roky.
Ako najdélezitejsie rizikd v tomto trojro¢nom obdobi st pova-
Zzované na prvych dvoch miestach tie isté Cinitele ako v 12-roc¢-
nom obdobi. Avsak ako tretie su stcasne vnimané ako vysoko
rizikové az tri faktory. Su to ,pokles zahrani¢ného dopytu v do-
sledku krizy” - ,nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily” - ,rast
cien vstupov, najma rast cien energii”.

Tabulka 9: Poradie vybranych rizik pre podnikatelski ¢innost v rokoch 2012 - 2023

Poradie Nazov rizika

Vysoka danova
a odvodova zatazenost

N
N
N
N

2 Nizka vymahatelnost prava

Pokles zahrani¢ného
dopytu v dosledku krizy

Rast cien vstupov,

4 . - 6 6 8 7
najma energii

5 Nedostatc'>k. kvalifikovanej 9 10 9 8
pracovnej sily

6 Klientelizmus a korupcia 5 3 3 4

pri verejnom obstardvani

7 Pokles domaceho dopytu 4 5 7 5

8 Vysoké urokové miery 12 12 14 16

9 Politika odborov 13 14 12 14

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2012 -2023

1 1 1 1 1 2 2 2 15
2 3 4 2 3 3 6 7 38
5 4 5 5 2 6 4 4 53
8 () 6 4 8 1 1 1 62
4 2 2 3 6 4 3 3 63
3 5 3 6 4 7 11 12 66
6 8 7 7 5 8 5 5 73
12 13 14 13 14 15 9 9 164
14 12 12 12 12 12 16 16 173



Tabulka 10: Poradie vybranych rizik pre podnikatelsku ¢innost v rokoch 2021- 2023

Poradie Nazov rizika

1 Rast cien vstupov, najma energii

2 Vysokd danova a odvodova zatazenost

3 Nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily

4 Pokles zahrani¢ného dopytu v désledku krizy
5 Nizka vymahatelnost prava

6 Pokles domaceho dopytu

7 Klientelizmus a korupcia pri verejnom obstaravani
8 Vysoké urokové miery
9 Zavedenie sankcii v suvislosti s konfliktom na Ukrajine

Predbezné zavery

1. Za najvadsie riziko pre podnikanie bol v roku 2023 povazova-
ny ,rast cien vstupov, najma cien energii v Slovenskej repub-
like”, nasledovany ,vysokym danovym a odvodovym zataze-
nim“ a,nedostatkom kvalifikovanej pracovnej sily”.

2. DIhodobo pocas poslednych 12 rokov je hodnotené ako naj-
vadsie riziko pre podnikatelskd ¢innost,vysoké danové a od-
vodové zataZenie”, nasledované ,nizkou vymahatelnostou
prava” a,poklesom zahrani¢ného dopytu v doésledku krizy”.

3. Pocas poslednych troch rokov su ako najvacsie rizikd vni-
mané na prvom a druhom mieste tie isté rizika ako za po-
slednych 12 rokov, na trefom mieste sa umiestnili sucasne
Jpokles zahrani¢ného dopytu v dosledku krizy”, ,nedostatok
kvalifikovanej pracovnej sily” a,rast cien vstupov, najma rast

cien energii”

2021

15

nn

2022

1

nn

2023

2021 -2023

10

14

16

18

30

33

nn
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2.3. EUROPSKA UNIA A PODNIKANIE
NA SLOVENSKU
(otazky €. 0.22 az 0.27)

Prva otdzka €. 0.22 (159 odpovedi) v tejto Casti bola zamerand

na zistenie zaujmu o vyuzivanie zdrojov Eurépskej inie. Respon-

denti vo svojej odpovedi mohli volit medzi dvoma moznostami:
e dno

e nie
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Z odpovedi ziskanych v prieskume vyplyva, Ze o zdroje Unie
ma zaujem 50 % respondentov, ¢o je najvacsi zaznamenany
podiel respondentov od roku 2015.

Vyvoj zaujmu o ziskanie zdrojov Eurépskej tnie od roku 2015
az do roku 2023 je uvedeny v prvom riadku Tabulky 11, kde
su vyznacené percentualne podiely pozitivhych odpovedi na
tato otazku. Udaje z Tabulky 11 doplnené o tdaje z rokov 2011
- 2014 su graficky zndzornené na Obrdzku 12. Uvedeny ob-
rdzok potvrdzuje, Ze o vyuzivanie zdrojov Eurépskej unie ma
dlhodobo zaujem 36 % az 50 % respondentov.

Tabulka 11: Nazory na vyuzivanie finanénych zdrojov Eurépskej tinie a transparentnost celého procesu

v rokoch 2015 - 2023

Otazky 2015 2016 2017

Podiel odpovedi v %

2018 2019 2020 2021 2022 2023

ano nie ano nie ano nie ano nie ano nie ano nie ano nie ano nie ano nie

Bude vasa spoloc¢nost

pozadovat a vyuzivat zdroje 41 59 37 63 38 62

EU v dalsom obdobi?

Predpokladate, ze cely

proces vyuzivania zdrojov 25 75 24 76 23 77

EU bude transparentny?

39 61 46 54 41 59 36 64 41 59 50 50

18 82 28 72 30 70 37 63 45 55 47 53
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Cielom otazky €. 0.23 (159 odpovedi) bolo zistit pohlad cle- Proces ziskania zdrojov povaZzuje v roku 2023 za transparent-
nov SOPK na transparentnost vyuzivania zdrojov Eurdépskej ny az 47 % ucastnikov prieskumu, ¢o je vyrazne najvyssi po-
Unie. Na zodpovedanie otazky ,Predpokladdte, Ze cely proces vy- diel pozitivnych odpovedi od roku 2012. Percentualny podiel
uZivania zdrojov Eurdpskej unie bude transparentny?” boli k dis- kladnych odpovedi hodnotiacich transparentnost procesu
pozicii dve moznosti: od roku 2015 po rok 2023 je zndzorneny v druhom riadku
Tabulky 11 (na predchadzajucej strane) a graficky vyjadreny
e dno na Obrdzku 12.
e nie

Obrazok 12: Nazory na vyuzivanie finanénych zdrojov Eurdpskej tGinie a transparentnost celého procesu
vrokoch 2011 - 2023
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Otazka €. 0.24 (159 odpovedi) ,PovaZujete ¢lenstvo Slovenskej
republiky v Eurdpskej unii za pozitivne?” poskytuje pohlad na
nazor respondentov v konkrétnom roku prieskumu a zaroven
umoznuje sledovat ich postoj z dlhodobého hladiska. Ako od-
poved na tuto otazku bolo mozné zvolit jednu z nasledujucich
piatich moznosti:

e jednoznacne dno

e dno

e nemd vyznamny dopad
e nie

e jednoznacne nie
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Jednoznaéne pozitivne hodnotilo v roku 2023 ¢lenstvo v Eurép-
skej unii 57 % respondentov, odpoved' dno zvolilo 34 % res-
pondentov. Z uvedeného vyplyva, Ze ¢lenstvo Slovenska v Unii
pozitivne hodnotilo 91 % respondentov. Podiel odpovedi ne-
gativne hodnotiacich ¢lenstvo v Eurépskej unii, ¢ize sucet po-
dielov odpovedi nie a jednoznacne nie, dosiahol 8 %, rozhodny
nesuhlas vyslovili len dvaja respondenti.

Percentualne podiely odpovedi ohladne ¢lenstva v Eurépskej
Unii v rokoch 2022 a 2023 su zndzornené na Obrdzku 13. Postoj
k ¢lenstvu v Eurépskej unii v rokoch 2015 az 2023 je znazor-
neny v Tabulke 12. Podiel pozitivnych hodnoteni ¢lenstva v Eu-
répskej Unii sa trvalo pohybuje medzi 81 % az 94 %.

Tabulka 12: Hodnotenie ¢lenstva Slovenskej republiky v Eurépskej tnii v rokoch 2015 az 2023

Podiel odpovedi respondentov v %

Jednoznacne ano Ano
2015 53 33
2016 52 31
2017 53 31
2018 60 34
2019 53 39
2020 62 26
2021 53 37
2022 51 31

2023

Nema vyznamny dopad Nie Jednoznacne nie
8 4 2
14 2 1
12 4 0
4 2 0
3 3 2
7 5 0
4 5 1
10 7 1

Obrazok 13: Hodnotenie ¢lenstva Slovenskej republiky v Eurépskej Gnii v roku 2022 a 2023
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Odpovedat na otazku €. 0.25 (159 odpovedi) ,Sthlasite s nd-
zorom, Ze v dalSom obdobi treba presunut viac prdvomoci do p6-
sobnosti Eurépskej unie v oblastiach majicich dopad na podni-
katelské aktivity?” mohli respondenti vyberom jednej z piatich
odpovedi:

e rozhodne dno

e dno

e sucasny stav vyhovuje

e nie

e rozhodne nie
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S presunom viacerych pravomoci do pdsobnosti Eurépskej tinie
v porovnani so sti¢asnym stavom suhlasilo 6 % (rozhodne dno)
a 17 % (dno), o je spolu 23 % respondentov. S dalsim presunom
pravomoci nesuhlasilo spolu 55 % respondentoyv, t. j. odpovedali
nie (34 %) a rozhodne nie (21 %).

Na Obrdzku 14 je zndzornené rozloZenie odpovedi na tito otaz-
ku v roku 2023 spolu s odpovedami ziskanymi v prieskume v roku
2022. Prehlad odpovedi na otdzku ¢. 0.25 od roku 2015 do 2023 je
uvedeny v Tabulke 13.Z Tabulky 13 vyplyva, ze pocas rokov 2015
az 2023 sa podiel respondentov suhlasiacich s presunom pravo-
moci zasadne nemenil a zostaval stabilny na Grovni 19 % az 28 %,
obdobne v pripade nesuthlasu na Urovni 41 % az 58 %.

Tabulka 13: Hodnotenie presunu pravomoci do posobnosti Eurépskej tinie v rokoch 2015 az 2023

Podiel odpovedi respondentov v %

Rozhodne @no Ano
2015 4 15
2016 2 22
2017 3 17
2018 5 23
2019 7 18
2020 6 17
2021 5 19
2022 7 20

Sucasny stav vyhovuje Nie Rozhodne nie
25 41 15
19 44 13
27 38 15
31 32 9
22 44 9
28 30 19
21 38 17
25 29 19

Obrazok 14: Hodnotenie presunu pravomoci do posobnosti Eurépskej tinie v roku 2022 a 2023
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Ué¢elom ziskania odpovedi na otazku &. 0.26 (159 odpovedi)
bolo zistit postoj respondentov k pripadnej zmene doteraz
platného mechanizmu rozhodovania v Unii. Odpovedat na
otazku, ¢i povazuju su¢asny mechanizmus rozhodovania v rdmci
Eurdpskej Gnie vyZadujici suhlas kaZdej ¢lenskej krajiny z pohla-
du zdujmov Slovenska za vyhovujtci, mohli troma sposobmi:

e dno
e nie

e neviem sa vyjadrit

Suhlas so sicasnym stavom rozhodovania prezentovalo 48 %,
nesuhlas 26 % a nevyjadrilo sa 26 % respondentov. V porovnani
s rokom 2022 doslo v roku 2023 k miernemu ndrastu preferencii
sucasného stavu, t. j. zachovanie principu jednomyselného hla-
sovania v rozhodujucich otazkach, o 2 %. Z dlhodobého hladiska
trvalo rastie podiel respondentov preferujucich si¢asny mecha-
nizmus rozhodovania. V roku 2020 sa klonilo k pozitivhej odpo-
vedi len 22 % ucastnikov prieskumu, v roku 2023 az 48 %.

Otézka €. 0.27 (159 odpovedi) ,Zohladriuje sucasny postup
v Eurdpskej unii a Slovenskej republike pri presadzovani envi-
ronmentdlnych opatreni dostatocne aj ekonomické zdujmy Slo-
venska?” umoziovala respondentom zaujat postoj k dnes silne
presadzovanej snahe uprednostnit opatrenia na minimalizaciu
klimatickych zmien aj za cenu vyrazne negativnych dopadov na
ekonomiku. Respondenti si mohli zvolit jednu z troch mozZnosti:

e dno
e nie

e neviem sa vyjadrit

V roku 2023 len 11 % respondentov zdielalo nazor, ze postup
Eurdpskej unie a Slovenskej republiky pri presadzovani envi-
ronmentdlnych opatreni zohladnuje aj ekonomické zaujmy
Slovenska. Negativne sa v odpovedi na otdzku v prieskume
v roku 2023 vyjadrilo 66 % ucastnikov prieskumu.
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Predbezné zavery

1.

2.

Zaujem o vyuzivanie eurofondov bol v roku 2023 u respon-
dentov najvyssi od roku 2015.

Postup pri pridelovani zdrojov Eurdpskej Unie povazuje za
transparentny 47 % ucastnikov prieskumu, ¢o je vyrazne naj-
vyssia hodnota v prieskume od roku 2012.

Clenstvo v Eurépskej Unii povazuje za pozitivne pre SR 91 %
respondentov. Tento podiel je v hornom pasme hodnoteni
respondentov od roku 2015.

Podiel respondentov preferujucich pripadny vacsi presun pra-
vomoci do posobnosti Eurépskej Unie dosiahol 23 %. Naproti
tomu s dal$im presunom kompetencii nesuhlasilo v roku 2023
az 55 % ucastnikov. Tieto Udaje su v sulade s dlhodobym prie-
merom od roku 2015.

Sucasny stav mechanizmu rozhodovania vyZzadujuci jednomy-
selnost v rozhodujucich otazkach v Eurépskej Unii z hladiska
presadzovania zdujmov Slovenska akceptuje 48 % ucastni-
kov prieskumu, opacny nazor mé 26 %. Podiel respondentov
preferujlcich st¢asny mechanizmus rozhodovania dlhodobo
rastie.

V prieskume 11 % respondentov vyjadrilo nazor, podla kto-
rého Eurépska Unia a aj Slovensko dostato¢ne zohladnuju pri
prijimani ekologickych opatreni ekonomické zaujmy Sloven-
skej republiky. AZ 66 % respondentov je presvedcéenych, ze
ani Eurépska unia, ani Slovenska republika tak nerobia. Podiel
odpovedi s tymto ndzorom od roku 2020 vzrastol 0 42 %.
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2.4. PROBLEMATIKA PRACOVNEJ SILY

Problematika nedostatku kvalifikovanej pracovne;j sily sa stala
vyrazne aktudlnou ku koncu predchadzajicej dekady. O tom
svedcia aj Udaje uvedené v Tabulke 9 (na s. 97), podla ktorych
do roku 2015 bola hodnotena ako riziko na 8. az 10. pozicii. Len
v rokoch 2020 a 2021 bola jej vaha potlacend dopadmi pandé-
mie COVID-19.

Cielom otazky €. 0.28 (159 odpovedi) bolo zistit, aké skuse-
nosti maju zamestnavatelia so zahrani¢nou pracovnou silou.
Formulacia otdzok dovolovala ziskat nepriamo aj informaciu
o tom, aky podiel podnikatelskych subjektov v praxi takuto
pracovnu silu aj vyuzival. Odpovedat na otazku ,Aké su vase
skusenostiv pripade, Ze zamestndvate zahrani¢nu pracovnd silu?”
mohli respondenti vyberom jednej z troch moznosti:
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e pozitivne
e negativne

e neviem sa vyjadrit

Pozitivne skusenosti so zamestnavanim zahrani¢nej pracovnej
sily v roku 2023 malo 24 % respondentov, ¢o je hodnota mierne
nizsia ako v roku 2022. Negativne skusenosti malo 9 % ucastni-
kov prieskumu, ¢o je Gidaj na Urovni roku 2022 (8 %). S urcitou
mierou presnosti je mozné predpokladat, Zze respondenti, kto-
ri sa nevyjadrovali k tejto otézke, zrejme nemali vlastné sku-
senosti so zamestnavanim zahrani¢nej pracovnej sily. Cize je
mozné odhadnut, Ze asi 67 % respondentov tuto moznost vo
svojej spolo¢nosti nevyuzivalo (Obrdzok 15).

Obréazok 15: Nazory na vyuzivanie zahrani¢nej pracovnej sily v rokoch 2018 - 2023
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S pomocou odpovede na otazku €. 0.29 (159 odpovedi) bolo
mozné ziskat hodnotenie Ucastnikov prieskumu, ako je admi-
nistrativne naro¢né ziskat zahrani¢nu kvalifikovanu pracovnu
silu. Tieto Udaje je mozné porovnat s odpovedami v predoslych
prieskumoch. Respondenti mohli pri odpovedi zvolit jednu
z troch moznosti a to, ¢i povazuju proces za::

e neprimerane zlozity
e akceptovatelny

e nevedia sa vyjadrit
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Administrativnu naro¢nost procesu zamestnavania zahranic-
nej pracovnej sily povazuje 15 % ucastnikov prieskumu v roku
2023 za akceptovatelnu. V roku 2022 ju takto hodnotilo 10 %
a v roku 2021 len 8 % respondentov. Za neprimerane zloZitu ju
v roku 2023 povazovalo 32 %, ¢o je na urovni roka 2022 (34 %).
V priebehu kalendarneho roka tak doslo podla podnikatelov len
k miernemu zlep3eniu tohto procesu (Obrdzok 16).

Obréazok 16: Nazory na ziskanie zahranicnej pracovnej sily v rokoch 2018 - 2023
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Vzhladom na to, Zze problém vysokého podielu dlhodobo neza-
mestnanych zostéva stale jednym z hlavnych problémov politiky
zamestnanosti na Slovensku, cielom otazky €. 0.30 (159 odpo-
vedi) bolo zistit postoj respondentov k tomuto javu. Responden-
ti pri odpovedi na otazku ,Je potrebné zmenit pristup k dlhodobo
nezamestnanym za tcelom ich motivdcie zapojit sa do pracovného
procesu?” mohli volit medzi troma moznostami:

e dno
e nie

e neviem sa vyjadrit

Rovnako ako v prieskumoch v rokoch 2021 (77 %) a 2022 (77 %)
aj v roku 2023 sa vyraznd vacsina, 77 %, priklonila k ndzoru, Ze
je treba zmenit pristup k dlhodobo nezamestnanym. Len 4 %
respondentov sa v roku 2023 domnievali, Ze nie je treba menit
postup v tejto oblasti. Nevyjadrilo sa 19 % respondentov.

Predbezné zavery

1. Priblizne jedna tretina respondentov vyuZivala v roku 2023
zahrani¢nu pracovnu silu. Z tejto skupiny viac ako dvojtreti-
novy podiel tvorili zamestnavatelia ktori mali s jej vyuziva-
nim pozitivhu skdsenost, a takmer tretina mala skdsenost
negativnu.

2, V porovnani s rokom 2022 doslo k miernemu zlep3eniu vni-
mania administrativnej naro¢nosti zamestnavania zahranic-
nej pracovne;j sily.

3. Uéastnici prieskumu dlhodobo zastavaju nazor, ze je nutné
zmenit pristup k dlhodobo nezamestnanym za ucelom ich
motivacie zapojit sa do pracovného procesu.
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2.5. DOPLNOK PRIESKUMU

VPLYV EXTREMNEHO ZVYSENIA MIERY
INFLACIE (HLAVNE CIEN ENERGII)
NA PODNIKANIE

Po prekonani nasledkov pandémie ochorenia COVID-19 hlav-
ne od druhej polovice 2021 roka negativne vplyvala na sveto-
vu ekonomiku rastuca inflacia a razantny rast cien energetic-
kych vstupov.

V priebehu roka 2023 prevladali v Eurépskej unii a aj na Slo-
vensku priznaky krizového vyvoja prejavujuice sa nizkym eko-
nomickym rastom, vysokou mierou inflacie a vysokymi cenami
energii. Z tohto dévodu boli v Doplnku k prieskumu ponecha-
né tri otdzky upresiujlce prostrednictvom odpovedi postoje
respondentov k tomuto problému.

Cielom otazky €. 1 (159 odpovedi) bolo zistit, za aké povazuji
respondenti dopady zvysenia miery infldcie na podnikanie v prie-
behu roka 2023. Uastnici prieskumu mohli vyjadrit svoje ndzo-
ry vyberom z troch moznych odpovedi:
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e zavelmizdvazné, pripadne takmer likvidaéné

e zazdvazné, ale zviddnutelné s podmienkou,
Ze nedéjde k rapidnemu zhorseniu situdcie

e nemali doteraz negativny vplyv, pripadne
pozitivne ovplyvnili hospoddrenie

Svoj nazor na rapidne zvysenie miery inflacie respondenti v roku
2023 vyjadrili nasledovne:

m 11 % - ich oznacilo za velmi vazne, az likvida¢né
m 85 % - zavazné, ale zvladnutelné

= 4 % - nemali doteraz negativny vplyv,
pripadne pozitivne ovplyvnili hospodarenie

V porovnani s rokom 2022 poklesol podiel respondentov po-
vazujucich doésledky vysokej inflacie za velmi vazne az likvidac-
né z 24 % na 11 %. Najvacsia cast Gcastnikov prieskumu, 85 %,
hodnotila dosledky ako vazne, ale zvladnutelné.V roku 2022 to
predpokladalo 72 % odpovedajucich. (Obrdzok 17).

Obréazok 17: Dopad vysokej miery inflacie na podnikanie v roku 2022 a 2023
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S pomocou odpovedi na otazku €. 2 (159 odpovedi) je mozné
ziskat predstavu o tom, ako podnikatelsky sektor hodnoti opat-
renia vlady na zmiernenie negativnych dopadov vysokej inflacie,
najma cien energii. Na otazku, na co by sa mala vldda pri rieseni
dopadov vysokej infldcie orientovat prioritne, boli k dispozicii tri
mozné odpovede:

e razantne navrhovat' zmenu doterajsieho
pristupu v Eurépskej tnii so silnym akcentovanim
a uprednostnenim riesenia ekonomickych problémov

e iniciativne a samostatne presadzovatriesenia aspon
v ramci Slovenskej republiky s cielom eliminovat’
negativne vplyvy

e urychlene pripravit'v krdatkom éasovom horizonte
predstavu postupu a bezodkladne ju realizovat' po
diskusii s predstavitelmi podnikatelského sektora

Respondenti uviedli nasledujice odpovede:

m 27 % - razantne navrhovat zmenu
doterajsieho pristupu

m 40 % - iniciativne a samostatne presadzovat riesenia

m 33 % - urychlene pripravit predstavu postupu
v kratkom ¢asovom horizonte

Uéastnici prieskumu sa relativne rovhomerne stotoznili so viet-
kymi troma navrhovanymi rieSeniami, pricom mierne vyssiu
preferenciu udelili ndvrhu iniciativne a samostatne presadzo-
vat rieSenia aspon v rdmci Slovenskej republiky s cielom elimi-
novat negativne vplyvy.

V odpovedi na otézku €. 3 (159 odpovedi) mali ucastnici
prieskumu moznost vyjadrit svoju predstavu o tom, aké opatre-
nia viddy pri sprdve verejnych financii by uprednostnili v povoleb-
nom obdobi. Tato otdzka je reakciou na skuto¢nost, Ze sa eko-
nomicky prieskum konal vzapéati po parlamentnych volbach
a respondenti takto velmi stru¢ne mohli vyjadrit svoje ocaka-
vania ohladne zasadnych ekonomickych krokov novej vlady.
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K dispozicii bolo pat odpovedi:

e Usporné opatrenia a hlavne napriec celou verejnou
sprdvou

e hlavne usporné opatrenia a s mensim dérazom na
rozvojové opatrenia

e mix obidvoch druhov opatreni

e hlavne rozvojové opatrenia s mensim dérazom na
usporné opatrenia

e rozvojové impulzy pre celtii ekonomiku

V odpovediach respondenti preferovali jednotlivé opatrenia na-
sledovne:

m 25 % - Usporné opatrenia a hlavne napriec celou
verejnou spravou

m 3 % - hlavne Usporné opatrenia s mensim doérazom
na rozvojové

m 33 % - mix obidvoch druhov opatreni

m 9 % - hlavne rozvojové opatrenia s mensim doérazom
na uspory

m 30 % - rozvojové impulzy pre celd ekonomiku

Respondenti pomerne rovnomerne preferovali tri z navrhova-
nych pristupov, pricom najviac uprednostiovanym rieSenim
bol mix Uspornych a rozvojovych opatreni s 33-percentnou
podporou. Mensiu podporu ziskali navrhované hlavne Uspor-
né opatrenia s mensim dérazom na rozvojové a hlavne rozvo-
jové opatrenia s mensim dérazom na uspory.



Predbezné zavery

1. Ucastnici prieskumu povazuju vysoku mieru inflcie, s kto-
rou sa stretli v roku 2023, za ohrozujlcu ich podnikatelské
aktivity, ale uz vo vyrazne miernejsej intenzite ako v roku
2022.

2. Respondenti by v najvy$Som pocte preferovali v konani vlady
iniciativne a samostatné presadzovanie rieseni aspon v ramci
Slovenskej republiky s cielom eliminovat negativne vplyvy vy-
sokych cien energii a vysokej inflacie.

3. Z viacerych moznosti, ako by mala vlada postupovat pri for-
mulovani svojej ekonomickej politiky, najvacsia ¢ast respon-
dentov odporucala mix rozvojovych a Uspornych opatreni.
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ZAVERY

1. Oc¢akdvania Ucastnikov prieskumu ohladne vlastnych ukazo-
vatelov hospoddrenia v roku 2023 sa u vac¢siny ukazovatelov
zésadne neodliSuju od hodnotenia v roku 2022.

Najvacsia Cast respondentov predpokladala pre rok 2024 rast
len jedného ekonomického ukazovatela - ,priemernej mzdy*.
U vietkych ostatnych najvacsia ¢ast ocakava stagndciu, avsak
ani u jedného ukazovatela vlastného hospodarenia nepredpo-
kladd pokles.

Pri o¢akavaniach vlastnych vysledkov pre rok 2024 je zrejmé, ze
nedoslo k zasadnej zmene ocakavani voci predchadzajucemu
prieskumu.

2. Pri hodnoteni podmienok na podnikanie je v roku 2023 vidi-
tefny mierny ndrast pozitivnych hodnoteni oproti roku 2022
0 3 % na 9 %, sucasne vyrazne poklesol podiel negativnych
hodnoteni.

Este pozitivnejsie ocakdvania podmienok na podnikanie pre-
javili respondenti pre rok 2024. Podiel ucastnikov prieskumu
predpokladajucich priaznivejsie podmienky na podnikanie
v roku 2024 stupol zo 6 % na 16 %, vyrazne poklesol podiel
negativnych o¢akdvani z 59 % na 28 %.

3. Hospodarska politika vlady SR bola v roku 2023 v porovna-
ni s rokom 2022 posudzovana pozitivnejsie. No aj ked' doslo
k zvySeniu podielu respondentov kladne hodnotiacich ¢in-
nost vlady na 5 %, tento percentualny podiel neprekrocil
dlhodoby priemer. Obdobne znizenie podielu negativnych
hodnoteni 0 20 % viedlo len k hodnotam, ktoré su na Urov-
ni priemeru poslednych 10 rokov.

Komunikaciu vlady SR s institiciami podnikatelského sektora
hodnotili v roku 2023 pozitivne len 4 % respondentov a nega-
tivne 51 % respondentov. Z hladiska poslednych 10 rokov st to
hodnoty pod priemerom, aj ked oproti roku 2022 doslo u nich
k pozitivnemu posunu.

4. Podla ucastnikov prieskumu absentovali medzi opatreniami
vlady v roku 2023 hlavne opatrenia na zniZenie danovych
a odvodovych sadzieb, zmiernenie désledkov extrémne vy-
sokej inflacie a narastu cien energii a chybala im taktiez sna-
ha o zdsadné zrychlenie budovania infrastruktury.
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Za najvacsie riziko pre podnikanie bol v roku 2023 povaZzovany
,rast cien vstupov, najma cien energii’, nasledovany ,vysokym
danovym a odvodovym zatazenim” a ,nedostatkom kvalifiko-
vanej pracovnej sily”.

Dlhodobo pocas poslednych 10 rokov je hodnotené ako naj-
vdcsie riziko pre podnikatelsku ¢innost,vysoké danové a odvo-
dové zataZenie”, nasledované ,nizkou vymahatelnostou prava”
a,poklesom zahrani¢ného dopytu v dosledku krizy”.

5. Clenstvo v Eurépskej Unii povazuje za pozitivne pre Sloven-
sku republiku 91 % respondentov.

Z3aujem o vyuzivanie eurofondov bol v roku 2023 u responden-
tov najvyssi od roku 2015. Postup pri pridelovani zdrojov Eu-
répskej Unie povaZuje za transparentny vyrazne najvyssi podiel
Ucastnikov v prieskume od roku 2012.

S dalsim presunom kompetencii do Eurdpskej tnie nesuhlasilo
v roku 2023 az 55 % ucastnikov prieskumu, ¢o je v sulade s dlho-
dobym trendom.

Sucasny mechanizmus rozhodovania vyzadujuci jednomysel-
nost pri schvalovani najdolezitejSich otazok v Eurépskej unii
z hladiska presadzovania zaujmov Slovenska akceptuje 48 %
Ucastnikov prieskumu, tento podiel dlhodobo rastie.

V prieskume 66 % respondentov vyjadrilo nazor, podla ktorého
Eurépska unia a aj Slovensko nedostato¢ne zohladruju pri pri-
jimani ekologickych opatreni ekonomické zaujmy Slovenskej
republiky.

6. Priblizne jedna tretina respondentov vyuzivala v roku 2023
zahrani¢nu pracovnu silu. Viac ako dve tretiny z nich mali
pozitivnu a jedna tretina negativnu skusenost s jej zamest-
navanim.

7. Ucastnici prieskumu povazuju vysoku mieru inflacie, s ktorou
sa stretli v roku 2023, za ohrozujucu ich podnikatelské akti-
vity, ale uz vo vyrazne miernejsej podobe ako v roku 2022.

Respondenti by v konani vlady preferovali hlavne iniciativne a sa-
mostatné presadzovanie rieSeni aspon v rdmci Slovenska s cie-
[om eliminovat negativne vplyvy vysokych cien energii a inflacie.

8. Podla najvacsieho podielu respondentov by mala vlada pri
formulovani svojej ekonomickej politiky vyuzivat mix rozvo-
jovych a Uspornych opatreni.
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EKONOMICKY PRIES

KUM SOPK 202

DOTAZNIK

Vasu odpoved oznacte symbolom (x)

Sektor, v ktorom podnikate:
vyroba 0  doprava, obchod, sluzby a iné

I. OCAKAVANE EKONOMICKE VYSLEDKY NASEJ SPOLOCNOSTI

OBRAT - TRZBY
0.1 Celkovy obrat v roku 2023 sa v porovnani
s rokom 2022:

Zvysi O
ostane rovnaky O
znizi O
0.2 Ocakavame, ze celkovy obrat sa v roku 2024:
Zvysi O
ostane rovnaky O
znizi O

PREDAJ NA DOMACOM TRHU
0.3 Prijmy z predaja na domacom trhu v roku 2023
sa v porovnani s rokom 2022:

zvysia O
ostanu rovnaké O

znizia O

0.4 Ocakavame, ze prijmy z predaja
na domacom trhu sa v roku 2024:
zvysia

ostanu rovnaké

znizia

oog

HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI
0.5 Hospodarsky vysledok po zdaneni v roku 2023
sa v porovnani s rokom 2022:

Zvysi O
ostane rovnaky O

Znizi O

0.6 Ocakavame, ze hospodarsky vysledok
po zdaneni sa v roku 2024:

zvysi

ostane rovnaky

znizi

ooao

VYVOZ

0.7 Prijmy z vyvozu v roku 2023 sa
v porovnani s rokom 2022:

zvysia

ostanu rovnaké

znizia

oog

0.8 Ocakavame, ze prijmy z vyvozu sa v roku 2024:

zvysia O
ostanu rovnaké O
znizia O
PRACOVNICI

0.9 Pocet pracovnikov v roku 2023 sa v porovnani
s rokom 2022:

zvysi O
ostane rovnaky O

znizi O

0.10 Ocakavame, ze v roku 2024 sa pocet
pracovnikov:

Zvysi

ostane rovnaky

znizi

ooao

PRIEMERNA MZDA
0.11 Priemerna nominalna mzda v roku 2023
sa v porovnani s rokom 2022:

zvysi O
ostane rovnaka |
znizi O

0.12 Ocakavame, ze v roku 2024 sa priemerna
nominalna mzda:

Zvysi O
ostane rovnaka O
znizi O

INVESTICIE

0.13 Uroven investicii v roku 2023 sa v porovnani
s rokom 2022:

zvysi O
ostane rovnaka O
znizi O
0.14 Ocakavame, ze v roku 2024 sa troven
nasich investicii:

Zvysi O
ostane rovnaka O
znizi |
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Il. HODNOTENIE PODNIKATELSKEHO PROSTREDIA

PODNIKATELSKE PROSTREDIE RIZIKA PRE PODNIKATELSKU CINNOST
0.15 Celkové podnikatelské prostredie v roku 0.21 Z hladiska vplyvu na podnikatel'skti ¢innost
2023 je v porovnani s rokom 2022: priradujeme stupen délezitosti nasledovnym rizikam
priaznivé O (oznacte x-om):
ostalo rovnaké O vysoky mierny nemd vplyv
nepriaznivé O ® pokles domaceho dopytu
0.16 Ocakavame, ze v roku 2024 bude celkové U U O
podnikatelské prostredie: ® pokles zahrani¢ného dopytu
priaznivé O O O O
ostane rovnaké O @ rast cien vstupov, najma rast cien energii v SR
nepriaznivé O O O O
® vysoké urokové miery
HOSPODARSKA POLITIKA VEREJNEHO SEKTORA O O O
0.17 Ako hodnotite hospodarsku politiku viady SR @ vysoka danové a odvodova zatazenost
v roku 2023? U U O
pozitivhe O ® nedostatok kvalifikovanej pracovne;j sily
neutralne O O O O
negativne O o klientelizmus a korupcia pri verejnom obstardvani
neviem posudit O O O O
0.18 Povazujete komunikaciu vliady SR v roku 2023 ® nizka vymozitelnost prava
s institiciami podnikatelského sektora za: O O O
pozitivhu O @ tolerancia $tatnej spravy pri porusovani zékonov
neutralnu O U U O
negativnu O e legislativne poziadavky zo strany EU
neviem posudit O O O O
0.19 Povazujete vplyv miestnej samospravy ® nedostato¢nd ochrana domaceho trhu v SR
(obce a mestd) a krajskych samosprav na podnikatel'ské U U U
prostredie v roku 2023 za: ® zavedenie sankcii v suvislosti s konfliktom
pozitivny O na Ukrajine a inych obchodnych obmedzeni
neutralny O U U U
negativny O ® pomaly a nedostato¢ny postup digitalizacie
neviem posudit O verejnej spravy
O O O

0.20 Ktoré opatrenia v roku 2023 z hladiska vasej @ sociadlne nepokoje
spolo¢nosti mala vlada SR realizovat na zlepsenie U U U
podnikatelského prostredia, ale v tomto roku @ politika odborov
neboli uskuto¢nené v dostatocnom rozsahu? O O O
a) zmeny v Zakonniku prace zvysujuce @ ¢innost institucii zastreujucich podnikatelov

flexibilitu zamestnavatelskych vztahov [ O U O
b) podpora investicii, vyskumu a inovacii ® iné (vymenujte)

pre domace a zahrani¢né subjekty O

) zniZenie dafiovych a odvodovych sadzieb [
d) zmiernenie dosledkov extrémne vysokej

inflacie a narastu cien energii O
e) motivécia prichodu kvalifikovanej

pracovne;j sily zo zahranicia O
f) vyraznejsie kompenzacie vplyvu

pandémie na podnikanie O

g) ulah¢enie administrativnej ndro¢nosti
podnikania, napr. digitalizaciou verejnej

spravy O
h) zésadné zrychlenie budovania
infrastruktury vo vietkych oblastiach O

i) iné (uvedte aké)
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I1l. EUROPSKA UNIA A PODNIKANIE NA SLOVENSKU

0.22 Bude vasa spolo¢nost pozadovat a vyuzivat zdroje a) rozhodne ano O

EU v dalsom obdobi? b) 4no O

a) ano O ) sti¢asny stav vyhovuje O

b) nie O d) nie O
e) rozhodne nie O

0.23 Predpokladate, Ze cely proces vyuzivania zdrojov

EU bude transparentny? 0.26 Povazujete v sti¢asnosti uplatiiovany

a) ano U mechanizmus rozhodovania v ramci EU (princip

b) nie O jednomyselného stihlasu) z pohladu zaujmov malej
krajiny, ako je Slovensko, za vyhovujuci?

0.24 Povazujete ¢lenstvo SR v EU za pozitivne? a) ano O

a) jednoznacne éno O b) nie (]

b) 4no O ¢) neviem sa vyjadrit O

c) nema vyznamny dopad O

d) nie O 0.27 Zohladnuje, podla vasho nazoru, sucasny

e) jednoznacne nie O postup v EU a SR pri presadzovani environmentalnych
opatreni dostatocne aj ekonomické zaujmy?

0.25 Suhlasite s nazorom, ze v dalSom obdobi treba a) ano O

presunut viac pravomoci do pésobnosti EU v oblastiach b) nie O

majucich dopad na podnikatelské aktivity? ¢) neviem sa vyjadrit O

IV. PROBLEMATIKA PRACOVNEJ SILY

0.28 Aké su vase skusenosti v pripade, a) neprimerane zlozité O
Ze zamestnavate zahrani¢nu pracovnu silu? b) akceptovatelné O
a) pozitivne O ¢) neviem sa vyjadrit O
b) negativne O

c) neviem sa vyjadrit O 0.30 Je potrebné zmenit pristup k dlhodobo

nezamestnanym za ticelom ich motivacie

0.29 Ziskanie zahrani¢nej kvalifikovanej zapojit sa do pracovného procesu?
pracovne;j sily v dnesnych podmienkach a) ano O
- z hladiska administrativnej narocnosti b) nie (]
- povazujete za: ¢) neviem sa vyjadrit O

V. DOPLNOK PRIESKUMU

1. Povazujete doterajsie dopady zvysenia miery b) iniciativne a samostatne presadzovat

inflacie na vase podnikanie: rieSenia aspon v ramci SR s cielom

a) za velmi zdvazné, pripadne eliminovat negativne vplyvy O
takmer likvida¢né O c) urychlene pripravit predstavu postupu

b) za zavazné, ale zvladnutelné v kratkom ¢asovom horizonte a bezodkladne
s podmienkou, Ze neddjde k rapidnemu ju realizovat po diskusii s predstavitelmi
zhorSeniu situdcie O podnikatelského sektora O

c) nemali doteraz negativny vplyv,
pripadne pozitivne ovplyvnili 3. Aké opatrenia vlady by ste uprednostnili pri sprave
hospodarenie O verejnych financii v povolebnom obdobi?

a) Usporné opatrenia a hlavne napriec celou

2. Na ¢o by sa mala vlada pri rieSeni dopadov verejnou spravou O

vysokej inflacie orientovat prioritne? b) hlavne Usporné opatrenia a s mensim

a) razantne navrhovat zmenu doterajsieho dérazom na rozvojové opatrenia O
pristupu v EU so silnym akcentovanim c) mix obidvoch druhov opatreni O
a uprednostnenim riesenia ekonomickych d) hlavne rozvojové opatrenia s mensim
problémov O dorazom na Usporné opatrenia O

e) rozvojové impulzy pre celt ekonomiku [
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IDENTIFIKACNE UDAJE:

(budu pouzité pri hromadnom spracovani dotaznikov ako triediace znaky)
oznacte x-om

I. Velkost spolocnosti =obchod O
=mald (do 50 zamestnancov) | ssluzby O
sstredna (51 - 500 zamestnancov) O =financ¢né sluzby O
=velka (nad 500 zamestnancov) O = $kolstvo, vzdelavanie a iné O
Il. Vlastnictvo IV. Kraj, v ktorom sa nachadza sidlo alebo rozhodujtca
=domadce vlastnictvo O prevadzka vasej spolo¢nosti
=zahrani¢ny podiel do 50 % vratane O =Bratislava O
=zahrani¢ny podiel nad 50 % O = Banskd Bystrica O
=Kosice (]
Ill. Charakter spolo¢nosti (podla prevazujtcej ¢innosti) =Nitra O
=priemysel | =Presov U
= stavebnictvo O =Trendin (]
= pédohospodarstvo O =Trnava O
=doprava O = Zilina O

Meno a funkcia respondenta:

Nazov a sidlo spolo¢nosti :

Za cas a pozornost venovanu vyplneniu dotaznika Vdm vopred dakujeme.

Poskytnuté udaje su povazované za déverné a vysledky budu pouzité vyhradne pre potreby SOPK a individudlne
nezverejiiované. V pripade, Ze nechcete uviest svoje meno v dotazniku, staci vyplnit ndzov a sidlo spolocnosti.

Vyplneny dotaznik doructe, prosim, do SOPK najneskér do 30. novembra 2023
® na e-mailovu adresu daniela.siranova@sopk.sk

@ prostrednictvom online dotaznika na stranke www.sopk.sk

o elektronicky TU

® postou na adresu: SOPK, Grosslingova 4, 816 03 Bratislava

@ osobne na sekretariat predsedu SOPK, Grosslingova 4, 816 03 Bratislava

® osobne na pracovisko regionalnej komory SOPK vo vasom regione
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- Slovakia
Nadacia na podporu

vzdelavania a ekologie
vu e SLOVENSKA ZARUCNA
CD A ROZVOJOVA BANKA

medidlni partneri

51 HOSPODARSKE
NOVINY -tasr.


https://www.szrb.sk/
http://www.icc-nc.sk/
https://www.sopk.sk/urad/nadacia-na-podporu-vzdelavania-a-ekologie/
http://www.hnonline.sk
http://www.tasr.sk
https://www.vuje.sk/
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