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1 Eurdpska federdcia uctovnikov
(Fédération des Experts comptables
Européens - Federation of European
Accountants, FEE) reprezentuje 43
profesiondinych/stavovskych institd-
cif ictovnikov a auditorov z 32 krajin
Eurdpy vrdtane vsetkych 27 clenskych
statov EU.

2 Ako priklad uvddzame nasledujice
pojmy:

Kapitdlova rezerva (Capital buffer)

- poZiadavka reguldtora na kapitdl
v takej vyske, ktord dokdze odolat
stratdm v pripade vyznamného
poklesu ekonomiky, t. j. vytvorenie
takej kapitdlovej rezervy, ktord odold
moznym stratdm pri poklese eko-
nomiky a zdroven bude zachovand
zdkladnd vyska kapitdlu Tier 1.
Znehodnotenie - aktudlne zniZenie
obnovitelnej hodnoty aktiv zobra-
zené prostrednictvom vykazu ziskov
astrat.

Opravné poloZky — nepriame zniZenie
hodnoty aktiv na hodnotu ich
spditne ziskatelnej ciastky zobrazené
prostrednictvom vykazu ziskov a
strdt, je to najbeZnejsia metdda na
vyjadrenie znehodnotenia.

Rezervy — kategéria rozdielna od ka-
pitdlu, zabrariuje distribdcii kapitdlu
akciondrom.

Uloha U¢tovnych opravnych
noloziek a kapitalovej rezervy na
Krytie strat v pripade vyznamného
noklesu ekonomického cyklu

Ing. Mdria Prockovd
Slovenskd komora auditorov

V ¢ase vypuknutia krizy sa zacali diskusie o nevhodnosti tvorby opravnych poloziek podla
medzindrodnych standardov financného vykaznictva IFRS, vycitala sa im procyklickost,
coraz castejsie sa zacala objavovat poZiadavka na dynamicku tvorbu opravnych poloZiek
arezerv v case ekonomickych cyklov. Kolektiv pracovnikov Eurdpskej federdcie tctovnikov!
vypracoval dokument s ndzvom ,Bank Provisioning and Reserving: A Comaprison of Alter-
natives’ v ktorej sa pokusil rozIiSit a vysvetlit niektoré pojmy?, nevyjadruje v nej vsak viastny
ndzor na pouzivanie niektorého z modelov na tvorbu opravnych poloZiek.

Uvahy na narodnych drovniach ¢i na globélnej
drovni o sposobe, ako zamedzit opakovaniu his-
térie z krizy 2008, su v sucasnosti velmi aktualne.
Uctovnictvo bolo v ¢ase vypuknutia krizy podro-
bené velkej kritike, pricom najviac bola kritizova-
na jeho procyklickost v oblasti tvorby opravnych
poloZiek a rezerv. Dokument, ktory vydala FEE,
porovnava viaceré pristupy k tvorbe opravnych
poloziek a rezerv, pricom jeho cielom je poukazat
odbornej verejnosti na ich rozdielnost a mozné
dopady v zobrazeni skuto¢nosti.

Ulohou Uc¢tovnictva je objektivne a presne za-
znamenavat skutocnosti a podavat objektivny,
neskresleny pohlad na uplynulé skuto¢nosti, pre-
to sa nemdze stat nastrojom zamedzenia vzniku
krizy. Pokial by sa tak stalo, museli by sme pripus-
tit, Ze Uctovnictvom vedome manipulujeme sku-
to¢nosti.

Ulohou Uctovnej zavierky, ktord sa spracovéva
pre Siroku verejnost, je poskytnut transparentny
a spravny pohlad na vykonnost a finan¢nu pozi-
ciu vo vykazovanom obdobi. Vykazy zostavené
pre reguldtora sa zvyknu nazyvat aj vykazy oboz-
retného podnikania bank a obsahovo su zamera-
né hlavne na zobrazenie financ¢nej stability. Viyka-
zy zostavené pre regulatora a Uctovna zavierka
su urcené réznym pouzivatelom, ¢im sa meni aj
Ucel ich zostavenia. Vo vztahu k rozdielnosti tloh
pri zostavovani Uctovnej zavierky a vykazov pre
obozretné podnikanie vyvstavaju daldie otazky
spravneho vykladu niektorych pojmov.

Pri zavedeni Bazileja Il do praxe sa objavil prvy
a zasadny rozpor medzi opravnymi polozkami
vytvorenymi v sulade s IFRS a poZiadavkou na
tvorbu portféliovych opravnych poloZiek v sula-
de s Bazilejom Il. Dodnes sa vedu diskusie o tzv.
incurred and expected losses (vzniknutych a ocaka-
vanych stratach).
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MODELY TVORBY OPRAVNYCH

POLOZIEK

Pri tvorbe opravnych poloziek existuju dva zaklad-
né pristupy, medzi ktorymi je potrebné rozlisovat:
model vzniknutych strdt a model ocakdvanych
strat.

Model vzniknutych strat je zaloZeny na ocenenti
spatne ziskatelnej ciastky Uverov k datumu zo-
stavenia vykazov, pricom opravné polozky moz-
no vytvorit iba v pripade, ak su straty objektivne
identifikované.

Model o¢akédvanych strat predpoklada, Ze straty
existuju v Uveroch ako prirodzené riziko uz v ¢a-
se ich poskytnutia, pricom nie je doélezity vznik
stratovych udalosti, ale zmena ekonomickych
podmienok moéze viest k zmene ocenenia, ktoré
je zaznamenané prostrednictvom vykazu ziskov
a strat.

V nasledujucom texte si pribliZime najcastejsie
diskutované metddy tvorby opravnych poloziek
a ich Specifika.

Model vzniknutych strat — individudlne
Specifické ohodnotenie

Opravné polozky sa vytvoria, ak existuje objek-
tivny dokaz znehodnotenia. Zékladnou charak-
teristikou tohto modelu je, Ze vsetky Uvery su
hodnotené individudlne, podliehaju testu zne-
hodnotenia a su zavislé od ndzoru experta, ktory
zohrdva délezitd ulohu pri kone¢nom posudent
znehodnotenia Uveru. Tato metdda je castou
v stcasnosti platného ISA 39. Problémom je pra-
ve objektivne posudenie znehodnotenia, ktoré
je rozne, zavisi od nazoru experta a moéze viest
k taZkostiam pri porovnavanf vysledkov jednotli-
vych bank. Tento model je tazko aplikovatelny na
velké portfolia, ktoré su zlozené z velkého poctu
malych Gverov.
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Model vzniknutych strat — portféliové
ohodnotenie

Techniky tvorby opravnych poloZiek pre portfo-
lid Uverov mozno vyuZit, ak existuju homogénne
portfélid — skupiny aktiv, ktorych znehodnotenie
moze mat podobné charakteristiky. Predpoklady
na takuto tvorbu opravnych poloZiek si dané v su-
¢asnom platnom $tandarde ISA 39. Straty portfolif
ovplyviuju najma zmeny v ekonomickych indika-
toroch (napr. nezamestnanost, pokles rastu v od-
vetviach priemyslu), ktoré maju vysoku korelaciu
so stratami v portfélidch. Tvorba opravnych po-
loZiek je zaloZzend na zbere strat za dlhsie ¢asové
obdobie podla skupin aktiv s podobnymi charak-
teristikami. Typickym portfoliom pre takuto tvor-
bu opravnych poloziek je skupina hypotekarnych
uverov. Na vytvorené skupiny aktiv méze byt apli-
kovany $pecificky model, zalozeny na hodnoteni
portfélii a ich skupinového znehodnotenia, samo-
zrejme, po zohladneni spatne ziskatelnych hodnét
7 portfolii. Problémom v tomto pripade je, Ze rézne
banky si m6zu nastavit skupiny portfélii rézne, ¢im
sa vytrdca porovnatelnost medzi bankami. Model
je zalozeny na historickych datach a nezohladriuje
sucasné faktory a okolnosti, ktoré mézu byt casto
vyznamné. Takd je prax — napriek tomu, Ze $tan-
dard ISA 39 vyZaduje istd dynamickost modelov
a zohladnovanie aktuélnych podmienok.

Model o¢akavanych strat: na zaklade
poziadaviek Bazileja Il

Metodika tvorby opravnych poloZiek podla poZia-
daviek Bazileja Il ma podobny zaklad ako v pripade
modelu vzniknutych strat — portféliové ohodno-
tenie, rozdiel je v dlzke obdobia, na ktoré sa odha-
duju ocakdvané straty. Pravdepodobnost zlyha-
nia (probability of default) by mala reprezentovat
jednoro¢nu pravdepodobnost zlyhania, spravidla
sa definuje na 12-mesacnej baze ako pravdepo-
dobnost toho, Ze klient zlyha do jedného roka.
Tento model nezohladnuje straty, ktoré presahuju
obdobie jedného roka. Ciasto¢ne zmierfiuje pro-
cyklickost tvorby opravnych poloZiek, nie je v3ak
dostatoc¢ne citlivy na sucasné a ocakdvané pod-
mienky, resp. zmeny.

Model o¢akavanych strat: poziadavka na
celé obdobie trvania tveru

Opravné poloZky by sa mali ¢asovo rozliSovat po-
¢as celého obdobia trvania Uveru, od vzniku Uve-
ru az do jeho zaniku, pre vietky ocakavané straty.
Takéto opravné poloZky sa zvycajne odhaduju na
portfoliovom zéklade. Tento pristup je zalozeny
na predpokladanych oc¢akavanych buducich cash
flow pre aktiva, ktoré spolo¢nost ma ku dnu zo-
stavenia Uctovnej zavierky. Predstavuje zéklad pre
reviziu Standardu ISA 39 a tiez pre IFRS 9, Il faza:
Umorovand hodnota a znehodnotenie.

Model Rady pre medzindrodné uctovné stan-
dardy (IASB) predpoklada diskontovanie cash flow
pbévodnou Urokovou mierou, ¢o nezohladnuje
sticasny pohyb urokovej miery na trhu. Diskonto-
vanie cash flow pocas celej Zivotnosti Uveru efek-
tivnou Urokovou mierou by malo odzrkadlovat aj

situaciu na trhu, kreditné spready, ako aj predpo-

klad budtcich predvidatelnych ekonomickych

podmienok. Podla Gvah FEE, uvedenych v doku-

mente, by tento pristup mohol zabranit procyklic-

kosti v oblasti tvorby opravnych poloziek.
Okruhy zatial nevyrie$enych problémov:

* Odhady predpokladanych buducich cash flow
s viac subjektivnou zaleZitostou v porovnani
s modelom zaloZenym na vzniknutych stratach.

* UrCenie, ako rozsirit ocakdvané straty pocas zi-
votnosti Uverov na produkty ako kontokorent,
revolving.

¢ Postoj k znehodnotenym uverom - ich izolacia
z portfélia a dopady na odhady a spatné testo-
vanie a buduca neistota, ako pracovat s Gvermi,
ktoré neboli vybraté z portfolia.

Model o¢akavanych strat: dynamicka
tvorba opravnych poloziek
Dynamicka tvorba opravnych poloZiek nebola do
dnesnych dni dostato¢ne definovand a nepouzi-
va sa pre finan¢né vykazy. Zékladny koncept pub-
likovany Bank of England v roku 2002 je zaloZeny
na tvorbe opravnych poloziek na Uvery kazdoro¢-
ne v sulade s pravdepodobnostou strat oc¢akava-
nych na zaklade historického vyvoja strat, ktoré su
dlhsie ako Zivotnost Uverov. Tento véeobecny me-
chanizmus je zaloZeny na skutocnosti, ze banky
sa pokusaju odhadnut na zéklade dlhého histo-
rického radu priemerné percento strét, s ktorym
porovnavaju aktudlnu vysku opravnych poloZiek.
Vyska opravnych poloZiek je nésledne prisposo-
bena podla priemerného percenta. Systém do-
voluje bankam, aby boli viac obozretné v Case
ekonomického rastu a dovoluje im uvoit/znizit
opravné poloZky v ¢ase, ked je to potrebné.
Tento pristup mo&Ze na jednej strane vyrovnavat
vysledky bank, ktoré obsahuju prvok neocakdva-
nych strat, na druhej strane mdze predstavovat
zvysené riziko v pripade padu trhov. Rovnako
moze narusit transparentnost vykonnosti bank
pre investorov, kedZe predpokladaju uzku korelg-
ciu medzi zdravym obchodom a vysledkami bank.
Banky mozu zistit, Ze aj pri dynamickej tvorbe
opravnych poloziek boli opravné polozky/rezer-
vy Uplne spotrebované a banky potrebuju dalsiu
podstatnu dodatocnu tvorbu opravnych poloZiek.

Model o¢akavanych strat: rezervy pocas
ekonomického cyklu
Model sa tyka dodatocnej tvorby rezerv, ktoré sa
vytvaraju mimo vykazu ziskov a strat. Banky si vy-
tvaraju zdroje na mozné buduce straty v pripade
vyznamnych ekonomickych Sokov. Kazdy rok ban-
ka na zaklade spolahlivého, ale velmi pesimistické-
ho scendra vytvara rezervy na neocakavané straty.
Model méze zahmlit aktudinu potrebu opravnych
poloziek na aktiva k dadtumu zostavenia vykazov,
rezervy tvoria sucast kapitdlu/zdrojov. Transpa-
rentné zverejnenie znamena, Ze investori su lepsie
schopni podielat sa na diskusiach o modifikovani
poziadaviek na dividendy a navratnost kapitalu.
Model je zavisly od predpokladov, nie schop-
nosti objektivne] verifikdcie. Viytvéranie réznych
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scenarov bankami znizuje porovnatelnost bilancif
medzi bankami.

Spanielsky model pre bankovy systém
Model sa casto spomina ako priklad riesenia
tvorby opravnych poloZiek v ¢ase finan¢nej kri-
zy. Metdda pouziva Udaje o vzniknutych stratach
v bankovom sektore, zbierané Spanielskym regu-
ltorom na $panielskom bankovom trhu. Udaje
ziskané z bankového trhu, poskytuje reguldtor
bankam, ktoré ich vsuvaju do svojich kalkulacif na
znehodnotenie aktiv. Detailné Udaje zbiera $pa-
nielsky reguldtor viac ako 15 rokov, vztahuju sa
na Sest typov aktiv. Model zaistuje, Ze pouZivané
Udaje pre znehodnotenie aktiv su konzistentné
a pokryvaju Sirokd skalu bankovych produktov.
Individudlne banky moézu tak na zdklade tychto
Udajov vytvérat vyssie opravné polozky, pritom
ich portfélid mézu mat vyssiu kvalitu.

Spanielsky model vsak nediferencuje medzi
dverovymi procesmi, riadenim kreditného rizi-
ka a individudlnymi expoziciami individualnych
bank, pouziva priemery odvetvi. M6ze produkovat
zvysenie tvorby opravnych poloZiek pocas eko-
nomického boomu, avsak hodnota v bilancidch
nemusf reprezentovat oCakavané straty, ktoré by
mali byt pokryté k ddtumu zostavenia bilancie.

Vseobecna tvorba opravnych poloziek
- metdda pouzivana pred IFRS
Tvorba opravnych poloZiek k Gverom sa kalkulo-
vala na zéklade odborného odhadu manazmen-
tu o Urovni strat, ktoré sa vztahovali na jednotlivé
Uvery a straty v portfélidch. Tento pristup nebol
Specificky nastaveny pre ocakavané alebo existu-
juce straty a moze zahfiat prvok neocakéavanych
strat. Narodné Standardy boli viac obozretné ako
IFRS v tom, Ze opravné polozky sa automaticky ne-
rozpustali, ak sa podmienky zlepsili, a ¢asto sa vy-
tvarali na vyssej Urovni, nez bolo potrebné aj v ¢a-
se boomu; boli viak zna¢ne geograficky rozdielne.
Specifické opravné polozky sa vytvérali na zaklade
vyvoja a evidencie o znehodnotenf Uverov. V pri-
pade portfélii, kde vznikli, ale neidentifikovali sa
straty, sa vytvarali vseobecné opravné polozky na
zéklade odborného odhadu manazmentu.
Odhad experta bol v danom pripade vysoky
a vysledok bol velmi variabilny medzi bankami,
medzi obdobiami roka a teda vyvstaval problém
porovnatelnosti. Ak neexistuje Specificky rdmec,
ako sa ma kalkulovat tvorba opravnych poloZiek,
je tazké zabezpecit objektivnu verifikdciu, audit
tvorby opravnych poloziek, ¢co méze viest k opti-
malizécii zisku v porovnani s realitou. Banky, ktoré
mali dostatok kapitalu, mali tendenciu vytvarat
viac opravnych poloZiek ako podkapitalizované
banky, ktoré mali tendenciu tvorbu opravnych
poloziek podhodnocovat.

Fair value

Tento pristup je zaloZeny na zadklade merania
uverov na hodnotu trhu k datumu zostavenia
bilancie. Nie je to pristup zalozeny na tvorbe
opravnych poloziek. IFRS poZaduje tento pristup
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pri aktivach drzanych na ucely obchodovania
a v istych $pecifickych pripadoch. Hodnoty su vo-
latiiné, ur¢ené na zaklade externych dostupnych
informacii, ktoré zohladruju zmeny kreditnej kva-
lity dlznika a zmeny Urokovej sadzby. Vyhodou je,
Ze hodnoty aktiv zohladnuju vietky ekonomické
okolnosti k ddtumu zostavenia Uctovnej zavierky.
Trhy mézu identifikovat buduce straty rychlejsie
ako vzniknd, alebo ich identifikuje manazment.

Problémom je viak samotny trh s tvermi, ktory
v podstate neexistuje, resp. je tazké ziskat dostup-
né (pozorovatelné) informécie.

Skryté rezervy
Tento systém je zaloZeny na tvorbe dodato¢nych
opravnych poloziek k aktivam bez zverejnenia de-
tailov. Viytvori sa rezerva v bilancii, zniZi sa vynos/
zisk a vytvoria sa rezervy na buduce straty. Tvorba
rezervy na straty banky v obdobiach vy3sich ziskov
sa mbzZe chapat ako obozretné konanie bank.
Nedostatok transparentnosti viak vedie k ne-
dovere a vyssim kapitalovym nékladom. Je to
vyzva pre banky zvysit dodatocny kapitdl v Case
krizy. Vysoka zavislost od vedomosti, skisenosti,
sily a obozretnosti reguldtorov.

ZAVER

Diskusie o spravnom pristupe k U¢tovaniu o zne-
hodnotenych aktivach su stale otvorené v ramci
druhej fazy projektu zlepsenia Rady IASB. Navrh
projektu bol publikovany na verejnd diskusiu
v novembri 2009. Po vyhodnoten( vsetkych pripo-
mienok bol vydany dodatok tykajuci sa znehod-
notenia Uverov ako spolo¢ny ndvrh IASB a FASB
(Rady pre finan¢né uctovné Standardy) opdt na
verejnu diskusiu, s pdvodnym datumom ukonce-
nia 1. aprila 2011. Vydany doplhujuci dokument
obsahuje navrhy IASB a FASB, pricom vzhladom
na stale prebiehajucu diskusiu nie je Uplné zrej-
mé, ktory ndvrh bude schvaleny. ZloZitost prob-
lému zdoraznuje aj skutocnost, Ze k spolo¢nym
zaverom sa nepodarilo dospiet ani po ukoncent
rozsiahlej verejnej diskusie.

Navrh IASB predpokladd, Ze pociatocné ocaka-
vané straty su sUcastou urcenia efektivnej Urokovej
miery,znehodnotenie je sti¢ast ocenenia po vstup-
nom urceni a musi byt zohladneny vztah medzi
znehodnotenim a cenou z finan¢nych aktiv.

Navrh FASB presadzuje nazor, Ze rezervy/oprav-
né polozky na Uverové straty je vhodné vytvorit
skor, ako sa objavia.

Isty posun v diskusidch nastal na poslednych
oktobrovych zasadnutiach IASB, na ktorych sa
rozhodlo, Ze pristup tvorby opravnych poloZiek
by sa mal ¢o najviac pribliZit procesom riadenia
Uverovych rizik, pricom sa pravdepodobne urcia
principy pre zaradovanie aktiv do jednotlivych ri-
zikovych skupin. Pravdepodobny termin uplatne-
nia nového Standardu budu Uctovné zavierky na
Uc¢tovné obdobia po 1. janudri 2015.

Nech sa prijme akykolvek sposob tvorby oprav-
nych poloZiek a rezerv, sdm o sebe nezabrani
vzniku krizy a pripadnej nedostatocnej tvorbe
zdrojov na krytie strat.





