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ABSTRAKT

HORECKA, Helena: Struktiira, oceriovanie a vykazovanie viastnych a cudzich zdrojov
poistovne. - Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky,
Katedra uctovnictva a auditorstva. - Vedulci zavereénej prace: doc. Ing. Jitka Meluchova,

PhD. - Bratislava: FHI EU, 2017, 67 stran

Ciel'om zaverecnej prace je poskytnut’ komplexny prehl'ad o vlastnych a cudzich
zdrojoch poistovne, identifikovat’ ich Struktiru, ocefiovanie a vykazovanie Vv Gétovnej

zavierke zostavenej podl'a IFRS. Praca je rozdelena do troch kapitol.

V prvej, teoretickej Casti sa venujeme legislativnej Uprave. Charakterizujeme
vlastné a cudzie zdroje poistovne, ich Struktiru, oceniovanie a vykazovanie. V suvislosti
s vlastnymi zdrojmi charakterizujeme vlastné imanie poistovne a jeho zlozky. Priblizime si
¢lenenie cudzich zdrojov poistovne a charakterizujeme si najvyznamnejsiu ¢ast’ cudzich
zdrojov poistovne sliziacu na thradu zavazkov z poistenia a zaistenia - technické rezervy.
V druhej Casti uvadzame ciele prace, metodiku a metddy skumania. V zaverecnej Casti sa
zameriame na Uctovanie a vykazovanie vlastnych a cudzich zdrojov poistovne. Prakticky
znazorniujeme V stvislosti s vlastnymi zdrojmi poistovne dodrzZiavanie podmienok
solventnosti v poistovni, ¢i je vykazovana solventnost’ v stivislosti so zavizkami poistovne
v danej poistovni postacujuca aj v podmienkach Solventnost’ II. Analyzujeme vyvoj
technickych rezerv v zavislosti od predpisaného poistného za vybrané poistovne
slovenského poistného trhu a zaroven v ramci konkrétnej poistovne. Vysledky analyz
porovnavame a hodnotime dany stav. Na priklade si zobrazime vykazovanie vlastnych
a cudzich zdrojov v uctovnej zavierke. Vysledkom rieSenia danej problematiky je
priblizenie Struktury, ocefiovania a vykazovania vlastnych a cudzich zdrojov poistovne

a aplikacia ziskanych teoretickych poznatkov do praxe.

KPracové slova: poistoviia, vlastné zdroje, cudzie zdroje, Struktira, ocefovanie,
vykazovanie, solventnost’, technické rezervy, Zivotné poistenie, nezivotné poistenie



ABSTRACT

HORECKA, Helena: The Structure, Evaluation and Reporting of Internal and External
Sources of the Insurance Company — University of Economics in Bratislava. Faculty of
Economic Informatics, Department of Accountancy and Auditing - Thesis Supervisor: doc.
Ing. Jitka Meluchova, PhD. - Bratislava: FHI EU, 2017, 67 pages

The aim of the work is to identify internal and external sources of the insurance
company, their structure, evaluation and recognition in the financial statements as
compiled according to IFRS. The work is divided into three chapters. The first, theoretical
chapter, deals with the legislative regulation. There are defined internal and external
sources of the insurance company, their structure, evaluation and reporting. In regard to the
internal sources, we characterize equity of the insurance company and its components. We
clarify the importnace of solvency in respect to the necessary capital of the insurance
company by fulfilling insurance liabilities. We define the most important part of the
external sources which serve to cover liabilities arising from insurance and reinsurance -
technical reserves. The second chapter brings in the aim of the work, applied methodology
and research methods. In the final chapter we focus on account and recognition of internal
and external sources of insurance company. Regarding with internal sources of insurance
company, we practically demonstrate compliance with the conditions of solvency in the
insurance company and whether the reported solvency of the particular insurance company
is also sufficient in the conditions of Solvency II.

We analyze the development of technical reserves as related to the written
premiums for the selected insurance companies in the Slovak insurance market and
simultaneously within the particular insurance company. Analysis results are then
compared and the given situation is assessed.

The result of the analysed issue is to bring closer the structure, evaluation and
reporting of internal and external sources of the insurance company and the application of

the acquired theoretical knowledge into practice.

Key words: insurance company, internal sources, external sources, structure, evaluation,

reporting, solvency, technical reserves, life insurance, non-life insurance
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UVvOD

Poistenie je najdolezitejSim nastrojom na finanént eliminaciu pred negativnymi
udalostami. Poistovnictvo vytvara ochranny mechanizmus na znizenie dosledkov
nahodnych udalosti a rizik zabezpecovanim finan¢ného odskodnenia za ujmy spdsobené na
zdravi, zivote alebo majetku jednotlivca, organizacie, spolo¢nosti. Komercné poistovne,
ako nevyrobné odvetvie ekonomiky poskytuju v podmienkach trhovej ekonomiky poistnt
ochranu pred nepredvidatelnymi rizikami prostrednictvom financnej sluzby, ktorej
podstatou je transfer rizika.

Ucttovnictvo a zostavovanie tétovnej zavierky poistovni preflo vyznamnymi zmenami.
Komer¢né poistovne patria medzi vybrané spolo¢nosti, ktoré maji povinnost zostavovat
uctovnu zavierku podla IFRS pre vSetky konsolidované uétovné zéavierky a individualne
uctovné zavierky. Dovodom je, ze pri zostavovani uctovnej zavierky postupuji podla
platnych Standardov IAS a IFRS a interpretacii SIC a IFRIC. Tento prechod predstavoval
pre poistovne naroény proces, v ramci ktorého bolo potrebné implementovat’ nové
vychodiska uctovnictva v ramci celej uctovnej jednotky. Pre poistovne nastali zasadné
zmeny V prezentovani informacii. Od 1. janudra 2016, s vynimkou niektorych ustanoveni
nadobudol Uc¢innost’ novy zakon ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov, ktorého cielom je na rizikovo — orientovanom pristupe poskytovat’
vacsiu ochranu poistenym, a to kvalitnej§im ohodnocovanim rizik a efektivnou alokéciou
kapitalu. Aplikovanie Solventnost II na poistny sektor ma prispiet K obozretnému
podnikaniu poistovni a zaistovnia vytvoreniu jednotného trhu poistovacich sluzieb
v ramci celej EU.

Cielom prace je na zaklade ziskanych teoretickych znalosti predstavit’ vlastné
a cudzie zdroje poistovne, ich Struktiru, ocenovanie, Gi¢tovanie a vykazovanie v aétovnej
zavierke zostavenej podl'a IFRS. V stvislosti s vlastnymi zdrojmi charakterizovat’ vlastné
imanie poistovne a jeho zlozky. Identifikovat' najvyznamnejSiu Cast’ cudzich zdrojov
poistovne sluziacu na uhradu zaviazkov z poistenia a zaistenia - technické rezervy. Priblizit
si vyznam solventnosti v suvislosti s potrebnym kapitdlom poistovne pri plneni zavazkov
z poistenia. Ziskané poznatky spracovat' aaplikovat na modelové situacie uctovania

a vykazovania, typické pre ekonomicku ¢innost’ poist’ovni.



1 SUCASNY STAV RIESENEJ PROBLEMATIKY
DOMA AV ZAHRANICI

1.1 Narodny ramec apravy poist’ovnictva

Zaciatky poistovnictva na nasom tzemi sa datuju do 13. storocia. Odvtedy preslo
poistovnictvo vyraznymi zmenami. S rozvojom poistovnictva rastol aj vyznam
zaistovania, ktoré¢ tiez umoznovalo vznik novych poistnych odvetvi. Vyznamnym
medznikom bol rok 1991, v ktorom vstapil do platnosti zdakon SNR ¢. 24/1991 Zb.
0 poistovnictve V zneni neskorSich predpisov. Znamenal zanik monopolu jedinej poistovne
a vstup novovzniknutych, konkurencieschopnych domacich a zahrani¢nych poistovni na
slovensky poistny trh.

V suvislosti so zavizkami, ktoré na seba prevzala SR, bolo potrebné do narodnej
pravnej upravy zapracovat smernice FEurdpskej tUnie (dalej len EU) azakon
0 poistovnictve uz nebol postacujici. Proces integracie Slovenska si vyZziadal nevyhnutné
zmeny, Vv dosledku ¢oho vlada SR schvalila Koncepciu rozvoja poistovnictva a nasledne
schvalila zakon NR SR ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve, ktory nadobudol G¢innost’ od 1. 3.
2002. Do zakona boli implementované pre efektivnejSie vykonavanie dohladu nad
poistovnictvom a V zaujme ochrany poistenych smernice EU 1. , II. a III. generacie.

Z dovodu nedostatocne ucinnej regulacie bolo nutnostou vytvorit samostatny
anezavisly organ, ktory by vykonaval dohlad nad finanénym trhom ateda aj
poistovnictvom, a tak d’al§im krokom bolo prijatie zdkona ¢ 329/2000 Z. z. o Urade pre
financny trh aprijatie novely zdkona ¢. 96/2002 Z. z. o dohlade nad financnym trhom
a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov. Vykon dohladu nad celym finanénym trhom
v SR upravuje Zdkon ¢. 747/2004 Z. z. 0 dohlade nad financnym trhom v zneni neskorsich
predpisov. Dohliada na dodrZiavanie narodnej a nadndrodnej pravnej Upravy, vytvara
predpoklady fungovania finan¢ného trhu, zabezpecuje reSpektovanie pravidiel na
finanénom trhu, chrani zaujmy poistenych.

Zakon o poistovnictve bol od roku 2002 do 2005 jedenastkrat novelizovany a tak
MF SR vypracovalo novy zékon o poistovnictve, do ktorého zapracoval aj novli smernicu

Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES 0 zaisteni zo 16. novembra 2005 a zaroven 21
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novelizovanych smernic vztahujucich sa na komer¢né poistovnictvo. Zdkon NR SR ¢.
8/2008 o0 poistovnictve nadobudol ucinnost’ dna 15. februara 2008. Zmeny a doplnky
VvV novom zékone sa tykaju najmi uprav podmienok na udelovanie povolenia na vykon
poistovacej a zaistovacej Cinnosti, povinnosti tvorby a pouzitia technickych rezerv,
zabezpecenia solventnosti, posilneniu pravomoci organu dohladu nad poistovnictvom,
zlepseniu Grovne ochrany zaujmov poistenych.

Dna 3. februara 2015 bol v NR SR schvaleny novy Zakon NR SR ¢. 39/2015 o
poistovnictve, ktory nadobudol ucinnost’ dinom 1. januara 2016. Zakon implementuje
smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykondvani poistenia a
zaistenia (d’alej len Solventnost’ II). Novy zékon zrusil CI I zdkona ¢. 8/2008 Z. z. 0
poistovnictve. Zakon komplexne upravuje prava a povinnosti poistovni a dohl'ad nad nimi
v sulade so smernicou Solventnost II. Cielom smernice je najmé zabezpecit’ lepSiu ochranu
pre poistenych a opravnené osoby, zvysit konkurencieschopnost poistovatelov z
Eurépskej unie, dosiahnut’ hlbsiu integraciu poistného trhu Eurdpskej tinie a zabezpecit
lepSie rozdelenie kapitdlovych zdrojov. Posiliiuje tiez dohlad nad poistoviiami a
zaistovilami, pricom organy dohladu budi mobct lepSie posudzovat’ solventnost
dohliadanych subjektov. Systém dohladu pozostava nielen z kontroly kvantitativnych
ukazovatelov — kapitalovych poziadaviek vzhladom na riziko, ale zahfia aj kontrolu
kvalitativnych aspektov — systému riadenia spolo¢nosti. Novy zakon zaviedol
najdolezitejSie zmeny v troch oblastiach, a to v oblasti (1) systému spravy a riadenia, (2)
vykazovania pre ucely dohl'adu a zverejnovania informacii a (3) finanénych poziadaviek.

Z dovodu vytvorenia rovnakych podmienok a zabezpecCenia jednotnosti
a porovnatelnosti vykazovania tdajov v ramci ¢lenskych §tatov EU je nutné sustavne

zapracovavat legislativu EU do narodnej préavnej upravy.

1.2 Nadnarodny ramec upravy poist’ovnictva

V poslednych rokoch presla Slovenskda republika z dovodu harmonizécie
slovenského poistného prava s eurdpskym poistnym pradvom vyznamnymi zmenami.
Harmonizaciu zabezpeduje EU vydavanim zavdznych smernic tvoriacich zaklad
eurdpskeho poistného prava a su urcené pre narodnu pravnu upravu ¢lenskych krajin, ktora
nemdze byt v rozpore so smernicami. Spolo¢ny poistny trh na tizemi EU méze fungovat’
pri stanoveni rovnakych pravidiel pre poskytovanie poistenia, zaistenia a sprostredkovanie

poistenia. Uz vroku 1964 bola EU prijatd smernica 64/225/EHS o slobode usidlenia
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a 0 volnom pohybe sluzieb v oblasti zaistenia so zamerom zaviest’ tzv. jednotny europsky
pas, ktory opraviiuje poistoviiu alebo zaistoviiu vykondvat Cinnost na
izemi ktoréhokol'vek statu EU.!
., Najvyznamnej$imi smernicami vydanymi Eurdpskym parlamentom a Radou
V ramci nezivotného poistenia su:
e smernica 73/239/EHS z roku 1973 ( smernica prvej generdcie ),
e smernica 88/357/EHS z roku 1988 ( smernica druhej generdcie ),

e smernica 92/49/EHS z roku 1992 ( smernica tretej generdcie ).

,» NajvyznamnejS$imi smernicami vydanymi Eurépskym parlamentom a Radou
V ramci Zivotného poistenia su:
e smernica 79/267/EHS z roku 1979 ( smernica prvej generdcie ),
e smernica 90/619/EHS z roku 1990 ( smernica druhej generdcie ),
e smernica 92/96/EHS z roku 1992 ( smernica tretej generdcie ),

e smernica 2002/83/ES z roku 2002 ( smernica stvrtej generdcie ).

Délezitym krokom bolo prijatie smernice 91/674/EHS o rocnej uctovnej zavierke
a konsolidovanej uctovnej zavierke poistovacich spolocnosti, ktord je zékladom aj pre
slovensku pravnu upravu uctovnictva komerénych poistovni. Jej hlavnym cielom je
vymedzit' potrebné¢ financné informacie, ktoré je nutné spristupnit’ ich pouzivatel'om
Vv rAmci medzinarodného finanéného vykazovania. Ulohou smernice je stanovit' rovnaku
Struktiru a rovnaké nazvy poloziek suvahy vSetkych poistovni spolocenstva, stanovit
Struktaru vykazu ziskov a strat a definovat’ niektoré ich polozky. Bolo potrebné zohl'adnit’
osobita povahu poistovni, a museli byt uskutocnené niektoré zmeny v poznamkach k

roénym uétom a ku konsolidovanym uétom.”

'MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: lura
Edition, 2009, s. 19

2MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podrl'a IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 19

$MELUCHOVA, I. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podr'a IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 19
*http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:1991L.0674:20060905:SK:PDF
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Medzinarodné Standardy finan¢ného vykazovania

Cinnost komerénych poistovni si vyzaduje odlisnG Gpravu G&tovania
a vykazovania od ostatnych podnikatel'skych subjektov. V stlade s potrebou vykazania
tdajov v uétovnej zavierke si uGtovy rozvrh poistovne zostavuju samé. Vznikom EU bolo
potrebné zjednotit’ Gétovné pravidla a postupy vykazovania z dévodu porovnatelnosti
prezentovanych ekonomickych vysledkov poistovni, ¢o viedlo k potrebe vytvorit’ spolo¢né
medzinarodné uétovné normy.’

,» Vydanim nariadenia Eurdopskeho parlamentu a Rady ¢. 1606/2002 o uplatiovani
medzindrodnych tictovnych noriem sa v ramci EU zaviedlo pouzivanie IFRS. Cielom bolo
dosiahnut’ porovnatelnost’ uctovnych zavierok spolocnosti, ktorych cenné papiere st
obchodované na regulovanych trhoch EU, teda aj poistovni v SR. Vysledkom
uplatiiovania pravidiel vykazovania je dosiahnut’ efektivne fungovanie kapitadlového trhu,
zabezpecCit' cezhrani¢ny pohyb kapitdlu a konkurencieschopnost” pouzivanim jednotného
stiboru uétovnych noriem pri zostavovani konsolidovanych Gétovnych vykazove®
Ciel'mi EU vyplyvajucimi z nariadenia su:

o efektivne fungovanie kapitalového trhu,

e ochrana vkladov investorov,

e zachovanie dovery vo finan¢né trhy,

e posilnenie voI'ného cezhrani¢ného pohybu kapitalu,

e umoznenie konkurencie schopnosti na rovnakom zaklade.

Implementacia nariadenia do slovenskej pravnej 1’1pravy7 ustanovila povinnost’
zostavovania uctovnej zavierky podla IFRS pre vSetky konsolidované uctovné zavierky
prvykrat za obdobie zacinajiice 1.1.2005 alebo neskor, pre individualne uctovné zavierky
(dalej len TUZ) uétovnych jednotick, ktorych cenné papiere si obchodovatelné na
regulovanych trhoch v ramci EU, pre IUZ vybranych spolocnosti vo verejnom zdujme
prvykrit za uétovné obdobie zaGinajice 1.1.2006 alebo neskor a IUZ obchodnych

spolognosti, ktoré spiiaju uréené velkostné kritéria. Od 1.1.2006 prestali platit’ pre

>MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 37-38

*MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 38

7§ 17a zakona &. 431/2002 Z. z. o t&tovnictve
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poistovne narodné postupy uctovania a pri zostavovani ti€tovnej zavierky postupuju podla
platného IAS, IFRS, SIC a IFRIC. ®
Standard IAS 1 Prezentdcia victovnej zavierky vymedzuje poziadavky na spdsob
prezentacie udajov v uctovnej zavierke. Informacie musia byt prezentované konzistentne,
zoskupované zrozumitel'ne a podl'a vyznamnosti, musia byt porovnatel'né v dvoch po sebe
iducich obdobiach, je zakazané kompenzovat polozky majetku a zavéizkov, nakladov
a vynosov. Udaje musia byt zverejiiované aspoti jedenkrat roéne tak, aby preukazovali
verny a pravdivy obraz o G¢tovnej jednotke. Koncepény ramec stanovuje prvky pre
vykazanie v Gétovnej zavierke, ak spliaju predpisané poziadavky. V Gétovnej zavierke sa
dana polozka vykéze, ak naplia definiciu zlozky a zaroveti spiiia predpisané kritéria:
e je nanajvys pravdepodobné, Ze buduci ekonomicky uzitok z nej bude plynut’ do
alebo z G¢tovnej jednotky a
e  mozno spol’ahlivo stanovit’ jej hodnotu.
Zlozky nespliajiice predpisané kritérid sa povazuji za mimo sivahovy majetok alebo
zavazky. Sucasti GCtovnej zavierky su stvaha, resp. vykaz o finanénej situacii, vykaz
0 uplnom vysledku hospodérenia, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz peniaznych tokov
a poznamky.’
V nasej praci sa budeme d’alej blizSie venovat’ identifikacii, ocefiovaniu, uctovaniu

a vykazovaniu vlastnych a cudzich zdrojov poistovne.

1.3 Vlastné a cudzie zdroje poist'ovne

Povinnost’ uctovat’ o vlastnom imani a dlhodobych zavdzkoch, ktoré vyjadruju
pravne naroky vlastnikov, poistencov a veritel'ov, vychddza z pravnej upravy, a to najma
zo zékona o Uctovnictve az Obchodného zakonnika. Vykazuji sa v uctovej triede

Kapitalové ucty a dlhodobé zavdizky a doba ich splatnosti je dlhSia ako jeden rok.

Vlastné zdroje poistovne tvoria:
e zakladné imanie a kapitalové fondy,
e fondy tvorené zo zisku,

e vysledok hospodarenia.

®* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 38-39
*MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 52-56
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Cudzie zdroje poistovne tvoria:
e technické rezervy,
e ostatné rezervy,
e vklady pri pasivnom zaisteni,
e dlhodobé¢ uvery,
e dlhodobé zavazky.

Vilastné imanie ako sucast’ koncepcného ramca IFRS predstavuje zostatkovy podiel
na majetku poistovne po odpocitani vSetkych jej zavdzkov a pravny narok majitel'ov na
majetok poist'ovne. Jeho vyska sa odvija od ocenenia a pripadného nasledného precenenia
majetku a zavizkov vo vykaze o finanénej situacii.'®

Podla § 45 zakona ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve aozmene a doplneni
niektorych zakonov Viastné zdroje poistovne a zaistovne tvori stcet zdkladnych viastnych
zdrojov poistovne a zaistovne, prebytok aktiv nad zavizkami oceneny podla § 36 az 44,
znizeny o hodnotu vlastnych akcii, ktoré si v majetku poistovne alebo zaistovne a
podriadené zavizky, a dodatkovych viastnych zdrojov poistovne a zaistovne, ak nie su
polozkami zékladnych vlastnych zdrojov, ktorymi su nesplatené¢ zdkladné imanie,
akreditivy a zaruky, akékol'vek iné pravne zavdzné prisl'uby prijaté poistoviou alebo
zaistoviou. Dodatkové vlastné zdroje sa mo6zu pouzit’ na krytie strat.

Pri charakterizovani Viastného imania vychadzame predovsetkym z Obchodného
zakonnika, ktory definuje v § 6 ods. 4 vlastné imanie ako zdroje financovania obchodného
majetku podnikatel'a podl'a osobitného predpisu, ktorym je zakon o uctovnictve. Zakon
0 uctovnictve v tejto stvislosti uvadza len rozdiel majetku a zavdzkov. Podla postupov
uctovania je vlastné imanie spolo¢ny nazov pre vlastné zdroje majetku. Vlastné imanie
ocefiuje uctovna jednotka ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka. Jeho hodnota
zavisi od ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a od ocenenia cudzich zdrojov.*

Cudzie zdroje poistovne su tvorené zavizkami poistovne a predstavuju pravne

naroky veritel'ov na majetok poistovne.

' MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podl'a IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 193

" MAZIKOVA K. a kolektiv. : UCTOVNICTVO PODNIKATELSKYCH SUBJEKTOV I. Bratislava: Iura
Edition, 2013, s. 268-271
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Struktiira vlastnych a cudzich zdrojov poist'ovne

Struktira vzorovej bilancie je upravena opatrenim ¢&. 4/2008 NBS. Stvaha sa
vypracuva Stvrtrocne, z priebeznych udajov k poslednému dnu prislusného kalendarneho
Stvrtroka, z predbeznych udajov a z auditovanych udajov k poslednému diiu uctovného
roka, za ktory sa vypractiva. NBS stanovuje zakladné polozky, ktoré je poistovia povinna

vykazovat’ v rdmci dohl'adu nad finanénym trhom.

1IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky stanovuje minimalny rozsah poloziek, ktoré je
poistovila povinna uviest v suvahe, pri ostatnych polozkach sa uplatiuje zasada
vyznamnosti. Za vyznamnu polozku sa povazuje takd polozka, ktorej vynechanie alebo
nespravne uvedenie by malo za nasledok negativne ovplyvnenie ekonomického
rozhodovania pouzivatel'ov. Stivaha odraza osobitosti poistovacej a zaistovacej ¢innosti.
IFRS nestanovuju konkrétne poziadavky na ¢lenenie a vykazovanie jednotlivych poloziek
stvahy. Polozky stivahy mozu byt podl'a IFRS vo forme horizontalnej alebo vertikdilnej a
Clenené podla previdzkového cyklu alebo likvidity poloziek, pripasta sa aj zmieSané

y . .. o 12
¢lenenie poloziek alebo kombindcia pristupov.

Stivaha musi byt zostavend za bezné uctovné obdobie a porovnatelné Uctovné
obdobie z dévodu porovnatelnosti vykazovanych tdajov. Vyznamnymi udajmi
vykazovanymi v suvahe v suvislosti s vlastnymi zdrojmi su zdkladné imanie, ktoré
predstavuje splatenie podielov vlastnikov a zdkonna tvorba rezervného fondu. Dal$im
vyznamnym udajom je vysledok hospodarenia, ktory prezentuje hospodarenie poistovne.
Vyznamnou polozkou cudzich zdrojov st technické rezervy, ktoré prezentujii informacie
0 dostatocnosti tvorby zdrojov poistovne na krytie poistnych udalosti v rdmci Zivotného
anezivotného  poistenia, zdvdizky  z poistenia  azaistenia  vo¢i  poistenym,
casove rozlisenie, danové zavdzky, zavdizky suvisiace s majetkom urcenym na predaj.

Vzor Struktiry vlastnych a cudzich zdrojov poistovne v suvahe uvadzame

Vv nasledujucej tabul'ke. Blizsie si ich popiseme v d’alSich castiach.

“ MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 58-59
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Tabulka ¢. 1: Vzor Struktury vlastnych a cudzich zdrojov poist’ovne v stivahe

VLASTNE IMANIE |

Zakladné imanie

Kapitalové fondy, emisné 4zio

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku

VH minulych rokov ( + zisk/-strata)

VH v schval'ovani (+zisk/-strata)

Podiely na prebytkoch, zmeny ocenenia uctované do vlastného imania
(nerealizované zisky/straty)

ZAVAZKY

Technické rezervy a zaviazky vyplyvajlce z investiénych zmlav (v rdmci
zivotného/nezivotného poistenia)

Zavizky z poistenia a zaistenia (vo¢i poistenym, sprostredkovatel'om,
zaist'ovatel'om)

Ostatné zavazky (z obchodného styku)

Finan¢né zavazky ( avery a p6zicky, zavizky oceniované v redlnej hodnote
vysledkovo, zavédzky voci bankam, emitované cenné papiere)
Depozitné zavizky (vklady) pri pasivnom zaisteni

Rezervy (na podnikatel'ské rizika, zamestnanecké pozitky)

Casové rozlisenie (vydavky budiicich obdobi, vynosy buduicich obdobi)

OdloZeny danovy zaviazok

Danovy zavizok (splatna dan z prijmov)

Zaviazky suvisiace s majetkom ur€enym na predaj

Vlastné imanie a zavazky (spolu)

Zdroj: viasmé spracovanie podla MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE
POISTOVNI podl'a IFRS. Bratislava: Tura Edition, 2009, s. 59. ISBN: 978-80-8078-278-8

Struktira a vykazovanie vlastného imania poistovne

Viastné imanie podl'a § 6 Obchodného zakonnika ¢. 513/1991 tvoria vlastné zdroje
financovania obchodného majetku podnikatela podla osobitného predpisu. Cistym
obchodnym imanim je obchodny majetok po odpocitani zavizkov vzniknutych
podnikatel'ovi v stvislosti s podnikanim.

Medzinarodné uctovné Standardy uprednostiuju financny pohlad a podla
koncepcného ramca vlastné imanie predstavuje narok vlastnikov na zostatkovy podiel na

majetku po odpocitani vSetkych zavidzkov.



Struktiiru vlastného imania v poistovni tvori najma:

e zakladné imanie,

e zakonny rezervny fond,

e fondy vytvarané z kapitalovych vkladov,

e ostatné fondy vytvarané zo zisku,

e ocenovacie rozdiely zocenenia finanéného majetku a zavizkov (nerealizované
zisky/straty),

e kurzové rozdiely z precenenia zahrani¢nej prevadzky,

e vysledok hospodérenia (nerozdeleny zisk/neuhradend strata) minulych obdobi,

e vysledok hospodarenia v schvalovani (nerozdeleny zisk/neuhradend strata bezné¢ho

obdobia).

Poziadavky na prezentaciu vlastného imania Vv uctovnej zavierke zostavenej podl'a
Medzinarodnych uctovnych Standardov stanovuje I4S [ Prezentdcia uctovnej zavierky.
Standard stanovuje zékladné poziadavky na informacie podla ich vyznamu pre
pouzivatel'ov, ktoré st Uctovné jednotky povinné vykazat v stvahe, vykaze zmien VO
vlastnom imani, vykaze penaznych tokov a v poznamkach. Poistovia povinne zostavuje
vykaz o komplexnom vysledku hospodarenia, ale méze zostavovat’ aj vykaz ziskov a strat,
v ktorych bude prezentovat' naklady, vynosy ale aj zisky a straty Uétované v ramci
vlastného imania a vykazané v siivahe. Uétovna jednotka zverejiiuje informacie za kazda
kategériu zakladného imania ( napr. druhy akcii, ich pocet, menovitd hodnota, prava
akcionarov) a 0 ucele tvorby rezervnych a ostatnych fondov. ™

Standard IAS 32 Financné ndstroje: zverejiiovanie a vykazovanie pozaduje
zverejnit’ informdcie tykajuce sa:

e rozlisenia podielového nastroja (nastroj vlastného imania) od financného zavdizku.

Podielovy nastroj zaruuje zmluvnej strane podiel na vlastnom imani. Moéze ist’

0 podielové nastroje samotnej uctovnej jednotky alebo podielové nastroje v ingj

spolo¢nosti. Finanéné zavizky predstavuja zmluvni povinnost’, ktord musi byt

vyrovnand pefiaznou platbou alebo inym finanénym majetkom. Ak finanény néstroj

tato zmluvni povinnost' uhrady nezaklada, spia podmienku podielového nastroja,

B MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 203-204
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o vwSku transakcnych ndkladov suvisiacich s emisiou akcii poistovne, ktoré znizuju
hodnotu emisie akcii a je potrebné ich vykazovat ako priame znizenie vlastného
imania,

o vwSku vlastnych akcii predstavujucich zniZenie zékladného imania, ak nebudu
opitovne predané. Néaklady suvisiace s nakupom, predajom a likvidaciou vlastnych
akcii sa Gctujua suvahovo a vykazuju sa ako polozka znizujuca vlastné imanie.**

O vlastnom imani sa Uctuje podla uctového rozvrhu poistovne, napr. v uctovej
triede Viastné imanie a dlhodobé zavizky. Informacie o pohyboch vlastného imania
poistoviia vykazuje vo Vykaze zmien vo viastnom imani, ktory poskytuje informacie pre
akcionarov 0 pohyboch uskuto¢nenych v ramci jednotlivych poloziek na zaciatku
uétovného obdobia, zvysenie alebo zniZenie v priebehu uctovného obdobia a stav na konci
iétovného obdobia. Udaje sa vykazuju za bezné a porovnatelné Gétovné obdobie. V ramci
vykazu sa uvadzaju aj niektoré zmeny spiiiajiice definiciu nakladov a vynosov, ak nie st
uvadzané vo vykaze ziskov a strat, napr. dividendy. Struktiru vykazu zmien vo vlastnom

L o o 15
imani mdézeme vidiet’ v nasledujucej tabul’ke.

Tabulka ¢. 2: Struktira vykazu zmien vo vlastnom imani

Zikladné | Kapitalové | Fondy zo | VH min.r.,| Vlastné

Polozky vykazu imanie fondy, zisku, VH v imanie
OCR ZRF schvaPovani spolu
Stav vlastného imania k 1.1. L L L ° °
Chyby minulych obdobi °
Zmeny v uctovnych zasadach o
Stav na zadiatku obdobia - upraveny ® ® ® ¢ ¢

Rozdelenie VH za predchadzajice obdobie

Pridel do ZRF o ° °
Zvysenie Z1 ° °
Uhrada straty minulych rokov o o
Nerozdeleny zisk/strata . .
Dividendy (priznané za predchadzajiice obdobie) ® ®
Cisty zisk/strata bezného obdobia (k 31.12.) O O
Stav vlastného imania k 31.12. ° ° ° ° °

zdroj: viastné  spracovanie podla MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE
POISTOVNI podl'a IFRS. Bratislava: Tura Edition, 2009, s. 65. ISBN: 978-80-8078-278-8

“MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 142-143, 203-204

® MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 65, 194
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Zakladné imanie poist'ovne

Zakladnou zlozkou vlastného imania poistovne je zdkladné imanie. Tvori ho
vlozeny vstupny kapital zakladate'mi pri zalozeni poistovne, ktory je mozné zvySovat’
naslednymi vkladmi vlastnikov alebo doplnit’ z ¢istého zisku po zdaneni. Podl'a § 6 ods. 2
zdkona ¢. 39/2015 o poistovnictve je stanovend pravna forma poistovne akciovd
spolocnost alebo eurdpska spolocnost. Spolo¢nost povinne tvori zakladné imanie
Vv zavislosti od odvetvi zivotného a nezivotného poistenia podla § 9 zakona ¢. 39/2015
0 poistovnictve, ato podla § 154 Obchodného zakonnika upisanim urcitého poctu akcii
s urc¢itou menovitou hodnotou. Akcie mézu byt’ vydané len ako zaknihované cenné papiere
na meno. Zakladné imanie vyjadruje sucet vSetkych aktudlne vydanych akcii spolo¢nosti
v ich menovitej hodnote. Minimalna vyska zakladného imania sa odvija od klasifikacie
poistnych odvetvi podla poistnych druhov. Zikladné imanie aj vSetky zmeny vo vyske
zakladného imania musia byt zapisané v obchodnom registri. Pre udelenie povolenia na
vykonavanie poistovacej ¢innosti je poistoviia povinna preukazat napr. splatenie
zdkladného imania v peiiaznej forme, pdvod zakladného imania a financnych zdrojov,
podiely na zakladnom imani a hlasovacich pravach, odbornu sposobilost’ a doveryhodnost’
0s0b vo vykonnych a riadiacich orgdnoch. Udelenim povolenia NBS sa povoluje vznik
poistovne a vykondvanie poistovacej ¢innosti na dobu neurcitd. Poistoviia moze sucasne
vykonavat' aj zaistovaciu ¢innost' vramci udeleného povolenia. VSetky podmienky
stanovené zidkonom o poistovnictve musi poistoviia spiiiat’ pocas celej doby platnosti
udelené¢ho povolenia na vykonavanie &innosti.™®

Podielom na zadkladnom imani v obchodnych spolo¢nostiach sa rozumejt:

e podiclové cenné papiere a vklady v obchodnych spolo¢nostiach s rozhodujiicim
vplyvom, ak ma poist'ovia podiel na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach
viac ako 50 %,

e podiclové cenné papiere a vklady v obchodnych spolo¢nostiach s podstatnym
vplyvom, ak ma poistovia podiel na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach
najmenej 20 % a najviac 50 %."

Zakladné imanie poistovne tvoria kmeriové akcie, ktoré opraviuju akcionarov

zucastiiovat’ sa hlasovania na valnom zhromazdeni, spolupodielat’ sa na riadeni spolo¢nosti

' MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 194-195
Y MELUCHOVA, . : Poistovnictvo a atovnictvo poistovni. Bratislava: [ura Edition, 2004, s. 198-199
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prostrednictvom valného zhromazdenia a prednostné pravo pri upisovani novych akcii pri
zvySovani zakladného imania. Rozsah prav v pripade prioritnych akcii byva obmedzeny.
Maju obvykle garantovanii minimalnu dividendu, jej vlastnik vSak nema hlasovacie prava
anemoze sa podielat’ na riadeni spoloc¢nosti. Ak nie je znamy datum vyplaty prioritnej
akcie ajej vyplatenie zavisi od rozhodnutia emitenta, bude takato akcia vykazana vo
vlastnom imani. Tieto podielové nastroje predstavuji pre vlastnikov zmluvny narok na
vyplatenie dividend a zostatkovy podiel na vlastnom imani. Poistoviia moze vydat aj
opciu na akciu napr. pre ¢lenov predstavenstva alebo zamestnancov pri splneni ur¢itych
podmienok. Opciou na akciu sa rozumie zmluva predstavujica pravo drzitela, nie
povinnost’, upisat akcie spolo¢nosti za uréenu alebo uréitelna cenu v priebehu
stanoveného obdobia.’® Priklady G&tovania zakladného imania si priblizime v praktickej

Casti prace.

Kapitalové fondy a fondy tvorené zo zisku

Kapitadlové fondy st suastou vlastného imania poist'ovne, st tvorené a dopliiované
z kapitadlovych penaznych anepenaznych vkladov, nezvySujucich zakladné imanie
a z inych zdrojov, nez z Cistého zisku po zdaneni. Emisné azio predstavuje rozdiel medzi
menovitou hodnotou akcie a realnou hodnotou akcie zistenou podl'a emisného kurzu pri
zvySovani zakladného imania poistovne upisanim novych akcii, ak je realna hodnota akcie
vys$Sia ako menovitd hodnota akcie. K vysSiemu emisnému kurzu moze dochadzat’ vtedy,
ak chce poistoviia zinkasovat’ od akcionarov Cast’ vlastného imania prevysujucu zakladné
imanie. Podl'a Standardu /A4S 32 Financné ndastroje: zverejiiovanie a vykazovanie mozno
vlastné akcie vykazat' priamo v sivahe alebo je mozné informovat’ o nich v poznamkach
Vv Casti, kde je opisané vlastné imanie. Vlastné akcie predstavuji nastroj vlastného imania a
nesmu byt zamienané s akciami obstaranymi za ucCelom finan¢ného umiestnenia. Pri
predaji vlastnych akcii dochadza k zvySeniu alebo znizeniu emisného azia, alebo znizeniu
rezervného fondu. Pri bezodplatnom prevode dochadza k zniZeniu emisného 4zia alebo
rezervného fondu. V ramci vlastného imania v poznamkach sa tak isto vykazuja transakéné
naklady suvisiace s predajom alebo likvidaciou vlastnych akcii. Ocenovacie rozdiely
Z precenenia financného majetku a zavdzkov predstavuju zmeny realnej hodnoty majetku

a zavazkov poistovne. Pripadné kurzové rozdiely upravuje |AS 21 Vplyv zmien kurzovych

¥ MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 196-197
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rozdielov. Kurzové rozdiely sa posudzuji vo vézbe na penazné polozky, ktorymi st
penazné jednotky v drzbe, majetok a zavizky, ktoré mé poistoviia prijat’ alebo zaplatit’
a nepenazné polozky, ktorymi st aj podielové nastroje vyjadrujuce podiel na vlastnom
imani. Kurzové rozdiely z Cistych investicii do zahrani¢nej spolo¢nosti sa v konsolidovanej
uctovnej zavierke investora vykazuju ako samostatna polozka vlastného imania az do dia
predaja. Kurzové rozdiely z nepenaznych operacii stvisiacich s naslednym ocenovanim
finanénych nastrojov sa vykazuju v ramci vlastného imania, ak je aj rozdiel z precenenia
uctovany savahovo.'®

Na ucte Fondy tvorené zo zisku sa G¢tuje zadkonny rezervny fond a ostatné fondy
tvorené z Cistého zisku po zdaneni. Povinna tvorba a pouzitie zdkonného rezervného fondu
sa tvori v sulade s Obchodnym zékonnikom a vnutornymi predpismi. Pri vzniku ho
poistoviia vytvara povinne vo vyske 10 % zakladného imania a kazdoroéne dopiha
najmenej vo vyske 10 % z Cistého zisku, az do vysky minimalne 20 % zakladného imania.
Ak sa rezervny fond vytvara splacanim vyssej sumy, nez zodpoveda upisanej menovitej
hodnote akcii, a platend suma nesta¢i na zaplatenie menovitej hodnoty akcii 1 emisného
47ia, zapocitava sa najprv na plnenie povinnosti zaplatit’ emisné 4zio. Pouzitie tohto fondu
je prisne ucelovo viazané. Sluzi napr. na krytie moznych buducich strat poistovne.
Nedodrzanie jeho zékonnej tvorby je dovodom na zruSenie spolo¢nosti. Ostatné fondy
tvorené zo zisku poistoviia ucelovo vytvara z €istého zisku po zdaneni podl'a vlastného
rozhodnutia v zavislosti od ekonomickych vysledkov, napr. fond odmien, fond zabrany
Skod. Jednotlivé fondy tvorené zo zisku poistovila uctuje na samostatnych analytickych
itoch, ich vysku vykazuje v suvahe a vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Struktdru

a ucel tvorby fondov opisuje v poznélmkach.20

Vysledok hospodarenia poistovne

Vysledok hospodadrenia je ukazovatelom ekonomickych vysledkov poistovne za
uctovné obdobie. Jeho sucast'ou st vSetky uskuto¢nené transakcie, ktoré maju za nasledok
vznik vynosov a nakladov, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ale aj zisky a straty,
ktoré sa vykazuji vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Poistoviia je povinna zabezpecit

vykézanie vysledku hospodarenia oddelene v ¢leneni podl'a jednotlivych ¢innosti tak, aby

¥ MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 197-200
 MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 197-200
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neprislo k ich kumulécii a bolo mozné zistit’ vysledok hospodérenia samostatne za kazdu
vykonéavant ¢innost’. Zvlast' za poistovaciu a zvlast’ zaistovaciu ¢innost’ poistovne. Sucet
vysledkov hospodarenia zisteny zvlast' za zivotné poistenie, nezivotné poistenie a ostatné
¢innosti predstavuje celkovy vysledok hospoddrenia poistovne. Vysledok hospoddrenia
V schvalovani nesmie ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka vykazovat
zostatok. O rozdeleni vysledku hospodarenia poistovne rozhodujii organy poistovne
v stilade s Obchodnym zékonnikom. Poistoviia je povinna prednostne dopliat’ zo zisku
rezervny fond minimdlne do vysSky urcenej zakonom. Zostavajicu Cast’ zisku poistoviia
rozdeli podla schvéaleného navrhu valnym zhromazdenim, napr. zvySenim zakladného
imania, pridelom do fondov tvorenych zo zisku, vyplatenim priznanych dividend
akcionarom, tvorbu fondu zébrany §kod, uhradu straty minulych obdobi. Nerozdelenu Cast’
zisku poistovia preuctuje v prospech Uctu Nerozdeleny zisk minulych rokov. V pripade
dosiahnutia straty je tito mozné vySporiadat pouzitim zédkonného rezervného fondu,
ostatnych fondov tvorenych zo zisku, emisné¢ho azia, ostatnych kapitalovych fondov,
znizenim zakladného imania alebo z nerozdeleného zisku minulych rokov. Zostatok
neuhradenej straty sa prevedie do d’al§ich rokov a zauctuje na tarchu uctu Neuhradena
strata minulych rokov.*

Struktira vykazu 0 komplexnom vysledku hospodarenia sa zostavuje podla ucelu
vynaloZenia nékladov a vynosov na ¢innost' neZivotného poistenia, zivotného poistenia
a ostatné ¢innosti. Sklada z troch zékladnych casti:

e Technicky ucet k neZivotnému poisteniu,

e Technicky ucet k zivotnému poisteniu,

e Netechnicky ucet.
Niektoré ucty poistovne mozu mat’ aj zaporny konecny stav najmé vo vztahu poistovne
a zaistovne.?? Poistoviia je povinna zostavovat’ podla IAS 1 vykaz o Gplnom vysledku
hospodérenia, v ktorom prezentuje vynosy anaklady tvoriace vysledok hospodarenia
daného uctovného obdobia a zaroven zisky a straty Uctované v ramci vlastného imania
vykdzané v suvahe. Poistovne je povinna dosledne oddelit’ vykazovanie transakcii
s vlastnikmi, ktoré nemo6zu byt vykazované v rdmci Uplného vysledku hospodarenia, ale

vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Dividendy predstavujice podiel akcionirov na

*MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 200-201

2 MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 277
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vysledku hospodarenia sa vykazu v ramci transakcii s vlastnikmi, S uvedenim podielu
dividendy na akciu, vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Poistovia je povinna vykazat
minimalne poziadavky na zverejnenie informacii vo vykaze zmien vo vlastnom imani:

e zisk/strata za ucCtovné obdobie,

o zisky/straty u¢tované stivahovo, v ramci vlastného imania, za uc¢tovné obdobie,

o celkovy zisk/strata ako sucet predchadzajucich poloziek,

e celkovy efekt zo zmien ucCtovnej politiky a z oprav chyb pre kazdi polozku
vlastného imania, vykazanych podl'a IAS 8 Utovné zisady, zmeny v uétovnych
odhadoch a chyby.

Priamo vo vykaze zmien vo vlastnom imani alebo v poznamkach je poistoviia povinna
zverejnit’ udaje 0:

e kapitalovych transakciach s vlastnikmi,

e pohyboch v ramci poloziek nerozdeleny zisk a neuhradena strata na zaciatku a na
konci uétovného obdobia,

e pohyboch v ramci poloZiek vlastného imania na za¢iatku a na konci uctovného

. . L . s , .1 23
obdobia, napr. zdkladné imanie, emisné azio, fondy tvorené zo zisku.

ZavizKky poist’ovne a ich ocefovanie

Poistovne z uzatvorenia poistnych, investicnych a servisnych zmliv preberajii na
seba zavizky, ze tieto budu schopné v buducnosti splatit’. Poistenie chapeme ako dlhodoby
zavazok, ktorého plnenie je pravdepodobné za niekolko rokov odo dna uzatvorenia
zmluvy. Musime predpokladat’ o¢akavany buduci vyvoj, identifikovat, ohodnocovat
a vylucit' rizika vplyvajice na schopnost’ splnit’ budiice zavizky. Jednou z moZnosti
eliminacie tohto rizika je tvorba rezerv. Rezervy patria medzi dlhodoby cudzi zdroj krytia
majetku, tvoria sa na tarchu nakladov, a preto zrealfiuji vysledok hospodarenia. Je znamy
ich ucel tvorby, nie je vSak znadma ich presna suma a ¢as pouzitia v buducnosti. Podl'a IAS
1 su rezervy zavizky s neur€itym vymedzenim ich splatnosti alebo neurc¢itou vyskou, ktoré
spifaji kritéria pre vykézanie v stvahe. Zdvizok je eXistujiica povinnost poistovne
poskytnut’ plnenie, ktoré vzniklo v dosledku minulych udalosti a od jeho vysporiadania sa
ocakava ubytok ekonomickych uzitkov. Je uznany a vykazany v Gctovnej zavierke, ak je

vysoko pravdepodobné, ze jeho vyrovnanie povedie k znizeniu majetku aje mozné

2 MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 204
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spolahlivo stanovit’ jeho vySku. Podmienené zavdzky predstavuju moznu povinnost’, ktora
vznikla v désledku minulych udalosti, ale ich existencia nie je potvrdena alebo existujicu
povinnost’, ktord vznikla v dosledku minulych udalosti a nie je vykazana v suvahe, pretoze
sa nepredpoklada ubytok ekonomickych uzitkov, alebo vySku povinnosti nie je mozné
dostato¢ne spol'ahlivo odhadnut’. Odhadné polozky maju charakter konkrétnych zavizkov a
miera neistoty je ovela nizSia (napr. nevyfakturované dodavky). Zavizky moézu mat
charakter zmluvnej povinnosti alebo mézu vzniknat' v désledku mimozmluvnych udalosti.
Z hl'adiska dohodnutej a zostatkovej doby splatnosti rozliSujeme krdtkodobé zavizky
a dlhodobé Podrobné

Vv poznamkach v podrobnom ¢leneni. Bezné zavizky ocenujeme hodnotou ich uhrady,

zavazky. informacie o zavdzkoch zverejiiuje poistovia
neoduiro¢enou hodnotou penaznych prostriedkov. Budice zavizky oceniujeme sucasnou
oduro¢enou hodnotou buducich ¢istych vydavkov. Uctovnou hodnotou zavézku rozumieme

. ;e .. . 24
ocenenie zavézku pri jeho vzniku.

Schéma ¢. I: Clenenie zavizkov podla pravdepodobnosti existencie a zniZenia ekonomickych tzZitkov

Bezny zaviazok Odhadné polozky Rezervy Podmieneny
Zaviazok
N N N N2
sucasna sucasna sucasna alebo neista alebo
povinnost’ povinnost’ ocakavana povinnost’ mozna povinnost’
N N N N

presne urcitelna

odhadovana vyska
(nevyfakturovana

odhadovana vyska
(finan¢né

neurcitelna vyska
(finan¢né

vyska alebo neodsuhlasena vyrovnanie je viac vyrovnanie je viac
suma) isté ako neisté) neisté ako isté)
N N N N

zverejnenie
informacii v:

suvahe, poznamkach

zverejnenie
informacii v:
suvahe, poznamkach

zverejnenie
informacii v:
stvahe, poznamkach

zverejnenie
informacii v:
stvahe, poznamkach

Zdroj:

vlastné spracovanie podla

MELUCHOVA, J.
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Kratkodobé zavizky (obezné) vznikajice z beznej prevadzkovej ¢innosti poistovne
spliaji tieto charakteristiky:
e vyrovnanie sa predpoklada v beznom prevadzkovom cykle,
e su drzané za Gcelom obchodovania,
e ich uhrada sa o¢akava do 12 mesiacov od zavierkového dna,
e ich vyrovnanie sa nesmie odlozit na dobu presahujucu 12 mesiacom od
zévierkového dia.
Patria sem napr. zavdzky voci sprostredkovatelom, zaistovatelom, zamestnancom,
z predpisu poistného plnenia a dane z prijmov, prijaté preddavky, Casové rozliSenie,
dlhodobé zaviazky s dobou splatnosti do 12 mesiacom od zavierkového dina. Medzi
kratkodobé zavizky patria aj krdtkodobé rezervy. Poistoviia tvori napr. rezervy na provizie
vyplacané sprostredkovatelom a zaistovatelom, na nevyplatené odmeny a dovolenky
vratane poistného, na odvody Casti prijatého poistného z PZP z ¢innosti vykondvanej na
uzemi SR, ktoré plati na ufet MV SR. Kritkodobé zéaviazky hradi poistoviia
z kratkodobého majetku, napr. v hotovosti, z bankového uctu, prevodom iného maj etku.?
Zavizky, ktoré nespihajii charakteristiky kratkodobych zavizkov poistoviia
vykazuje ako dlhodobé zavizky (neobezné). Patria sem zavidzky vyplyvajuce z beznej
¢innosti (napr. zavizky z investiénych zmluv, odlozené danové zavizky), zdvazky z urcitej
oblasti ¢innosti poistovne (napr. z finan¢nej ¢innosti v stivislosti z emitovanim dlhopisov,
Dlhodobé¢ zavizky by mali byt hradené z dlhodobého majetku, ktory je splatny sucasne so
splatnostou dlhodobého zavdzku. Dlhodobé zavédzky predstavuji cudzie zdroje
financovania poist'ovne, ktoré sa uctuju v ramci uctovej triedy Kapitdlové ucty a dlhodobé
zdvizky.”® Tvorime k nim G&ty na uétovanie poloziek:

e zakladného imanie, kapitalovych fondov a fondov tvorenych zo zisku,

technickych rezerv a ostatnych rezerv (zdkonné, ostatné),

vkladov vznikajucich pri pasivnom zaisteni,

vysledku hospodarenia v schval'ovani a vysledkov hospodarenia minulych rokov,

dlhodobych tverov a zaviazkov.

® MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 209
* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 211

26



Medzi cudzie zdroje poistovne patria aj zdvdzky z poistenia a zaistenia:

e zdviizky z poistenia voci poistenym - predstavuji sumy poistnych nahrad z titulu
priznania naroku na poistné plnenie za vzniknuté Skody, na ktoré vznikol
poistenym narok na zaklade poistnych zmlav. Poistovia sleduje tieto zaviazky
oddelene podl'a poistného odvetvia, sposobu thrady a pod. Zavizky z poistenia
predstavuju pre poistoviiu najvyznamnejsiu cast’ nakladov,

e zdvizky voci sprostredkovatelom — ide 0 priznané provizie za sprostredkovanie
poistenia a ostatnych sluzieb poskytovanych poistovacimi agentmi a maklérmi,
V analytickom c¢leneni osobitne pre Zivotné anezivotné poistenie a podla
jednotlivych sprostredkovatelov. So vznikom zavizku vznikd poistovni naklad
uctovany na technickych uctoch v suvislosti S obstaranim a uzavretim poistnej
zmluvy,

e zavizky pri operdciach zaistenia — su polozky vylUctovavané medzi
prvopoistovatelom a zaistovatelom na zéklade obojstranne vyhodnej zaistnej
zmluvy. Zaistenie dava poistovni ochranu pred hrozbou nahodnej udalosti, ked’ by
sa mohla poistovia dostat’ do stavu, kedy by jej finan¢na situécia nedovolila plnit’
zavizky pri vyplate poistného plnenia z uzatvorenych poistnych zmlav. Zaistoviia
na seba preberd cast' rizik v savislosti s vykondvanim poistovacej c¢innosti
poistovne. Predmetom zaistnej zmluvy je aj podiel zaistovatela na tvorbe a pouZiti
technickych rezerv. Zavidzky predstavuji podiel zaistovatela na predpisanom
poistnom a ostatné sumy priznané zaistovatelom, ktoré vznikli poistovni voci
zaistovatel'om z postupenia rizika do zaistenia. Poistoviia vedie evidenciu osobitne
pre Zivotné a nezivotné poistenie a podl'a jednotlivych zaist'ovatel'ov,

e ostatné zdvdzky z poistenia a zaistenia — predstavuji iné zavizky, napr. zavizky
Z poistnych zmluav, pri ktorych znasa riziko z investovania finanénych prostriedkov
poisteny, suma zostavajucej Casti poistného pri zaniku poistnej zmluvy, ktort je
poistoviia povinna vratit’ poistenému, sumy neidentifikovanych prijatych platieb

- . o .27
alebo zavazky z investi€énych zmluv.

7 MELUCHOVA, J. : Poistovnictvo a Gi¢tovnictvo poistovni. Bratislava: Tura Edition, 2004, s. 141-144
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Ostatné zavdzky poistovne tvoria:

e zavizky z obchodnych zavizkovych vztahov — predstavuju zavizky voci veritelom
vyplyvajiice poistovni z obchodnych zavédzkovych vztahov v ¢leneni na
kratkodobé zavizky:

- zavazky zobchodnych afinanénych  vztahov, vo¢i zamestnancom
a spolo¢nikom,

- Casové rozlisenie (vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi),

- nevyfakturované dodavky a kratkodobé rezervy,

dlhodobé zaviizky v Cleneni na:

- technické rezervy,

- ostatné rezervy,

- ostatné dlhodobé zavizky,

e zmenky na uhradu s dobou splatnosti kratsou ako jeden rok — kratkodobé vlastné
zmenky a akceptované cudzie zmenky na uspokojenie zaviazkov voéi veritel'om,
ktoré sluzia ako platobny prostriedok obchodného vztahu,

o fkratkodobé uvery — poskytnuté uvery tretou osobou, v analytickom ¢leneni sa
evidujui oddelene od bankovych uverov,

e uvery poskytnuté na zdklade eskontu pohladavok — ivery poskytnuté na zaklade
eskontu pohl'adavok v ¢leneni podla jednotlivych eskontnych tverov poskytnutych
bankami,

e vydané kratkodobé dlhopisy — zavédzky emitenta z vydanych dlhopisov zvySené
o0 urokové ndklady na vydané dlhopisy za dobu od zaplatenia dlhopisu
nadobudatelmi do dina splatnosti dlhopisu, vo vecnej a Casovej suvislosti
S uctovnym obdobim,

e prijaté previdzkové preddavky — ide o prijaté kratkodobé preddavky od roznych
dlznikov do doby splnenia dodavky,

o kratkodobé pozicky zarucené dlhopisom — predstavuju kratkodobé pozicky prijaté
z dovodu nedostatku finanénych prostriedkov ~ z nesplatenych pohladavok
z vystavenych dlhopisov, osobitne evidované podl'a konvertibilnych mien,

e iné zavizky — napr. zaviazky voci zodpovednej osobe na ndhradu Skody alebo
manka, zaviazky voc¢i colnému tradu, zavdzok z platenia prispevku Slovenskej

JRT . J v s r . 7 2
kancelarii poistovatel'ov, zavizok z odvodu &asti inkasovaného poistného z PZP.%

8 MELUCHOVA, J. : Poistovnictvo a Gi¢tovnictvo poistovni. Bratislava: Tura Edition, 2004, s. 167-168
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Technické rezervy poist'ovne, ich tvorba a pouzitie

Rezervy predstavuju dlhodoby cudzi zdroj poistovne na uhradu ocakavanych
buducich zavizkov. Uéel ich tvorby je znamy, nepozname viak ich presnt sumu a moment
pouzitia. Rezervy sa netvoria k aktivam vykazanym v suvahe, ani na opravy dlhodobého
majetku. Ugel tvorby a vyska rezerv a opravnych poloziek musi byt preukéazatelna.?®
Rezervy st upravené zdkonom ¢. 431/2002 o uctovnictve v § 26 ods. 5 ako zavizky
S neistym cCasovym vymedzenim alebo vySkou. Podl'a IFRS st rezervy vykazované
v Standarde /A4S 37 Rezervy, podmienené zavdzky a podmieneny majetok, okrem uvedeného
aj ako zavizky, ktoré m6zu vznikat’ na zéklade pravneho alebo iného zvézujuceho vztahu.
Podla uvedeného Standardu by sa mali rezervy vykédzat' v sume, ktord je najlepSim
odhadom vydavkov, ktoré by boli k suvahovému dinu potrebné na vysporiadanie
existujucej povinnosti. Dopliujice informacie k tvorbe a pouzitiu rezerv sa zverejiuju
v prehl'ade stavu a zmien rezerv.*

Technicka rezerva predstavuje rezervu vytvaranu v poistovni na krytie buducich
zavizkov z poistovacej a zaistovacej ¢innosti. Pravidla tykajice sa technickych rezerv st
upravené v § 37 az 44 zakona ¢. 39/2015 o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov so zretel'om na zasady oceniovania ustanovené v § 36 ods. 1. Technické rezervy
sa musia vytvarat v dostato¢nej vyske, aby bola zabezpecena schopnost’ poistovne uhradit’
vSetky zavizky poistovne vyplyvajlice z poistnych zmluv a zavéizky poistovne vznikajlice
z ostatnych ¢innosti. Hodnota technickych rezerv musi zodpovedat' sucasnej hodnote,
ktort by poistovia alebo zaistoviia zaplatila, ak by svoje poistné zavizky alebo zaistné
zavizky okamzite previedla na ina poistoviiu, zaistoviiu, pobocku zahrani¢nej poistovne
alebo pobocku zahrani¢nej zaistovne. Pri vypocte technickych rezerv poistovia alebo
zaistovila vyuziva a zohladiuje informécie ziskané z finanénych trhov a vSeobecne

dostupné udaje o upisovanych rizikach.

Poistoviia na vykonavanie poistovacej ¢innosti vytvara S vymedzenym predmetom
podnikania tieto technické rezervy:

a) technickt rezervu na poistné buducich obdobi,

2 MELUCHOVA, J. : Poist'ovnictvo a uctovnictvo poistovni. Bratislava: lura Edition, 2004, s. 207-208
*DVORAKOVA, D. : Finanéni Getnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standarda IFRS, Brno:
Computer Press, 2011, s. 225, 228
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b) technick rezervu na poistné plnenie,

¢) technick rezervu na poistné prémie a zl'avy,

d) technicku rezervu na zivotné poistenie,

e) technickl rezervu na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene
poistenych,

f) dalsie technické rezervy (moze poistovia vytvarat so sthlasom NBS na zaklade
ziadosti, ak zavdzky voci poistenym nie je mozné uhradit’ z niektorej z technickych rezerv

uvedenych v predchadzajucich odsekoch).

Technické rezervy sa tvoria zvlast pre zivotné poistenie a zvlast' pre nezivotné
poistenie a uétuje sa o nich oddelene od ostatnych zavizkov poistovne. Poistoviia je
povinna vytvarat' rezervy na cely rozsah svojej ¢innosti a prostriedky z tychto rezerv
umiestiovat do aktiv podla § 178 zakona o poistovnictve ( napr. do dlhopisov,
pokladni¢nych poukazok, podielovych listov, na terminované a bezné Ucty). Poistovia
investuje len do aktiv a néstrojov, ktorych rizikd méze riadne identifikovat,, monitorovat,
riadit’ a kontrolovat’ z dovodu ich bezpecnosti, likvidnosti a vynosnosti portfolia ako celku
a umiestiiuju sa sposobom zabezpecujucim ich dostupnost. Tieto aktiva sa investuju v
najlepSom zaujme vsetkych poistnikov a prijemcov poistnych plneni.

Dostatocnost’ technickych rezerv na vyplatu budlcich poistnych plneni sa
preukazuje vykonanim testu primeranosti zaviazkov podla IFRS 4 Poistné zmluvy
k zavierkovému dnu (Stvrtrok). Porovnava sa uctovna hodnota technickych rezerv so
sucasnym odhadom ocakdvanych buducich penaznych tokov zo spravovaného portfolia
poistnych zmlav. Na konci ¢tovného obdobia by mala poistovia vykazovat’ taky zostatok
technickych rezerv, ktory zodpoved4 minimélne vyske zdvizkov buduicich obdobi.™

Technické rezervy sa tvoria na tarchu nakladov technickych Uétov zivotného
a nezivotného poistenia a netechnickych tctov. Ich pouZitie sa ictuje pri pominuti dévodov
na ich tvorbu v prospech vynosov G¢tov zivotného a nezivotného poistenia a netechnickych
uctov. V pripade, ak nepominuli dovody tvorby technickych rezerv, nepouzité rezervy sa

prevadzaju do nasledujiceho obdobia.

* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 76
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Schéma ¢&. 2: Tvorba a pouZitie technickej rezervy v Zivotnom poisteni

Pouzitie technickej rezervy Technicka rezerva Tvorba technickej rezervy
MD na zivotné poistenic D  MD na zivotné poistenie D MD na Zivotné poistenie D
ZS
&> <>
2. obdobie 1. obdobie
pouZitie technickej rezervy tvorba technickej rezervy
vZP vZP

Poistoviia musi mat’ pre potreby splnenia poziadaviek solventnosti vytvorené
v dostato¢nej vyske aj vlastné zdroje v pozadovanej miere solventnosti. V kazdom
okamihu musi byt schopna zabezpecit uhradu svojich zavédzkov vyplyvajucich
z poistovacej a zaistovacej Cinnosti. Pozadovanou mierou solventnosti rozumieme
minimalnu hodnotu skutoénej miery solventnosti. Opatrenie NBS* urcuje sposob vypoctu
zakladnej kapitdlovej poziadavky na solventnost, definicie jednotlivych modulov a
podmodulov zakladnej kapitalovej poziadavky na solventnost, mechanizmus symetrickej
upravy v podmodule akciového rizika, absolitnu spodnu hranicu minimalnej kapitalovej
poziadavky na solventnost. Tvorba technickych rezerv vyznamne ovplyviiuje zdklad dane
z prijmov, preto musime dosledne dbat’ na ich vypocet, aby neprislo k nadhodnoteniu
alebo podhodnoteniu technickych rezerv. K technickym rezervdm poistovne tvoria
opravni polozku k pohl'adavkam z poistenia v pripade zaniku poistenia do vysky

menovitej hodnoty pohl'adavky.

Technické rezervy na Zivotné a neZivotné poistenie

Pri vypocte technickych rezerv v Zivotnom poistni musia byt dodrzané zasady
vypoctu stanovené zakonom o poistovnictve. VySka rezerv musi byt vypocitana
dostato¢ne obozretnymi metddami, ktoré by mali zahfiiat’ primerani marZu pre negativne
odchylky predpokladov ocenenia, napr. prospektivnou alebo retrospektivnou metddou. Pri
vypocte vychadzaji zodpovedni aktuari poistovne z budiceho splatného poistného
a budtcich zaviazkov urcenych v poistnych podmienkach pre kazdi poistnt zmluvu
osobitne. Hodnota technickej rezervy musi byt najmenej v garantovanej vyske odkupnej
hodnoty, ak je garantovana a metoda jej vypoCtu sa nesmie menit’ pocas trvania kazdej

poistnej zmluvy. V Zivotnom poisteni, okrem zivotnych poisteni za jednorazové poistné

%2 Opatrenie NBS &. 6/2015 o solventnosti pre poistovne, na ktoré sa neuplatiiuje osobitny rezim, a pre
zaistovne, pobocky zahrani¢nych poistovni a pobocky zahrani¢nych zaistovni
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anezivotnom poisteni sa tvori technickd rezerva na poistné buducich obdobi z Casti
predpisaného poistného vzt'ahujuceho sa na buduce uctovné obdobie pre kazdl poistnu
zmluvu osobitne. Stcastou jej tvorby je rezerva na neukonéené rizika, ktora sa tvori ak
predpisané poistné nie je dostatocné na krytie vsetkych poistnych plneni v budicom
obdobi. Rezerva na neukonCené rizikd sa stanovuje na zaklade testu primeranosti
technickych rezerv pomocou testu na dostato¢nost’ poistného vzdy k zavierkovému diu na
zéklade odbornych smernic SSA ¢. 1 (test primeranosti technickych rezerv v zivotnom
poisteni) a SSA ¢. 2 (test primeranosti technickych rezerv v nezivotnom poisteni),
vlastnych skusenosti a odhadovaného vyvoja v ramci daného poistného odvetvia. Test
primeranosti technickych rezerv poistoviia vykondva pre vSetky rovnorodé skupiny
poistnych produktov a investiénych zmluv, a zarucuje tym svoju schopnost’ v kazdom
okamihu plnit’ svoje zaviazky AK nie je rezerva vytvorena v dostato¢nej vyske na pokrytie
nakladov, vytvori sa dodato¢na rezerva. Nakol'ko poistné obdobie nemusi byt totozné
s i¢tovnym obdobim, a poistny vztah modze vzniknut' kedykol'vek v priebehu roka, je
potrebné predpisané poistné v hrubej vySke rozdelit’ na zasluZzené poistné a nezasluzené
poistné. Zashizené poistné je predpisané poistné v hrubej vyske vzt'ahujuce sa k danému
uctovnému obdobiu. Nezaslizené poistné je predpisané poistné prenesené do nasledujtcich
uctovnych obdobi. Pri vypocéte sa berie do ivahy pocet dni v kalendarnom roku a obdobie,
ktorého sa rezerva na poistné buducich obdobi tyka. Nedostatocnost’ tvorby jednej
technickej rezervy nesmie byt kompenzovana v ramci dostato¢nosti tvorby inej rezervy.
Pri tvorbe odhadov vysky jednotlivych technickych rezerv zodpovedni aktuari zohl'adiuji
vSetky dostupné informacie, ako napr. inflaciu, Urokovi mieru, umrtnost, vyvoj
Skodovosti, rizikové prirazky. Analyzujti mieru citlivosti jednotlivych zmliv na zmeny
aktuarskych predpokladov a odhadov, ktoré sa pravidelne prehodnocujii a aktualizuju.
Mieru rizika aneistoty z buducich zavidzkov sa poistoviia snazi odstranit’ pouzitym
poistno-matematickych a matematicko-statistickych vypoctov a skusenostami z poistnej
praxe. Zmena stavu technickych rezerv v danom uctovnom obdobi predstavuje tvorbu
technickych rezerv zniZzenu o pouzité technické rezervy k zdvierkovému dnu, vypocitané
Vv hrubej vyske vratane podielu zaistovatel'ov na rezerve, osobitne za kazdy druh poistného

odvetvia, uctované s vplyvom na vysledok hospodérenia.33

* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podr'a IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 234-237
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Poistovna testuje technické rezervy vytvarané v:

e nezZivotnom poisteni, posudzuje aktuarske odhady a predpoklady pouzité pri
stanoveni vysky jednotlivych technickych rezerv s ohladom na oCakévané poistné
plnenia a stvisiace naklady. Ak test preukaze, ze predpokladana hodnota buducich
plneni je vysSia ako uctovna hodnota vytvorenej technickej rezervy, poistovia
dotvori rezervu alebo vytvori rezervu na neukoncené rizika,

e Zivotnom poisteni, vypocitava sa minimalna hodnota poistnych zavizkov pred
zaistenim. Primeranost’ sa zisti porovnanim potrebnej minimalnej hodnoty
oCakavanych zavizkov zo zivotného poistenia s vytvorenymi technickymi
rezervami. V pripade nedostato¢nosti sa vytvori rezerva na nedostatocnost

poistného.34

Poistovia testuje uctovnu hodnotu vytvorenych technickych rezerv so sucasnym
odhadom budtcich penaznych tokov z poistnych zmlav a inych dostupnych informaécii,

pri¢om uplatiiuje zdsadu opatrnosti.

e Technicka rezerva sa ponecha vo vytvorenej vyske, ak:
UH TR > potreba na zdklade testu primeranosti technickych rezerv,

e vyska technickej rezervy sa musi prisposobit’ hodnote stanovenej na zaklade testu
a vysledny rozdiel strata sa vykaze vysledkovo, ak:

UH TR < potreba na zdklade testu primeranosti technickych rezerv.®

Podla zakona o poistovnictve®® predstavuje technickd rezerva na poisté plnenie
V zivotnom poisteni a nezivotnom poisteni odhad celkovych nakladov vyplyvajticich
z thrad vsetkych poistnych plneni, ktoré¢ nastali do konca Gctovného obdobia. ZniZuje sa
ouz vyplatené poistné plnenia aje uréend na poistné plnenia z nahldsenych
a nevybavenych poistnych udalosti a vzniknutych a nenahlasenych poistnych udalosti
V beznom uctovnom obdobi. Urcuje sa ako suhrn technickych rezerv na poistné plnenia
V Zivotnom a nezivotnom poisteni vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti, v pripade

potreby sa pouziju poistno-matematické metody. V sulade s poistnou zmluvou tvori

* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podla IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 235
* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podla IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 236

% Zakon &. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov
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poistovna technické rezervy na poistné prémie a zlavy, ktoré su urcené na poskytovanie
prémii a zliav na poistnom. Uréuji sa ako sthrn technickych rezerv vypocitanych podla
jednotlivych poistnych zmlav. Technicku rezervu na Zivotné poistenie tvori sthrn
technickych rezerv podla jednotlivych zmluv zZivotného a nezivotného poistenia.
Predstavuju hodnotu buducich zavidzkov poistovne alebo zahrani¢nej poistovne, ktoré sa
vypocitavaji poistno-matematickymi metdédami vratane podielov na zisku alebo podielov
na prebytku poistného a nakladov spojenych so spravou poisteni po odpocitani hodnoty
buduceho poistného. Pri vypocte je povolené postupné odpisovanie obstaravacich nakladov
vztahujicich sa na zivotné poistenie pocas platenia poistného, ktoré sa nazyva
zillmerizacia. O pohladavku voci poistenému, predstavujucu nezaplatené obstaravacie
naklady na poistni zmluvu sa znizi technickd rezerva na zivotné poistenie. Postupné
splacanie obstaravacich ndkladov je v tomto pripade rozlozené do jednotlivych splatok
poistného. Pri vypocte technickych rezerv sa pouziju tie isté predpoklady a technicka
urokova miera stanovena NBS ako pri ur€ovani sadzieb poistného. Zillmerovana rezerva
vychadza zo zapornej zaciatocnej hodnoty v prvych rokoch poistenia, o ma za nasledok
nevyplacanie odkupnej hodnoty v pripade zruSenia poistnej zmluvy pred ukoncenim
poistnej doby.®” V Zivotnom poisteni sa tvori podl'a zédkona o poistovnictve technickd
rezerva na krytie rizika z investovania financnych prostriedkov v mene poistenych, ak
ekonomické riziko nesie vyluéne osoba, ktord uzavrela s poistoviiou poistni zmluvu.
Urcuje sa ako aktudlna hodnota finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych
v stulade s poistnymi zmluvami. Dodato¢na technicka rezerva na krytie rizika smrti,
spravnych nakladov alebo inych rizik je sti¢astou technickej rezervy na zivotné poistenie.
Povinnost’ tvorby technickej rezervy na zavizky voci Slovenskej kancelarii poistovatelov
(d’alej len SKP) vramci neZivotného uklada poistovni zakon o povinnom zmluvnom
poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenit prevaddzkou motorového vozidla. Vyska
rezervy sa stanovuje na zéklade pouzitych odhadov prezentovanych SKP o vyvoji trhového
podielu danej poistovne v uzatvarani PZP, upravenej o odhady moznych neistot
a pravidelne sa prehodnocuje a upravuje.®® Ak poistoviia nemoéze vytvorené technické
rezervy pouzit' na uhradu zavézkov vocCi poistenym, vytvara dalsie technické rezervy. lde

napr. o rezervy na straty z poistenia, neo¢akavanych kurzovych zmien, rezervy na provizie

* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 225-227

* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 233
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nezahrnutych do uz vytvorenych technickych rezerv. Tvorba ostatnych technickych rezerv
je mozna len s predchddzajicim suhlasom organu dohl'adu. Kazda z tychto rezerv sa Gctuje
na osobitnom ucéte aVvykazuje Vv poznamkach uctovnej zavierky s popisom tvorby

a pouzitia technickej rezervy.
Ostatné rezervy

Poistovna tvori ostatné rezervy (iné ako technické) v pripade zéaviazkov, ktoré
vznikli v dosledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze vyrovnanie zavizkov bude
mat’ za nasledok ubytok penaznych tokov a sucasne je mozné spolahlivo odhadnut’ vysku
ocakavaného zavizku. Vsetky tieto kritéria musia byt splnené sucasne. D/hodobé rezervy
sa ocefiuju v sucasnej hodnote nakladov, pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim. Ak je
predpoklad vyrovnania zavazku krats$i ako 12 mesiacov, rezervy mozu byt tvorené ako
kratkodobé. Poistoviia moze vytvarat' rezervu napriklad na prebiehajuce a hroziace sudne
spory apravne konania, na podnikatel'ské riziko, na resStrukturalizdciu poistovne, na
stratové anevyhodné zmluvy, na finanéné povinnosti vyplyvajuce z rucenia, Clenské
prispevky a pod. Tvorba a pouzitie ostatnych rezerv sa uctuje S vplyvom na vysledok
hospodarenia v Casovej avecnej suvislosti. Ak pominu dovody na tvorbu rezervy,
uctujeme Cerpanie rezervy v prospech vynosov. Rezerva sa zrusi, ak sa preukdze jej
neopodstatnenost’. Pri stanoveni odhadu na ohodnocovanie rezerv berie poistoviia do
uvahy vSetky skutocnosti a rizika a vychadza z predpokladu, aka sumu by vyplatila, ak by
sa zavdzok vyrovnal ku koncu uctovného obdobia. Pre urcenie odhadu poistoviia prihliada
na zasadu opatrnosti, aby nedo$lo k nadhodnoteniu alebo pripadnému podhodnoteniu
zavdzkov. Pri rezervach, ktorych plnenie sa o¢akava za obdobie dlhSie ako 12 mesiacov,
musi poistoviia zohladnit’ faktor ¢asu vplyvajici na si€asni hodnotu penazi a rezervu
diskontovat. Zaroven k zavierkovému diu prehodnocuje, spresiuje a upravuje vysku
odhadovanych rezerv a informacie o jednotlivych rezervach uvedie v poznamkach

Vv ¢leneni podl'a jednotlivych rezerv s uvedenim dévodu tvorby.39

* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podra IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 237-239
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2 CIEL PRACE

Hlavnym cielom diplomovej prace je identifikacia, ¢lenenie, vykazovanie
a analyza vlastnych a cudzich zdrojov poistovne. Osobitne sa budeme venovat’ vlastnym
zdrojom pre potreby preukazovania solventnosti poistovne  azameriame Sa na
najvyznamnej$i cudzi zdroj sliiziaci na tthradu zavizkov z poistenia a zaistenia - technické
rezervy. V diplomovej praci si kladieme za ciel’ poukazat’ na sacasnu platna pravnu tpravu
a Standardy IFRS, ktoré neriesia celu problematiku vykaznictva poistovni, ale poukazuju
na dodrziavanie stanovenych poziadaviek Vv stvislosti s koncepénym ramcom. Poistovne
musia vela krat uplatnit’ vlastny tsudok anajlepsi odhad pri ocefiovani, ucétovani

a vykazovani udajov v uctovnej zdvierke a vyrocnej sprave.

Diplomova praca je vypracovana ako stbor teoretickych a praktickych poznatkov.
V suvislosti s hlavnym cielom si koncipujeme Ciastkové ciele, ktoré nam pomahaju pri

dosiahnuti hlavného ciel’a:

» vymedzime Si vlastné zdroje poistovne podla platnej legislativy s dorazom na
prvotnu identifikaciu a klasifikaciu,

» Vv suvislosti s vlastnymi a cudzimi zdrojmi si na zaklade teoretickych poznatkov
znazornime na prikladoch uctovné pripady,

» priblizime si kapitalové poziadavky na solventnost a v stvislosti s vlastnymi
a cudzimi zdrojmi si analyzujeme kapitalové poziadavky na konkrétnej poistovni,

» zhodnotime rieSenia danej problematiky a formulujeme navrhy na jej zlepsenie,

» analyzujeme si jednotlivé zlozky vlastného imania a cudzich zdrojov poistovne na
priklade dvoch poistovni, ktoré nasledne porovname,

» Vv suvislosti s cudzimi zdrojmi si priblizime tvorbu poistnych rezerv v Slovenskej
republike v prehl’'ade vyvoja technickych rezerv v neZivotnom a zivotnom poisteni,

» analyzujeme si tvorbu technickych rezerv ako cudzieho zdroja sliziaceho na

uhradu zavédzkov v konkrétnej poist'ovni.
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3 METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

Objektom sktmania diplomovej prace su vlastné a cudzie zdroje poistovne, ich
charakteristika, ocenovanie a vykazovanie. V prvej Casti nasej prace sme sa zamerali na
pribliZzenie vlastnych a cudzich zdrojov, venovali sme sa ich teoretickému vymedzeniu, ich
identifikacii, ¢leneniu z pohl'adu zdrojov, oceniovaniu a vykazovaniu. V $tvrtej Casti nasej
prace sme sa podrobnejSie venovali G¢tovnému zobrazeniu, vykazovaniu, analyzovaniu
a porovnavaniu, k ¢omu sme vyuzili dostupné udaje poistovni pdsobiacich na slovenskom
poistnom trhu. Prvou bola spolo¢nost’ Allianz — Slovenska poistovna, a.s. , ktora je
najvaéSou univerzalnou poistoviiou na slovenskom poistnom trhu. Medzi produkty
spolo¢nosti patri napr. poistenie osdb, cestovné poistenie, poistenie majetku, poistenie
vozidiel, poistenie podnikatel'ov. Druhou poistoviiou bola UNIQA poistoviia, a.s., ktora je
univerzalna poistovia poskytujica Zivotné a nezivotné poistenie pre suikromné osoby aj
podnikatel’'ov.

Analyzovali sme vlastné imanie a cudzie zdroje konkrétnych poistovni a zistené
udaje sme porovnavali. Vlastné acudzie zdroje sme analyzovali aj v suavislosti
s preukazovanim potreby solventnosti na konkrétnej poistovni. Zobrazili sme Si vyvoj
technickych rezerv v rdmci zivotného a neZivotného poistenia slovenského poistného trhu
a v stvislosti s cudzimi zdrojmi sme si analyzovali tvorbu technickych rezerv v konkrétnej
poistovni.

V zavere diplomovej prace sme zhrnuli dosiahnuté vysledky vo vztahu
k stanovenym ciel'om a nasledne vyvodili zaver a navrhy na zlepSenie.

Na dosiahnutie hlavného ciel’a a ¢iastkovych cielov sme pouZili metddy analyzy,
selekcie, komparacie a syntézy.

V teoretickej Casti bola metdda analyzy aplikovana pri vyhladdvani a Stidiu
nazorov a stanovisk uvadzanych v odbornej literature, v praktickej Casti sme tito metdodu
vyuzili pri analyze vlastného imania a cudzich zdrojov poistovne, pri vypocte skutoénej
miery solventnosti danej poistovne, pri analyze vyvoja atvorby technickych rezerv
a predpisaného poistného,

Metodu syntézy sme pouzili v poslednej Casti diplomovej prace na uplatnenie
ziskanych poznatkov a ich aplikovanie na modelovych situaciach a transakciach typickych
pre ekonomicku ¢innost’ poistovne, pri formulovani zaverov vyplyvajicich zo ziskanych

vysledkov.
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4 VYSLEDKY PRACE A DISKUSIA

V prvej Casti nasej diplomovej prace sme si charakterizovali vlastné a cudzie zdroje
z pohl'adu ich Struktary, ocefiovania a vykazovania. V d’al$ej Casti sa zameriame na ich
uctovné zobrazenie a vykazovanie v Gi¢tovnej zavierke poistovne. V suvislosti s vlastnymi
zdrojmi poukaZzeme na potrebu preukazovania solventnosti poistovne a zameriame sa na
technické rezervy ako najvyznamnejsi cudzi zdroj sluziaci na thradu zavazkov poistovne.

V nasledujucej Casti budeme teoretické znalosti aplikovat’ na konkrétnych prikladoch.

4.1 Uétovné zobrazenie vlastnych zdrojov poistovne

Ucttovnictvo, vratane uétovnej zavierky poskytuje svojim pouzivatelom informacie
o0 stave majetku, zdrojoch majetku a hospodarskom vysledku. Tieto informéacie su dalej
vyuzivané napr. na analyzu finan¢nej situacie, spracovanie prehl'adu o penaznych tokoch
alebo pre finan¢né riadenie spolo¢nosti. Uétovné jednotky st povinné dodrziavat’ zékon
0 uctovnictve, vydané opatrenia a usmernenia. Poistovne su povinné dodrziavat’ iba urcité
ustanovenia zakona o Uctovnictve tykajice sa napr. preukaznosti uctovnictva, uctovnych
dokladov a zaznamov, otvorenia auzatvorenia Uétovnych knih, overovania ucétovnej
zavierky auditorom, zverejilovania Udajov alebo informacii uvadzanych vo vyro¢nej
sprave. Poistovne od 1.1.2006 zostavuju uctovnu zavierku podla IFRS, ktoré nestanovuju
povinnost’ vedenia Uc¢tovnictva alebo pouzivania Gctovnej osnovy, ale maju svoje vlastné
definicie a postupy pri vykazovani udajov v uctovnej zavierke. Viac sa zaoberaju
ocenovanim majetku a zavizkov aich prezentdciou v uctovnej zavierke, obsahujii najma
vSeobecné pravidla pre vykazovanie a zverejiiovanie dopliiujucich informacii, nemaji
taxativne predpisany format vykazov. Finan¢né uctovnictvo v poistovni je vedené beznymi
zapismi, usporiadanie uctov aj ich obsahovu naplii si poistoviia stanovuje sama podla
internych predpisov. Usporiadanie U¢tov moze obsahovat ciselné a slovné oznacenia
uctovych tried, skupin a uctov, zoradené podl'a dolezitosti, ¢innosti poistovne a podla
ekonomického obsahu.

Poistovne pri vedeni uctovnej evidencie aj nad’alej mézu vychadzat z povodne
stanoveného uctovného rozvrhu, ak to nie je vrozpore s medzinirodnymi uctovnymi

normami a vysledkom aplikacie bude verny a pravdivy obraz. V prvej Casti prace sme si
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charakterizovali viastné zdroje poistovne ateraz sa bliz§ie zameriame na ich uctovné
zobrazenie.
O vlastnom imani poistovne mozu Gétovat’ vV ramci uctovej triedy Kapitalové ucty
a dlhodobé¢ zavizky v ramci uctovych skupin:
e Zakladné imanie a kapitalové fondy,
e Fondy tvorené zo zisku,
e Vysledok hospodarenia v schvalovani,

e Vysledok hospodérenia minulych rokov.

Zadkladné imanie — na tomto GCte uctuje poistovia 0 zvysSeni a znizeni zakladného
imania, ktoré vyjadruje sucet vSetkych vydanych a nestiahnutych akcii poistovne v ich
menovitej hodnote, rozvrhnuté na urcity pocet akcii s ur¢itou menovitou hodnotou.
Analyticka evidencia sa vedie V suvislosti so zapisom do obchodného registra podl'a
zakladného imania upisaného a nesplateného, upisaného a splatené¢ho a podl'a jednotlivych
akcionarov. Zakladné imanie je mozné zvysit' upisanim novych akcii, z nerozdelené¢ho
zisku, fondov tvorenych zo zisku (okrem ZRF), 0 zmene v tomto pripade G¢tujeme v den
zapisu do obchodného registra. Za urcitych podmienok v sulade s obchodnym zakonnikom

a s povolenim organu dohl'adu je mozné zakladné imanie znizit'.

Emisné dzio — predstavuje rozdiel medzi vy$Sou menovitou hodnotou akcii

a obstaravacou cenou akcii pri zvySovani zdkladného imania poistovne.

Ostatné kapitalové fondy — nezvySuju zékladné imanie a nie su tvorené zo zisku po
zdaneni. Tvoria sa z pefilaznych a nepetiaznych kapitalovych vkladov, napr. z aktivneho
rozdielu pri premene konvertibilnych dlhopisov na akcie alebo z precenenia majetku.

Vedieme k nim analyticku evidenciu podla jednotlivych kapitalovych vkladov.

Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku azdvizkov — na tomto ucte uctuje
poistovila 0 zmenach redlnych hodnét ocenenia majetku a zavizkov a 0 kurzovych

rozdieloch z ¢istych investicii a z finan¢nych zavazkov.

Viastné akcie - poistoviia sa moze rozhodnut’, ¢i bude o vlastnych akciach uctovat
sivahovo na strane pasiv s minusovym znamienkom podla IAS 32 ako o polozke
zniZzujucej vlastné imanie, alebo informacie uvedie priamo v poznamkach podla IAS 1.

Nie je dolezity Gicel nadobudnutia akcii.
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Dlhodobé prostriedky poskytnuté zahranicnej pobocke — predstavuju prostriedky,

ktoré poistoviia poskytne dlhodobo zahrani¢nej pobocke.

Tabulka ¢. 3: Uétovné zobrazenie zdkladného imania a kapitdlovych fondov poist'ovne

P & Text uctovného pripadu MD D
VHv Zékladné
1. | Zvysenie zékladného imania zo zisku poistovne schval'ovani imanie
Pohl'adavky
Z upisané¢ho Rezervné
2. | Vklad do ZRF zakladateI'mi pri zalozeni poistovne ZI fondy
Zvysenie zakladného imania zapisanim novych akcii
3. |doOR:
Pohl'adavky Zakladné
Z upisaného imanie
a) menovita hodnota akcii Zl
Pohladéavky
Z upisaného
b) emisné azio VA Emisné azio
Ostatné
kapitalové
4. | Tvorba fondu z prijatého daru Pokladnica fondy

Ocen.rozdiely
Z precenenia Zavazky
finan.majetku | z upisaného
5. | NiZ8ie ocenenie vkladu v zakladatel'skej listine a zaviazkov Zl

Znizenie zakladného imania stiahnutim vlastnych
6. |akcii z obehu:

a) menovita hodnota akcii Zakladné
imanie
b) tibytok vlastnych akcii v tctovnej hodnote Vlastné
akcie
¢) rozdiel medzi i¢tovnou a menovitou hodnotou
akcii Emisné azio

Zdroj: viastné spracovanie

Rezervné fondy — vramci analytickej evidencie sa uctuje tvorba a dopliiovanie
rezervného fondu zo zisku poistovne a podla vnatornych predpisov poistovne. O pouziti

fondu rozhoduje predstavenstvo v sulade so stanovami poist'ovne.

Ostatné fondy tvorené zo zisku — na tomto ucte poistovia uctuje o tvorbe a pouziti
ucelovo vytvaranych fondov z €istého zisku po zdaneni v stulade so socialnou politikou,
napr. fond odmien, fond zabrany skod. Vysku jednotlivych fondov vykazuje v ramci
vlastného imania v sivahe, pohyb na uctoch vo vykaze zmien vo vlastnom imani

a Strukturu opisuje poznamkach k G¢tovnej zavierke.
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Tabulka ¢ 4: Uétovné zobrazenie fondov tvorenych zo zisku poist'ovne

P.& Text uétovného pripadu MD D
. Vysporiadanie uctovnej straty na zaklade zapisu z Rezervnd VH v
" | valného zhromazdenia z rezervného fondu fondy schvalovani

VH Rezervné

2. | Pridel zo zisku na tvorbu rezervného fondu Vv schvalovani fondy

Ostatné

fondy
VHv tvorené zo

3. | Tvorba ostatnych fondov pridelom zo zisku schvalovani zisku

Zdroj: viastné spracovanie

Vysledok hospodarenia v schvalovani — poistoviia UCtuje v nasledujucom
uctovnom obdobi o rozdeleni uctovného zisku alebo straty na zdklade rozhodnutia valného
zhromazdenia. U¢et nemdze ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka vykazovat’

zostatok.

Nerozdeleny zisk minulych rokov a Neuhradend strata minulych rokov — na tieto

ucty poist'oviia pretctuje vysledok hospodarenia predchadzajuceho uctovného obdobia.

Tabulka ¢. 5: Uétovné zobrazenie rozdelenia vysledku hospodirenia

P.& Text uctovného pripadu MD D
Priznanie dividend z vysledku hospodarenia v
_ VH Zavazky
1. |schvalovani na zéklade zapisu z valného v vo&i
] schval'ovani Keiona
zhromazdenia akcionarom
Pridel do socidlneho fondu z vysledku hospodarenia VH v Socialny
2. |vschvalovani schval’ovani fond
Nerozdeleny | Neuhradena
Pouzitie nerozdeleného zisku na thradu straty zisk strata
3. | minulych rokov min.rokov min.rokov
Uhrada straty minulych rokov z vysledku VH v Neuhradena
4 hospodarenia v schval'ovani schvalovani strata
p min.rokov

Zdroj: viastné spracovanie

Efektivnym riadenim vlastného imania si poistoviia zabezpecuje potrebné zdroje
na vykonavanie Svojej ¢innosti, rentabilitu navratnosti investicii akcionarov a prispieva
tym k svojej financnej stabilite. Cielom riadenia vlastnych zdrojov je zabezpecit

pozZadovanu mieru solventnosti poistovne a schopnost’ plnit’ svoje zavdzky v akomkol'vek

41



v v . . 40 v e w . . . rve , . .
Case a Vv pozadovanej miere.” V d’alSej Casti si priblizZime vyznam solventnosti poistovne

Vv stvislosti s potrebou vlastného kapitalu.

4.2 Potreba kapitalu poistovne Vv suvislosti so Solventnost’ 11

Vlastné zdroje a ich klasifikacia podl’a Solventnost’ I1

Viastné zdroje poistovne a zaistovne predstavuju polozky zakladnych vlastnych
zdrojov v suvahe apolozky dodatkovych vlastnych zdrojov, ktoré si uvedené
Vv poznamkach. Zakladné vlastné zdroje tvoria ekonomicky kapital, znizeny o hodnotu
vlastnych akcii a podriadené zavédzky. Dodatkové vlastné zdroje su napr. nesplateny
zakladny kapital alebo akreditivy a zaruky, ktoré nie su sucastou zakladnych vlastnych
zdrojov a mozu sa pouzit’ na krytie strat poistovne. Polozky vlastnych zdrojov poistovne
mozeme podla ich povahy a miery, v akej spifiaji kvalitativne kritéria, rozdelit' do troch
tried. Kvalitativnymi kritériami su podriadenost, absorbcia strat, trvalost’, nepretrzitost
anedostatok servisnych nakladov. Poistovne su povinné svoje aktiva investovat
V najlepSom zaujme poistnikov s dorazom na finanéné rizika v stlade so zdsadou
obozretnej osoby. Investované aktiva musia zaistit' bezpecnost, likviditu a vynosnost
portfolia s optimalnou diverzifikaciou rizika. Na vypocet kapitalovej solventnosti, ktora sa
ma pocitat’ asponl raz rocne a prepocitat’ v pripade vyraznej odchylky rizikového profilu
poistovne, sa vyuziva metdda hodnoty v riziku VaR, ato bud’ Standardny vzorec alebo

vnutorny model.

Kapitalové poZiadavky na Solventnost’ I1

Sposob  vypoctu, definicie jednotlivych modulov apodmodulov zéakladnej
kapitalovej poziadavky na solventnost, mechanizmus Upravy akciového rizika a minimalna
kapitalova poziadavka na solventnost’ st stanovené v opatreni NBS ¢. 6/2015 zo 14. jula
2015 sucinnostou od 1. januara 2016. Zakladnu kapitalovi poziadavku na solventnost’
tvoria kapitalové poziadavky jednotlivych rizikovych modulov a modulu rizika
nehmotnych aktiv. Standardné vzorce na vypocet zakladnej kapitilovej poziadavky na

solventnost’ (SCR) a upisovacich rizik tvoria prilohu ¢. 1 k opatreniu a zohladnuju

* MELUCHOVA, J. : UCTOVNICTVO A VYKAZOVANIE POISTOVNI podrl'a IFRS. Bratislava: Iura
Edition, 2009, s. 201
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vzajomné korelacie medzi rizikami. Ako priklad si uvadzame vzorec na vypocet zakladnej

kapitalovej poziadavky na solventnost’, ktory je definovany ako:

Zakladna SCR = Z Corr;; X SCR; X SCR;,
Lj
kde faktor Corr i j je matica korelacii medzi SCR rizikami

[1 025 025 025 025 Trhové
[0,25 1 0,25 0,25 05| Zlyhanie
025 025 1 025 0 | 7ivotné
025 025 025 1 0 | zdravorné
l0,25 0,5 0 0 1 J NezZivotné

Podl'a § 3 opatrenia NBS ¢. 6/2015 riziko vyplyvajice zo zavdzkov nezivotného
poistenia, neistotu vysledkov poistovni a zaistovni zohl'adfiuje modul upisovacieho rizika
nezivotného poistenia. Kapitalova poziadavka na toto riziko sa vypocita ako kombindacia
kapitalovych poziadaviek minimdlne pre riziko poistného a rezerv nezivotného poistenia
a katastrofické riziko nezivotného poistenia. Modul upisovacieho rizika Zivotného poistenia
predstavuje riziko vyplyvajlice zo zavizkov Zivotného poistenia. Kapitalova poZiadavka sa
vypocita ako kombindacia kapitalovych poziadaviek minimalne pre riziko amrtnosti, riziko
dlhovekosti, riziko invalidity - chorobnosti, riziko Zivotnych nakladov, revizne riziko,
riziko ukonCenia zmluv a katastrofické riziko zivotného poistenia. V. module trhového
rizika je zohl'adnené riziko vyplyvajuce z vplyvu hodnoty alebo volatility trhovych cien
finanénych nastrojov na hodnotu aktiv a zavdzkov poistovni a zaistovni. Kapitalova
poziadavka zohladiiuje Strukturidlne rozdiely medzi aktivami a zdvidzkami, najmé ich
durdciu. Vypocitava sa kombinaciou kapitdlovych poziadaviek zohladnujicich riziko
urokovych mier, akciové riziko, riziko nehnutel'nosti, riziko kreditného rozpétia, kurzové
riziko ariziko koncentracie trhovych rizik. V module rizika zlyhania protistrany su
zohladnené straty spdsobené neocakavanym zlyhanim a zhorSenim kreditnej kvality
protistran, zmluvy na zniZenie rizika, kolaterdl a iné zabezpecenie, kreditné expozicie.
Mechanizmus symetrickej upravy je upraveny v podmodule akciového rizika, vypocitaného
na zéklade Standardného vzorca a zohladiiuje riziko vyplyvajice zo zmien Urovne cien

akcii.
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Spodna hranica minimalnej kapitadlovej poziadavky na solventnost’ je stanovena v § 5
opatrenia:

e poistovne pre nezivotné poistenie je 2 500 000 eur vratane kaptivnych poistovni,

e poistovne pre zivotné poistenie je 3 700 000 eur vratane kaptivnych poistovni,

e zaistovne je 3 600 000 eur,

e kaptivne zaistovne je 1 200 000 eur,

e Zivotné a neZivotné poistenie vykonavajice sicasne je 6 200 000 eur.**

Minimalna kapitalova poziadavka na solventnost’ sa moze pohybovat v rozmedzi
25% az 45% kapitalovej poziadavky na solventnost’ konkrétnej poistovne alebo zaist'ovne.
Poistovia a zaistoviia st povinné kryt’ minimalnu kapitalovl poziadavku na solventnost’

pouzitelnymi zadkladnymi vlastnymi zdrojmi.

4.3 Analyza vlastnych a cudzich zdrojov poistovne Allianz —
Slovenska poistoviia, a.s. z hladiska poziadaviek na
solventnost’

Prakticku cast’ sme sa rozhodli vypracovat’ v ramci volne dostupnych udajov
poistovne Allianz — Slovenska poistovna, a.s. (d’alej len ,,poistoviia“). Korene poistovne
siahaji az do roku 1919 a v sticasnosti poistoviia spravuje viac ako 7 milionov poistnych
zmliv. Uspechy dosahuje v odvetviach kapitalového a investi¢ného Zivotného poistenia,
urazového poistenia, poistenia majetku, PZP motorovych vozidiel, havarijného poistenia
motorovych vozidiel, cestovného poistenia a poistenia pre podnikatel'ov. Pri naSej analyze
budeme vychadzat" z dostupnych udajov ziskanych z vyroénych sprav poistovne za
posledné roky. Poistoviiu budeme analyzovat’ z hladiska tvorby vlastnych zdrojov pre
potrebu preukazovania poziadaviek na Solventnost’ II. Analyzujeme vlastné a cudzie
zdroje poistovne a zistime, ako poistovia dodrziava nové poziadavky z hl'adiska jej
kapitalovej vybavenosti.

Spolo¢nost’ v roku 2014 upravila svoje uctovné postupy v sulade s IFRS 4 tak, aby

precenenie zavazkov vyplyvajucich zpoistnych zmlav bolo vykazované rovnakym

“ Opatrenie NBS €. 6/2015 o solventnosti pre poistovne, na ktoré sa neuplatiiuje osobitny rezim, a pre
zaistovne, pobocky zahrani¢nych poistovni a pobocky zahrani¢nych zaistovni.
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spoésobom ako je vykazované precenenie suvisiaceho finanéného majetku (tienové

uctovnictvo — angl. shadow accounting). Tato zmena prispela Kk poskytovaniu
relevantnejSich tdajov uzivatelom uétovnej zavierky. Poistoviia Uétuje 0 zmene Casti
technickej rezervy na nedostatocnost’ v zivotnom poisteni oproti vlastnému imaniu vo
vyske zodpovedajucej preceneniu alokovanej Casti financného majetku urceného na predaj
vykdzanom vo vlastnom imani. Pre spravne posudenie solventnosti poistovne si
vypocitame skutocni mieru solventnosti a porovname ju s pozadovanou mierou
solventnosti, uvadzanou poistoviiou v poznamkach k uctovnej zavierke. Pri vypocte
budeme vychadzat’ zo suvahy a vykazu zmien vo vlastnom imani poistovne za roky 2014

a 2015 zobrazenych v tabulkach ¢. 6 a 7.

Tabulka ¢. 6: Suvaha Allianz — Slovenskej poist’ovne, a.s. k 31.decembru 2015

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE Stav v tis. € v Cistej vyske
Vlastné imanie 451 435 414 057
Podriadené¢ zavizky 0 0
Technické rezervy 1665579 1 425 800
Vklady pri pasivnom zaisteni 0 0
Zavazky z emitovanych cennych papierov 0 0
Ostatné financné zavézky ocettované RH cez vykaz ziskov 0 0

a strat
Zavazky voci bankam 0 0
Rezervy 23 385 23620
Zavazky 82 137 341929
Odlozeny danovy zavazok 34471 24 624
Iné zavizky 0 0
Pasivne Casové rozliSenie 44 540 42 601
Zavizky suvisiace s majetkom drzanym za Gcelom predaja 0 0
ZavizKy celkom 1850 112 1858 547
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 2301547| 2272631

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade uctovnej zavierky spolocnosti Allianz-Slovenskda poistoviia, a.s.,
zverejnené na https://www.allianzsp.sk/tmp/image_cache/link/0000470003/VS_2015.pdf [online
07.03.2017]
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Tabulka ¢. 7: Vykaz zmien vo vliastnom imani Allianz — Slovenskej poist’ovne, a.s.

: 2014 2015
Riadok Nazov -
Stav v tis. €

Zakladné imanie 194 803 194 803
Vlastné akcie 0 0
Emisné azio 2 2
Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku 157 058 144 534
Zmena stavu rezervy na nedostato¢nost’ (shadow i i
accounting) 80 766 76 925
Rezervné fondy 48 623 48 623
Ostatné fondy 242 242
Nerozdeleny zisk/strata minulych rokov 53 529 53 141
VH bezného roku 77944 49 637
Vysledok hospodarenia v schval'ovani 0 0

VLASTNE IMANIE SPOLU 451 435 414 057

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade uctovnej zavierky spolocnosti Allianz-Slovenska poistoviia, a.s.,
zverejnené na https://www.allianzsp.sk/tmp/image_cache/link/0000470003/VS_2015.pdf [online
07.03.2017]

Kapitalovli poziadavku na solventnost’ poistoviia vypocitava a predklada vo vykaze
Ppn (SOI) 20-01 Solventnost’ poistovne. Vykaz o skutonej miere solventnosti,
pozadovanej miere solventnosti a garancnom fonde vypracovava v s sulade v opatrenim
NBS ¢&. 11/2015. Vzor vykazu tvori prilohu €. 9 opatrenia.*? Pri najom vypoéte pouZijeme
len relevantné poloZky, ktoré poistoviia uvadza vo vykazoch uctovnej zavierky. Najskor si
strune analyzujeme pozadované udaje 0 vlastnych acudzich zdrojoch vykazované
poistovnou a nasledne udaje za roky 2015 a 2014 porovname.

Ako mozeme vidiet' z tabulky €. 7, poistoviia za posledné dva vykazované roky
nezvySovala zékladné imanie. Z toho usudzujeme, Ze je splatené v plnej vyske. Poistoviia
nema v drzbe vlastné¢ akcie, zato vykazuje emisné azio, ktoré sa oproti roku 2014
nezmenilo. Ku ditu zostavenia Uctovnej zavierky poistoviia precenovala cenné papiere
uréené na predaj. Prejavilo sa to v znizeni hodnoty ocenovacich rozdielov z ocenenia
majetku oproti roku 2014. Rezervu na nedostato¢nost’ poistného v Zivotnom a nezivotnom

poisteni poistovina tvorila na zdklade testu primeranosti rezerv vykonavaného k datumu, ku

#2 Opatrenie NBS ¢&. 11/2015 z 5. oktobra 2015 o solventnosti pre poistovne, na ktoré sa uplatiiuje osobitny
rezim
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ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Poistovia v roku 2015 zvysila oproti roku 2014
rezervu na nedostato¢nost, ¢im zvySila stav vlastného imania. Povinnu tvorbu ZRF
poistoviia naposledy zvysSovala v roku 2011. Poistovita ma vytvoreny ZRF vo vyske
presahujicej zakonom stanovenii vySku 20 % zdkladného imania. Ostatné¢ fondy
(kapitalové a zo zisku) zostali v rovnakej vyske. Nerozdeleny zisk z roku 2014 poistovia
pouzila na vyplatu dividend azvysSni Cast’ preuctovala na nerozdeleny zisk minulych
rokov. Vysledok hospodarenia sa v roku 2015 znizil 0 28 307 tis. Eur, ¢o predstavuje 36,32
%. Nehmotny majetok je vykdzany v nizsej vyske oproti roku 2014. Pri vypocte budeme
brat’ do uvahy len ostatny nehmotny majetok, ktory tvori predovSetkym software, bez
asovo rozliSenych obstaravacich nakladov. Ucasti podla §179 ods. 4pism. c) zakona
0 poistovnictve predstavuju majetkové ucasti v dcérskych a pridruzenych podnikoch.
Uvedené hodnoty doplnime do vykazu a vypocitame skuto€nii mieru solventnosti

poistovne, ktor porovname s pozadovanou mierou solventnosti.

Tabulka ¢. 8: Vypoclet skutoénej miery solventnosti Allianz — Slovenskej poist'ovne k 31. decembru 2015

riadok Stav v tis. €
A k
b |k31.12.2014 |31.12.2015
Skuto¢na miera solventnosti 1 407 052| 277 868
Vlastné zdroje ( r3+rd+r5+r6+r7+r8) 2 555 528 422 434
Splatené zakladné imanie 3 194 803 194 803
Zakonny rezervny fond 4 48 623 48 623
Dalsie fondy, na ktoré sa nevzt'ahuju zavizky z poistenia 5 244 244
alebo zaistenia
Neuhraden4 strata alebo nerozdeleny zisk minulych rokov 6 93 529 03141
Strata alebo zisk bezného obdobia 7 77944 49637
Dividendy ur¢ené na vyplatenie 8 180 385 75986
Polozky, ktoré zniZzuju vlastné zdroje
(r10+r{1+r12+r13) J J . sl e age
Nehmotny majetok (len ostatny nehmotny majetok) 10 53 632 49722
Vlastné akcie 11 0 0
Ugasti podla §179 ods. 4pism. ¢) zikona o poistovnictve 12 94 844 94 844
Finapé}lé n:(istroje podla §179 ods. 4 pism. d) zakona 13 0 0
0 poistovnictve

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade uctovnej zavierky spolocnosti Allianz-Slovenska poistoviia, a.s.,
zverejnené na https://www.allianzsp.sk/tmp/image_cache/link/0000470003/VS_2015.pdf [online
07.03.2017]

Po dosadeni hodnét do tabul’ky ¢. 8 sme vypocitali skutoénii mieru solventnosti za

rok 2015, ktora predstavuje 277 868 tis. Eur, t. j. znizenie 0 129 184 tis. Eur oproti roku
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2014. Regulacnymi poziadavkami na kapitél je sledovanie dodrziavania skuto¢nej miery
solventnosti najmenej vo vyske pozadovanej miery solventnosti. Pre d’al§i vypocet je preto
potrebné zistit pozadovanu mieru solventnosti poistovne. V poznamkach k tctovnej
zavierke za rok 2015 je uvedené, Ze skutocna miera solventnosti poistovne k 31.12.2015
prekracuje pozadovani mieru solventnosti o 68 410 tisic Eur. K 31.12.2014 to bolo
prekrocenie o 163 641 tisic Eur. Z uvedenych udajov mézeme vyjadrit’ pozadovanii mieru
solventnosti rozdielom medzi nami vypocitanymi hodnotami ahodnotami uvedenymi
poistoviiou. Za rok 2015 dostaneme pozadovanti mieru solventnosti vo vyske 209 458 tis
Eur aza rok 2014 vo vyske 243 411 tis. Eur. Z naSich zisteni vyplyva, Ze poistovia
dodrziava externe stanovené podmienky na kapital. Tieto poziadavky poistoviia prekracuje
0 32,66 % za rok 2015 a za rok 2014 0 67,23 %. Z analyzy mozeme vidiet, ze poistoviia
dodrziava stanovené poZiadavky na Solventnost a vysoko presahuje stanovené

poziadavky.

4.4 Vertikalna a horizontilna analyza Struktary vlastnych
a cudzich zdrojov poistovni Allianz — Slovenska poist’oviia,
a.s. a UNIQA poistovne, a.s.

Pri analyze Struktary vlastnych a cudzich zdrojov poistovni budeme vychadzat’ zo
ziskanych tdajov poistovni Allianz — Slovenska poistovia, a.s. (d’alej len ,,Allianz*).
ktordt sme si priblizili v Casti 4.3 naSej prace a UNIQA poistovne, a.s. (dalej len
»UNIQA®). UNIQA je univerzalna poistovila poskytujica Zivotné a nezivotné poistenie
pre sukromné osoby aj podnikatel'ov. Na slovenskom poistnom trhu pdsobi od roku 1990.
V naSej analyze budeme vychadzat' z udajov ziskanych z vyroénych sprav poistovni za

roky 2014 a 2015.

Na analyzu Struktary zdrojov majetku pouzijeme tabulku ¢. 9, pomocou ktorej si

charakterizujeme zloZenie zdrojov krytia majetku. Okrem vertikalnej a horizontalnej

analyzy moéze poistoviia pouzit’ aj nasledujuce ukazovatele vlastnych a cudzich zdroj ov:®

43 pastorakovd E. — BrokeSova Z. : FINANCNA ANALYZA V POISTOVNIACH. Bratislava,

Vydavatel'stvo EKONOM, 2013, ISBN: 978-80-225-3684-4, s. 111
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vlastné zdroje cudzie zdroje

pasiva spolu

cudzie zdroje
vlastné imanie

pasiva spolu

Tabul'ka ¢. 9 ndm zobrazuje vertikdlnu a horizontalnu analyzu cudzich zdrojov
poistovne Allianz. V ramci pasiv mézeme vidiet' vahu jednotlivych poloziek vlastného
imania, ktoré v 2. roku tvorilo 18,22 % pasiv, ostatné polozky zavézkov tvorili spolu 81,78
%, z toho najvyznamnejSou zlozkou je tvorba technickych rezerv vo vyske 62,75 %.

Rozdiel medzi jednotlivymi polozkami spociva v pdvode finan¢nych zdrojov.

Tabulka ¢. 9: Vertikdlna a hovizontdilna analyza pasiv Allianz — Slovenskej poist'ovne, a.s.

ZAVAZKY A VLASTNE : NI Rok
IMANIE Stav v tis. € v Cistej vyske [ Rok 2015 2015/2014

Vlastné imanie 451 435 414 057 18,22% 0,92
Technické rezervy 1665579 1425800 62,75% 0,86
Rezervy 23 385 23620 1,04% 1,01
Zavazky 82 137 341929 15,04% 4,16
Odlozeny danovy zaviazok 34471 24 624 1,08% 0,71
Pasivne Casové rozliSenie 44 540 42 601 1,87% 0,96

ZavizKy celkom 1850112| 1858547

TASTNE IMANIE A ZAVAZKY | 2301547| 2272631 100% 0,99

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade uctovnej zavierky spolocnosti Allianz-Slovenska poistoviia, a.s.,

zverejnené na

https://www.allianzsp.sk/tmp/image_cache/link/0000470003/VS 2015.pdf

[online

08.05.2017]

Zaviazky poistovne Allianz pozostavaja z cudzich zdrojov, zatial’ ¢o vlastné imanie

poistovne je tvorené v prevaznej miere z vlastnych zdrojov poistovne, ako mézeme vidiet’
v tabulke €. 10. Vlastné imanie patri medzi vyznamné polozky a je ddlezité pri vypocte
skuto¢nej miery solventnosti poistovne. Podl'a predpisov IFRS je potrebné sledovat’ aj
pohyby zmien vo vlastnom imani. Ako mdézeme vidiet’ z tabul’ky, najvyssiu polozku za rok
2015 predstavuje zakladné imanie, ktoré predstavuje hodnotu 47,05 % a ocenovacie

rozdiely z ocenenia majetku vo vyske 34,91 % z celkovej hodnoty vlastného imania.
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Tabulka ¢. 10: Vertikdlna a horizontdlna analyza vlastného imania Allianz — Slovenskej poist’ovne, a.s.

Riadok Nazov J 5 }II(
. (0]
Stav v tis. € Rok 2015 2015/2014

Z4akladné imanie 194 803 | 194 803 8,57% 1,0000
Emisné azio 2 2 0% 1,0000
Oc?novame rozdiely z ocenenia 157 058| 144534 6,36% 0,0203
majetku
Zmena stavu rezervy na . 80766| -76925|  -3,38% -0,9524
nedostato¢nost’ (shadow accounting)
Rezervné fondy 48 623 48623 2,14% 1,0000
Ostatné fondy 242 242 0,01% 1,0000
Nerozdeleny zisk/strata minulych 53529| 53141 2.34% 0,928
rokov
VH bezného roku 77944 49637 2,18% 0,6368

VLASTNE IMANIE SPOLU 451 435( 414 057 18,22% 0,9172

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade uctovnej zavierky spolocnosti Allianz-Slovenska poistoviia, a.s.,

zverejnené  na

https://www.allianzsp.sk/tmp/image cache/link/0000470003/VS 2015.pdf

[online

08.05.2017]

V tabulke ¢. 11 modzZeme vidiet' vertikdlnu a horizontdlnu analyzu cudzich zdrojov

poistovne UNIQA. V ramci pasiv vidime, Ze vlastné imanie v 2. roku tvorilo 16,21 %

hodnoty pasiv, ostatné polozky zavizkov tvorili spolu 83,79 %, z toho najvyznamnejSou

zlozkou je tvorba technickych rezerv vo vyske 51,89 %.

Tabulka ¢. 11: Vertikdlna a horizontdlna analyza pasiv UNIQA poist’ovne, a.s.

Vertikalna | Horizontalna
Nézov 2014 2015 analyza analyza
Stav v tis. € Rok 2015 e
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE 2015/2014
1 Vlastné imanie celkom 41969 | 44526 16,21% 1,06
2 Technické rezervy 133 685| 142562 51,89% 1,07
3 Zavazky 39 905 80 000 29,12% 2,01
4 Odlozeny danovy zavizok 1867 365 0,10% 0,20
5 Pasivne &asové rozlisenie 9329 7288 2,65% 0,78
Zavazky celkom 217 786 | 230 215

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU | 259755 274741 99,97% 1,06

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade uctovnej zavierky spolocnosti UNIQA poistoviia, a.s., zverejnené na
https://www.uniga.sk/download.ashx?uid=367862BD-6C45-4CD7-A788-C533689811BB

08.05.2017]

[online
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Zavazky poistovne UNIQA pozostavaju z cudzich zdrojov poistovne a vlastné
imanie poistovne je tvorené v prevaznej miere z vlastnych zdrojov poistovne, ako moézeme
vidiet v tabulke ¢. 12. NajvysSiu polozku vlastného imania v roku 2015 predstavuje
zakladné imanie vo vyske 30,49 % vlastného imania a nerozdeleny zisk minulych rokov vo

vyike 25,80%.

Tabulka ¢. 12: Vertikdlna a horizontilna analyza vlastného imania UNIQA poist’ovne, a.s.

Vertikalna | Horizontalna
Riadok Nazov 2014 2015 e an:};(za
. 0
Stav v tis. € Rok 2015 2015/2014

Zakladné imanie 13574 13574 4,94% 1,0000
Emisné azio 1644 1644 0,60% 1,0000

3 Ocs:ﬁovacie.rozdiel‘}'/ z ﬁnanél}ého 10 614 9789
majetku k dispozicii na predaj 3,56% 0,9223
4 | Rezervné fondy 4295| 4604 1,68% 1,0719
5 Ostatné fondy 47 47 0,02% 1,0000

Nerozdeleny zisk/strata minulych

© rokov 8701 11486 4,18% 1,3201
7 VH bezného roku 3094 3382 1,23% 1,0931
Celkom 41969 | 44526 16,21% 1,0600

Zdroj: viastné spracovanie na zdklade iictovnej zavierky spolocnosti UNIQA poistoviia, a.s., zverejnené na
https://www.uniga.sk/download.ashx?uid=367862BD-6C45-4CD7-A788-C533689811BB [online
08.05.2017]

Udaje zistené z vertikalnych analyz vlastného imania poistovni UNIQA a Allianz
dosadime do tabulky ¢. 13. Porovnanim udajov sme zistili, ze zakladné imanie Allianz
oproti UNIQA je tvorené vo vyske vyssej o 3,63 % z hodnoty vlastného imania. Rozdiely
z ocenovania majetku su vyssie v Allianz 0 2,80 % , rezervny fond poistovne Allianz je
vys$si 0 0,46 %, ale ako mdzeme vidiet’ z tabul’ky ¢. 12, UNIQA rezervny fond v roku 2015
nezvySovala, zatial ¢o Allianz ma fond tvoreny v dostatocnej vyske arozhodla sa
pre d’alsie nezvySovanie. Vysledok hospodarenia bezného roka je vyssi v Allianz 0 0,95%,
UNIQA vsak nerozdeleny zisk presahuje o 1,84 % hodnoty vlastného imania. Porovnanim
vlastného imania poistovni zistime, Ze Allianz tvori vlastné imanie o 2,01 % vySssie ako

UNIQA.
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Tabulka & 13:Porovnanie vysledkov analyz vlastného imania poist’ovni UNIQA a Allianz za rok 2015

Vertikalna analyza | Vertikalna analyza
Nazov UNIQA Allianz
Rok 2015 Rok 2015

Zakladné imanie 4,94% 8,57%
Oceiiovacie rozdiely z finanéného majetku k
dispozicii na predaj 3,56% 6,36%
Rezervné fondy 1,68% 2,14%
Ostatné fondy 0,02% 0,01%
Nerozdeleny zisk/strata minulych rokov 4,18% 2,34%
VH bezného roku 1,23% 2,18%
Celkom vlastné imanie 16,21% 18,22%

Zdroj: viastné spracovanie

Z horizontalnej analyzy pasiv (tabulka ¢. 9 a 11) poistovni sme zistili, Zze najvyssiu
polozku cudzich zdrojov poistovni tvoria technické rezervy v rozmedzi od 51-63%.
Dalsou vyznamnou polozkou su zavizky, ktoré Allianz eviduje v hodnote 15,04 %
a UNIQA v hodnote 29,12 %, ¢o je hodnota 0 14,08 % vyssia. Poistoviia UNIQA by mala
znizit'" hodnotu zavidzkov napr. zvysenim vlastnych zdrojov krytia majetku, pripadne

zvySenim obratu a znizenim nakladov na ¢innost’ poist'ovne.

4.5 Uctovné zobrazenie cudzich zdrojov poistovne

Cudzie zdroje poistovne sme si charakterizovali v prvej Casti ateraz sa blizie
zameriame na ich uctovné zobrazenie. O cudzich zdrojoch moézu poistovne uctovat
Vv ramci uctovej triedy Kapitalové ucty a dlhodobé zavizky v ramei uctovych skupin:

e Technické rezervy,

e Rezervy,

e Vklady pri pasivnom zaisteni,
e Dlhodob¢ tvery,

e Dlhodobé¢ zavizky,

e Poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla.
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Technickad rezerva na poistné buducich obdobi — v ramci ¢asového rozliSenia sa na
tomto Uéte UCtuje rezerva na prepisané poistné v hrubej vyske na zdklade poistno-
matematickych metdd a v dostato¢nej vyske na splnenie zaviazkov v den urCeny podla
poistnej zmluvy, zmluvy o spolupoisteni alebo zaisteni, osobitne pre kazdi zmluvu

a ocistend o obstaravacie naklady.

Technicka rezerva na zivotné poistenie — v ramci analytickej evidencie sa tato
rezerva vypocitava na konkrétny zavézok podla poistnej zmluvy vratane vsetkych narokov
anakladov vyplyvajucich zo zmluvy. Stvztazne stymto Uc¢tom sa tvori na tarchu

nakladov uctu Tvorba rezervy na Zivotné poistenie.

Technicka rezerva na poistné plnenie — tvorba tejto rezervy sa Gctuje v nezivotnom
aj Vv zivotnom poisteni z Casti predpisaného poistného v ramci konkrétneho wétovného
obdobia apouziva sa na poistné plnenia z poistnych udalosti, ktoré vznikli v tomto
uctovnom obdobi pre kazdd poistnu udalost samostatne, vratane vSetkych

predpokladanych nakladov stvisiacich s ich vyplatou.

Technickd rezerva na poistné prémie a zlavy — rezervu uUcCtujeme v sulade
s poistnou zmluvou v ramci nezivotného a zivotného poistenia na poskytnutie poistnych
prémii a zliav na poistnom Vv pripade priaznivého vyvoja $kodovosti, podielov na zisku.
Tvorbu rezervy uctujeme suvzt'azne na tarchu uctu Tvorba inych technickych rezerv, jej

pouzitie v prospech Uctov vynosov Pouzitie inych technickych rezerv.

Technicka rezerva na vyrovnavanie mimoriadnych rizik v poisthom odvetvi
nezivotného poistenia — v analytickej evidencie sa uctuje tvorba a pouzitie rezervy na
krytie §k6d mimoriadnych udalosti a rizik v poistnych odvetviach nezivotného poistenia,

napr. sposobenych Zivelnymi pohromami, poZiarmi alebo na poistenie Giveru.

Technickd rezerva na Krytie rizika z investovania financnych prostriedkov v mene
poistenych — tvorbu rezervy tétujeme na tarchu G¢tu Tvorba inych technickych rezerv a jej
¢erpanie v prospech uctu Pouzitie inych technickych rezerv. Tvorime ju v ramci poistnych
zmliuv v zivotnom poisteni, ak maju zabudovani dolozku ucasti poisteného na zisku

z investovania zverenych finan¢nych prostriedkov na krytie strat z investovania.
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Technicka rezerva na uhradu zavizkov voci Slovenskej kancelarii poistovatelov —
na ucte Uctujeme tvorbu a pouzitie technickej rezervy v suvislosti s plnenim zaviazkov
z povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou

motorového vozidla voci Slovenskej kancelarii poistovatel'ov.

Dalsie technické rezervy — vramci uétu uétujeme tvorbu a pouzitie inych
technickych rezerv Vv analytickom cleneni, pre ktoré nemdme pouzitie v ziadnom
z predchadzajucich ucétov technickych rezerv, napr. rezerva na provizie, rezerva na zmenu

kurzového vyvoja mien.

V nasledujticej tabul’ke si zobrazime uctovné pripady tvorby a pouzitia technickych

rezerv poistovne:

Tabulka ¢.14: Uétovné zobrazenie tvorby a poufitia technickych rezerv

P.& Text tétovného pripadu MD D
Tvorba technickej rezervy na poistné budtcich Tvo_rba,TR na .TR ,na
L obdobi - nezaslizené poistné poistné bud. | poistné bud.
P obdobi Obdobi
" o .. .. . .. . | Pouzitie TR
Pouzitie technickej rezervy na zivotné poistenie v TR na zivotné | . ,
2 dosledku poistnej udalosti oistenie Zivotného
p . P poistenia
Tvorba technickej rezervy na nahlasenu poistni Tvorbg TR na TR na,
3. , A . y poistné poistné
udalost’ nevybavenu k zavierkovému diu . .
plnenia plnenie
TR na
L . , Tvorba . A
Tvorba technickej rezervy na poistné prémie a zl'avy o 1xs poist.prémie
d’alsich TR -
4. a zlavy
5. Tvorba technickej rezervy na provizie v stilade s T}’,°rba Dalsie TR
d’alSich TR

internou smernicou a so suhlasom NBS
Zdroj: viastné spracovanie

Rezervy — v ramci analytickej evidencie U¢tujeme tvorbu zékonnych rezerv podla
zakona o dani z prijmov (netechnické rezervy). Ak pomini dévodu na tvorbu rezerv,

Cerpanie uctujeme v prospech vynosov, v pripade neopodstatnenej tvorby rezervu zrusime.

Ostatné rezervy — poistovia si internymi predpismi moze stanovit’ tvorbu ostatnych
(nedanovych) rezerv, napr. na hroziace sudne spory, rezervu na podnikatel'ské riziko.
Tvorbu ostatnych rezerv uctuje s vplyvom na vysledok hospodarenia, ich ¢erpanie alebo

pripadné zruSenie uctuje v prospech vynosovych uctov.
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V tabulke moézeme vidiet zobrazenie uctovnych pripadov tvorby a pouzitia

netechnickych rezerv poistovne:

Tabulka ¢. 15: Uétovné zobrazenie tvorby a poufitia netechnickych rezerv poistovne

P.& Text uétovného pripadu MD D

1. Tvorba zakonnej rezervy poistovne Tvorbarezerv | Rezervy
Ostatné Pouzitie

2. | Pouzitie ostatnej rezervy poistovne rezervy rezerv

Zdroj: viastné spracovanie

Zavdzky zo zlozenych vkladov od zaistovatelov — na ucte poistoviia uctuje zarucné
vklady od zaistovatelov v pripade obstarania poistnej ochrany (pasivne =zaistenie).
Zaviazky poistovne sa zuctovavaju pri buduicej spoluucasti zaistovatela na poistnej

udalosti.

Bankové uvery — vramci analytickej evidencie sa uctuje V prospech uctu
poskytnutie dlhodobého bankového uveru pri poskytnuti penaznych prostriedkov na
bankovy ucet, pripadne pri thrade zaviazkov priamo z Giveru. Splatky Gveru sa Uctuju na

tarchu uctu bankové uvery.

Ostarné uvery — poistovila na tomto ucte Uctuje prijaty uver od nebankovych

subjektov samostatne za kazdy uver.

V nasledujticej tabul’ke si zobrazime uctovné pripady poskytnutia a zictovania

uverov poistovne:

Tabulka ¢. 16: Uétovné zobrazenie poskytnutia a ziiétovania tiverov poist'ovne

P.& Text uctovného pripadu MD D
1 Poskytnutie dlhodobého bankového uveru na bankovy | Peniaze na Bankoveé
" |ucet - vypis z uverového uctu ceste uvery
2. |Uhrada zévizku z dlhodobého bankového tveru Rozm Bankove
veritelia uvery
3 Splatka dlhodobého bankového tiveru - vypis z Bankové Peniaze na
" |[faverového uctu uvery ceste

Zdroj: viastné spracovanie
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Zavdzky voci obchodnym spolocnostiam s rozhodujucim vplyvom a Zavizky voci
obchodnym spolocnostiam s podstatnym vplyvom — poistoviia uctuje na tomto ucte
dlhodobé zaviazky v ramci konsolidovaného celku, s ktorymi je prepojend kapitalovou

ucast’ou vo vyske najmenej 20% podielom na zakladnom imani.

Dlhopisy vydané uctovnou jednotkou — na ucte poistovia uctuje dlhodobé vydané
dlhopisy vo vyske emisie suvztazne na tarchu uctu Pohladavky z dlhopisov vydanych

uctovnou jednotkou.

Zavdzky z prendajmu — na zdklade zmluvy o prendjme na tomto ucte poistovina
uctuje o prenajatom hmotnom hnutelnom a nehnutelnom majetku, ak podla zmluvy

majetok odpisuje.

Prijaté preddavky — poistoviia Uctuje na tomto ucte prijaté dlhodobé preddavky,

ktoré zuctuje po splneni doddvky a naslednom vyuctovani obchodnym partnerom.

Zamestnanecké pozitky — v prospech uctu poistoviia Uctuje vSetky plnenia
poskytujuce pre svojich zamestnancov za ich vykony a sluzby, Vv €leneni na kratkodobé
(mzdy vratane odvodov, odmeny) a dlhodobé (odstupné, odchodné, odmeny pri zivotnych

jubileach) a zaroven na tarchu nakladov v ramci jednotlivych ¢innosti poistovne.

Pozicky zarucené dlhopisom — Vv rdmci analytickej evidencie podla konvertibilnych
mien poistoviia uctuje prijaté dlhodobé po6zicky na preklenutie do casu splatenia

pohl'adévok z vydanych dlhopisov.

Ostatné dlhodobé zavizky — na tomto ucte poistovila uctuje ostatné dlhodobé

zavizky, pre ktoré nema opodstatnenie na predchadzajucich uctoch uctovej skupiny.

Poistny garancny fond — Uctuje sa tvorba z prispevkov poistitel'ov a poskytuji sa
poSkodenému plnenia napr. za Skodu na zdravi alebo usmrtenie spdsobené prevadzkou

motorového vozidla.

Priklady uc¢tovného zobrazenia dlhodobych zévidzkov poistovne mdzeme vidiet

V nasledujucej tabulke:
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Tabulka ¢ 17: Uétovné zobrazenie dlhodobych zdvizkov poist'ovne

P.c. Text uctovného pripadu MD D
Prijatd pdzicka od spoloc¢nosti, v ktorej ma N Zavazky voel

L oistoviia rozhodujuci vplyv na bankovy ucet Bezné Gty | obch.spolocn.s
P ) pIyv M rozhod.vplyvom
Dlhodoby prendjom hnutel'ného odpisovaného Hmotpy Zavizky z

2. . oy . hnut.majetok .
majetku poistoviiou na zaklade zmluvy . , prendjmu

odpisovany

3 Zuctovranle fllhodobeho prijatého preddavku po Prijaté Rézni dlznici
splneni dodavky preddavky
Dlhodoba po6zicka od tichého spolo¢nika prijata na v 1 ox Ostatné dlhodobé

o Bezné Ucty e
4. |bankovy ucet zavazky

Zdroj: viastné spracovanie

V dalSej Casti nasej prace si priblizime najvyznamnej$i cudzi zdroj poistovne

sltziaci na Ghradu zaviazkov z poistenia a zaistenia — technické rezervy.

Vyvoj technickych rezerv a poistného v Zivotnom poisteni Vramci slovenského
poistného trhu

Vyska tvorby technickych rezerv tizko suvisi S predpisanym poistnym. Aktiva
poistovne, ktoré kryju technické rezervy, musia zohladiiovat’ typ ¢innosti poistovne. Tie
vSak nemusia na krytie technickych rezerv pouzit’ vSetky druhy finan¢nych aktiv. M6Zeme
povedat’, Ze s rastom predpisan¢ho poistného imerne rastie aj vySka tvorby technickych

rezerv. Pre porovnanie hodndt mozeme pouzit’ vzorec na vypocet indexu:
retazovy index = T, T,.; , kde

T,— stav obdobia n,
T,.1 — stav obdobia n-1.

V nasledujucej tabulke si zobrazime agregovany vyvoj technickych rezerv

s ohl'adom na predpisané poistné za vSetky poistovne slovenského poistného trhu.
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Tabulka ¢. 18: Prehlad vyvoja technickych rezerv a predpisaného poistného v hrubej vyske v Zivotnom
poisteni za obdobie rokov 2008 - 2015

Technické rezervy Predpisanej poistné v hrubej vyske
Netto hodnota (v tis. Ret'azovy ot i (. &) Retazovy

€) index index
3030608 € 1,1 1 105796 € 1,16
3321343 € 1,1 1062 089 € 0,96
3575793 € 1,08 1126 440 € 1,06
3627893 € 1,01 1145002 € 1,02
3876359 € 1,07 1165593 € 1,02
4033438 € 1,04 1232176 € 1,06
4307 390 € 1,07 1215548 € 0,98
3784182 € 0,88 1208481 € 0,99

Zdroj: viastné spracovanie podla uidajov NBS, zverejnené na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom-prakticke-informacie/publikacie-a-vybrane-udaje/vybrane-udaje/suhrnne-statisticke-udaje-poistneho-
sektora a udajov SLASPO, zverejnené na https://www.slaspo.sk/13075 [online 02.05.2017]

Z analyzy udajov zistime, ze vySka technickych rezerv rastie linearne v zavislosti
od vysky predpisaného poistného. Hodnoty predpisaného poistného v zivotnom poisteni
uvedené za obdobie rokov 2008 - 2014 stagnovali v rozmedzi 2-6 %, okrem roka 2009,
kedy nastal pokles z dovodu finan¢nej krizy a tazkej Zivotnej situacie celého financného
sektora 0 4 % oproti roku 2008. Technické rezervy poistovni v obdobi rokov 2008-2014
zaznamenavaju mierny medziroény narast. V roku 2014 technické poistné v zivotnom
poisteni zaznamenalo medziro¢ny pokles o 0,27 %, ¢o mdéze znamenat’ korekciu vysokého
narastu z roka 2013, pretoze pokles bol zaznamenany v novej produkcii (-3,13 %). Vyvoj
moze suvisiet’ SO zmenou technickej trokovej miery z 2,5 % na 1,9 % od 1. januara 2014.
Rocné poistné mierne vzrastlo (0 1,14 %). K najvacsim poklesom doslo v klasickom
zivotnom poisteni. Technické poistné pokleslo o 4,3 % v porovnani s koncom roka 2013.
Klesalo aj roéné poistné, v novej produkcii takmer 0 10 %. V unit-linked poisteni
technické poistné vzrastloo 2,2 %. Technickarezerva na unit-linked poistenie
narastla takmer 0 11%. Pripoistenie pokracovalo v zrychlenom raste a k decembru 2014

dosiahlo medziro¢na zmenu 0 9,9 %. Dochodkové poistenie pokracovalo v dlhodobom
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poklese.* Predpisané poistné v roku 2014 tak dosiahlo celkovy pokles oproti roku 2013
0 2 %. V roku 2014 bol zaznamenany aj rast technickych rezerv a to nielen v zivotnom, ale
aj Vv nezivotnom poisteni. V roku 2015 mozeme vidiet' pokles tvorby technickych rezerv
Vv oblasti zivotného poistenia z ¢oho vyplyva, Ze poistovne maju dostato¢nu tvorbu
technickych rezerv a z dovodu opatrnosti a zabezpecenia dostatoéného krytia zavizkov
vyplyvajucich z uzatvorenych zmliv nie je potrebné zbytoéne viazat' prostriedky

poistovne.

Vyvoj technickych rezerv a poistného v neZivotnom poisteni v ramci slovenského
poistného trhu

V roku 2010 zasiahli Slovensko povodne, ¢o zésadne ovplyvnilo aj sektor
nezivotného poistenia. To malo vplyv aj na vysku ¢istého zisku poistovni. Zaznamenany
rast technickych rezerv prvy krat od roku 2010 bol dosiahnuty najmé rezervami na poistné

plnenia a na poistné budticich obdobi. Zistené udaje uvadzame v tabulke ¢. 19.

Tabulka ¢. 19: Prehlad vyvoja technickych rezerv a predpisaného poistného v hrubej vyske v neZivotnom
poisteni za obdobie rokov 2008 - 2015

Technické rezervy Predpisanej poistné v hrubej vyske
Netto hodnota (v tis. Re_t’azovy Bt (7 (6. @) Re_t’azovy

€) index index
647 806 € 0,92 1001 715€ 1,04
658 369 € 1,02 965018 € 0,96
675058 € 1,03 940 664 € 0,97
654 025 € 0,97 964 343 € 1,03
637 163 € 0,97 948 725 € 0,98
620 683 € 0,97 937501 € 0,99
626 017 € 1,01 965 351 € 1,03
639 782 € 1,02 1019218 ¢€ 1,06

Zdroj. viastné spracovanie podla udajov NBS, zverejnené na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom-prakticke-informacie/publikacie-a-vybrane-udaje/vybrane-udaje/suhrnne-statisticke-udaje-poistneho-
sektora a udajov SLASPO, zverejnené na https://www.slaspo.sk/13075 [online 02.05.2017]

* http://www.opoisteni.sk/vyvoj-trhu-doh-ad/ziskovost-poistovni-opat-stupla-toto-su-d-vody-uvadza-nbs/
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Predpisané poistné v hrubej vyske predstavuje prijmy poistovni z poistného za
uzavreté¢ poistné zmluvy v danom roku a zaroven splatky poistného z poistnych zmlav
uzatvorenych v minulych uc¢tovnych obdobiach. Celkové technické rezervy st
porovnavané od roku 2008 vzhl'adom k celkovému poistnému. Technické poistné za
obdobie rokov 2008-2013 kolise, ¢o mdze byt spdsobené tvorbou cien na poistnom trhu,
ktora je ovplyviovana konkurenciou. Z tabulky sme zistili, ze finan¢na kriza v roku 2009
poznacila aj vyvoj predpisaného poistného v nezivotnom poisteni poklesom o 4 % oproti
roku 2008, ktoré pokracovalo aj v roku 2010 poklesom o d’alsie 3 % oproti roku 2009.
Napriek poklesu poistného v tychto rokoch technické rezervy poist'ovne tvorili s indexom
rastu. V roku 2011 bol zaznamenany narast predpisaného poistného 03 % a v rokoch
2012 a 2013 opitovny pokles o 1 az 2 %. V roku 2014 technické poistné v nezivotnom
poisteni po dvoch rokoch medziro¢ne vzrastlo 0 3 %. Prispelo k tomu havarijné poistenie
a poistenie majetku, povinné zmluvné poistenie klesalo pomalsie nez v predoslych dvoch
rokoch. V roku 2014 pokracoval narast podielu poistného postupeného zaistovatel'ovi v
nezivotnom poisteni, ktory prekrocil 31 %, ¢o je najvysSia hodnota od roku 2004. Podla
rastu indexu predpisaného poistného aj technickych rezerv v roku 2014 mézeme vidiet, Ze
sektor nezivotného poistenia sa opatovne stabilizuje. Podl'a udajov za rok 2015 sme zistili,
ze vyska technickych rezerv predstavuje zvySenie tvorby o 39 % oproti roku 2014. V roku
2015 v oblasti neZivotného poistenia stale vidiet’ urcit mieru neistoty. Na zaklade rastu
poistnych zmlav o 6 % oproti roku 2014 sme zistili narast tvorby technickych rezerv
poistovni 0 2% Vv zavislosti od predpisaného poistného.

V d’al$ej Casti nasej prace si budeme analyzovat’ v ramci cudzich zdrojov poistovne
zlozenie technickych rezerv vyplyvajicich z poistnych a investicnych zmlav s DPF

a podiel zaist'ovatel'ov na technickych rezervach poistovne Allianz.

4.6 Analyza technickych rezerv v poist’ovni Allianz — Slovenska
poist’oviia, a.s.

Spolo¢nost’ v roku 2014 upravila svoje uctovné postupy v sulade s IFRS 4 tak, aby
precenenie zaviazkov vyplyvajucich z poistnych zmliv bolo vykazované rovnakym
sposobom ako je vykazované precenenie suvisiaceho financného majetku (tienové
uctovnictvo — angl. shadow accounting). Tato zmena prispela k poskytovaniu
relevantnejSich tdajov uZzivatelom uctovnej zavierky. Poistoviia zacala Uctovat’ o zmene

Casti technickej rezervy na nedostatocnost’ v zivotnom poisteni oproti vlastnému imaniu vo
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vyske zodpovedajucej preceneniu alokovanej Casti finanéného majetku ur¢eného na predaj
vykazanom vo vlastnom imani. Poistovina vykonava kazdy rok k 31. decembru preverenie
dostatocnosti tvorby technickych rezerv a hodnoti vysledky testov primeranosti zavizkov.
V teste primeranosti technickych rezerv poistovne V nezivotnom poisteni za rok 2015
moézeme konStatovat, Ze objem technickych rezerv na nahldsené ale eSte nevybavené
poistné udalosti je dostatocny na krytie buducich zaviazkov. Z dévodu rozdielnej povahy
skdod v zivotnom a nezivotnom poisteni bol pri teste primeranosti rezerv na renty
V nezivotnom poisteni aj predpoklad valorizacie rent s ohladom na historicky vyvoj
a makroekonomické prognozy. Vysledok testu bol dostatocny a dosiahol hodnotu 89
percent. Alternativnou metddou poistoviia vykonala aj test primeranosti RBNS a IBNR
rezerv v povinnom zmluvnom poisteni v dostatocnej vySke na trovni 85 percent a pre
ostatné produkty na trovni 89 percent. Technicki rezervu na RBNS poistné plnenia
poistovne vypocitame ako suhrn technickych rezerv pre jednotlivé poistné udalosti a suhrn
nakladov spojenych s ich vybavenim. V pripade, ze to nie je mozné, pouzijeme na vypocet
matematicko-statistické metody. Vypocet technickej rezervy na IBNR poistné naroky je
zlozitej$i, nakolko poistoviia musi vzniknuté poistné udalosti odhadovat. Test
primeranosti na poistné buducich obdobi potvrdil za kazda skupinu produktov dostatocnu
vysku rezervy a rezerva na nedostato¢nost’ poistného nezivotnych poisteni sa netvorila.
Test primeranosti rezerv v zivotnom poisteni prehodnocoval a korigoval aj hodnoty
majetku, asovo rozliSenych obstaravacich nakladov. Pre investicné zmluvy bez DPF sa
vykonava test navratnosti ¢asového rozliSenia transakénych nakladov DTC (angl. deftered
transaction cost).*’

V nasledujiicej tabulke uvddzame podrobni Struktiru technickych rezerv
vyplyvajlcich z poistnych a zaistnych zmluv s DPF a podiel zaistovatel'ov na technickych
rezervach Allianz za obdobie rokov 2011 az 2015. Udaje za roky 2015 a 2014 si

analyzujeme a nasledne porovname.

* http://ww.allianzsp.sk/tmp/image cache/link/0000461897/VS 2014.pdf

61


http://www.allianzsp.sk/tmp/image_cache/link/0000461897/VS_2014.pdf

Tabulka ¢.20:Struktira rezerv vyplyvajicich z poistnych a investiénych zmlhiv s DPF a podiel
zaist’ovatel’ov na technickych rezervich poist’ovne Allianz-Slovenskd poist'oviia, a.s. za obdobie 2011-
2015

ZloZenie technickych rezerv k 31. decembru

2011 2012 2013 2014 2015
(v tis. Eur):
REZERVA NA POISTNE BUDUCICH OBDOB{
Nezivotné poistenie
Priame poistenie 80612 77449 73598 76237 78504
Aktivne zaistenie 923 1296 1172 1162 2130
81535 78745 74770 77399 80634
Zivotné poistenie
Priame poistenie 20169 20717 21324 21737 21692
20 169 20717 21324 21737 21692
101 704 99462 96094 99136 102326
REZERVA NA POISTNE PLNENIA
Nezivotné poistenie
Nahlasené poistné udalosti — priame poistenie 156293 151853 149193 158052 154025
Nahlasené poistné udalosti — aktivne zaistenie 2816 5267 3223 2816 2326
Nenahlasené poistné udalosti*) 61245 57024 61839 70259 71924
Naklady regulujuce skody 24120 23848 24473 25531 27155
244474 237992 238728 256658 255430
Zivotné poistenie
Nahlasené poistné udalosti — priame poistenie 26195 26938 26880 26665 26951
Nenahlasené poistné udalosti 11900 11988 10449 10777 11026
Naklady regulujice skody 408 488 583 568 609
Nahlasenie poistnej udalosti- anuity 55
38503 39414 37912 38010 38641
282977 277406 276640 294668 294071
REZERVY NA ZIVOTNE POISTENIE
Matematicka rezerva 682790 701306 729262 760142 788463
Rezerva voci sprostredkovatel'om 0 0 0 0 0
Podiel na prebytkoch 12131 12089 12286 11872 11072
Rezerva na osobitné prémie 68342 64064 60776 58319 55174
Rezerva na starnutie 6294 7277 8513 20064 26949
Rezerva na nedost. Zivotnych rezerv 9351 62186 69626 38597 62959
Rezerva na nedost. zivotnych rezerv (shadow accounting) 0 0 0 80766 76925
778908 846922 880463 969760 1021542
REZERVA NA KRYTIE RIZIKA Z INVESTOVANIA
F INANCNYCH PROSTRIEDKOV V MENE
POISTENYCH
Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych 0 0 0 510 2993

prostriedkov v mene poistenych

REZERVA NA POISTNE PREMIE A ZCAVY
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Rezerva na bonifikdcie — zivotné poistenie 288 380 257 337 366
Rezerva na bonifikdcie — nezivotné poistenie 3006 1868 1680 3228 3995
gsizset;\r/]eiier)la bonifikacie — aktivne zaistenie (nezivotné 7 101 52 48 419
Rezerva na bonifikacie — Investi¢né zmluvy 19 17 13 13 11
3384 2366 2002 3626 4791
INE TECHNICKE REZERVY
Rezerva na starnutie — neziv. poistenie 76 77 76 7 7
Rezerva na prispevky SKP 24649 21835 19964 11938 0
Celkom 1191698 1248068 1275239 1379715 1425800

Zdroj: viastné spracovanie podla vyrocnych sprav spoloc¢nosti Allianz-Slovenskad poistovia, a.s., zverejnené
na http://www.allianzsp.sk/vyrocne-spravy [online 06.03.2017]

Udaje otvorbe rezerv Allianz z tabulky ¢ 20 sme analyzovali z hladiska

medziroéného narastu/poklesu tvorby a nasledne sme analyzovali tvorbu kazdej rezervy

vroku 2015 scelkovou hodnotou vytvorenych rezerv za rok 2015. Vertikalnu

a horizontalnu analyzu sme spracovali do tabul’ky ¢. 21.

Tabulka ¢. 21: Vertikdlna a horizontdlna analyza rezerv Allianz — Slovenskej poist’ovne, a.s.

Riadok Nazov J R-‘f(
. 0
Stav v tis. € Rok 2015 2015/2014
1 REZERVA NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI 99 136 102 326 7,18% 1,0322
2 REZERVA NA POISTNE PLNENIA 294 668 294 071 20,62% 0,9980
3 REZERVY NA ZIVOTNE POISTENIE 969 760 | 1021542 71,65% 1,0534
REZERVA NA KRYTIE RIZIKA Z
4 INVESTOVANIA FINANCNYCH 510 2993 0,21% 5,8686
PROSTRIEDKOV V MENE POISTENYCH
5 REZERVA NA POISTNE PREMIE A ZLAVY 3626 4791 0,34% 1,3213
6 INE TECHNICKE REZERVY 12015 77 0,00% 0,0064
REZERVY SPOLU 1379715]| 1425800| 100,00% 1,0334

Zdroj: viastné spracovanie podla vyrocnych sprav spoloc¢nosti Allianz-Slovenskd poistoviia, a.s., zverejnené
na http://www.allianzsp.sk/vyrocne-spravy [online 06.03.2017]

[ 24

Porovnanim udajov z vertikdlnej analyzy sme zistili, Zze najvac¢si podiel na tvorbe

technickych rezerv z poistnych a investiénych zmlav s DPF v roku 2015 maju v Allianz

rezervy na zivotn¢ poistenie a to 71,65 %, rezerva na poistné plnenia predstavuje 20,62 %,

rezerva na poistné buducich obdobi je tvorena vo vyske 7,18 %. Ostatné rezervy su tvorené

vo vySke menSej ako 1

% celkovych rezerv. Horizontdlna analyza predstavuje

narast/pokles tvorby rezervy vroku 2015 oproti roku 2014. Z vypocitanych hodnot
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vyplyva, ze najvacsi narast Allianz zaznamenala v tvorbe rezervy na Krytie rizika
Z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych vo vyske 586,86 %, ¢o je vSak
zanedbatel'na polozka v ramci tvorby celkovych technickych rezerv, nakol’ko v porovnani
s celkovou tvorbou je to len 0,21 %. Rezerva na poistné prémie a zl'avy dosiahla narast
0 132,13 % oproti roku 2014, no v celkovom porovnani tvorby rezerv je to len 0,34 %.
Narast zaznamenala tvorba technickych rezerv na zivotné poistenie 0 5,34 % oproti roku
2014 a rezerva na poistné buducich obdobi o 3,22 %.

Rezervy v poistovni sa tvoria na thradu casti $kod zndhodnych udalosti a
nemozno vopred uréit, kedy buda realizované. Podl'a vysky tvorby technickych rezerv
v poistovni Allianz sme zistili, Ze najvacsiu ¢ast’ poistnych plneni predstavuju naklady na

plnenia z poistnych zmlav v zivotnom poisteni.
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ZAVER

Poistovnictvo je Specifickym odvetvim ndrodného hospodarstva. Poistovne sa
svojou ¢innostou od ostatnych pravnych subjektov odliSuji a platia pre nich osobitné
pravidla. Do ich Cinnosti zasahuje S§tat, ktory vykonava nad nimi kontrolu a znizuje
naklady suvisiace s rizikom. Odlisny je aj sposob vedenia uctovnictva poistovni, ktoré je
ovplyvnené spolo¢nym eur6pskym trhom.

Cielom diplomovej prace bolo oboznamenie sa s vlastnymi a cudzimi zdrojmi
poistovne z hladiska platnej pravnej upravy. Charakterizovali sme si ich Struktaru,
ocenovanie a vykazovanie. Na konkrétnych G¢tovnych pripadoch a modelovych situaciach
sme si priblizili identifikované vlastné a cudzie zdroje poistovne, ktoré sme nasledne
analyzovali, atudaje vyhodnocovali. Analyzovali sme vlastné imanie acudzie zdrojov
poistovne. Porovnanim udajov sme zistili, Ze najvySS$iu polozku vlastného imania vo
vybranych poistovniach tvori zékladné imanie. Porovnanim tdajov analyz pasiv
hodnotenych poistovni sme zistili, Ze najvysSia Cast zavizkov poistovni je tvorena
technickymi rezervami, hlavne rezervami na zivotné poistenie. Poukézali sme na nutnost’
tvorby technickych rezerv v poistovniach, a to samostatne pre oblast’ zivotného poistenia
a nezivotného poistenia. Nakol’ko slizia na Uhradu zavézkov voci poistenym, je vel'mi
dolezité sledovat’ ich tvorbu v podrobnom ¢leneni. Kontrolu dostatocnosti tvorby
vykonava poistovia testom primeranosti technickych rezerv. V pripade nedostato¢nosti
tvorby rezerv by sa mohla poistoviia dostat’ do finanénych tazkosti z ddvodu
insolventnosti. Poistovne kaZdodenne podstupuju rizikd, ktoré sa snaZia drzat' na
minimalnej drovni. Stabilitu, istotu a zvySenie bezpe€nosti pre poisteného im pomaha
zabezpecit' Solventnost’ II, ktory zaroven zamedzuje prebytocnej kapitalizacii, zlepSuje
konkurencieschopnost’ a integraciu na trhu. Harmonizuje pravidla a posiliiuje stabilitu vo
finanénom sektore vramci EU. Na priklade vybranej poistovne sme si analyzovali
solventnost’ poistovne, vypocitali pozadovanti mieru solventnosti, ktord sme porovnali so
skutocnou mierou solventnosti. Aj ked bola skutocna miera solventnosti prekrocena
v nizSej vyske ako v predoSlom obdobi, kapitdlovd poziadavka bola splnend. Dnes uz
mozeme povedat’, Ze vietky poistovne na slovenskom poistnom trhu spiiaju poziadavky
na solventnost. Analyzovali sme vyvoj tvorby technickych rezerv vramci Zivotného
poistenia na slovenskom poistnom trhu, ktory je linearne zavisli od predpisaného

poistného. Vyvoj v nezivotnom poisteny je dost zasadne ovplyvilovany finan¢nymi
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krizami a zivelnymi pohromami. Podl'a zistenych hodnot sa domnievame, Ze situdcia aj
Vtejto oblasti sa zacina stabilizovat a poistovne si Coraz viac uvedomuju zmeny
Vv globalizécii. V sucasnosti si predpisy a kontrolné mechanizmy v rdmci poistného trhu
EU nastavené tak, aby v dostatoénom predstihu zabranili rizikdm a zbytoénym stratdm tak

poist'ovacich spolo¢nosti ako aj poistenych.
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